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1. Informacje ogolne

RADPOL Spétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000057155. Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spofkki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja:
e rurzPPiPE
e  wyrobow termokurczliwych,
e osprzetu kablowego,
e  wyrobow z porcelany elektrotechnicznej,

e  zerdzi betonowych uzywanych do produkcji napowietrznych linii przesytowych.

RADPOL S.A. prowadzi dziatalno$¢ w czterech zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w:

1) Czluchowie — gdzie prowadzi dziatalno§¢ zwigzana z produkcja wyrobow termokurczliwych, oraz
osprzetu kablowego,

2)  Kaolonii Prawiedniki k. Lublina — gdzie produkowane sa wyroby przeznaczone do przesytu medidéw,

3) Ciechowie k. Srody Slaskiej — gdzie produkowane sa elektroenergetyczne izolatory porcelanowe, osprzet
elektroinstalacyjny i o$wietleniowy,

4) Ostrowie Wielkopolskim — gdzie powstaja rozwigzania z zakresu napowietrznych linii przesytowych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 847 818,15 zt i dzielit si¢ na 28 260 605 akcji
o warto$ci nominalnej 0.03 zt kazda, w tym:

) B Udzial %
Akcje Liczba Rodzaj Wartos¢ i
RADPOL S.A. I nominalna W kapitale
zakladowym

Seria A 23450726  Zwykle na okaziciela 703 521,78 PLN 82,98
Seria C 529548  Zwykle na okaziciela 15 886,44 PLN 1,87
SeriaD 1739478 Zwykle na okaziciela 52 184,34 PLN 6,16
Seria F 2540853 Zwykle na okaziciela 76 225,59 PLN 8,99
Lacznie

. . 28 260 605 847 818,15 PLN 100,00
SeriaA,C,DiF

RADPOL S.A. nie wyemitowal papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, akcje
wyemitowane przez RADPOL S.A. s3 akcjami zwyktymi.

W dniu 7 lutego 2017 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, zostata podjeta uchwata nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E, ktory wynosi¢ bedzie nie mniej niz
771 592,59 zt i nie wigcej niz 1 071 592,56 zt (nie mniej niz 25 719 753 akcji i nie wigcej niz 35 719 752 akcji).
Zgodnie z uchwata podwyzszenie kapitatu zakladowego miato si¢ odby¢ w drodze subskrypcji zamknigtej
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 10 000 000 akcji
zwyktlych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,03 PLN.

Ustalono dzien 12 czerwca 2017 roku jako dzien prawa poboru akcji serii E. Uchwalg z dnia 11 czerwca 2017
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato zmiany uchwaty emisyjnej i ustalito dzien prawa
poboru na 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki, ktory
nastgpnie zostat opublikowany w dniu 3 lipca 2017 roku. W drodze oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru
zaoferowanych zostato nie wigcej niz 10 000 000 akcji serii E. Ceng emisyjna akcji serii E ustalono na 1,40 zt.
Subskrypcja akcji zostata zakonczona 19 lipca 2017 roku. Przydziat 10 000 000 akcji serii E nastgpit w dniu 8
sierpnia 2017 roku.
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W dniu 21 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4/2017 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii F, realizowanej w drodze
subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki serii F w catosci
oraz dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji nowej emisji serii F do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu.

Emisja 2 571 975 akcji serii F odbyta si¢ poza oferta publiczng w drodze subskrypcji prywatnej (w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt. 1 Ksh) skierowanej wytacznie do wybranych podmiotow w liczbie nie wigkszej niz 149. Ceng
emisyjng akcji serii F ustalono na 2,48 zt. Subskrypcja akcji zostata zakonczona dnia 10 kwietnia 2017 roku
(umowy zostaly podpisane w dwodch turach, pierwsza w dniach 29-30 marca 2017 roku, druga w dniu 6 kwietnia
2017 roku). W ramach subskrypcji tgcznie objetych zostalo 2.540.853 Akcje. Wartos¢ przeprowadzonej
subskrypcji wyniosta 6.301.315,44 zt. Srodki pienigzne z podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji akcji serii F

wptynety na rachunek Spotki w dniu 12 kwietnia 2017 roku.

2. Wybrane dane finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
. (przeksztatcone™, . (przeksztatcone*,
(niebadane) niebadane) (niebadane) niebadane)
|. Przychody netto ze sprzedazy 69 482 73 247 16 359 16 721
produktow, towarow i materiatow
1L Zysk_(st_rata) z dziatalno$ci (841) (6 081) (198) (1 388)
operacyjnej
I11. Zysk (strata) brutto (2 019) (7 719) (475) (1762)
IV. Zysk (strata) netto (2 029) (6 258) (478) (1429)
V. Liczba akcji 26 150 473 25434 542 26 150 473 25434 542
VI. Zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w zt / EUR) (0,08) (0,25) (0,02) (0,06)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dzialalnosci operacyjne;j (8 707) (1156) (2 050) (264)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j (138) (669) (32) (153)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto z 9349 (6 506) 2201 (1 485)
dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 504 (8 331) 119 (1902)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane)

XI. Aktywa trwate 103 068 105 146 24 386 23767
XI1. Aktywa obrotowe 75785 51 680 17931 11 682
XII1. Aktywa razem 178 853 156 826 42 317 35449
folgg é‘;‘;ﬁgflanla 1rezerwy na 101 059 83 368 23910 18 844
:gférsv(;bowmzama dhugoterminowe i 40 530 44581 9598 10 077
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 60 529 38 787 14 321 8 767
XVIIL. Kapitat wiasny 7779 73 458 18 406 16 604
XVIII. Kapitat zaktadowy 848 772 201 175

(*) Dane prezentowane w tabeli zostaty przeksztatcone stosownie do zmiany danych poréwnawczych opisanych

w nocie nr 6 sprawozdania finansowego.
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Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walutg
EUR wedlug nastepujacych zasad:
1) pozycje aktywow, zobowiazan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kurséw ogloszonych
przez NBP obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2017 roku (1 EUR = 4,2265 PLN) oraz na 31 grudnia
2016 roku (1 EUR = 4,4240 PLN),

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedlug kurséw stanowiagcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz
30 czerwca 2016 roku (odpowiednio 1 EUR = 4,2474 PLN i 1 EUR = 4,1254 PLN).

3. Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 prowadzong dziatalnoscig rynkowg

Spoétka identyfikuje nast¢pujace zagrozenia i ryzyka dla prowadzonej przez nig dziatalnosci:

Ryzyko zwiazane z sytuacjg gospodarcza w Polsce, w krajach dostawcow i odbiorcow Spotki
Dziatalnos$¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski, wptyw na wyniki finansowe osiagane

przez Emitenta maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i fiskalna Skarbu
Panstwa, poziom bezrobocia, zmiany ustawodawstwa. Ponadto perturbacje 1 zlozono$¢ dziatania
miedzynarodowych rynkéw finansowych moga mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacj¢ gospodarcza zard6wno W
Polsce, jak i w krajach dostawcow i odbiorcow Spolki. Kierunek oraz poziom tych zmian mogg generowac ryzyko
dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez mie¢ negatywny wplyw na jej wyniki i
sytuacje finansowa.

Ryzyko zmian kurséw walutowych
Spotka dokonuje zakupow czesci towaréw do produkcji oraz sprzedazy swoich produktéw rozliczanych w

walutach obcych. Glownymi walutami, w ktorych realizowane sg transakcje importowe i eksportowe sg dolar
amerykanski, euro oraz juan chinski. Nagte zmiany kurséw walut moga wptyna¢ negatywnie na osiagane przez
Spotke marze, co wplynie na wyniki finansowe. Spétka stara si¢ minimalizowaé ryzyka wahan kursowych od
momentu zakupu towar6w do momentu ich sprzedazy w przypadkach, gdy zakup i sprzedaz realizowane sa w
roznych walutach. Niemniej jednak obecnie ekspozycja walutowa jest wicksza po stronie zakupdw niz po stronie
sprzedazy, co bedzie ulegato poprawie w zwigzku z rosngcg sprzedaza na rynki zagraniczne.

Ryzyko zmian cen surowcow
Spotka wykorzystuje do produkcji surowce, ktorych ceny uzaleznione sa od ich notowan na gietdach swiatowych.

Sa to przede wszystkim: granulaty tworzyw sztucznych (PE, PCV) i wyroby z miedzi, aluminium i stali. Ceny
tworzyw sztucznych sg $cisle powigzane z notowaniami ropy naftowej na gietdach §wiatowych, to samo dotyczy
cen miedzi. Nagle i niekorzystne wahania cen ropy naftowej (spowodowane m.in. potencjalnymi dziataniami
zbrojnymi na terenie krajoéw wydobywajacych rope naftowa) i miedzi mogag wplynaé negatywnie na osiggane
przez Spotke marze co wplynie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy
Z uwagi na branzowy charakter odbiorcow Spoitki jej sprzedaz cechuje sie duza sezonowoscig. W miesigcach

wiosennych, letnich i jesiennych (drugi i trzeci kwartat roku obrotowego) sprzedaz istotnie wzrasta. W latach
2014-2016 udziat przychodow ze sprzedazy Emitenta w drugim i trzecim kwartale roku stanowit odpowiednio
57,8%, 59,7% i 59,6% calkowitej sprzedazy. Przyczyna takiej sytuacji jest intensywnos$¢ prac zwigzanych z
planowa wymiang infrastruktury cieptowniczej i elektroenergetycznej w Polsce. W miesiacach zimowych popyt
na wyroby Spotki znaczaco spada.

Konkurencja ze strony producentéw z panstw azjatyckich
Ze wzgledu na stosunkowo niskie koszty produkeji, co umozliwia oferowanie nizszych cen wyrobow, istnieje

ryzyko konkurencji producentéw z Chin i Indii. Spotka konkuruje z producentami azjatyckimi szybkoscia dostaw
oraz dostosowaniem oferty do indywidualnych potrzeb zamawiajacego. Ponadto koszty logistyki dostaw z Azji
produktow dla sektora cieplowniczego oraz elektroenergetycznego (Srednie napigcia) jest na tyle wysoki, ze w
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chwili obecnej konkurencja tanich wyrobow z Azji nie stanowi dla Spétki istotnego zagrozenia. W przysztodci
Spotka bedzie mogta skutecznie opiera¢ si¢ konkurencji producentéw z Chin i Indii dzigki optymalizacji
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, pozwalajacej na obnizenie kosztéw produkcji, a co za tym idzie
ewentualnemu obnizeniu cen sprzedazy wyrobow.

Ryzyko przestoju produkeji wynikajace z awarii akceleratora

Spotka produkuje sieciowane wyroby termokurczliwe z tworzyw sztucznych. W procesie produkcji istotng rolg
odgrywaja dwa elektronowe akceleratory czastek. Sa to zaawansowane technicznie urzadzenia, wymagajace
specjalistycznej obstugi i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii podzespotow akceleratora, ktorej wynikiem moze
by¢ zatrzymanie produkcji. W zaleznosci od tego, jak powazna jest awaria, przestdj moze potrwac od kilku dni do
kilku tygodni. Spotka zabezpiecza si¢ na wiele sposobow przed mozliwoscia zrealizowania si¢ takiego ryzyka.
Posiadane urzadzenia przechodza systematycznie generalne przeglady przeprowadzane przez producenta, majace
na celu minimalizacj¢ jakichkolwiek awarii.

Ryzyko braku dlugoterminowych uméw z kluczowymi odbiorcami

Spotka prowadzi sprzedaz glownie w oparciu o biezace zamdwienia i zapytania ofertowe nie posiadajac
dlugoterminowych uméw handlowych, co rodzi ryzyko utraty klienta bez zadnych zobowigzan oraz zmniejsza
przewidywalno$¢, a zatem tatwos¢ zarzadzania dziatalnoscia operacyjna.

Spotka prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do podpisania uméw z kluczowymi klientami.

Ryzyko zwiazane z poziomem zadluZenia i niespelnianiem warunkéw umoéw kredytowych (kowenantow)
oraz zapewnieniem ciaglo$ci finansowania
Sytuacje finansowa Spoétki w duzej mierze determinuje poziom zadhuzenia. Zgodnie z umowa kredytowa zawarta

z mBank SA Spoélka zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie
(kowenanty bankowe). Wskazniki te obliczane sg na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Spadek
przychodéw ze sprzedazy, spowodowany obnizeniem aktywnosci gospodarczej odbiorcow produktow Spotki ma
negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe. Zarzad Spotki wspotpracuje z bankiem celem wyeliminowania
przypadku naruszenia oraz pracuje nad szeregiem dziatan operacyjnych, majacych poprawi¢ efektywno$é
kosztowg swojej dziatalnos$ci, co umozliwitoby dotrzymanie zapisbw umowy kredytowe;.

4. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania publikowanych wczesniej prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad Radpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2017.

5. Wskazanie znaczgcych akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 10 sierpnia
2017 roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (wedhig glosow wykonywanych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoitki z dnia 29 czerwca 2017 roku oraz zawiadomien 0 zmianach w stanie
posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy) przedstawia si¢ nastepujgco:
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in
. Udzial w B
. . Rodzaj . .. [Iig;li?zlilvev Liczba (;igcozl[;li? n\é\ﬁrggfrﬁa
Akcjonariat RADPOL S.A. - Liczba akcji gloséw na ) .
akcji zakladowym WZ gloséw akcji (0,03
(%) na Wz PLN)
(%)
PKO Towarzystwo Funduszy na
Inwestycyjnych S.A. Warszawa okaziciela 2953825 10,45 2953 825 10,45 88614,75
NATIONALE-NEDERLANDEN
OTWARTY FUNDUSZ
EMERYTALNY * na
(dawniej: ING OFE) * okaziciela 2741990 9,70 2741990 9,70 82 259,70
(*) Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy * na
Inwestycyjnych S.A. * okaziciela 2472775 8,75 2472775 8,75 74183,25
- w tym zarzgdzany przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:
Aviva Inwestors Specjalistyczny na
Fundusz Inwestycyjny Otwarty okaziciela 1595 596 5,65 1595596 565 47 867,88
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny * na
Aviva BZ WBK * okaziciela 2 432 763 8,61 2432763 8,61 72982,89
na
Marcin Wysocki okaziciela 2431572 8,60 2431572 8,60 72947,16
(*) BZ WBK Towarzystwo Funduszy na
Inwestycyjnych S.A. okaziciela 2099 566 7,43 2099 566 7,43 62 986,98
- w tym zarzqdzany przez BZ WBK
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.:
na
Arka BZ WBK FIOy okaziciela 1678 809 594 1678809 594 50 364,27
Allianz Polska Otwarty Fundusz na
Emerytalny okaziciela 2 057 665 7,28 2057 665 7,28  61729,95
na
pozostali akcjonariusze okaziciela 11 070 449 39,18 11070 449 39,18 332113,47
RAZEM: 28 260 605 100,00 28260605 100,00 847818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a
posrednio akcje RADPOL S.A.
(**) wskazano zmiany w strukturze
wlasnosci

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

6. Sklad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub
uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 10 sierpnia 2017 roku jest nastepujacy:

1. Piotr Cizkowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jerzy Markiewicz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Andrzej Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Dariusz Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kotodziejczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.
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W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia 10 sierpnia 2017 roku miaty
miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

18 stycznia 2017 roku rezygnacj¢ z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej, w tym sprawowanej funkcji
Przewodniczacego Rady, ztozyt Pan Grzegorz Bielowicki;

7 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Marcina Wysockiego;

7 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sklad Rady Nadzorczej
Spotki Pana Andrzeja Kasperka, Pana Krzysztofa Kolodziejczyka oraz Pana Grzegorza Bociana;

7 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Cizkowicza na Przewodniczacego Rady, Pana
Jerzego Markiewicza na Zastepce Przewodniczacego Rady oraz Pana Andrzeja Kasperka na Sekretarza
Rady;

21 lutego 2017 roku Pan Grzegorz Bocian ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady;

22 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Dariusza Formelg.

Na dzien 10 sierpnia 2017 roku sktad zarzadu jest nastgpujacy:

1.
2.
3.

Pan Michat Jarczynski — Prezes Zarzadu
Pani Anna Kutach — Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Jabtonski — Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym obje¢tym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia 10 sierpnia 2017 roku miaty miejsce
nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

7 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu i ze sprawowanej funkcji Prezesa
Zarzadu Pana Marcina Kowalczyka;

7 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Cztonkowi Zarzgdu Pani Annie
Kutach obowiazki Prezesa Zarzadu;

23 maja 2017 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Michata Jarczynskiego powierzajac
mu funkcje Prezesa Zarzad ze skutkiem na dzien 1 czerwca 2017 roku;

8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Piotra Jabtonskiego;

8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu Pani Annie
Kutach funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

19 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Rafata Trzeciaka ze sktadu Zarzadu Spéiki.

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organdéw Spoétki posiadaty odpowiednio:
1. Zarzad Spofki:

Prezes Zarzadu — Pan Marcin Kowalczyk (odwotany dnia 7 lutego 2017 roku) — posiadat 9.242 akcje
RADPOL S.A reprezentujace 0,04% kapitatu zaktadowego, dajace prawo do 9.242 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowiace 0,04% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu, o wartosci
nominalnej 277,26 PLN;

I1. Rada Nadzorcza Spofki:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Grzegorz Bielowicki (ztozyt rezygnacje z dniem 18 stycznia
2017 roku) — podmiot blisko z nim zwigzany posiadat na dzien 22 stycznia 2017 roku 3.061.390 akcji
Spotki reprezentujacych 11,9% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych prawo do 3.061.390 glosow na
Walnym Zgromadzeniu RADPOL S.A., stanowigcych 11,9% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, o warto$ci nominalnej 91.841,70 PLN,

Sekretarz Rady Nadzorczej — Marcin Wysocki (odwotany dnia 7 lutego 2017 roku) — posiadat na dzien 7
lutego 2017 roku 3.031.572 akcji Spotki reprezentujacych 11,79% kapitatu zaktadowego Spoiki,
dajacych prawo do 3.031.572 gloséw na Walnym Zgromadzeniu RADPOL S.A., stanowigcych 11,79%
ogdlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, o warto$ci nominalnej 90.947,16 PLN.

Osoby obecnie zarzadzajace i nadzorujace Spotke nie posiadaja akcji RADPOL S.A.
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7. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sqgdem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitraiowego lub organem administracji publicznej

W dniu 4 maja 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postgpowania administracyjnego przed
Urzgdem Regulacji Energetyki (,,URE”), wszczete z urzedu przez Prezesa URE w sprawie wymierzenia Spolce
kary pieni¢znej w zwigzku z niezastosowaniem si¢ przez Spotke do obowigzku ograniczen w poborze energii
elektrycznej w roku 2015.

Odpowiedz zawierajaca wyjasnienia Spoltki zostata wystana do Urzgdu Regulacji Energetyki w dniu 29 maja 2017
roku. W ocenie zarzadu Spotki stopien szkodliwosci poczatkowego i chwilowego przekroczenia limitbw poboru
mocy natozonych na Spoétke byt znikomy, co wigcej, Spotka powzigta wszelkie dziatania celem jak najszybszego
dostosowania si¢ do wprowadzonych ograniczen w poborze energii.

Naruszenie obowigzku stosowania si¢ do ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej podlega karze
pieni¢znej zgodnie z art.56 ust 1 pkt 3a ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku — Prawo energetyczne. Prezes URE,
ustalajac  wysoko$¢ kary pienieznej, uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz
dotychczasowe zachowanie podmiotu i jego mozliwosci finansowe. Wysokos¢ kary pienig¢znej, o ktdrej mowa w
ust. 1 pkt 1-38 Prawo energetyczne, nie moze przekroczy¢ 15% przychodu ukaranego przedsigbiorcy,
osiagnietego w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieni¢zna zwigzana jest z dziatalnoscia prowadzona
na podstawie koncesji, wysoko$¢ kary nie moze przekroczy¢ 15% przychodu ukaranego przedsigbiorcy,
wynikajacego z dziatalno$ci koncesjonowanej, osiagnietego w poprzednim roku podatkowym. Ponadto, Prezes
URE (niezaleznie od kary nalozonej na przedsigbiorstwo) moze natozy¢é kar¢ pieniezna na kierownika
przedsigbiorstwa energetycznego, w wysokosci nie wigkszej niz 300% jego miesigcznego wynagrodzenia.

Zarzad Spoftki nie jest w stanie szczegOlowo okreslic wysokosci potencjalnego zobowigzania warunkowego.
Poza opisanym postgpowaniem nie toczyly si¢ zadne inne istotne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

8. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu porgczen kredytu lub poiyczki

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita porgezen kredytu lub pozyczki, ani gwarancji —
Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktoérych taczna

warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowilaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych
Emitenta. W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciagneta zadnych kredytow.

10. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka zatrudniata 583 osoby. Stan zatrudnienia jest na biezgco dopasowywany
do potrzeb Spotki. Spotka zatrudnia pracownikéw zardwno na podstawie umoéw o prace, jak i za posrednictwem
agencji pracy, co zapewnia elastyczng reakcj¢ na zmiany zapotrzebowania na produkty Spotki.

30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca
2016 r. 2016 r. 2016 r. 2017 r. 2017 r.
Zatrudnienie 629 598 531 579 583

ogolem

W pierwszym potroczu 2017 roku RADPOL S.A. odnotowat sprzedaz na poziomie 69,5 min zt, co oznacza spadek
0 5% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku 2016. Wynik EBITDA w tym okresie wyniost 2,1 mln zt
(wobec ujemnego wyniku EBITDA 1,6 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Spotka wygenerowata
strate netto na poziomie 2,0 mln zt (wobec straty netto 6,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

W pierwszym potroczu 2017 roku Spoétka obserwuje wzrost zainteresowania produktami z segmentu
wodnokanalizacyjnego. Wzrost sprzedazy w tym obszarze w okresie 6 miesiecy 2017 roku wynosi 21% w
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poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Drugim segmentem, w ktorym zauwazalny jest trend
wzrostu przychoddéw to obszar cieplownictwa, gdzie pdtrocze do potrocza wskazuje na wzrost sprzedazy na
poziomie 10 %. Podobnie jak w roku 2016 w Spoétce odnotowano wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w
stosunku do przychodéw w catosci. W pierwszym poéiroczu roku 2017 udziat sprzedazy eksportowej wynidst
15,2%, a w roku 2016 13,5%.

Jedynym segmentem, w ktorym Spotka odnotowata istotne spadki sprzedazy jest segment energetyki, w ktorym
zanotowano spadek popytu na produkty Spotki. Sprzedaz w pierwszym poétroczu 2017 roku jest nizsza od
analogicznego okresu w roku 2016 0 9,5 min zt.

W kolejnych miesigcach Zarzad Spotki oczekuje dalszych wzrostow poziomoéw obrotow zwlaszcza w obszarze
wodnokanalizacyjnym oraz cieplowniczym. Wskazania rynkowe przewiduja, ze sezon na produkty tych
segmentoOw w tym roku bedzie wydluzony w poréwnaniu z latami ubieglymi ze wzgledu na uruchomione
dofinansowania na realizacj¢ prac budowlano-montazowych w tych branzach.

RENTOWNOSC
Wskazniki rentownosci dla RADPOL S.A.

I potrocze 2017 I pdlrocze 2016
(niebadane) (prz_eksztalcone,
niebadane)

Zysk na sprzedazy brutto 10 993 13 891
Marza zysku na sprzedazy brutto 15,82% 18,96%
EBITDA 2133 -1635
EBITDA znormalizowana 2293 2761
Marza EBITDA 3,07% -2,23%
Marza EBITDA znormalizowana 3,30% 3,77%

W pierwszym potroczu 2017 roku Spotka odnotowata wzrost poziomdéw marz w segmencie rur
wodnokanalizacyjnych oraz gazowych (8,9% w pierwszym poétroczu 2017 roku w poroéwnaniu do 4,3% w |
potroczu 2016 roku). W pierwszym poétroczu 2017 roku Spotka odnotowata spadek rentownos$ci na poziomie
zysku na sprzedazy brutto w segmencie cieptowniczym (10,1% w I pétroczu 2017 roku vs 20% w I potroczu 2016
roku). Segment energetyczny pomimo spadku przychodéw o 28,7% utrzymat w I potroczu 2017 roku marze 24,4%
wobec 24,8% w analogicznym okresie roku ubieglego.

W zwigzku ze spadkiem poziomu sprzedazy Zarzad Spotki podejmowal w I pétroczu 2017 roku liczne dziatania
optymalizacyjne majace na celu dostosowanie struktury kosztoéw do poziomu przychodow.

W dniu 20 lipca 2017 roku Spotka zawarta z bankiem umowg zmieniajacg nr 9, ktéra w szczego6lnosci zawiera:
e zmiang termindéw sptaty kredytow D1, D2 oraz E z dnia 4 wrzes$nia 2017 roku na dzien 29 wrzesnia 2017
roku,
e zmiang obliczania wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia oraz wskaznika pokrycia obstugi odsetek .

W dniu 30 czerwca 2017 roku Spoétka uzyskata od banku warunkowa zgode na uchylenie przypadku naruszenia
wynikajacego z niedotrzymania warunkow finansowych. Warunek mowi, ze wskazniki nie moga przekraczaé
nastepujacych poziomow:

e zadluzenie netto do EBITDA znormalizowana nie wigcej niz 11,94,

e wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia nie mniej niz 0,29,

Dodatkowo RADPOL S.A. zobowigzana jest do uzyskania Wskaznika Pokrycia Obstugi Odsetek na poziomie
minimum 2,75.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskazniki, o ktérych mowa powyzej
zostaty spetnione.
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11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki bedg mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Glowne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spolki na przestrzeni kolejnych kwartatow to:
- Ogolna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych - dziatalno$¢ Spotki jest w duzej

mierze zalezna od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtownymi odbiorcami jej
produktow sa firmy sektora energetyki zawodowej i cieptownictwa;

- Tempo rozwoju sieci cieptowniczych - przy budowie/remontach, w ktorych wykorzystywane sa produkty
wykonane w technologii sieciowania radiacyjnego znajdujace si¢ w asortymencie Spotki;

- Zmiany kurséw walut;

- Intensyfikacja sprzedazy eksportowej i certyfikacja kolejnych produktéw na rynkach eksportowych
(rynek niemiecki, rynki krajow battyckich oraz batkanskich i Arabia Saudyjska) - pozwoli to Spétce na
rozbudowe bazy odbiorcow wysokomarzowych produktow poddawanych obrobce radiacyjnej na
posiadanych akceleratorach elektronowych;

- Optymalizacja procesow oraz wykorzystania mocy produkcyjnych — pozwoli to na zwickszenie
sprzedazy m.in. wyrobow dla cieplownictwa i branzy wodno-kanalizacyjnej bez konieczno$ci ponoszenia
dodatkowych znaczacych naktadow inwestycyjnych;

- Rozwdj sprzedazy sieciowanych radiacyjnie wyrobéw w nowych segmentach - Spoétka planuje w
dhuzszym okresie m.in. wejscie na rynek motoryzacyjny, kolejowy i inne;.

- Relacje z kluczowymi odbiorcami produktow Spotki oraz wzrost efektywnos$ci w pozyskiwaniu nowych
klientow, takze na rynkach eksportowych;

- Zapewnienie cigglo$ci finansowania zewnetrznego.

12. Oswiadczenia Zarzgdu RADPOL S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
RADPOL S.A. reprezentowany przez:

1. Michata Jarczynskiego — Prezesa Zarzadu,
2. Anng Kutach — Wiceprezesa Zarzadu,
3. Piotra Jabtonskiego — Cztonka Zarzadu.

niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy, srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa
RADPOL S.A. oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci RADPOL S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rdédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spelniali warunki
do wyrazenia bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Michat Jarczynski Anna Kulach Piotr Jablonski

Czluchéw, 10 sierpnia 2017 roku
11



