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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu
Nazwa Funduszu: BETA ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej
réwniez zwany: ,Funduszem”)

BETA ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem dziatajagcym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (zwana
dalej: ,,Ustawg™) (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 roku poz. 1523), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004
r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”). Fundusz jest funduszem portfelowym o ktdrym
mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
29 pazdziernika 2018 r. (sygn. DFF-FIZ.4022.1.5.2018.DK).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1614 w dniu 19 listopada 2018 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielkoS¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu WIG20TR (dalej zwany: , Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okreséw,
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii
inwestycyjnej polegajacej na cigglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej
struktury Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich
inwestycjach w akcje) jest nie nizszy niz 75% catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na replikowany
Indeks Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie
Funduszu oraz w Ustawie, sg akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia. Kierujac sie interesem
Uczestnikow, wzgledami efektywnosci i obnizania kosztéw w procesie dostosowywania struktury
portfela, Fundusz moze takze nabywac akcje spotek przed dniem ich wigczenia do Indeksu Odniesienia,
jesli zarébwno data ich wigczenia jak i szacunkowy udziat w Indeksie Odniesienia w momencie
podejmowania decyzji, co do nabycia przez Fundusz, beda znane. Przejsciowo, ale nie diuzej niz 30 dni
kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze réwniez utrzymywaé w portfelu akcje
spotek, ktore zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaz
mogta miec¢ istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym
przypadku, dostosowuje strukture portfela do zmian struktury Indeksu Odniesienia bez zbednej zwtoki,
dazac tym samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu, ktdre nie odpowiadajg procentowym
zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogg by¢ rowniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:

a) prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe — o ile odnoszg sie do
akgji wechodzacych w skfad Indeksu Odniesienia;

b) instrumenty rynku pienieznego, z wytgczeniem instrumentow emitowanych przez fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg poza

BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
2



terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce
wbudowane instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich
cena lub wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu
Odniesienia, emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz
Rating Kredytowy Rzeczypospolitej Polskiej;

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub
wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia.

taczny udziat posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sklad Indeksu Odniesienia
w Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto, w tym bedacych przedmiotem umoéw pozyczki papieréw
wartosciowych, powiekszony o tgczng ekspozycje na baze wszystkich posiadanych instrumentow
pochodnych, o ktdrej mowa w art. 30 ust. 9 Statutu jest utrzymywany na poziomie mozliwie najbardziej
zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 95% i nie wyzszym niz 105%.

Skorygowana Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI.(NE._, — NU._, + NE, — NU,)
gdzie:
WANt — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCIt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych, na ktére ziozono zapisy optacane $rodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t, z
zastrzezeniem, iz od dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w Art. 22 ust. 4 Statutu do dnia, w ktérym
uptywa termin wskazany w Art. 22 ust. 3 Statutu zakfada sie, iz obydwa parametry przyjmujg warto$c¢
0 (stownie: zero);

NUt, NUt-1 - liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za $rodki pieniezne po
cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1
i nie bedgcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegodlne sktadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia, o ktérej mowa w art. 31 ust. 1 Statutu moze
mie¢ jedynie przejsciowy charakter i moze wystgpi¢ wytacznie w przypadkach wskazanych w Statucie
w rozdziale VII, artykule 31, ust. 2. Udziat papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu,
przy czym limit ten moze by¢ podwyzszony do 35% wartosci aktywdw Funduszu w przypadku, gdy
udziat papierow wartosciowych jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzrosnie. Podwyzszony limit
35% dotyczy papierow wartosciowych wytgcznie jednego emitenta. Ograniczenie, o ktérym mowa
wyzej, nie ma zastosowania do papieréw wartoSciowych emitowanych, poreczonych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. tgczna warto$¢ lokat Funduszu w
akcje oraz prawa do akcji, w tym bedacych przedmiotem umow pozyczki Papierow Wartosciowych, nie
moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna faczna wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
25% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krotkiej sprzedazy, w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.

Depozyty ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu z wylgczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.
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3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) zostato wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest potrocznym sprawozdaniem finansowym funduszu
i obejmuje okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym
jest dzien 30 czerwca 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie Funduszu.

5. Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiaqg rachunkowych

Podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym byfa Vistra Fund Services
Poland Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z  siedziba
w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

6. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynowania dziatalnosci Funduszu.

7. Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spdtka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.

8. Wskazanie rynku, na ktorym notowane s3a certyfikaty inwestycyjne Funduszu
Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(zwanej dalej: ,GPW™) pod skrdcong nazwg BETAW20TR od dnia 7 stycznia 2019r.

9. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech

je réznicujacych

Do dnia bilansowego Fundusz wyemitowat 3 124 315 certyfikatdw inwestycyjnych serii A oraz B, z
czego umorzono 838 615 certyfikatow inwestycyjnych. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatdw prezentowane sg
jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBTETF00015.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartoSciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majgtkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy rdznigce poszczegodlne certyfikaty inwestycyjne.
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10. Waluta sprawozdania.

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami),
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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2022-06- 2021-12- 2021-06-
30 31 30
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartogé Wartos¢ Wartosé Warto$é wyrazona Wartogé Wartos¢
wyrazoha w w EURO wyrazona w
EURO EURO
1. Przychody z lokat 347 75 1497 327 223 49
II. Koszty funduszu netto 315 68 529 116 251 55
III. Przychody z lokat netto 32 7 968 211 -28 -6
1V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -477 -103 -1179 -257 -318 -70
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -15 330 -3 302 10 972 2 397 8 086 1778
VI. Wynik z operacji -15775 -3 398 10 761 2 351 7 740 1702
VII. Zobowigzania 2 104 449 96 21 83 18
VIII. Aktywa 68 878 14716 65 844 14 316 74 261 16 427
IX. Aktywa netto 66 774 14 266 65 748 14 295 74178 16 408
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 2 285 700 1681 913 1967913
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 29,21 6,24 39,09 8,50 37,69 8,34
XII. Wynik z operacji na certyfikat -6,90 -1,49 6,40 1,40 3,93 0,86
2022-06- 2021-12-
a 30 31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wg Wartosc wg Procentowy Wartos¢ wg Wartos¢ wg Procentowy
SKLADNIKI ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
LOKAT nabycia w dzien aktywach ogotem nabycia w dzien aktywach ogé6tem
tys. bilansowy w tys. bilansowy w

Akcje 65 087 66 445 96,47 48 452 65 139 98,93
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne [1] 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzier bilansowy

miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.
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[ESEL U::(':’JEE& L2k Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:i_'ie dziby Wal;t::; " wa::rl“;O:; ‘cllvzgier'l x'::;'xgm LeHe

emitenta nab&t;i.a w bilansowy w tys. ogélem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0
Aktywny rynek regulowany 65 087 66 445 96,47%
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) fggl\l/(\;r‘;)/anryynek - rynek \CI;\/IAI\EF%‘IQéSP(:/-}I(D)I\IIEVE(%\I/-iVW WARSZAWIE 146 605 | Luksemburg 6 597 3 496 5,08%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) fgmwamnek “Tynek \(,EJE}%_I?SSIEFE)I\I;V%%\'/_'VW WARSIAWIE 19 519 | Polska 1338 1 474 2.14%
(PfﬁE’\‘K'j\ggggfg‘)KASA OPIEKT S.A. fj;’ﬁ%;yy”e" - rynek D R O W WARSZAWIE 61 623 | Polska 4799 5025 7,30%
CCC S.A. (PLCCC0000016) f‘ek;zlj\ll(\;rx/a;);nek - rynek \?\IIE{R’_'?(/_)\SPCAIF())I\I/EVF\;%WW WARSZAWIE 13 114 | Polska 717 603 0,88%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) fgmwamnek “Tynek \(,EJE}%_I?SSFE%IE)I\I,EV%%\QVW WARSIAWIE 24 656 | Polska 4027 7 359 3.43%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) f‘ekgtt/J\ll(\;r‘;)/a:;);nek - rynek \?VIAEFI’E_I?(/-)\SPSF(’)I\IIEV%%\(_'VW WARSZAWIE 87 461 | Polska 2109 1 856 2,69%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) f‘ekgt:/J\ll(\;r‘;)/a:;);nek - rynek \?VIE{R’__?(/-)\SP&F(’)I\EVR;%\QVW WARSZAWIE 16 728 | Polska 3173 5336 7,75%
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) f:gjmwanwynek - rynek \?\IIAEQ'?SSPSF(’)I\I/EV%%WW WARSZAWIE 30 032 | Polska 1616 2 064 3,00%
(Pmﬁggggﬁ)spm WEGLOWA S.A. fggjﬁwanwymk - rynek D RO\ WARSZAWIE 18 390 | Polska 630 1183 1,72%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) rA:ng\éwanryynek - rynek \(/;\/I;I\E&'?SSFE;AIF(I)I\I/E&C();WW WARSZAWIE 47 658 | Polska 4 667 5667 8,22%
LPP S.A. (PLLPP0000011) rA:ng\éwanryynek - rynek \?VIE{R'__[I%SPCAII(DJI\IIEVR;%\QVW WARSZAWIE 365 | Polska 2 690 3283 4,77%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) oy~ Yne R EROW WARTOSCIOWYCH 4 553 | Polska 1487 1023 1,48%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) e oy ek B ARezATE ! WARTOSCIOWNCH 926 172 | Polska 1369 1418 2,06%
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ﬁ\ggﬁ%nwynek - rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 42 424 | Holandia 1877 1478 2,15%
(PLAGEROOGOL0) N ERGETCZNASA ooy Vel D AL ROW WARTOSCIOWYCH | 578 375 | Polska 1838 2 966 4,31%
S.:.()(II)?_ITJIKE((?Q&EOR{;)NAFFOWY ORLEN fé(gtzlj\ll(\;rx/anryynek - rynek \GNII\E/{I'_EQSEAA%EEOW WARTOS’CIOWYCH 100 987 | Polska 6 350 6 920 10,04%
S:O(\QIEPZIESIJOI%% gf6S)A OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI fé(gtzlj\(:;wanryynek - rynek \C/-;VII\E/tI_EéSPZiF\)I{EEOW WARTOSCIOWYCH 299 623 | Polska 8 479 8 388 12,17%
(Pfé\é\l&)%l\(l)lggigANK POLSKA S.A. ?:gtm’;wa?;nEK - rynek \C/-;VII\E/tI_EéSPZiF\)I{EEOW WARTOSCIOWYCH 11 637 | Polska 2 628 2 711 3,94%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
Suma: 65 087 66 445 96,47%

BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

7




Wartosc

Kraj Wartos¢ wg wg wyceny Reeetion
TABELA UZUPEENIAJACA . Emitent - Instrument . - L y udziat w
INSTRUMENTY Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) sm_dzuby bazowy Liczba ceny nabycia r_\la dzien aktywach
POCHODNE emitenta w tys. bilansowy ogolem
(wystawcy) w tys.
Wystandaryzowane 0 0 0.00
instrumenty pochodne !
Aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
ciion otcon | CEETEOT
Kontrakt Futures indeks gietdowy Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
WIG20 [FW20U2220](PLOGF0024083) regulowany WARSZAWIE WARSZAWIE S.A. | Polska WIG20 INDEX 10 0 0 0,00
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0,00
!‘liewystandaryzowane 0 0 0,00
instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0,00
Suma: 0 0 0,00
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31

I. Aktywa 68 878 65 844
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 642
2) Naleznosci 154 63
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 2219 0
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 445 65 139
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6) Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2 104 96
III. Aktywa netto (I - II) 66 774 65 748
IV. Kapitat funduszu 69 488 52 688
1) Kapitat wptacony, w tym: 101 917 71836

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 429 -19 148
V. Dochody zatrzymane -4 072 -3 627
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1513 1481
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 585 -5108
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1358 16 687
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 66 774 65 748
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 2 285 700 1681913
Seria PLBTETF00015 2 285 700 1681913
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 29,21 39,09
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 29,21 39,09
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 2 285 700 1681913
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 29,21 39,09

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 347 1497 223
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 269 1496 223
Przychody odsetkowe 53 0 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate, w tym: 25 1 0

Wynagrodzenie z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych 24 1 0

II. Koszty funduszu 367 609 300
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 119 256 121
- stata cze$¢ wynagrodzenia 119 256 121
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 44 71 35
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 22 46 23
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 96 53
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 1]
Ustugi prawne 0 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 51 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate, w tym: 77 138 67

Optaty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci funduszy publicznych 59 124 60

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 52 80 49

IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 315 529 251

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 32 968 -28

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 807 9793 7768
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -477 -1179 -318
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 330 10 972 8 086

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -15775 10 761 7740

VIII. Podatek dochodowy 0 0l 0

Wyni = - L . -6,90 3,93
ynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 6,40

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -6,90 6,40 3,93
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65 748 52 592
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -15775 10 761
a) przychody z lokat netto 32 968
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -477 -1179
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 330 10 972
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -15775 10 761
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 16 801 2 395
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 18 154
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 30 081
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -15759
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -13 281
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1026 13 156
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 774 65 748
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 60 031 64 031
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w
podziale na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 948 000 524 000
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 344 213 400 000
Saldo zmian 603 787 124 000
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu w podziale na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3124 315 2 176 315
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 838 615 494 402
Saldo zmian 2 285 700 1681913
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2 285 700 1681913
III. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 39.09 33,76
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) !
2. Wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 2921 39,09
sprawozdawczego !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -50.97% 15,79
w okresie sprawozdawczym (**) !
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 31,87
sprawozdawczym i data wyceny 28,50
- data wyceny 2022-06-23 2021-03-25
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w 4157 42,71
okresie sprawozdawczym i data wyceny /
- data wyceny 2022-01-12 2021-10-12
6. Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 2921 39,09
w okresie sprawozdawczym i data wyceny !
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 29,21 39,09
1V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci 123% 0.95%
aktywéw netto, w tym (**): 16270 17270
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% 0,40%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Opfaty dla depozytariusza 0,15% 0,11%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,07% 0,07%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,15%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub porownywalnym pierwszg wartosciag odniesienia jest

wartos$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

10




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-II) -17 383 -1 879 -13 372
I. Wplywy 334 6%4 24 265 2415
Z tytutu posiadanych lokat 34 970 4 865 272
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 299 670 19 346 2094
Pozostate 54 54 49
II. Wydatki 352 077 26 144 15787
Z tytutu posiadanych lokat 32792 3320 0
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 318 948 22 270 15529
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 119 253 115
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - 0 0
Z tytutu optat dla depozytariusza 43 72 36
Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22 44 20
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 48 88 41
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - 0 0
Z tytutu ustug prawnych 1 2 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci - 0 1]
Pozostate 104 95 46
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-IT) 16 801 2394 13 845
I. Wplywy 30 081 18 153 13 845
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 30 081 18 153 13 845
Z tytutu zaciagnietych kredytow - 0 0
Z tytutu zaciagnietych pozyczek - 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek - 0 0
Odsetki - 0 0
Pozostate - 0 0
II. Wydatki 13 281 15759 0
_ z tytq%u odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 13 281 15 759 0
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - 0 0
Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek - 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji - 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow - 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek - 0 0
Odsetki - 0 0
Pozostate - 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw R 0 0
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+-B) -582 515 473
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 642 127 127
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 60 642 600
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Nota-1 Polityka Rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. 2021, poz. 217 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi

zmianami).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- potroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:
e  wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
. wybranych danych finansowych,
e  zestawienia lokat,
e bilansu,
e rachunku wyniku z operacji,
e  zestawienia zmian w aktywach netto,
e  rachunku przeplywdw pienieznych,
e not objasniajacych,

e informacji dodatkowe;j.

ZASADY OBOWIAUJACE DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1)  Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

3)  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to
w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy
kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia $rodkdw pienieznych.

4)  Aktywa i pasywa funduszu, ktdrych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Warto$¢ aktywow i pasywdw Funduszu denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

5)  Przystugujgce prawo poboru akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

7)  Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy

wartosci tego prawa do dywidendy.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw.

Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw. Rowniez Fundusz kazdorazowo w
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie zaistnienia w/w praw i dywidend uzgadnia z
Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie rowniez do dotozenia
wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W przypadku braku informacji od Funduszu, ze
Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze potwierdzenie korzystania zostato ztozone.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy

o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie ujmowany w ksiegach w dniu ujecia
naleznej dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte skfadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddw pienigznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu
wartos$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat
Funduszu.

Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tacznie z wartosScig ustalong w stosunku do
nominatu (na jednym koncie po stronie aktywdw). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od
tego typu papierdw wartosciowych.

Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany
jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w
skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow
wartosciowych nabytych z udzieleniem przez drugg strone przyrzeczenia odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opgcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na
rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV
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narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

23) Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie
nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (niezrealizowany zysk/strata z tytutu réznic
kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic

kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

24) Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w
arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1) Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ aktywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3) Dniem Wyceny jest:
- dzien otwarcia ksiagg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
- kazdy Dzien Sesyjny nastepujacy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu,
- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

4) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. W zwigzku ze stosowang politykg inwestycyjng Funduszu polegajaca,
miedzy innymi na zawieraniu transakcji kupna/sprzedazy akcji w dniu (dzien Z/W), w ktdérym ztozone zostaty zapisy
w formie gotowkowej na Certyfikaty Inwestycyjne/zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w formie

gotowkowej, w Funduszu w dniu Z+1/W+1 tworzy sie Rezerwe, obliczong zgodnie z ponizszym wzorem:

ReZerWat = 'WANCIt>1*(NEt.1 - NUpl)*Rt

gdzie:

WANCI; — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng

sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t-1;

NE.; — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktdre ztozono zapisy optacane $rodkami pienieznymi,

emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCIt-1 ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny

t-1;

NU.; — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za érodki pieniezne po cenie réwnej

WANCIt-1 ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t-1;

R:— Stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia w dniu t, obliczana jako iloraz wartosci indeksu w dniu t oraz t-1;
Rezerwa ksiegowana jest w ciezar kosztow lub przychodow, w zaleznosci od jej znaku, a co za tym idzie

rezerwa ze znakiem minus ksiegowana jest w ciezar kosztow, rezerwa ze znakiem dodatnim stanowi za$

element przychoddéw. Rezerwa rozwigzywana jest w dniu Z+2/W+2, tj. w dniu rozliczenia transakcji

kupna/sprzedazy akcji i to niezaleznie od tego, czy dojdzie do rozliczenia kreacji/umorzenia Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu, na ktdre ztozono zapisy/zadania gotdwkowe w dniu Z/W.

5) Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

6) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych przez
Fundusz na Dzien Wyceny.

7) Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponizszych.

8) Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca na
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Certyfikat Inwestycyjny kazdej serii ustalana jest na Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

9) Wydanie i wykup certyfikatdw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w momentach
okreslonych w Statucie Funduszu.

10) Wartos¢ Aktywow Netto i Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2
miejsc po przecinku.

11) Na potrzeby sporzadzenia Zestawienia zmian w aktywach netto Funduszu, Srednia wartos¢ aktywdow netto
obliczana jest jako $rednia arytmetyczna ze wszystkich wycen oficjalnych w danym okresie sprawozdawczym.

4, Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdrym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia ogtoszony w Dniu Wyceny, a jesli kurs zamkniecia nie jest
ogtoszony, do wyceny przyjmuje sie ostatnio ogtoszony kurs zamknigcia. Ostatnio ogtoszony kurs zamkniecia
moze by¢ przyjmowany do wyceny funduszu przez maksymalnie 5 nastepujgcych po sobie dnisesyjnych,

b) w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o kurs ostatniej transakcji zawartej w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego ogtoszonego w Dniu Wyceny, a jesli kurs fixingowy nie jest ogtoszony w danym dniu, do wyceny
przyjmuje sie ostatnio ogtoszony kurs fixingowy. Ostatnio ogtoszony kurs fixingowy moze by¢ przyjmowany do
wyceny funduszu przez maksymalnie 5 nastepujacych po sobie dni sesyjnych,

¢) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony

w systemie kursu jednolitego.

2) Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego ogtoszonego w Dniu Wyceny, a jesli kurs
fixingowy nie jest ogtoszony w danym dniu, do wyceny przyjmuje sie ostatnio ogtoszony kurs fixingowy. Ostatnio
ogtoszony kurs fixingowy moze by¢ przyjmowany do wyceny funduszu przez maksymalnie 5 nastepujgcych po

sobie dni sesyjnych.

3) Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym Rynku dostepne sa
ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Kurs obliczony zgodnie z niniejszym podpunktem moze by¢ przyjmowany do wyceny funduszu

przez maksymalnie 5 nastepujacych po sobie dni sesyjnych.

4) Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen obrotéw na
danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny
skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, na podstawie

modelu sporzadzonego przez Towarzystwo oraz zweryfikowanego i zaakceptowanego przez Depozytariusza.

5) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz

bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego;

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w pkt b), to wycena tego papieru
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wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena zgodnie z pkt 1), 2), 3).
d) do momentu ustalenia rynku wyceny i ceny papieru wartosciowego nowej emisji, na potrzeby wyceny przyjmuje
sie, ze jego warto$¢ jest réwna wartoSci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw

spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, w nastepujacy sposob:

1) Diluzne papiery wartosSciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle oraz

Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.

2) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

ZASADY OBOWIAZUJACEGO OD DNIA 1 LIPCA 2021 ROKU

6. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Operacje dotyczace skiadnikdéw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.
Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw
przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia $Srodkéw pienieznych.
Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktdrych mowa powyzej. W przypadku uzyskania odpowiedniej
informacji odnoénie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej
prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o
w/w prawach. W przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze
potwierdzenie korzystania zostato ztozone.
W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie ujmowany w ksiegach w dniu wptywu Srodkéw na rachunek Funduszu.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
$wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte skfadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
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13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

przepisami prawa i Statutu.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddéw pienigznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci
ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu wartos$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako
sktadnik lokat Funduszu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie
nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej
ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z
udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza sie w kazdym dniu wyceny
Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)
dotyczacym tej lokaty.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel

Zmiany wartosci papierdw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (niezrealizowany zysk / strata z tytutu rdznic kursowych) oraz
odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem

efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

7. Metody wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

5)

6)

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywéw i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

Dniem Wyceny jest:

- dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,

- kazdy Dzien Sesyjny nastepujacy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu,

- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rdwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Wartos¢ Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdéw Netto przypadajaca na Certyfikat

BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

17



Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzieh Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu
Wyceny.
7)  Wydanie i wykup certyfikatdw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w momentach okre$lonych w
Statucie Funduszu.
8) Wartos¢ Aktywdw Netto i Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokfadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.
8. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki Wycenie za Pomocg Modelu, gdzie wszystkie
znaczace dane wejéciowe sa obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), przy
czym za dane obserwowalne uwazane s3 dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skfadnika Aktywdw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
ii. zaktadang zmiennos¢,
ii. spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2 powyzej, warto$¢ godziwg ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg
dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych

okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) przypadku skiadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z
danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia

2) w przypadku skifadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego

3) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego

4) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a
w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland

5) W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wyboru rynku gtdwnego, z zastrzezeniem ponizej, dokonuje sie niezwtocznie po
otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny wszystkich rynkow, na ktérych Aktywa Funduszu sg notowane,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktorym bedzie dokonywana wycena.
W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie
kolejne mozliwe do zastosowania kryteriumi:

a. liczba zawartych transakgji na danym sktadniku lokat;
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9.

b. ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

d. mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest

poprzez Wycene za Pomocg Modelu, ktdry moze obejmowac w szczegdlnosci:

2)

3)

a)

b)

0)

d)

dla akcji modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF),
modele wykorzystujgce warto$¢ aktywdw netto (kapitat wiasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywéw netto albo modele
wykorzystujgce cene nabycia, w zaleznosci od tego, ktdry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢
godziwa wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym

Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akgji

dla warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele wyceny tych lokat, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na

Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt a) powyzej

dla Dhuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci biezacej, w szczegolnosci

wykorzystujace dane obserwowalne

dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci skifadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin
zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i
kontrahenta

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio

ogtoszong wartos¢ tytutdow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce

po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 37 ust. 1 Statutu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdine dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku, gdy do wiarygodnego

oszacowania wartosci godziwej Aktywow Funduszu stosowane sg modele wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej

lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane

spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Modele i

metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie

zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 —

»~Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze byli

obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisow Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 —

+Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021

roku.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej prezentuje zapisy polityki rachunkowosci obowigzujgce

zaréwno do dnia 30 czerwca 2021 roku (przed zmiang Rozporzadzenia Zmienianego) jak i zapisy obowigzujgce od dnia 1 lipca

2021 roku (po zmianie Rozporzadzenia Zmienianego). Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy konczacy
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sie w dniu 31 grudnia 2021 roku oraz pétroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2022 roku zostaty sporzadzone
z zastosowaniem Rozporzadzenia Zmieniajgcego. Zgodnie z §2 ust. 3 Rozporzadzenia Zmieniajgcego nie dokonywano
przeksztatcenia retrospektywnego danych poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego innych niz wynikajacych ze zmian wyzej wymienionego Rozporzadzenia Zmieniajgcego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
1. Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. Z tytuhu instrumentow pochodnych 0 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
4. Z tytutu dywidendy 116 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8. Pozostate, w tym: 38 63
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 7 9
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25 54
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
1. Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12. Z tytutu rezerw 85 96
13. Pozostate, w tym: 2019 0
Otrzymany depozyt zabezpieczajacy pozyczke papierow wartosciowych 2019 0
2022-06-30 2021-12-31
Wartosc¢ na Wa;tt_):; "3 | Wartosé na Wa;tt_):; na
b.IdZie"‘ bilan:Iowy w b.leie"‘ bilanzlowy w
NOTA-4 PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY Walut | ~hansowy walucie flansowy walucie
a dsne) sprawozdani pcane sprawozdani
walucie w P 5 walucie w P 5
tys. finansowego tys. finansowego
w tys. w tys.
1. Struktura srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych - Banki
DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. PLN 45 45 124 124
MBANK S.A. PLN 15 15 518 518
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych: PLN 368 368 595 595
III. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje PLN 0 0 0 0
2022-06- 2021-12-
30 31
Wartosc¢ na Wartosc¢ na
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - _ dzien Procentow _ dzien Procentow
RYZYKO WARTOéCI GODZIWE)] (*) bllansou_ry w y udziat w bllansom!y w y udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 60 0,09% 642 0,98%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku [1] 0 0 [1]
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
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(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty
finansowe.

2022-06- 2021-12-
30 31
Wartosc¢ na Wartosc¢ na
NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - _ dzien HOEET _ dzien rosenton
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH bllansowyiw yudziativ bliansowry W ¥ udziativ
(¥¥) (¥**) walucie aktywach walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
Zobowiagzania 0 0 [1] 0

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO 2022-06- 2021-12-
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA _ 30 _ 31
STRONE TRANSAKCII Wartosc na ELEEELE
dzien Procentow dzien Procentow
bilansowy w y udziat w bilansowy w y udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem 2433 3,53%
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty 705 1.07%
swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci !
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 60 0,09% 642 0,98%
Naleznosci 154 0,22% 63 0,10%
Transakcje repo / buy-sell back 2219 3,22% 0 0,00%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w 0 0
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 0 0
bilansowe (*****)

(****x) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw
finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****xx) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2022-06- 2021-12-
30 31
Wartos¢ | Wartos¢ na Wartos¢ | Wartoséna
na dzien . —— Proce_ntow na dzien . e Procentow
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE bilansowy | Pilansowyw | yudziatw | oo, | bilansowy w i)y
(Frxxxk) w walucie Sl . aktywach w walucie COElEE . | aktywach
sktadnika s"’a“’a"z"a“' g"g“’ otlfnz sktadnika SP’a‘"’:’da“' (w tys.)
wiys. finansowego CEs finansowego S
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka 0 0 0 0 0 0
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
W podziale na kategorie bilansowe (*****x*)

(*****x) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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30

s - Kwota Termin A
NOTA-6 . .. | Wartosé Termin , . Termin
INSTRUMENTY Typ' | Rodzaj Cel LUELITES przysztych przyszIyZh e e wykonania
POCHODNE | Zalste) |nst|:u:1entu otwarcia | °™at | Gtrumieni | strumieni podst?wz (wygasniecia | ;o4 rument
pozycji | pochodnego o ej ienieznvch | pienieznych | Przysztyct
pozycjl pozycji pienigznych | pienieznyc ptatnosci | instrumentu h L:i
pochodnego | Pochodnego
Kontrakt Futures
indeks gieldowy sprawne .
WIG20 zarzadzanie Kazdego
Dituga | Futures 0 0 dnia 0 2022-09-16 | 2022-09-16
FW20U2120 portfelem roboczedo
2021.09.17 inwestycyjnym 9
(PLOGF0024083)
2021-12-
31
Lz . Kwota Termin .
NOTA-6 - L Wartosc¢ Termin . Termin
INSTRUMENTY Typ | Rodzaj Cel LI przysztych przyszlyZh bedaca | zapadalnosci wykonania
POCHODNE | 23jetej | instrumentu otwarcia | O™t | Grumieni | strumieni | Podstawa | (wygasniecia | ;b ment
pozycji | pochodnego pozydji ej pienieznych | pienieznych przyszh(ch -
pozycji ptatnosci | instrumentu
pochodnego
pochodnego
Kontrakt Futures
indeks gieldowy sprawne .
WIG20 DI zarzadzanie Kazdeg_o
FW20H2220 uga Futures portfelem 0 0 dnia 0 2022-03-18 2022-03-18
2022.03.18 ; ; roboczego
(PLOGF0022889) inwestycyjnym
NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, or. 1.
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH cheeru el || dibemerch
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2219 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 2219 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 6 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie 2019 0
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
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2022-06-30

NOTA-8 1.
ZACIAGNIE TE Kwota Kwota Kwota Kwota
I WYKORZYS kredytu/poz kredytu/poz Procent kredytu/poz kredytu/poz
TANE PRZEZ Siedz yczki w chwili | yczki w chwili owy udziat | yczki pozostata | yczki pozostata Warunki Ter
FUNDUSZ iba zaciagnieci a w | zaciagnieciaw | Wal w aktywac do sptaty w do spiaty w Wal " min Zabezpiec
KREDYTY I spotk i walucie walucie uta h walucie walucie uta pwania splaty zenia
POZYCZKI sprawozda nia kredytu/poz ogotem sprawozda nia kredytu/poz
PIENIEZNE yczki yczki
2021-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIE TE Kwota Kwota Kwota Kwota
I WYKORZYS kredytu/poz kredytu/poz Procent kredytu/poz kredytu/poz
TANE PRZEZ Siedz yczki w chwili yczki w chwili owy udziat | yczki pozostata | yczki pozostata Warunki Ter
FUNDUSZ iba zaciagnieci a w | zaciagnieciaw | Wal w aktywac do sptaty w do spiaty w Wal e min Zabezpiec
KREDYTY I spotk i walucie walucie uta h walucie walucie uta pwania splaty zenia
POZYCZKI sprawozda nia kredytu/poz ogotem sprawozda nia kredytu/poz
PIENIEZNE yczki yczki
2022-06-30
Kwota pozyczki Kwota
w chwili pozyczki w Procentowy
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ ] . . e N g -
- - Siedziba udzielenia w chwili udziat w Warunki Termin . -
Fblbdis sk darid iiod s spotki walucie udzielenia w BRI aktywach oprocentowania splaty Zabezpieczenia
sprawozdania walucie ogoétem
pozyczki
2021-12-31
Kwota pozyczki Kwota
_ w chwili pozyczki w Procentowy
FﬁgTDﬁ:zlll:ol;%IzE;P;E:?:-;ZZE:E Siedziba udzielenia w chwili Waluta udziat w Warunki Termin Zabezpieczenia
spotki walucie udzielenia w aktywach oprocentowania splaty P
sprawozdania walucie ogotem
pozyczki
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2022-06- 2021-12-
30 31
. g Wartosc na dzien aa g Wartosc na dzien
Wartosc¢ na dzien - Wartosc¢ na dzien -
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej b|Iansovgy w bilansowy w danej bllansou_ly w
- walucie q walucie
walucie w tys. . walucie w tys. .
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa 68 878 65 844
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 60 642
PLN 60 60 642 642
2) Naleznosci 154 63
PLN 154 154 63 63
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 2219 0
PLN 2219 2219 0 0
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 445 65 139
PLN 66 445 66 445 65 139 65 139
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6) Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 2104 96
PLN 2 104 2 104 96 96
TA-9 II. od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
D%I::L';IEE : Dczt!a?nie Dceqa!:nie U;’ic._en!ne U;’ic._en!ne quai_:nie Dgc_IaSnie U;’it_en!ne U;’it_en!ne Dcz(!a?nie ngagnie Ujgn}ne U_jt_en!ne
ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso'we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso'we
PRZEKROJU zreahzowa_n mezreallzow_a zreallzowa_n mezreahzow_a zreahzowa_n mezreahzow_a zreahzowa_n mezreahzow_a zreallzowa_n mezreahzow_a zreallzowa_n mezreallzow_a
LOKAT ew walume_ new walum_e ew walucie | new walucu_e ew waluae_ new waluc[e ew walucue_ new waluc[e ew waluae_ new waluc[e ew waluae_ new waluc!e
FUNDUSZU sprawozdani | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
aw tys. w tys. iawtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
subskrypcyjne
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0
Diuzne papiery 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosciowe
Instrumenty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pochodne
Udziaty w 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
spdtkach z
ograniczong
odpowiedzialnosc
13
Jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
uczestnictwa
Certyfikaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjne
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Tytuty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
uczestnictwa

emitowane przez

instytucje

wspdlnego

inwestowania

majace siedzibe

za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 [1] 0 0 0
pieniezne

Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
Z TYTULU LOKAT

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartosc
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny

Wartosc
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny

Wartosc
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny

zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys.
S.

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -477 -15 330 -1179 10 972 o -318 8 086
Instrumenty pochodne -109 0 44 0 38 0
Akcje -368 -15 330 -1223 10 972 -356 8086

2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0

3. Pozostate 0 0 0 0 0 0

NOTA-10 II. WYPLACONE DOCHODY
FUNDUSZU

gtoi 2022-01-01 do 2022-06-

gd 2021-01-01 do 2021-12-
1

gg 2021-01-01 do 2021-06-

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

I. Wyplacone przychody z lokat

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo roznic kursowych

. Pozostate

= NS ENFII N/ PN

. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

O O| O O| O| O| O

O O| O O| O| O| O

O O| O O| O| O| O
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od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
. Wply . Wply . Wply
NOTA-10 Wartos¢ w Udziat w B W na Wartos¢ w Udziat w TEHETLY |G w na Wartos¢ w Udziat w el R W na
I okresie aktywac ALGee wna wartos okresie aktywac ShigirE wna wartos okresie aktywac g wna wartos
WYPLACONE sprawozdawczy | h w dniu U wartoé'(: ¢ sprawozdawczy | h w dniu 0D wartoé'é ¢ sprawozdawczy | h w dniu sty wartoé'é ¢
PRZYCHODY w dniu | aktywo . w dniu | aktywo 2 w dniu | aktywo 2
m w tys. wypitat aktywo m w tys. wyptat aktywo m w tys. wyplaty aktywo
ZE ZBYCIA wyptaty | ww wyptaty | ww wyptat ww
Yy w netto Y w netto w netto
LOKAT tys. tys. Yy tys.
w w w
tys. tys. tys.
1. Przychody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ze zbycia lokat
funduszu
aktywow
niepublicznych

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO
FUNDUSZU SRODKOW PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCII, KTORYCH
ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W sprawozdawczym w tys.
ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU, W TYM W ZWIAZKU Z:

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartosc w okresie

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastapita jeszcze ptatnosé

Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym

Suma:
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od 2022-01-01 do

od 2021-01-01

od 2021-01-01 do

2022-06-30 do 2021-06-30
2021-12-31
NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
okresie okresie okresie
sprawozdawczym sprawozdawczy sprawozdawczym
w tys. m w tys. w tys.
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
1. Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
2. Opfaty dla depozytariusza 9 14 9
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 7 11 7
4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 24 15
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
7. Ustugi prawne 0 0 0
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
10. Pozostate 19 31 18
II.WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

1. Czesc stata wynagrodzenia 119 256 121
2. CzesC wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 1]

II1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
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NFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystagpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystapity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

a. Wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu zostaty sklasyfikowane na poziomie 1
hierarchii wartoéci godziwej. taczna wartos¢ aktywéw i  zobowigzan
funduszu  sklasyfikowanych na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej
wyniosta 66 445 tys. zt.

b. Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci

godziwej, powody tych przeniesiert i stosowane przez jednostke zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic:
W stosunku do poprzedniego dnia bilansowego nie wystgpity przeniesienia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej. Wszystkie aktywa i
zobowigzania funduszu zostaty sklasyfikowane na poziomie 1 hierarchii wartosci
godziwej.

c-g. Na dzien bilansowy nie wystgpity przypadki sklasyfikowania aktywow i zobowigzan
funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z czym informacje, o
ktérych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) nie wystepuja.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz:

- nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wplyw na sytuacje majatkows i
finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie
zaistniata  koniecznos¢ informowania uczestnikdbw o zmianie wartosci certyfikatu
inwestycyjnego Funduszu

- nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu

- nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

- nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
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a. Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

b. Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni optacone.
Statut Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatow nieoptaconych w catosci.

c. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow funduszu.

d. Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

e. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przekroczenia limitdéw inwestycyjnych funduszu.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogilyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajdujg sie aktywa z tytutu transakgcji buy-sell
back wyceniane w skorygowanej cenie nabycia o wartosci 2.219 tys. zt, stanowigce 3,22%
aktywow.

W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wystepujgca pandemia wirusa COVID-19 nie powoduje
zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, nie wptyneta na ptynnosc i
wyptacalno$¢ Funduszu. Z analizy zmian w otoczeniu zewnetrznym wynika, ze pogorszenie
wskaznikéw makroekonomicznych moze wptynac na sktadniki lokat Funduszu. Istnieje ryzyko
negatywnego wptywu pandemii wirusa COVID-19 na wycene aktywow netto Funduszu w
przysztosci, a w efekcie rentownos¢ i wyniki finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko
istnieje niepewnos$¢ dotyczaca przysztych wycen aktywow, jak rowniez potencjalny
negatywny wptywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje gospodarczg Polski i innych
krajéw, rynkéw kapitatowych i walutowych, a w konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak
w ocenie Zarzadu Towarzystwa kontynuacja dziatalnosci Funduszu jest zasadna.

Fundusz nie korzystat ze wsparcia ze strony instytucji rzgdowych lub kredytowych w zakresie
przeciwdziatania skutkom pandemii COVID-19. Towarzystwo podjeto dziatania majgce na
celu ograniczenia negatywnego wptywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje finansowa,
majatkowg czy ptynnosciowg Funduszu. Wdrozono rozwigzania zapewniajgce ciggtosc¢
dziatania w przypadku wykrycia zachorowan na COVID-19 u pracownikéw Towarzystwa, w
szczegolnosci dokonano zakupu dodatkowego przenosnego sprzetu IT oraz wdrozono prace
zdalna.

W zwigzku z pojawieniem sie konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy w dniu 24 lutego
2022 r. nastgpita destabilizacja otoczenia polityczno-gospodarczego Funduszu. Wydarzenia te
spowodowaty znaczng zmienno$¢ na rynkach kapitatowych i walutowych oraz zagrozenie
niedostepnosci  niektorych towaréw i ustug. Zarzad Towarzystwa z uwagi na
nieprzewidywalno$¢ i dynamike wydarzen nie posiada danych szacunkowych dotyczacych
skutkdow obecnych wydarzen polityczno-gospodarczych. W ocenie Zarzagdu Towarzystwa,
wystepujace zdarzenia polityczno-gospodarcze na terenie Ukrainy i ich skutki globalne nie
powodujg zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz - nie wplynety na
ptynnos¢ i wyptacalno$¢ Funduszu. Spodziewane jest pogorszenie globalnych wskaznikow
makroekonomicznych, w tym polskich. Istnieje ryzyko negatywnego wptywu tych wydarzen
na wycene aktywow netto Funduszu w przysziosci, a w efekcie rentownosci i wyniki
finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko istnieje niepewnos¢ dotyczaca przyszitych
wycen aktywdéw, jak réwniez potencjalny negatywny wptyw wskazanych wydarzen na
sytuacje gospodarczg Polski i innych krajéw, rynkdw kapitatowych i walutowych, a w
konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzadu Towarzystwa, kontynuacja
dziatalnosci Funduszu nie jest zagrozona. Towarzystwo systematycznie analizuje i monitoruje
wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Funduszu oraz jego
obecne, jaki i prognozowane wyniki finansowe. W sytuacji zidentyfikowania zagrozen dla
rentownosci inwestycji Funduszu, Towarzystwo podejmie dziatania majgce na celu
ograniczenia negatywnego wptywu notowanych wydarzen na sytuacje finansowa, majatkowg
czy ptynnosciowa Funduszu.

Poczatek 2022 r. stat pod znakiem wysokiej inflacji (wskaznik CPI na koniec grudnia 2021 r.
wyniost 8,6%) oraz wysokiego wzrostu PKB, ktéry w ostatnim kwartale 2021 r. rést w tempie
7,6% r/r. W ocenie Towarzystwa utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzgce do wysokich stop
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procentowych, hamujgcych wzrost gospodarczy to najwazniejsze odnotowane z zagrozen dla
koniunktury gospodarczej w Polsce. Niekontrolowana i utrwalajaca sie inflacja, rosnace stopy
procentowe, ekspansywna polityka fiskalna panstwa, przektadajgca sie na wysokie deficyty
oraz wzrost zadtuzenia publicznego to jedne z najwazniejszych obecnie zagrozen dla rozwoju
gospodarczego kraju. Z publicznie dostepnych danych wynika, ze wskazniki ufnosci
konsumenckiej, okreslajace biezgce i oczekiwane tendencje konsumpgji indywidualnej, ulegty
pogorszeniu na przestrzeni ostatnich miesiecy. W I potroczu 2022 r. dalszemu przyspieszeniu
ulegto tempo wzrostu w skali roku zaréwno cen konsumpcyjnych jak i cen producentéw w
przemysle i budownictwie i bylo ono najwieksze od ponad 20 lat. Sposrdd cen
konsumpcyjnych wysoki (i wiekszy, niz w poprzednich miesigcach) byt wzrost miedzy innymi
cen mieszkan, cen zywnosci oraz cen transportu. W ocenie Towarzystwa dalszy rozwoj
wydarzen w otoczeniu polskiej gospodarki (trwajgcy konflikt rosyjsko-ukrainski) zwieksza
ryzyko utrzymywania sie w kolejnych miesigcach odczytow inflacji na podwyzszonym
poziomie, a tym samym przemawia za kontynuacjg rozpoczetego w pazdzierniku 2021 r.
cyklu podwyzek stop procentowych NBP. Silna presja inflacyjna w dalszym ciggu moze
powodowac pogorszenie warunkéw finansowania zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw
domowych.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2022 roku

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

Mariusz Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Jagodzinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:
2022-08-18 11:13

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o.0.
Podmiot, ktdremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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