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LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze oraz Inwestorzy,

Z duzym zadowoleniem przedstawiamy nasz raport w ktérym
podsumowalismy najwazniejsze dziatania i osiggniecia XTPL S.A. w llI
kwartale 2022 r. Okres ten byt dla nas pod wieloma wzgledami
rekordowy i przyblizyt nas do dtugoterminowego celu Spétki, ktérym
jest wdrozenie przemystowe technologii XTPL na linie produkcyjne
globalnych producentéw elektroniki.

XTPL od roku 2022 to Spotka, ktora z sukcesem rozpoczeta
komercjalizacje swoich innowacyjnych rozwigzan opartych o
wypracowang autorska technologie, co znajduje odzwierciedlenie w

osigganych wynikach finansowych. W Il kwartale Spoétka po raz
pierwszy w historii wypracowata zysk netto - wyniést on 0,6 min PLN. Jednoczes$nie, co dla nas bardzo wazne, po raz
kolejny wzmocnilismy strumien przychoddw generowany ze sprzedazy produktéw i ustug. Narastajaco po Ill kwartatach
przychody XTPL z tego tytutu to juz 6,6 min PLN, co odpowiada za 78% catego obrotu - za pozostatg czes¢ w wysokosci
22% odpowiadaja pozyskane dotacje. Potwierdza to zakoriczenie udanej transformacji z podmiotu o charakterze
badawczo-rozwojowym w dynamicznie rosngcg firme, sukcesywnie zwiekszajgcg sprzedaz. Na wzrosty w Il kwartale
wpltynat konsekwentny rozwdj wszystkich trzech linii biznesowych.

Kluczowag dla rozwoju XTPL w dtugim horyzoncie czasu jest linia biznesowa modutéw drukujgcych
przeznaczonych do wdrozen przemystowych u globalnych producentéw elektroniki. Obecnie rozwijamy 9 takich
projektéw, ktore znajdujg sie na etapie ewaluacji ze strony naszych potencjalnych partneréw. Jestesmy z nimi w statym
kontakcie i sukcesywnie podgzamy w strone osiggniecia kolejnych znaczacych etapdw. Zaowocowato to zakoriczeniem w
Il kwartale ztozonego i trwajgcego okoto 18 miesiecy procesu weryfikacji naszej technologii przez partnera z Tajwanu.
Dzieki temu otrzymalismy zamowienie na dostawe naszego modutu drukujacego do budowy prototypu urzadzenia
przemystowego do zastosowania w innowacyjnej branzy potprzewodnikéw. Budowa juz sie rozpoczeta, a po jej
ukonczeniu urzadzenie zostanie przetestowane na linii produkcyjnej klienta koricowego — wiodacego producenta
potprzewodnikéw na $wiecie. Kolejnym partnerem, z ktérym nawigzaliémy i kontynuujemy z powodzeniem relacje
biznesowa, jest notowana na Nasdaq Izraelska spétka Nano Dimension. W Il kwartale w naszych wynikach finansowych
zaksiegowana zostata druga transza ptatnosci, zwigzana z realizacjg drugiego etapu fazy technologicznej w ramach
projektu w obszarze nanoczastek metalicznych do rynku drukowanych ptytek PCB. Realizujemy poszczegdlne etapy na
czas i w nalezytej jakosci, a juz po dacie bilansowej poinformowalismy rynek o ukoriczeniu trzeciego etapu, ktéry zostanie
rozliczony w IV kwartale br. Z optymizmem patrzymy na pogtebianie naszej relacji z partnerem réwniez w 2023 roku.

Drugg istotng linig biznesowg XTPL jest prowadzona sprzedaz urzadzen prototypujgcych Delta Printing System
(DPS). W Il kwartale podpisaliSmy tgcznie 3 zamowienia i weszliSmy po raz pierwszy na nowe rynki tj. do Chin oraz USA.
Zdarzenia te otwierajg przed nami kolejne obiecujgce perspektywy, na mapie elektroniki nowej generacji to wtasnie kraje
takie jak Chiny i USA nalezg do najwiekszych innowatoréw. Na podkreslenie zastuguje dodatkowo odbiorca naszego
urzadzenia z USA, ktéry nalezy do tzw. Wielkiej Pigtki globalnych przedsiebiorstw z branzy ICT (ang. Information
Communication Technologies). Tym bardziej istotne, poniewaz jest to pierwszy klient korporacyjny, notowany na Nasdag,
ktéry wykorzysta nasze urzadzenie DPS m.in. do rozwoju technologii i produktow z zakresu wirtualnej rzeczywistosci (ang.
virtual reality, VR).
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Powodem do zadowolenia jest réwniez istotny wzrost linii biznesowej nanotuszy przewodzgcych. W Il kwartale
zawarlismy 11 umow sprzedazy i dostarczenia produktu, co wyréwnato wynik osiggniety w catym | pdtroczu br. Jestesmy
dumni, ze poprzez ciggty rozwdj tuszy bazujacy na naszych pracach B+R, jestesmy w stanie z powodzeniem konkurowac
z globalnymi i dtuzej dziatajgcymi na rynku od nas firmami.

Réwnolegle prowadzony rozwdj wszystkich trzech linii biznesowych, wkraczanie z technologia XTPL na nowe
rynki i kraje oraz osiggane sukcesy w postaci komercjalizacji wdrozen o charakterze przemystowym to dla nas duzy powdd
do radosci, a jednoczesnie motywacja do kontynuacji wytezonej pracy. Zauwazamy w prowadzonych rozmowach jak
istotne sg uzyskane referencje od uznanych podmiotéw i mozemy coraz czesciej uzywac tego argumentu, zaréwno
bezposrednio, jak i poprzez dziatalnos¢ naszych dystrybutorow ulokowanych w Europie oraz Azji. Kontynuujemy aktywne
uczestnictwo na wydarzeniach branzowych i naukowych o charakterze globalnym i widzimy coraz wiekszg uwage
poswiecong zagadnieniom, na ktdre nasza technologia jest odpowiedzig. Jest to m.in. miniaturyzacja urzadzen
elektronicznych, zmiana ich formy oraz dazenie do wzrostu efektywnosci kosztowej. Wszystko to potwierdza wysoki
potencjat naszych rozwigzan, a my bedziemy dalej intensywnie pracowac, aby nawigzac¢ kolejne relacje biznesowe i
kontynuowa¢ dynamiczny rozwdj XTPL.

Stopniowo i zgodnie z oczekiwaniami, kolejne urzedy patentowe przyznajg Spdtce ochrone na wynalazki
zgtaszane na przestrzeni ostatnich lat. Wzmacnia to pozycje XTPL w procesie komercjalizacji i transferu technologii do
globalnych koncernéw technologicznych oraz stanowi jedng z przewag konkurencyjnych. W 2022 roku Spotce zostaty
przyznane 3 nowe patenty, ktore obowigzujg na obszarze Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Obszar ochrony dla patentu
uzyskanego w roku ubiegtym skutecznie rozszerzono o Japonie i Izrael. W raportowanym kwartale dokonalismy kolejnego
zgtoszenia, ktore dotyczy metody druku zaawansowanych trojwymiarowych potaczen elektronicznych o duzej gestosci
upakowania. Obecnie XTPL posiada juz 4 przyznane patenty oraz 23 trwajgce procesy zgtoszeniowe.

W Il kwartale 2022 r. zanotowaliSmy 3,7 mIn PLN przychoddéw, w tym niemal w catosci wynik ten zostat
wygenerowany ze sprzedazy produktow i ustug, ktérych dynamika wyniosta +80% kw/kw i przetozyta sie na 52-krotnos¢
przychoddw w analogicznym okresie ubiegtego roku. EBITDA Spétki wyniosta 0,9 miIn PLN w stosunku do -1,8 min PLN rok
wczesniej. Pozytywne wyniki majg réwniez przetozenie na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w lll
kwartale br. wyniosty 0,9 min PLN w poréwnaniu do -1,1 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Po raz pierwszy
w historii Spdétka odnotowata zysk netto, ktéry wynidst 0,6 min PLN w pordownaniu do straty -1,9 min PLN w Il kwartale
roku poprzedniego. Zachowalismy bezpieczny i komfortowy dla nas poziom gotowki na koniec 30 wrzesnia, ktéry wyniost
3,3 mIn PLN, wzgledem 3,5 mIn PLN na koniec 30 czerwca. W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2022 r. przychody
wyniosty 8,5 min PLN, z czego 6,6 min PLN to sprzedaz produktéw i ustug, 31-krotny wzrost w stosunku do
poréwnywalnego okresu zesztego roku. Wynik EBITDA wynidst -1,3 min PLN wzgledem -6,1 min PLN w analogicznym
okresie w roku ubiegtym. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg dodatnie i osiggnety 1,1 min PLN w
poréwnaniu do -3,2 min PLN w poprzednim roku. Odnotowana strata netto zmniejszyta sie do-2,1 min PLN, w odniesieniu
do straty na poziomie -6,5 mIn PLN po 3 kwartatach roku 2021.

Rosngce wyniki finansowe odzwierciedlajg skutecznie realizowang strategie rozwoju Spotki i pozwalajg nam z
optymizmem patrze¢ na kolejne okresy oraz caty 2022 rok. Podtrzymujemy jednoczesnie nasz cel zbilansowania w tym
roku wyniku na poziomie przeptywow pienieznych, a w roku 2023 bedziemy skoncentrowani na osiggnieciu rentownosci
na poziomie wyniku netto. Wierzymy, ze technologia XTPL zostanie wdrozona u globalnych producentéw elektroniki na
masowa, przemystowa skale i Spdtka bedzie miata istotny udziat w rozwoju urzadzen elektronicznych przysztej generacji.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania sie z petnym sprawozdaniem za lll kwartat 2022 roku. Dotozymy wszelkich staran,
aby utrzymac wysokie tempo rozwoju XTPL i kontynuowac transparentng i otwartg komunikacje. W przypadku wszelkich
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pytan mogg Panstwo niezmiennie skontaktowacd sie z nami za pomocg Zespotu Relacji Inwestorskich poprzez poczte
elektroniczng: investors@xtpl.com

powazaniem,

Dr Filip Granek Jacek Olszanski
oy O [ ‘
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1 INFORMACJE O RAPORCIE ORAZ StOWNICZEK POJEC | SKROTOW W NIM UZYTYCH

XTPL Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000619674 - Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,XTPL”, ,XTPL S.A.”, ,Spétka”, ,Jednostka”,
»Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”), Numer NIP: 9512394886, REGON: 361898062.

Na 30 wrzesnia 2022 roku (,Dzien Bilansowy”) kapitat zaktadowy XTPL S.A. wynosit 202 922,20 zt i sktadat sie
z 2 029 222 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzagdu XTPL S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (,,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa XTPL”, ,Grupa XTPL S.A.”) oraz z dziatalnosci XTPL S.A. za | kwartat 2022 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”). Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe XTPL i Grupy Kapitatowej XTPL.

Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujgcg oraz spotki zalezne (XTPL Inc. z siedzibg w USA oraz TPL sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu), nad ktorymi XTPL S.A. sprawuje catkowitg kontrole (,Spotki Zalezne”, ,Jednostki Zalezne”,
,XTPLInc.”, ,TPLsp.z0.0.”).

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest XTPL S.A. Dniem publikacji Raportu (,Data Raportu”)
jest dzien 22 listopada 2022 roku.

Przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe rozumie sie skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(obejmujgce Spoétke i Spotki Zalezne) za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 roku sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE. Przez
jednostkowe sprawozdanie finansowe rozumie sie sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za okres 1 stycznia
— 30 wrzesnia 2022 roku (,Okres Sprawozdawczy”) sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
,KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

,Rozporzadzenie w sprawie raportéw biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2020 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim.
,Statut” oznacza statut XTPL S.A. dostepny publicznie pod adresem https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

»,Ustawa o ofercie publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ XTPL S.A. ma dominujacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, informacje
zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci odnoszg sie zarowno do Spétki XTPL S.A. oraz Grupy Kapitatowej XTPL
S.A. o ile nie wskazano inacze;j.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w tysigcach.
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DEFINICIE:
KUm oznacza mikrometr, tj. jedng milionowg metra (1 /1 000 000 m)

nm oznacza nanometr, tj. jedng miliardowg metra (1 / 1 000 000 000 m)
CAD (ang. computer aided design) oznacza projektowanie wspomagane komputerowo

Aerosol Jet oznacza metode druku wykorzystujgca efekt skupienia aerodynamicznego do nanoszenia materiatu w postaci
gestej chmury kropelek o srednicy pojedynczych mikrometréow na podtoze

CAGR oznacza kumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate) - jest to sredni wskaznik
rocznego wzrostu w badanym okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty sg dodawane do wartosci bazy nastepnego
okresu

Depozycja oznacza lokalne osadzanie materiatu

FHE (ang. Flexible Hybrid Electronics) oznacza uktad elektroniczny wykonany na gietkim podtozu zawierajgcy sztywne
elementy elektroniczne, tzn. niepodatne na zginanie

FPD (ang. Flat-panel display) oznacza ptaski wyswietlacz
IP (ang. Intellectual property) oznacza wtasno$¢ intelektualng i przemystowa

Laser-induced forward transfer (LIFT) oznacza metode bezposredniej depozycji materiatu oparta na dziataniu lasera, pod
ktorego wptywem materiat z warstwy donorowej nanoszony jest na podtoze

MEMS oznacza zintegrowang strukture elektromechaniczng, ktérej co najmniej jeden wymiar szczegdlny znajduje sie w
skali mikro (0,1-100 pum)

Metoda addytywna oznacza dodawanie materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury i jest przeciwienstwem metody
subtraktywnej polegajacej na odejmowaniu materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury

mikro-LED ~ (uLED, uLED) - technologia ptaskiego  wysSwietlacza oparta na  podtprzewodnikowych
diodachelektroluminescencyjnych (LED), w ktorych kazdy z pikseli jest diodg LED o mikroskopijnym rozmiarze.

ODR (ang. Open Defect Repair) oznacza naprawe defektéw polegajacych na przerwaniu sciezki przewodzgcej
w uktadzie elektronicznym

OLED (ang. organic light-emitting diode) oznacza diode LED bazujacg na materiale organicznym.
UPD (ang. ultra precise deposition) oznacza technologie ultra precyzyjnego drukowania struktur rozwijang przez Spotke

PCB - ptytka drukowana wykonana z materiatu izolacyjnego z potgczeniami elektronicznymi przeznaczona do montazu
podzespotéw elektronicznych

R&D (ang. Research and Development) oznacza badania i rozwdj (B+R)
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SEM (ang. Scanning electron microscope) oznacza skaningowy mikroskop elektronowy

Spiekanie Flash oznacza metode utwardzania materiatu z uzyciem $wiatta o wysokiej energii w czasie pojedynczych
milisekund
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1  Wprowadzenie

X13L

shaping global nanofuture

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz

przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Spoétki i Grupy XTPL S.A.

Zastosowane kursy walut

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,

obowigzujgcego na dzienl bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw i rachunku przeptywodw pienieznych przeliczono wedtug kursu Sredniego euro bedgcego

$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego zakorczonego miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania.

2021
2022 styczen — wrzesien
styczen - wrzesien / grudzien 2021
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usD EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,8698 | 4,9533 4,6603 3,9676
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,6880 | 4,4413| 4,5585| 3,8179
2.2 Woybrane jednostkowe dane finansowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 6636 213 1416 47
Przychody z tytutu dotacji 1882 1039 401 228
Zysk (strata) ze sprzedazy 3594 -1 556 767 -341
Zysk (strata) brutto -2214 -6 599 -472 -1 448
Zysk (strata) netto -2214 -6 599 -472 -1 448
Amortyzacja 700 270 149 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1028 -3023 219 -663
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 649 -2 540 -352 -557
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -637 -4 -136 -1
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Kapitat (fundusz) wtasny 4223 5288 867 1150
Zobowigzania krotkoterminowe 3892 5923 799 1288
Zobowigzania dtugoterminowe 5772 1616 1185 351
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3241 4473 666 973
Naleznosci krétkoterminowe 2262 1845 464 401
Naleznosci dtugoterminowe 486 449 100 98
2.3 Wybrane skonsolidowane dane finansowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 6 636 213 1416 47
Przychody z tytutu dotacji 1882 1039 401 228
Zysk (strata) ze sprzedazy 3594 -1 556 767 -341
Zysk (strata) brutto -2108 -6 481 -450 -1422
Zysk (strata) netto -2128 -6 485 -454 -1423
Amortyzacja 700 270 149 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1055 -3153 225 -692
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1664 -2187 -355 -480
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -637 -320 -136 -70
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Kapitat (fundusz) wtasny 4017 4983 825 1083
Zobowigzania krétkoterminowe 3899 5947 801 1293
Zobowigzania dtugoterminowe 5771 1616 1185 351
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3358 4 580 690 996
Naleznosci krétkoterminowe 2272 1855 467 403
Naleznosci dtugoterminowe 166 33 34 7
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3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI XTPL S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ XTPL S.A.

3.1 INFORMACIE O SPOtCE XTPL S.A. | JE) GRUPIE KAPITAtOWEJ

3.1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): XTPL Spotka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw
KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 202 922,20 PLN wptacony w catosci
Numer telefonu: +48 71 707 22 04

Adres internetowy: www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spoétka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktérej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku
na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Grupa Kapitatowa i Spétka stosujg zasady MSR/MSSF.

Rok obrotowy Spotki i Grupy Kapitatowe] trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

3.1.2  Struktura grupy kapitatowej

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spdtce XTPL Inc.
z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta
100% udziatow po cenie nominalnej. Spdétka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.

W dniu 3 listopada 2020 roku Emitent nabyt wszystkie udziatow w spétce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Nabycie przez Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w
drodze darowizny od kazdego ze wspdlnikdw TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu
motywacyjnego Emitenta, ktory jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikéow i
wspotpracownikéw Emitenta przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci
Emitenta.
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Spotka nie posiada zaktaddw ani oddziatéw.

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Date Raportu jest nastepujgca:

XTPLS.A.
(Polska)
100% 100%
XTPL Inc. TPLSp. z 0.0.
(Delaware, USA) (Polska)

W Il kwartale 2022 roku organizacja Grupy Kapitatowej nie ulegta zmianie.

3.1.3 Wiadze Emitenta

Zarzad:

Na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:

Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu

Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu | Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu

Kompetencje Zarzadu

dr Filip Granek - Prezes Zarzgdu (CEO), Akcjonariusz

Wspottworca technologii i zatozyciel XTPL. Jest ekspertem w zakresie nanotechnologii, elektroniki drukowanej, ogniw
stonecznych oraz nowoczesnych procesow technologicznych do wytwarzania elementéw potprzewodnikowych.

Przez blisko 10 lat pracowat w najbardziej prestizowych, miedzynarodowych placéwkach badawczych
i przedsiebiorstwach typu Hi-Tech, m.in. Fraunhofer ISE (Niemcy), ECN (Holandia), ANU (Australia), Kingstone
Semiconductor Company Ltd. (Chiny). Kierowat pracami badawczymi w Scistej wspodtpracy z najwiekszymi
przedstawicielami branzy fotowoltaicznej z Europy, Azji oraz USA. Jest laureatem wielu nagréd i wyrdznien, m.in.
stypendium Burgena (Academia Europaea) i stypendium Fundacji na rzecz Nauki Polskiej, cztonkiem prestizowej Young
Academy of Europe, stypendystg Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dla wybitnych mtodych naukowcdéw oraz
niemieckiego DAAD. Otrzymat prestizowy grant badawczy LIDER finansowany przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju, zostat takze wyrdzniony w rankingu wybitnych innowatoréw nowej Europy ,New Europe 100 Challengers”.
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Zwyciezca 16. edycji konkursu EY Przedsiebiorca Roku 2018. Nagrode otrzymat za prace nad technologig przetomu, ktéra
ma powazng szanse zmieni¢ $wiat na lepsze. Wygrat takze w kategorii Nowy Biznes, w ktérej nagroda zostata przyznana
za wykorzystanie wtasnego doswiadczenia naukowego do tworzenia innowacyjnego na skale swiatowg produktu. We
Wroctawskim Centrum Badan EIT+ zbudowat od podstaw nowe laboratorium i powotat interdyscyplinarny zespét
naukowy, ktéry obecnie realizuje szereg projektéw badawczych. Jest autorem 70 publikacji naukowych i 30
miedzynarodowych zgtoszen patentowych i patentow.

Filip Granek nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spotki.

Do jego zakresu odpowiedzialnosci w XTPL nalezy nadzér nad dziatalnoscig badawczo — rozwojowg, rozwojem biznesu
i sprzedazy, zarzadzaniem zasobami ludzkimi, marketingiem oraz zarzgdzanie strategia spotki.

Jacek Olszariski — Cztonek Zarzadu ds. finansowych (CFO)

Magister ekonomii i absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Praktyk w obszarze finanséw i controllingu w grupach
kapitatowych, z dwudziestopiecioletnim doswiadczeniem. W przesztosci zwigzany m.in. z KGHM Polska Miedz S.A. oraz
Grupg Selena, gdzie petnit szereg funkcji menedzerskich. Zarzadzajgcy wtasnym biznesem na rynku outsourcingu ustug
controllingowych. Cztonek Rad Nadzorczych oraz Komitetu Audytu spétek réznych branz, w tym spotek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Jacek Olszanski zwigzany jest z XTPL S.A. od pazdziernika 2018 roku,
poczatkowo na stanowisku kierownika finansowego.

Do jego zakresu odpowiedzialnosci w XTPL nalezy zarzadzanie sytuacjg finansowo-gospodarczg Spotki, ksztattowanie
strategii Spotki, sprawozdawczosé finansowa oraz nadzoér nad obszarem compliance.

Jacek Olszanski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla spofki.

Rada Nadzorcza:

Na Dzienl Bilansowy oraz na Date Raportu:

Na Dzieri Bilansowy: Na Date Raportu:

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny | Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny
Cztonek RN Cztonek RN

Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy RN | Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN

Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy RN, | Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy RN,
niezalezny Cztonek RN niezalezny Cztonek RN

Beata Turlejska - Cztonek RN Beata Turlejska - Cztonek RN

Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN

Prof. dr hab. Herbert Wirth - niezalezny Cztonek RN | Prof. dr hab. Herbert Wirth - niezalezny Cztonek RN
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Komitet Audytu:

Na Dzieni Bilansowy i na Date Raportu:

Imig i nazwisko Funkcja
Piotr Lembas Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dr Wiestaw Roztucki Cztonek Komitetu Audytu

Prof. dr hab. Herbert Wirth | Cztonek Komitetu Audytu

Andrzej Domanski Cztonek Komitetu Audytu

3.1.4 Zatrudnienie i informacje o zespole pracowniczym Emitenta

Spotka zatrudniata na Dzien Bilansowy 42 osoby.

Nasz Zespdt:

Rozwdj technologii ultraprecyzyjnego druku XTPL jest sukcesem catego zespotu Spétki, ktéry z wykorzystaniem swojej
interdyscyplinarnej wiedzy i doswiadczenia zdobywa kolejne cele technologiczne i biznesowe. Efekty postepdw
technologicznych to rezultat intensywnej wspotpracy inzynierdw i specjalistdw faczgcych kompetencje wielu obszaréw
technologii, biznesu oraz dziatan operacyjnych.

To, co wyrdznia zespdt technologiczny XTPL to interdyscyplinarna wiedza z dziedzin takich jak fizyka, optyka, chemia,
mechanika, elektronika i programowanie. Zesp6t technologiczny stanowi 65% wszystkich pracownikéw i realizuje prace
w poszczegdlnych laboratoriach: Aplikacyjnym, Nanotuszéw i Nanomateriatéw, Mechatronicznym, Charakteryzacji
Materiatowe] i Pre-Post Treatment oraz Symulacji Numerycznych.

Zespot technologiczny wspierany jest przez zespdt operacyjny, ktéry zapewnia funkcjonowanie w zakresie finanséw,
prawa, HR, zamdwien, IT oraz zarzadzania projektami. Jednocze$nie, dziatania marketingowe i PR/IR realizowane sg przez
dziat Marketingu. Zdobywaniem nowych rynkéw oraz relacjami z klientami zajmuje sie zespot ds. Rozwoju Biznesu.

Kobiety stanowity 45% petnego zespotu XTPL. Jednoczesnie, w zespole technologicznym udziat kobiet wynosit 39%.

Szkolenia i rozwdj zespotu:

Szkolenia rozwijajgce kompetencje pracownikow sg realizowane w uzgodnieniu z zespotem lideréw oraz zarzgdem Spofki.
Znaczna cze$¢ szkolen organizowana jest z inicjatywy pracownikéw. Rozwdj zespotu XTPL zapewnia regularne
uczestnictwo w konferencjach krajowych i zagranicznych oraz wydarzeniach branzowych organizowanych stacjonarnie
oraz online. Forma zdalna niektérych wydarzen tych eventow jest zwigzana ze zréznicowang sytuacjg dotyczaca
COVID-19.
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Benefity:
XTPL oferuje swoim pracownikom pakiet benefitow, ktéry jest programem s$wiadczen pozaptacowych. XTPL oferuje:

prywatng opieke medyczng, ubezpieczenie na zdrowie i zycie, program sportowy, program nagrdod za zgtoszenia
patentowe, mozliwos¢ pracy zdalnej, dostep do firmowej biblioteki XTPL oraz dofinansowanie do nauki jezyka
angielskiego. Spdtka wdrozyta rowniez program motywacyjny oparty na akcjach oraz warrantach.

3.1.5 Powigzania organizacyjne i kapitatowe

Poza powigzaniem ze spo6tkg zalezng XTPL Inc. oraz spdtka zalezng TPL sp. z 0.0. brak innych powigzan organizacyjnych.
3.1.6  Profil dziatalnosci i podstawowe produkty oraz ustugi

XTPL dziata w segmencie nanotechnologii i mikroelektroniki. Spotka rozwija i komercjalizuje innowacyjng w skali globalnej,
platformowg technologie, chroniong przez miedzynarodowe zgtoszenia patentowe, ktéra umozliwia ultraprecyzyjne
drukowanie nanomateriatow. O przetomowosci metody XTPL decyduje unikatowe potgczenie cech takich jak addytywna
depozycja materiatu, precyzja dozowania, tusze o wysokim stezeniu nanoczgstek srebra oraz brak koniecznosci
stosowania pola elektrycznego na podtozu podczas procesu drukowania. Pozwala to na znaczne oszczednosci czasu
procesu oraz materiatu, a takze umozliwia wykorzystanie zalet druku takich jak skalowalnos¢, efektywnos¢ kosztowa,
prostota i szybkos¢. Dzieki zoptymalizowanym dla metody XTPL tuszom mozliwe jest wykonanie wydrukéw nieosiggalnych
do tej pory innymi metodami. Ze wzgledu na swoj platformowy charakter, technologia rozwijana przez Spotke znajduje
zastosowanie w szeroko rozumianej branzy elektroniki drukowane;.

Celem strategicznym XTPL jest komercjalizacja platformowej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatéw
w obszarze zaawansowanej elektroniki.

TECHNOLOGIA:

Technologia ultraprecyzyjnej depozycji (UPD — Ultra Precise Deposition), ktérg opracowata i opatentowata Spotka
odpowiedzig na trzy megatrendy rynku w zakresie wytwarzania nowoczesnej elektroniki. Branza obecnie silnie skupia sie
na dalszej miniaturyzacji rozmiaréw oraz wagi urzadzen elektronicznych, zmianie ich form i wtasciwosci, idgc w kierunku
coraz wiekszej elastycznosci i tréjwymiarowosci. Bardzo waznym globalnym trendem jest takze dbato$¢ o ekologie
poprzez wydajne wykorzystywanie ograniczonych zasobow przy jednoczesnym zmniejszeniu produkowanych odpadow,
na co pozwala technologia addytywna.

Jednym z najwiekszych osiggnie¢ XTPL jest innowacyjna technologia ultraprecyzyjnej depozycji (UPD - Ultra Precise
Deposition). Gtowica drukujgca XTPL wyposazona w specjalng dysze nanosi tusz na podtoze i pozwala na tworzenie
zaprojektowanych struktur, ktorych szerokos¢ moze wynosi¢ nawet 1 um (tj. mie¢ tak matg szerokosc). Dla porownania,
wiekszos¢ dostepnych na rynku metod druku materiatéw elektronicznych z trudem osigga wartos¢ 20 um, a juz jedynie
pojedynczy producenci deklarujg osigganie wartosci w okolicach 10 um. Rozwigzanie Spdétki moze by¢ stosowane na
roznych rodzajach podtoza, takze tych elastycznych czy zakrzywionych. Za pomocg technologii UPD mozna drukowac
rozne ksztatty, zaréwno proste linie, jak i wzory czy mikrokropki. Prostota, niezrownana precyzja, szybkosé i uniwersalnosé
to cechy, ktére sprawiaja, ze rozwigzanie Spétki jest unikalne.
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Modut drukujacy EPSILON do integracji przemystowej

Opracowana przez Emitenta gtowica EPSILON jest modutem druku
dointegracji z urzadzeniami przemystowymi. Dzieki jej wykorzystaniu
integratorzy przemystowi i uzytkownicy koncowi mogg korzystaé z
nowych mozliwosci drukowania struktur funkcjonalnych o wysokiej
rozdzielczosci z ultra-wysokg gestoscig. Ta innowacyjna gtowica
drukujaca z kompatybilnymi nanotuszami umozliwia ultraprecyzyjne
tworzenie linii przewodzacych na wybranym podtozu (pole aplikacji).
EPSILON integruje wszystkie funkcje wymagane przez technologie
ultraprecyzyjnej  depozycji XTPL® wraz ze sterowaniem
elektronicznym i autorskim pakietem oprogramowania XTPL® UPD
Process Control Software. W zakresie komercjalizacji tej linii
biznesowej, Spodtka prowadzi 9 proceséow ewaluacyjnych z
miedzynarodowymi, globalnymi producentami elektroniki uzytkowej
nowej generacji.

Urzadzenie Delta Printing System (DPS)

Delta Printing System to samodzielny system badawczo-rozwojowy i
prototypowy, ktéry umozliwia sprawdzenie mozliwosci technologii
UPD opracowanej przez XTPL na rdznych podtozach i z uzyciem
nanotuszéw Emitenta. Zadaniem urzadzenia jest réwniez promocja
technologii Emitenta wsrdd S$wiatowych lideréw opinii branzy
wysokich technologii — w tym wsrdd najlepszych os$rodkéw
akademickich, naukowych oraz instytutéw B+R producentéw
elektroniki.

Komercjalizacja tej linii biznesowej przez Emitenta rozpoczeta sie na

przetomie 2020 i 2021. Dotychczas Spotka sprzedata 8 urzadzen:

na Uniwersytet w Stuttgarcie, Niemcy (I kwartat 2021 r.);
do Karlsruhe Institute of Technology ,KIT”, Niemcy (Il kwartat 2021 r.);

do PORT w Polsce (IV kwartat 2021 r.);

do Glasgow University w Wielkiej Brytanii (IV kwartat 2021 r.);

na Uniwersytet w Brescii we Wtoszech (IV kwartat 2021 r.);

do Instytutu IRIS Adlershof z Uniwersytetu Humboldta w Berlinie, Niemcy (Il kwartat 2022 r.);
do firmy Yi Xin HK Technology Co., Chiny (lll kwartat 2022 r.);

do podmiotu przemystowego, Stany Zjednoczone (Ill kwartat 2022 r.).

Emitent dostarcza urzadzenia do klientéw zgodnie z harmonogramem dostaw.

XTPLS.A.

Raport kwartalny za IIl kwartat 2022

Strona 18 z 93



®
XTPL S.A. j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Wysokostezone nanotusze

Opracowane przez wewnetrzny dziat B+R nanotusze o unikatowe] formule
stanowig jeden z elementéw metody ultraprecyzyjnego druku XTPL. Posiadajg
one szczegodlne wiasciwosci fizyko-chemiczne umozliwiajgce petne wykorzystanie
Ag Nanaink potencjatu metody UPD. Dzieki temu Spdtka moze rozwija¢ te addytywna
Ugé technologie kompleksowo, réwnolegle pracujac nad gtowicg deponujgcg oraz na

biezgco dostosowujgc wykorzystywany materiat do depozycji. Wiekszosé
i stosowanych przez XTPL tuszéw bazuje na nanoczastkach srebra.
Wykorzystywane mogg by¢ rowniez inne pierwiastki, takie jak ztoto, miedz czy
platyna lub np. kropki kwantowe. Dzieki zréznicowaniu materiatéw XTPL moze w
elastyczny sposéb odpowiadacé na potrzeby rynku i indywidualnych klientow. W
metodzie XTPL mozliwe jest rowniez stosowanie wielu materiatow dostepnych
komercyjnie, co moze nawet rozszerzy¢ w przysztosci obszar jej zastosowan, dajgc klientom rzeczywistg wszechstronnosc
technologii. Bardzo maty - w zakresie 35 do 50 nm - rozmiar nanoczgsteczek srebra oraz ich wysoka stabilnos¢, a takze
wysoka przewodnosc¢ elektryczna po procesie spiekania sprawiajg, ze jest to produkt atrakcyjny dla trwajgcych projektéw
rozwojowych z dziedziny elektroniki drukowane;.
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Potwierdzenie kompatybilnosci i atrakcyjnosci stosowania tuszow XTPL w innych niz UPD metodach druku, takich jak: LIFT
(Laser Induced Forward Transfer), druk Aerosol Jet (z systemami pneumatycznymi), czy techniki typu micro-dispensing
tuszow o wysokiej lepkosci, umozliwito Spdtce poszerzenie grona klientow o uzytkownikéw innych komercyjnych
technologii. Wejscie na rynek materiatéw przewodzgcych oraz poszerzenie zakresu oferty dostepnych tuszéow XTPL dla
innych segmentéw rynku, spowodowato ze linia nanotuszéw XTPL jest obecnie rozwijana jako komplementarna, a
jednoczesnie niezalezna linia biznesowa Spofki.

ZASTOSOWANIA:

Obecnie Spdétka koncentruje sie na komercjalizacji technologii w wybranych polach aplikacyjnych. Pierwszym sg
wyswietlacze, gdzie w pierwszej kolejnosci XTPL zamierza zaoferowac naprawe defektow struktur przewodzgcych (ODR -
ang. open defect repair). Wraz z rozwojem wyswietlaczy, zwiekszeniem ich rozdzielczosci i funkcjonalnosci zwieksza sie
rowniez poziom ich miniaturyzacji oraz gestosc sciezek przewodzgcych. Skutkiem ubocznym tego rozwoju jest wieksze
prawdopodobienstwo pojawienia sie defektow krytycznych, do ktérych nalezy przerwanie $ciezki przewodzacej. Oznacza
to dla producentow straty generowane juz na linii produkcyjnej wskutek koniecznosci odrzucenia paneli nie spetniajgcych
testow jakosciowych. XTPL ma szanse jako pierwszy i na razie jedyny na rynku wprowadzi¢ opracowane przez siebie
rozwigzanie, ktére pozwoli na znaczng redukcje strat produkcyjnych bez pogorszenia jakosci naprawionego wyswietlacza.
W dalszych krokach Spotka planuje dostarczy¢ branzy wyswietlaczy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie
rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy, rowniez na nowych, gietkich typach podtozy.

W dalszej perspektywie Spétka zamierza rozwijaé¢ swoje rozwigzanie dla nowych segmentéw rynku. Technologia XTPL
moze zosta¢ wdrozona w branzy pétprzewodnikow, réwniez jako poszukiwana przez rynek alternatywa dla fotolitografii,
czy w nowych typach tagczen uktadow scalonych z ptytka PCB, a takze m.in. utatwic produkcje innowacyjnych zabezpieczen
antypodrdbkowych, funkcjonalnych i efektywnych biosensorow, czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci.
Rewolucja technologiczna, w ktoérej istotng role ma odegra¢ Spotka, polega na umozliwieniu produkcji ztozonych i
skomplikowanych urzadzen elektronicznych za pomocg tanich i skalowalnych metod druku.
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3.1.7 Model biznesowy, strategia i perspektywy rozwoju

MODEL BIZNESOWY:
XTPL jest dostawca zaawansowanej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatow, ktérg rozwija
i komercjalizuje w sposéb przystosowany do konkretnego pola aplikacyjnego i bedzie stosowac wybrany model:

e LICENCJIONOWANIE:
Spdétka opracowuje przystosowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne, ktore licencjonuje
partnerowi, tworzgcemu na jej bazie urzadzenia umozliwiajgce zastosowanie technologii w przemysle.
Przychodem Spétki w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujace na sprzedazy urzadzen, w ktorych wdrozono
opracowang technologie.

e PARTNERSTWO STRATEGICZNE | UMOWY DYSTRYBUCII:
Spdétka opracowuje przystosowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne i komercjalizuje je
we wspotpracy z partnerem strategicznym, z ktorym zawiera umowe np. typu joint venture. W takim przypadku
zadania komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partnerdw zgodnie z posiadanymi kompetencjami i potencjatem.
Spotka uczestniczy w takim przypadku w zyskach ze wspdlnego przedsiewziecia.

Spoétka dopuszcza takze pozyskanie dystrybutora swojej technologii oraz produktéw w danym regionie
geograficznym. Warunki wspotpracy oraz umowy bedg ustalane w zaleznosci od rynku, pozycji dystrybutora oraz
uzgodnionych przez Strony obowigzkow.

® SPRZEDAZ PRODUKTOW

Spotka rozwija réwniez sprzedaz autorskich produktéw. Sg to nanotusze przewodzace, oparte na nanoczgstkach
srebra, do zastosowania w elektronice drukowanej, przystosowane réwniez do wspotpracy z innymi metodami
druku takimi jak Ink Jet, Aerosol Jet oraz LIFT oraz urzadzenia do zastosowan laboratoryjnych i prototypowania
wraz z materiatami eksploatacyjnymi niezbednymi do jej funkcjonowania. Urzadzenie Delta Printing System
moze by¢ zaréwno docelowym zrodtem przychoddw w przypadku sprzedazy do instytutéw badawczych i dziatow
B+R przemystu, jak i posrednim krokiem w drodze do przychoddéw z licencji w przypadku partnerdw biznesowych.
W obu przypadkach wspétpraca bedzie miata charakter wzajemnej wymiany doswiadczen i wiedzy, natomiast
dostawa urzadzenia z zatozenia zrealizowana zostanie na zasadach komercyjnych. Ponadto kazdy sprzedany
egzemplarz demonstratora generowac bedzie strumien przychoddéw materiatow eksploatacyjnych, jak tusz,
kartridze, kapilary, oraz ustug, w tym ustug doradczych, badawczych, serwisowych (urzadzenia i
oprogramowania).

Optymalny model biznesowy bedzie wybierany przez Spétke w zaleznosci od specyfiki klientéw w danym polu
aplikacyjnym. Obecnie prowadzone rozmowy uwzgledniajg wszystkie wymienione powyzej modele biznesowe, a wyboér
wtasciwego dokonywany jest w trakcie budowania relacji.

Miedzynarodowa Sie¢ Dystrybutoréw

Poczgwszy od 2021 roku Spétka rozpoczeta budowe sieci dystrybutorskiej, ktéra utatwi promowanie technologii i
produktow XTPL na najwazniejszych dla Emitenta rynkach. Potrzeba wprowadzenia takiego modelu dziatania pojawita sie
w 2020 roku, kiedy trwajgca epidemia COVID-19 uniemozliwita organizacje wydarzen branzowych w formacie
stacjonarnym. Utrudniona $ciezka bezposredniego budowania relacji z potencjalnymi odbiorcami technologii XTPL
sktonita Zarzad po poszukiwania alternatywy w tym zakresie. Dziatania te szybko zaowocowaty pozyskaniem w ciggu 2021
roku pierwszych pieciu firm dystrybutorskich na rynki azjatyckie i europejskie, a w | kwartale 2022 roku kolejnych dwdéch
firm. Dodatkowo, od 2019 roku Emitent posiada takze swoje przedstawicielstwo handlowe w formie spotki zaleznej na
terenie Stanéw Zjednoczonych.
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OTOCZENIE RYNKOWE | JEGO PERSPEKTYWY:

Rynek elektroniki, do ktérego Spoétka chce dotrzed ze swojg technologia, a ktérej wytworzenie mogtoby by¢ potencjalnie
catkowicie zastgpione addytywnymi technikami druku, szybko rosnie. W 2021 roku wartos¢ tego rynku przekroczyta 45
mld USD i najwiekszy w niej udziat miat rynek wyswietlaczy, wart 40,2 mld USD (Zrédto: IDTechEx). Wedtug tego samego
raportu warto$¢ komponentéw wyprodukowanych jedynie metodami druku przekroczyta w 2021 roku wartos¢ 6,5 mld
USD. Inne raporty takie jak Markets and Markets sugerujg, ze wartosc¢ rynku elektroniki drukowanej w 2021 roku wynosita
niemal 10 mld USD, a w 2026 osiggna¢ ma 23 mld USD. Wedtug autoréw tego raportu jednym z najistotniejszych
czynnikéw powodujgcych wzrost wartosci tego rynku jest zwiekszajace sie zapotrzebowanie na wydajng energetycznie
cienky i gietka elektronike konsumencka.

Celem strategicznym XTPL jest szeroka komercjalizacja platformowej technologii ultraprecyzyjnego druku materiatéw, w
obszarze zaawansowanej elektroniki. Spotka zamierza adaptowaé opracowang technologie do réznych pdl aplikacyjnych,
a nastepnie oferowac rozwigzanie technologiczne partnerom przemystowym z wykorzystaniem réznych mechanizmoéw:
licencjonowania, partnerstw strategicznych czy przedsiewziec typu joint venture. Podstawowym celem dziatania XTPL jest
wdrazanie dostosowanych do potrzeb rynku rozwigzan w zakresie nanodruku dla wybranych sektoréw przemystu.

Warto$¢ rynku urzadzen do celdéw B+R

Wedtug szacunkdw Emitenta opartych na dostepnych danych rynkowych, mozna przyja¢, ze globalna roczna sprzedaz
drukarek do prowadzenia prac B+R oraz szybkiego prototypowania i produkcji matoseryjnej w zakresie szeroko pojetej
elektroniki drukowanej wynosi ok. 250-500 szt. rocznie. Zakres cenowy tego typu drukarek wynosi od 50 tys. EUR do
ponad 500 tys. EUR za sztuke.

Wartos¢ rynku nanotuszow przewodzacych

Zgodnie z danymi opublikowanymi w raporcie rynkowym Markets and Markets globalny rynek tuszéw przewodzacych
osiggnat w 2020 roku wartos¢ 3,0 mld USD, z perspektywa osiggniecia 3,7 mld USD w roku 2025. Czynnikami sprzyjajgcymi
rozwojowi rynku sg rosngce wykorzystanie elektroniki w procesach postepujacej urbanizacji, miniaturyzacja
komponentow elektronicznych, a takze mozliwos¢ obnizenia kosztow produkcji przy zachowaniu wysokiej przewodnosci
elektrycznej i wydajng produkcje z myslg o ochronie srodowiska naturalnego.

KIERUNKI ROZWOQJU | DZIALANIA:
Wyjatkowa cecha technologii XTPL jest mozliwos¢ jej zastosowania w wielu dziedzinach przemystu.

Ponizej przedstawiono zastosowania w kluczowych obecnie dla spotki obszarach:

Wyswietlacze:

Obecnie komercjalizacja realizowana jest w podsektorze tego rynku -— naprawy defektéw otwartych.

XTPL oferuje nowe przetomowe rozwigzanie, ktére umozliwia naprawe defektow sciezek przewodzacych

przy niskich kosztach, z precyzjg i szybkoscig niespotykang dotgd przy uzyciu zadnego innego rozwigzania. Technologia
opracowana przez Spoétke postuzy producentom wyswietlaczy w zwiekszeniu wydajnosci produkcji i zmniejszeniu kosztéw
zwigzanych ze stratami materiatowymi.

Kolejnym obszarem zastosowania w wyswietlaczach ptaskoekranowych jest precyzyjny druk potgczen elektrycznych do
diod LED w wyswietlaczach mikro-LED. Technologia Spoétki pozwala na druk powtarzalnych struktur przewodzacych o
Srednicy ponizej 10 um i bardzo wysokim stosunku wysokosci do szerokosci. Te unikalne wtasciwosci sg wysoce pozgdane
przez producentdw przysztych wyswietlaczy typu mikro-LED.

Sektor elastycznej mikroelektroniki FHE (ang. flexible hybrid electronic):

Kolejnym nowym rynkiem bedacym w centrum zainteresowanie Spotki jest rynek elastycznej mikroelektroniki
hybrydowej, FHE. Swojg aktywnos¢ w tej dziedzinie potwierdzity juz firmy takie jak Boeing, Lockheed Martin, Applied
Materials oraz osrodki naukowe takie jak holenderski Holst Centre, belgijski IMEC czy niemiecki Fraunhofer. W USA
powstata instytucja Next Flex, zrzeszajgca 90 przedstawicieli przemystu i 28 przedstawicieli uczelni badawczych, tworzac
wspdlnie najwiekszg agencje inwestujagcg w sektor FHE. Wedtug analizy przeprowadzonej przez Mordor Intelligence,
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rynek FHE w 2019 roku wyceniany byt na 95 min USD, jednakze juz w 2025 roku moze osiggna¢ wartos¢ 235 min USD.
FHE, wedtug IDTechEx, w 2030 roku, ma stac sie na tyle “wszechobecnym” zastosowaniem, ze jego wartos¢ wyniesie
nawet 3 mld USD.

Rynek poétprzewodnikowy:

Kolejnym rynkiem dla technologii opracowanej przez Spotke jest rynek pétprzewodnikowy, a do szczegdlnych obszardw
zastosowan mozna zaliczy¢ wykonywanie potgczen elektronicznych na ztozonych topografiach 3D oraz heterogenicznych
podtozach w zaawansowanych uktadach scalonych lub mikrouktadach elektromechanicznych, w skrécie MEMS. Wedtug
analizy przeprowadzonej przez Mordor Intelligence, uwzgledniajgcej wptyw pandemii COVID-19, globalny rynek
zaawansowanych uktaddéw scalonych w 2020 roku byt wart 24,93 mld USD, a do 2026 ma wzrosna¢ nawet do 38,62 mld
USD. Wielkosc¢ tego rynku pokazuje ogromny potencjat, nie tylko na potencjalne zastosowanie technologii UPD do nowych
zastosowan, ale rowniez w prowadzonych badaniach i prototypowaniu nowych uktaddéw.

Spotka prowadzi w tym obszarze rozmowy (na réznym stopniu zaawansowania) z liderami rynku.

Na dalszy dynamiczny rozwdj rynku elektroniki drukowanej najwiekszy wptyw bedag miaty obszary zastosowan, w ktérych
klasyczne metody produkcji nie sg mozliwe do wykorzystania. Dzieki udostepnieniu za pomoca urzgdzenia Delta Printing
System technologii UPD, Spdétka popularyzuje innowacyjne, autorskie rozwigzanie, ktére w swoich pracach badawczo-
rozwojowych wykorzystujg pionierskie osrodki badawcze i naukowe, definiujgc przetomowe standardy dla produkcji
przysztych urzadzen elektronicznych.

Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne technologii XTPL to:
- rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circuit boards);

- rynek biosensorow;

- rynek ogniw fotowoltaicznych.

Wszystkie prace badawczo-rozwojowe Spotki prowadzone sg na terytorium Polski. Komercjalizacja realizowana bedzie
przede wszystkim na rynkach Ameryki Pétnocnej (gtownie USA), Azji (Chiny, Korea, Tajwan, Japonia) oraz EMEA.

3.1.8 Ochrona wtasnosci intelektualnej i przemystowej

W procesach komercjalizacji rozwigzan technologicznych zaprojektowanych i uruchomionych przez Spoétke, istotng role
odgrywa polityka budowania chmury patentowej. Wtasnos¢ intelektualna jest produktem i przewagg konkurencyjng XTPL,
dlatego jej rozwdéj ma duzy wptyw na wartosé firmy - wielkos¢ i odpowiednia ochrona chmury sg kluczowe dla pozycji
rynkowej. Rozwigzania XTPL sg chronione od momentu zgtoszenia patentowego we witasciwym urzedzie.

Spdétka wyrdznia 5 grup patentowych dla swojej technologii oraz opartej o nig produktow:

1. Proces UPD - patenty opisujgce proces ultraprecyzyjnej depozycji lub urzadzenie wykorzystywane do tego
procesu;

2. Nanotusze - patenty zabezpieczajgce rézne formulacje nanotuszu;

3. Oprogramowanie - patenty zabezpieczajgce rozwigzania zaimplementowane w oprogramowaniu sterujgcym
urzadzenia drukujace;

4. Pola aplikacyjne - patenty opisujgce rozwigzania konkretnych problemdéw technologicznych z wykorzystaniem
metody UPD;

5. Charakteryzacja i kontrola jakosci - patenty zwigzane z charakteryzacjg i kontrolg jakosci wybranych elementow
gtowicy drukujace;j.

W Il kwartale 2022 roku Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem chmury patentowe;j:

1. w dniu 16 wrzesnia 2022 Spodtka otrzymata informacje o warunkowym przyznaniu przez Urzad Patentdow i
Znakdéw Towarowych Standw Zjednoczonych patentu dotyczgcego metody formowania linii o szerokosci rzedu
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kilkuset nanometrow z wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra, tj. dla zgtoszenia
patentowego zatytutowanego "METHOD OF FORMING A STRUCTURE UPON A SUBSTRATE" (o czym Emitent
informowat w raporcie biezqgcym ESPI nr 28/2022 z dnia 19 wrzesnia 2022 roku); ostatecznym wymogiem
formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za jego wydanie do dnia 14 grudnia 2022 roku; procedura
zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 3-go sierpnia 2018 roku; jest to rowniez data, od ktorej
obowigzuje ochrona wynalazku;

2. wdniu 16 wrzes$nia 2022 roku Emitent ztozyt do Urzedu Patentdw i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych
[USPTO] wniosek patentowy w zakresie opracowanego przez XTPL rozwigzania technologicznego dotyczacego
wydruku zaawansowanych tréjwymiarowych potaczen elektronicznych o duzej gestosci upakowania (o czym
Emitent informowat w raporcie biezqcym ESPI nr 29/2022 z dnia 19 wrzesnia 2022 roku);

3. w dniu 23 wrzesnia 2022 roku Spétka otrzymata informacje o warunkowym przyznaniu przez lzraelski Urzad
Patentowy patentu na metode formowania linii o szerokosci ponizej 1 mikrometra z wykorzystaniem
opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra tj. dla zgtoszenia patentowego zatytutowanego "Bottom-
up method for forming wirestructures upon a substrate"
(o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 30/2022 z dnia 26 wrze$nia 2022 roku),; ostatecznym
wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za jego wydanie do dnia 13grudnia 2022 roku;
procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 22 marca 2016 roku; jest to réwniez data, od ktorej
obowigzuje ochrona wynalazku;

4. w dniu 26 wrzesnia 2022 Spodtka otrzymata informacje o przyznaniu przez brytyjski Urzad Wtasnosci
Intelektualnej patentu dotyczgcego metody formowania linii o szerokosci rzedu kilkuset nanometrow z
wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra, tj. dla zgtoszenia patentowego
zatytutowanego "METHOD FOR REMOVINGBOTTLENECKS" (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym
ESPI nr 31/2022 z dnia 27 wrzesnia 2022 roku); procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 6
czerwca 2018 roku; jest to réwniez data, od ktérej obowigzuje ochrona wynalazku.

W procesie zgtaszania wnioskéw patentowych Spotka stosuje sie do zalecen wspdtpracujgcych z nig kancelarii
patentowych oraz doradcow wchodzacych w sktad zarzadu XTPL Inc. z siedzibg w USA. Zalecenia dotyczg m.in
odpowiedniego tgczenia opracowanych nowych rozwigzan technologicznych oraz wynalazkéow za pomocy jednego
whniosku patentowego. Taka praktyka wptynie na zwiekszenie jakosci poszczegdlnych zgtoszen i w rezultacie wzmocnieni
poziom ochrony wtasnosci intelektualnej Spotki.

Zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 45/2020 z dn. 23.11.2020 r., Zarzad przewidywat, iz zgtaszajgc wnioski w opisanej
powyzej formule do korica 2022 r., liczba wszystkich dotychczasowych zgtoszern Spétki wyniesie 26 wnioskow
patentowych. Na dzien publikacji niniejszego Raportu, Zarzad Spotki nie widzi zagrozen w realizacji zatozonego planu.
Spdtka sukcesywnie zwieksza swojg przewage konkurencyjng zgtaszajac kolejne wnioski patentowe. W Okresie
Sprawozdawczym zostaty ztozony 1 (jeden) nowy wniosek patentowy opisany w punkcie 2) powyzej.

Na Dzien Bilansowy Spoétka posiada tgcznie 25 zgtoszenia patentowe. Na Dzien Bilansowy Spotka posiadata trzy przyznane
patenty, obowigzujgce na terenie m.in. Japonii, Chin, Korei Potudniowej, Niemiec oraz Standw Zjednoczonych Ameryki.
Na Date Raportu Spdtka posiadata zarejestrowane znaki towarowe w Urzedzie Patentowym RP oraz w Urzedzie Unii
Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej, a takze w Chinach.
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3.2 AKTYWNOSC | OSIAGNIECIA XTPL W 3Q 2022 ROKU

3.2.1 Postepy i osiggniecia Emitenta w komercjalizacji technologii oraz produktéw

W Il kwartale 2022 roku Spodtka kontynuowata dziatania zmierzajgce do zawarcia kolejnych transakcji
sprzedazy w ramach wszystkich linii biznesowych.

Delta Printing System:

W Okresie Sprawozdawczym zespdt Spoétki XTPL odpowiedzialny za komercjalizacje urzgdzenia Delta Printing System
odbyt liczne rozmowy oraz interakcje z potencjalnymi odbiorcami, generujgc tym samym liste ekspertow z catego Swiata,
operujgcych gtownie w branzach mikroelektroniki, mikrosysteméw, potprzewodnikéw, biosensordw, wyswietlaczy i tym
podobnym, ktorzy wysoko cenig wartos¢ technologii opracowanej przez Spotke i sg potencjalnymi odbiorcami produktéw
XTPL w przeciggu najblizszych lat.

Unikalnie wysoka precyzja druku, zwtaszcza przy wykorzystaniu wysoko-lepkich tuszéw metalicznych, jest gtdwng cechg
jaka powoduje zainteresowanie globalnych innowatoréw technologicznych urzadzeniem Delta Printing System.
Uzytkownicy urzadzenia doceniajg urzadzenie rowniez za tatwos¢ obstugi, platformowos¢ rozwigzania oraz mozliwosc
szybkiego rozpoczecia pracy bez wczesniejszych dtugotrwatych przygotowan do uruchomienia procesu oraz za brak
koniecznosci czyszczenia elementdow drukujgcych po skonczonej pracy. Przyktad wydruku logo instytutu KIT na ludzkim
wtosie, w sposdb niecodzienny pokazuje mozliwosci wykorzystania technologii oraz urzadzenia Spétki. Co istotne, taki
wydruk mozliwy jest do wykonania po bardzo krétkim czasie po szkoleniu z obstugi przeprowadzonym przez zespot
Spofki.
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-‘ﬁ \‘\\_\j_\_.#_.' b

width 2um

Zrealizowane przez Spotke dziatania przyniosty znaczacy wzrost zainteresowania produktem Delta Printing System. W IlI
kwartale 2022 roku Spotka potwierdzita zamdwienia na dostawe urzadzenia Delta Printing System dla nastepujgcych
kontrahentéw:

1. w dniu 1 sierpnia 2022 roku Spdtka potwierdzita zamdwienie ztozone przez Instytut IRIS Adlershof
z Uniwersytetu Humboldta w Berlinie (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI
nr 26/2022 z dnia 1 sierpnia 2022 roku);

2. w dniu 3 sierpnia 2022 roku Spotka potwierdzita zamdwienie ztozone przez Yi Xin HK Technology Co., Ltd z
siedzibg w Chinach (o czym Emitent informowat w raporcie biezqcym ESPI nr 27/2022 z dnia 3 sierpnia 2022
roku);

3. w dniu 28 wrzesnia 2022 roku potwierdzita zamowienie ztozone przez amerykanska korporacje notowanga na
NASDAQ - firme z tzw. Wielkiej Pigtki amerykanskich przedsiebiorstw z branzy ICT (Information and
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Communication Technologies) (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 32/2022 z dnia 28
wrzesnia 2022 roku).

Ponadto Instytut IGM (Institut fir GroRflachige Mikroelektronik) Uniwersytetu w Stuttgarcie zdecydowat o wykorzystaniu
opcji wykupu Delta Printing System, ktére dotychczas uzytkowat w oparciu o umowe leasingu z dnia 23 listopada 2020 r.
(RB 47/2020z 23.11.2020). IGM jest historycznie pierwszym zewnetrznym uzytkownikiem DPS, a jego decyzja o wykupie
urzadzenia przed terminem zakoriczenia umowy leasingu potwierdza wysokg uzyteczno$¢ w obszarze badan i rozwoju
nad elektronikg drukowana.

XTPL kontynuuje i rozwija relacje z innymi potencjalnymi kontrahentami. Prowadzone dziatania zwigzane z bezposrednim
kontaktem z kolejnymi klientami zainteresowanymi technologig Spoétki, uczestnictwem na targach i konferencjach
branzowych, wspotpracg z lokalnymi dystrybutorami oraz promowaniem urzgdzenia Delta Printing System przez
obecnych uzytkownikéw prezentujgcych i publikujgcych rezultaty osiggniete dzieki wykorzystaniu urzadzenia
wyprodukowanego przez Spotke, znaczaco zwiekszajg zainteresowanie przysztych potencjalnych klientéw urzadzenia
Delta Printing System. Mozliwos¢ wykonania struktur mikroelektronicznych wczedniej niemozliwych do osiggniecia
alternatywnymi metodami spotyka sie z uznaniem zaréwno w $rodowiskach akademickich, jak i przemystowych.

Metaliczne nanotusze:

Fundamentalne zatozenia koncepcji wytwarzania nanotuszow stworzoneukute przez Spotke podczas opracowania
materiatow przewodzgcych dla technologii UPD, znalazty potwierdzenie wsrdd przedstawicieli Srodowisk naukowych i
przemystowych jako wyjgtkowo wartosciowe pod wzgledem wytwarzania nowych typdéw urzadzen elektronicznych z
wykorzystaniem technologii addytywnych. Zatozenia te odpowiadajg na wysokie wymagania stawiane przez szybko
rozwijajacy sie rynek wobec tuszéw przewodzgcych, takie jak m.in. mozliwos¢ ich wydajnego dozowania przy wysokim
tadunku komponentu metalicznego. Wypracowany know-how umozliwia obecnie Spoétce sprzedaz oferowanych tuszéw
do réznych segmentdow rynku elektroniki drukowanej i stanowi dzwignie do dalszej eksploracji tego kierunku rozwoju
Spofki.

Rozwdj tej linii biznesowej generuje rosngcg sprzedaz. Unikalne wtasciwosci tuszéw XTPL zostaty docenione w projektach
klientow operujgcych w sektorze nanotechnologii, wyswietlaczy OLED, czy urzadzen inteligentnych dla technologii
medycznych, przy wykorzystaniu technik druku inkjet, LIFT (ang. Laser Induced Forward Transfer), technik typu micro-
dispensing tuszéw o wysokiej lepkosci.

W laboratoriach Spétki trwajg prace nad nowymi formulacjami nanotuszéw i planowane jest wprowadzenie tych
materiatow do oferty XTPL w 20232 roku. W Okresie Sprawozdawczym Spotka prowadzita réwniez rozmowy z liderami
elektroniki wytwarzanej za pomocg metody addytywnej dotyczgce nawigzania partnerstw strategicznych w obszarze
tuszow przewodzgcych. Sukces prowadzonych negocjacji i podjetej wspdtpracy umozliwi ustanowienie dodatkowych
kanatow dystrybucji nanotuszéw oraz generowanie rosngcych przychodow ze sprzedazy tej linii produktow Spoétki.

Przemystowe zastosowania rozwigzan technologicznych Spotki:

W zakresie trzeciej, a zarazem kluczowej linii biznesowej Emitenta, jakg sa docelowe wdrozenia opracowanej przez XTPL
technologii na linie produkcyjne globalnych wytworcow elektroniki, prowadzone byty prace w dziewieciu projektach z
portfela projektowego Spotki. Poza raportowanym portfelem Spétka zamierza utrzymywac do 5 projektow, ktére beda
rozwijane w celu przeniesienia ich na wyzszy etap ewaluacji.

Bez watpienia istotnym zdarzeniem w Okresie Sprawozdawczym w zakresie przemystowego zastosowania rozwigzan
technologicznych Emitenta, byto potwierdzenie w dniu 22 lipca 2022 roku przyjecia zamowienia na dostawe modutu
drukujgcego do integracji przemystowej (o czym Emitent informowat w raporcie biezqcym ESPI nr 24/2022 z dnia 22 lipca
2022 roku). Zamawiajgcym partnerem jest globalny producent specjalistycznego sprzetu do produkcji elementow
potprzewodnikowych z siedzibg w Tajwanie (,Partner”). Akceptacja tego zamowienia oznacza dostarczenie technologii
XTPL do zbudowania prototypu przemystowego urzadzenia do zastosowan w produkcji potprzewodnikow. Decyzja
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Partnera o zakupie modutu drukujgcego i uruchomieniu budowy prototypowego urzadzenia przemystowego zapadta po
przeprowadzeniu ztozonego procesu w ramach trzech etapdw ewaluacji rozwigzan technologicznych XTPL przy
wspotpracy z Partnerem w Tajwanie (producentem sprzetu) oraz klientem w Tajwanie (wiodgcym producentem
potprzewodnikéw na swiecie). Dotychczasowy, ztozony proces ewaluacji z Partnerem trwat ok. 18 miesiecy. Modut
drukujgcy XTPL stanowi¢ bedzie istotny element prototypu urzgdzenia przemystowego do zastosowan w obszarze
zaawansowanego mikromontazu ,advanced packaging” w branzy pétprzewodnikowej. Modut drukujgcy Spotki zostanie
zintegrowany do prototypu urzadzenia, ktére ma spetni¢ wymagania technologiczne stawiane Partnerowi przez klienta
koncowego.

Jak informowaliSmy w raporcie okresowym za | kwartat 2022 roku, w | kwartale Spoétka osiggneta istotny kamien milowy
w zakresie wspodtpracy z przemystem, jakim byto podpisanie umowy ze spdtkg Nano Dimension Ltd. Umowa podpisana
zostata 10 stycznia 2022 r. Nano Dimension Ltd. to notowany na NASDAQ dostawca inteligentnych urzgdzen do tworzenia
funkcjonalnych obwoddéw elektronicznych przy wykorzystaniu metod addytywnych (ang. AME - Additively Manufactured
Electronics). W Okresie Sprawozdawczym zostat zakoriczony i zaakceptowany przez Nano Dimension Ltd. drugi etap prac
rozwojowych w ramach fazy technologicznej dziatann okreslonych w umowie (o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 22/2022 z dnia 13 lipca 2022 roku). Umowa dotyczy opracowania specjalnej formulacji tuszu
przewodzgcego prad elektryczny do przemystowych zastosowan w produktach Klienta nakierowanych na produkcje
ptytek PCB. Zgodnie z umowag, zakonczenie prac drugiego etapu fazy technologicznej i ich odbidr przez Klienta oznacza
uruchomienie drugiej transzy ptatnosci. Przychody z tego tytutu zostaty rozpoznane
w Okresie Sprawozdawczym i znaczaco wptynety na wyniki finansowe w tym okresie. Wobec powyzszego, Emitent w
Okresie Sprawozdawczym przystapit do realizacji kolejnego etapu prac w ramach fazy technologicznej zdefiniowanej w
umowie, nakierowanej na opracowanie dedykowanej formulacji nanotuszu. Juz po Okresie Sprawozdawczym Spotka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 35/2022 w dniu 15 listopada 2022 r. o osiggnieciu trzeciego etapu fazy
technologicznej i jej odbioru przez Klienta. Przychody z tego tytutu zostang rozpoznane w IV kwartale 2022 r. Umowa
zawarta przez Emitenta oraz Nano Dimension Ltd przewiduje tgcznie cztery gtéwne etapy w fazie prac technologicznych.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent w Okresie Sprawozdawczym koncentrowat sie réwniez na realizacji innych zadan
zwigzanych z komercjalizacja technologii UPD w zastosowaniach przemystowych. Najbardziej zaawansowane rozmowy i
prace toczg sie wokot wytypowanych zastosowan zwigzanych z precyzyjng depozycja funkcjonalnych tuszow do:

(a) napraw (ang. yield management) w obszarze wysokorozdzielczych wyswietlaczy typu OLED,

(b) napraw (ang. yield management) w branzy poétprzewodnikowej, w obszarze tzw. back-end processingu chipéw
potprzewodnikowych, oraz

(c) deponowania metalicznych tuszéw do tworzenia potgczen w potfgczeniach o wysokiej gestosci upakowania do
zaawansowanych ptytek PCB.

(d) wytwarzania potaczen przewodzacych o tréjwymiarowej geometrii.

Niezaleznie miaty miejsce rowniez rozmowy z podmiotami przemystowymi, dotyczgce wykorzystania technologii UPD w
zakresie napraw w innych typach zaawansowanych urzadzen. Powyzsze dotyczy naprawy wyswietlaczy wykonanych w
technologii micro-LED oraz naprawy defektéw w zaawansowanych uktadach scalonych. Dla obu opisywanych zastosowan
jednym z najwiekszych wyzwan przed dalszg komercjalizacjg oraz obnizeniem ceny jednostkowej produktu korcowego
byta niska wydajnos¢ produkcji. Technologia zaprezentowana przez Spdtke moze rozwigzaé ten problem i poméc w
popularyzacji nowych produktow (wyswietlaczy micro-LED oraz wydajniejszych uktadéw scalonych).

Sze$¢ podmiotdéw z regionu EMEA oraz dwa z regionu Ameryki Pdétnocnej bedace producentami urzadzen do
zaawansowanej elektroniki nawigzaty kontakt z XTPL w celu rozpoznania mozliwosci integrowania technologii XTPL w
tychze urzadzeniach. Sprzedaz modutéw drukujgcych z technologia UPD, a nastepnie dostarczanie materiatow
eksploatacyjnych oraz ptatne utrzymanie modutéw sg atrakcyjne finansowo dla Spotki. Zwiekszenie réznorodnosci
urzadzen na rynku pozwoli na dotarcie do wiekszej ilosci klientdw oraz wejscie na nowe rynki. W ramach omawianych
dziatan, na skutek rozmoéw prowadzonych m.in. w trakcie | kwartatu 2022 roku, Spétka po zakonczeniu | kwartatu 2022
roku zawarta umowe z firmg nScrypt z siedzibg w USA w Orlando na Florydzie na sprzedaz opracowanej i wyprodukowanej
przez XTPL pasty przewodzgcej CL85 z nanoczasteczkami srebra. Na mocy ww. umowy nScrypt pod swojg markg bedzie
sprzedawac wyprodukowang przez Emitenta paste przewodzgca do swoich klientéw.
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Dziatania komercjalizacyjne w sektorze Flat Panel Display (ODR)

Spdétka kontynuuje wspdtprace z podmiotami bedgcymi producentami wyswietlaczy wysokorozdzielczych wyswietlaczy
dotyczacg naprawy defektéw sciezek przewodzgcych w warstwie elektrycznej, jak réwniez wykorzystaniu technologii
precyzyjnej depozycji materiatu do produkcji nowych typow wyswietlaczy opartych o technologie kropek kwantowych
QD. Rownolegle Spdétka rozpoczeta rozmowy oraz przystgpita do testow ewaluacyjnych z kolejnymi producentami
wyswietlaczy w Chinach oraz Korei Potudniowej.

Na podstawie prowadzonych rozmdw oraz analizy rynku Spétka koncentruje uwage réwniez na naprawie defektéw w
wyswietlaczach typu micro-LED. Wyswietlacze te jako zrédto swiatta wykorzystujg diody LED, ktére ze wzgledu na swoj
rozmiar mogg by¢ uzyte jako niezalezne piksele. Niestety najwiekszym wyzwaniem w produkcji jest zapewnienie
odpowiedniej wydajnosci. Wystarczy, ze jedna z kilkudziesieciu milionéw diod LED nie zostanie odpowiednio
zamontowana, aby wyswietlacz nie przeszedt testu jakosciowego. Dzieki wykorzystaniu technologii UPD mozliwy bedzie
ponowny montaz oraz zapewnienie potgczenia elektrycznego diody micro-LED, co znaczaco zwiekszy wydajnos¢ procesu
produkcyjnego.

W zakresie dziatarh Emitenta w sektorze ODR nalezy wskazac, ze w Il kwartale 2022 roku kontynowane sg rozmowy z
przedstawicielami koreanskiej firmy produkujgcej urzadzenia dla przemystu wyswietlaczy oraz z uzytkownikiem

koncowym jakim jest producent wyswietlaczy. .

Dziatania komercjalizacyjne w obszarze zaawansowanych uktadéw scalonych

Rozwigzanie technologiczne Spotki polegajgce na mozliwosci druku materiatem o bardzo wysokiej lepkosci na
trojwymiarowych topografiach podtoza pozwolito skupi¢ uwage producentéw zaawansowanych uktadéw scalonych.
Dzieki technologii UPD mozliwe jest precyzyjne wykonanie potgczen elektrycznych w uktadach SiP (ang. System-in-
Package), ktdre polegajg na integracji dwdch lub wiecej uktadéw scalonych w jednej obudowie. Podmioty z ktdrymi
prowadzone sg rozmowy sg na liscie najwiekszych producentéw globalnych w tym obszarze, majacy siedziby w Ameryce
Pdtnocnej, Azji oraz Europie.

3.2.2 Opis prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Emitenta w ramach technologii oraz
produktéw

Gtowne osiggniecia i postepy w pracach badawczo-rozwojowych w Okresie Sprawozdawczym dotyczyty: 1) Rozwoju
tuszédw o wysokim stezeniu (past) na bazie miedzi i ztota; 2) Druku na wysokim stopniu/schodku, az do 350 mikrometrow
wysokosci; 3) Wypetniania otwordw w strukturach potprzewodnikowych wybranym materiatem; 4) Znacznej
automatyzacji druku; 5) Druku potgczen elektronicznych w zaawansowanych uktadach scalonych, gdzie potgczenia
charakteryzowaty sie wypetnieniem struktury materiatem izolujgcym na zewnatrz i przewodzgcym wewnatrz; 6)
Wykonania prostego tranzystora do detekcji materiatéw organicznych; 7) Implementacji nowych funkcjonalnosci w
urzgdzeniu Delta Printing System; 8) Nadrukdw o wysokiej rozdzielczosci ztozonych z mikrokropek.

W Okresie Sprawozdawczym dziat badawczo-rozwojowy Spotki prowadzit prace zwigzane z dalszym rozwojem technologii
druku z wykorzystaniem wysoko stezonego tuszu przewodzgcego opartego na nanoczgstkach srebra. Nowa formulacja
nanotuszu zachowata najwazniejsze dla technologii UPD parametry fizykochemiczne zwigzane miedzy innymi z wysoka
jednorodnoscig rozmiaru nanoczgstek oraz zapobieganiem ich aglomeracji (zlepiania sie nanoczgsek) podczas druku.
Jednoczesnie, dzieki wysokiemu stezeniu, wydrukowane linie majg bardzo wysoki wspotczynnik aspect-ratio, tj.
wspoétczynnik wysokosci do szerokosci po jednorazowej warstwie depozycji tuszu przez gtowice drukujaca, tj. po
jednokrotnym , przejezdzie”. Jest to cecha wyrdzniajgca technologie rozwijang przez Spotke, poniewaz uzyskanie
zblizonego wyniku przez metody konkurencyjne wymagatoby wielokrotnego osadzenia materiatu przewodzgcego w tym
samym punkcie, tj. wielu ,przejazdéw”, co powoduje wydtuzenie czasu trwania procesu.
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Poza tuszem na bazie nanoczastek srebra Spdtka w Okresie Sprawozdawczym zintensyfikowata prace zwigzane z
rozwojem tuszu na bazie nanoczastek miedzi oraz ztota. Wprowadzenie tych materiatébw ma istotne znaczenie w
spetnieniu optymalnych parametrow w zastosowaniach przemystowych oraz nowych obszarach rynkowych.

ROZWO) MIEDZIANEJ NANOPASTY XTPL — PROCES DRUKU X13L
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ROZWOJ ZtOTEJ NANOPASTY XTPL — PROCES DRUKU

;.'I
3}

Wszystkie tusze opracowane przez dziat B+R Spétki, zaréwno na bazie nanoczgstek srebra jak i miedzi oraz ztota,
charakteryzuja sie wysokim stezeniem, czego zaletg jest mozliwos¢ druku na nie ptaskich podtozach ze ztozong topografia.
Pozwala to na zachowanie ciggtosci struktury nawet, jezeli wydrukowana zostata na przyktad na ,schodku”, tj. w
przypadku, gdy podtoze nie jest jednolite i jego warstwy sg na réznych poziomach wysokosci. Dodatkowa zaleta
stosowania opisanego tuszu jest znikomy wptyw materiatu, na ktéorym dokonuje sie druku.

W praktyce oznacza to, ze niezaleznie czy druk wykonywany jest na materiale hydrofobowym czy hydrofilowym, szerokos¢
i wysoko$¢ pozostaje niemal niezmieniona, podobnie jak adhezja. Podczas stosowania tuszow, ktérych konsystencja jest
bardziej ptynna (tusze o nizszej lepkosci), ksztatt wydrukowanych struktur w duzej mierze zalezy wtasnie od rodzaju
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podtoza, na ktorym zostat wydrukowany. Tusz o nizszej lepkosci, ktory wykorzysta sie na podtozu hydrofilowym , rozleje”
sie, przez co szerokos¢ Sciezki bedzie wieksza, niz przy tych samych parametrach na materiale hydrofobowym.

W Okresie Sprawozdawczym zespét B+R w XTPL zademonstrowat mozliwosci druku precyzyjnych struktur przewodzgcych,
ktore skutecznie pokrywajg wysoki stopieri/schodek az do 350 mikrometréw wysokosci, czyli znacznie wiecej niz
szeroko$¢ wydrukowanych linii. Dodatkowo zachowana zostata wysoka rozdzielczos¢ druku oraz przewodnosé
struktury. Trwajgce badania w tym obszarze skupiaja sie na zwiekszeniu powtarzalnosci i szybkosci drukowania potgczen
na powierzchniach o zaawansowanej topografii. Jest to realizowane poprzez optymalizacje parametréw druku,
modyfikacje tuszu przewodzgcego, jak réwniez petng automatyzacje procesu druku i stosowanie skryptu pozwalajgcego
na automatyczny ruch w przestrzeni 3D. W rezultacie czas potrzebny na wydrukowanie pojedynczego potgczenia
przewodzgcego na stromych krawedziach zostat skrécony do ponizej 1 sekundy.

.

Wydrukowana srebrna linia Wysokos¢
o szerokosci 10 um

. | 7/28/2021 | HV curr | det | magE HFW tilt WD lOOum-—-I

6:34.06 PM 2.00kV 50pA ETD 500x 414pm 52.0° 4.1 mm Nanores

Kolejnym obszarem badan, ktére obecnie spotkaty sie z duzym zainteresowaniem podmiotéw przemystowych oraz
akademickich, jest mozliwos$¢ wypetniania otwordow w strukturach pétprzewodnikowych wybranym materiatem. Dotyczy
to zarowno wykonywania potaczen elektronicznych pomiedzy warstwami w zaawansowanych uktadach scalonych, tzw.
TSV (ang. Through Silicon Via), jak réwniez uzupetniania ubytkow w warstwach izolujacych, powstatych na etapie
produkgji.
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STRUKTURA PRZED WYPELNIENIEM STRUKTURA PO WYPEENIENIU
THROUGH SILICON VIA Z WYKORZYSTANIEM SREBRNEJ NANOPASTY XTPL CL85

Dla Spotki oznacza to otwarcie na kolejne obszary aplikacyjne zwigzane z zaawansowanymi uktadami elektronicznymi czy
uktadami scalonymi. Zastosowanie technologii UPD na wymienionych rynkach wpisuje sie w strategie przyjetg przez grupe
ekspertéw z branzy potprzewodnikowej (ze Standw Zjednoczonych, Europy, Japonii, Chin, Korei Potudniowej oraz
Tajwanu) w zestawie dokumentow Miedzynarodowej Mapy Technologicznej dla Pétprzewodnikéw (NTRS, ang. National
Technology Roadmap for Semiconductors), ktéra zaktada integracje poszczegdlnych uktaddw elektronicznych w jeden
uktad scalony. Precyzyjna depozycja materiatu o wysokim stezeniu nanoczgstek znalazta swoje zastosowanie w kilku
nowych watkach technologiczno-biznesowych prowadzonych przez Spotke. Potwierdza to unikalnos¢ opracowanego
rozwigzania i jego potencjat do wykorzystania w nowych technologiach.

W Il kwartale 2022 roku Spdtka skupita sie rowniez na optymalizacji szybkosci druku metodg UPD, jak rowniez zwiekszeniu
mozliwosci druku automatycznego. Dzieki temu mozliwe jest realizowanie druku zaawansowanych struktur i projektow
dostarczanych przez klientéw przy zmniejszonym lub catkowitym braku koniecznosci obecnosci operatora podczas
samego procesu druku. Wprowadzenie tej funkcjonalnosci ma ogromne znaczenie dla zastosowania w prototypowaniu
lub nawet produkcji matoseryjnej na urzadzeniu Delta Printing System. Ponizej zamieszczony zostat jeden z przyktadowych
wydrukow wykonanych procesem automatycznym, wyrdzniajacy sie bardzo wysoka powtarzalnoscig ksztattu.

Kat
zwilzania Pasta XTPL na bazie srebra
SiN,: 30° CL85
HEE i " Kat Lepkosc: 1 000 000 Cp
...... : zwilza.ma + jednorodne struktury
Al: 70¢ uzyskane na
niejednorodnym podtozu
= 8000 mikrokropek
o $rednicy 5 um
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W Il kwartale 2022 roku zespdt B+R Spoétki poszedt o krok dalej w rozwoju technologii do zastosowan w drukowaniu
potagczen elektronicznych w zaawansowanych uktadach scalonych, prezentujac wypetnienie struktury materiatem
izolujagcym na zewnatrz i przewodzacym wewnatrz. W praktyce dla uzytkownikéw koricowych technologii XTPL pozwoli
to na izolowanie potaczen elektronicznych wykonanych na podtozach przewodzgcych i pétprzewodnikowych. Do tej pory
jedynie tradycyjne, wieloetapowe metody produkcji stosowanie w przemysle pétprzewodnikowym pozwalaty na
realizacje tego typu struktur. Wprowadzenie w przysztosci tego rozwigzania technologicznego przez klientéw Spotki
pozwoli im na zmniejszenie kosztéw produkcji matoseryjnej zaawansowanych uktadéw scalonych, a po skalowaniu
technologii do wydajnosci produkcyjnej pozwoli na redukcje zuzycia materiatéw.

Wydrukawana pasta
srebrna XTPL

Wydrukowany
izolator

Szkto

HV curr det mag B HFW ] ] WD ————50 um

2.00kV 0.20nA ETD 1000x 207 pm 52.0° 3.9 mm Nar

Poza wyzej zaprezentowanym przyktadem zastosowanie w wydrukach wielu materiatéw jeden po drugim pozwala na
realizacje zaawansowanych struktur funkcjonalnych. Bardzo dobrym przyktadem jest wykonanie wysokorozdzielczej
warstwy redystrybucyjnej dla uktadéw scalonych (RDL). Docelowo umozliwi to prototypowanie struktur, ktorych
wytworzenie metodami klasycznymi jest czasochtonne i kosztowne.

Kolejnym przyktadem druku funkcjonalnych struktur ztozonych z wielu materiatéw (na przyktadzie zaprezentowanym
ponizej wykorzystano: niskotemperaturowy tusz przewodzacy, przewodzacy polimer PEDOT: PSS oraz nanopaste Ag
CL85). Pozwolito to na wykonanie prostego tranzystora do detekcji materiatéw organicznych. Tranzystor do detekcji
materiatéw organicznych wydrukowany w petni przez XTPL.

XTPLS.A.
Raport kwartalny za IIl kwartat 2022
Strona 31293



®
XTPLS.A.
Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com shaping global nanofuture

Tusz Ag-przewodnik ; Pasta Ag
niskotemperaturowy : CL85 XTPL

My g ™

Przewodzacy

polimer
PEDOT:PSS

| 8/12/2021 HY curr | mag B3| HFW | det ;"f wo | ' 100 pm
1:14:30 PM | 2.00kV | 0.17nA | 350x | 592 pm | ETD \"‘ 4.1 mm Nanores

*  Woysoka rozdzielczos$¢ druku, srednica ponizej 10 um
*  Woysoka powtarzalnosc i stabilnos¢ druku
*  Wysoki stosunek wysokosci do szerokosci (800 nm do 8 um)

* Druk na duzych powierzchniach

9@ 00 @
_ . / 128.522um

20 pm
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Postepy w pracach B+R dotyczyty réwniez nadrukdw o wysokiej rozdzielczosci ztozonych z mikrokropek o srednicy ponizej
10 um. Kropki charakteryzujg sie parabolicznym przekrojem poprzecznym (utatwiajgcym depozycje kolejnych warstw)
oraz wysokim stosunkiem wysokosci do szerokosci (800 nm wysokosci dla kropki o srednicy 8 um). Wysoka powtarzalnos¢
wydruku kropek pozwala na nadruk na duzych powierzchniach.

Testowanie tuszdw XTPL do réznych metod druku:

Oparte na nanoczastkach srebra tusze przewodzgce XTPL sg przedmiotem zainteresowania producentéw z kilku sektoréw
przemystu oraz przedstawicieli Srodowiska naukowego ze wzgledu na ich innowacyjne wiasciwosci fizykochemiczne.
Odpowiadajgc na wyrazne zainteresowanie rynku nanotuszami XTPL, chronionymi przez zgtoszenia patentowe,
prowadzone sg dziatania w kierunku rozszerzenia zakresu oferty Spotki o kolejne produkty.

Spoétka prowadzi obecnie wspodtprace z jednostkami B+R w Europie i USA w celu weryfikacji kompatybilnosci i atrakcyjnosci
stosowania nowych formulacji opracowywanych przez dziaty R&D XTPL przeznaczonych dla konkretnych metod druku,
takim jak: LIFT (Laser Induced Forward Transfer), druk Aerosol Jet (z systemami ultrasonicznymi), druk elektro-hydro-
dynamiczny (EHD). Warto wspomnie¢, iz jedna z formulacji tuszu XTPL jest obecnie testowana przez globalnie wiodgce
centrum B+R do zastosowan w przemysle fotowoltaicznym, do wytwarzania zaawansowanej metalizacji w ogniwach
stonecznych.

3.2.3 Dziatania podejmowane przez Emitenta w zakresie ochrony wtasnosci intelektualne;j i przemystowe;j

W Il kwartale 2022 roku Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem chmury patentowe;j:

1. w dniu 16 wrzesnia 2022 Spodtka otrzymata informacje o warunkowym przyznaniu przez Urzad Patentow i
Znakdéw Towarowych Standw Zjednoczonych patentu dotyczgcego metody formowania linii o szerokosci rzedu
kilkuset nanometrow z wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra, tj. dla zgtoszenia
patentowego zatytutowanego "METHOD OF FORMING A STRUCTURE UPON A SUBSTRATE" (o czym Emitent
informowat w raporcie biezqgcym ESPI nr 28/2022 z dnia 19 wrzesnia 2022 roku); ostatecznym wymogiem
formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za jego wydanie do dnia 14 grudnia 2022 roku; procedura
zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 3-go sierpnia 2018 roku; jest to rowniez data, od ktérej
obowigzuje ochrona wynalazku;

2. wdniu 16 wrzes$nia 2022 roku Emitent ztozyt do Urzedu Patentow i Znakdéw Towarowych Standw Zjednoczonych
[USPTQ] wniosek patentowy w zakresie opracowanego przez XTPL rozwigzania technologicznego dotyczgcego
wydruku zaawansowanych tréjwymiarowych potgczen elektronicznych o duzej gestosci upakowania (o czym
Emitent informowat w raporcie biezqcym ESPI nr 29/2022 z dnia 19 wrzesnia 2022 roku);

3. w dniu 23 wrzesnia 2022 roku Spotka otrzymata informacje o warunkowym przyznaniu przez Izraelski Urzad
Patentowy patentu na metode formowania linii o szerokosci ponizej 1 mikrometra z wykorzystaniem
opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra tj. dla zgtoszenia patentowego zatytutowanego "Bottom-
up method for forming wirestructures upon a substrate"
(o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 30/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku),; ostatecznym
wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za jego wydanie do dnia 13grudnia 2022 roku;
procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 22 marca 2016 roku; jest to réwniez data, od ktorej
obowigzuje ochrona wynalazku;

4. w dniu 26 wrzesnia 2022 Spdtka otrzymata informacje o przyznaniu przez brytyjski Urzad Wtasnosci
Intelektualnej patentu dotyczgcego metody formowania linii o szerokosci rzedu kilkuset nanometrow z
wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra, tj. dla zgtoszenia patentowego
zatytutowanego "METHOD FOR REMOVINGBOTTLENECKS" (o czym Emitent informowat w raporcie biezqgcym
ESPI nr 31/2022 z dnia 27 wrzesnia 2022 roku); procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 6
czerwca 2018 roku; jest to réwniez data, od ktérej obowigzuje ochrona wynalazku.
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3.2.4 Aktywno$¢ Emitenta w wydarzeniach dedykowanych inwestorom rynku kapitatowego

Spoétka przyktada duzg wage do komunikacji z interesariuszami rynku kapitatowego. W celu realizacji standardéw w
zakresie tadu korporacyjnego i komunikacji, zapewnienia statego i réwnego dostepu do informacji o Spétce dla wszystkich
interesariuszy, oraz wychodzac naprzeciw ich potrzebom podejmuje liczne dziatania w zakresie relacji inwestorskich.
Ponizej opisano kluczowe wydarzenia i dziatania w Il kwartale 2022 roku skierowane do rynku kapitatowego.

W dniu 22 wrzesnia 2022 roku, odbyty sie dwie wideokonferencje wynikowe z udziatem Zarzadu XTPL dla polskich i
zagranicznych inwestorow, pierwsze w jezyku polskim, drugie w jezyku angielskim. Podczas obu wideokonferencji Zarzad
Spotki zaprezentowat wyniki finansowe i najwazniejsze wydarzenia operacyjne za | potrocze i Il kwartat 2022 roku oraz
perspektywy na najblizsze okresy.

Jednoczesnie, Spoétka w Il kwartale 2022 roku wzieta udziat w kilku waznych krajowych i miedzynarodowych
konferencjach z udziatem inwestordow oraz analitykow. Emitent podsumowat te wydarzenia w ponizszej tabeli:

Wydarzenie Termin Opis
Trigon Tech 15.09.2022 | Konferencja dla inwestoréw organizowana przez dom maklerski Trigon,
Conference poswiecona spotkom technologicznym.

GPW Deep Tech 24.08.2022 | Wydarzenie skierowane do inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych
Investor Day majace na celu prezentacje spotek z branzy Deep Tech i edukacje zainteresowanych
w zakresie branzy.

Konferencje inwestorskie, ktore miaty miejsce po Dacie Bilansowej:

Wydarzenie Termin Opis

GPW Innovation | 20.10.2022 | Konferencja w formie spotkan online dla polskich inwestoréow z innowacyjnymi
Day spotkami notowanymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ponadto, Spdtka dba o regularng komunikacje z rynkiem kapitatowym m.in. poprzez stale aktualizowang strone
internetowa z wyodrebnionym serwisem relacji inwestorskich,na ktorej zamieszczane sg aktualne materiaty informacyjne
(komunikaty prasowe, prezentacje, newsletter, odpowiedzi na najczesciej zadawane pytania od inwestoréw), publikacje
krotkich informacji z zycia XTPL w kanatach medidéw spotecznosciowych (facebook, linkedin, twitter), publikacje
wybranych materiatdw wideo w serwisie youtube. Dodatkowo, Emitent stara sie w mozliwie najkrétszym czasie rzetelnie
odpowiadac na pytania przestane przez inwestoréw indywidualnych. W celu utatwienia kontaktu ze Spétka, w serwisie
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relacji inwestorskich w zaktadce “Kontakt” wskazane zostaty dane kontaktowe dla inwestorow indywidualnych,
inwestoréw instytucjonalnych i analitykéw oraz dla dziennikarzy.

3.2.5 Aktywno$¢ Emitenta w wydarzeniach branzowych

Spotka, w celu skutecznej promocji swojej unikalnej technologii i produktéw, bierze aktywny udziat w licznych
konferencjach branzowych o wysokiej renomie na arenie miedzynarodowej. Prezentowane przez Spotke rozwigzania
technologiczne sg wysoce oceniane przez ekspertéw w danych dziedzinach, dzieki czemu XTPL otrzymuje liczne
zaproszenia do prelekcji poswieconych najnowszym osiggnieciom technologicznym.

Dla Spétki uczestnictwo w wydarzeniach branzowych to jedna z kluczowych metod promocji, jak réwniez mozliwosé
ciggtej analiza obecnych trendéw rozwoju technologii w wybranych dziedzinach oraz poszukiwanie nowych przypadkéw
uzycia, dla ktérych unikalne wtasciwosci metody ultraprecyzyjnego druku XTPL sg kluczowym, jak nie jedynym, sposobem
rozwigzania problemow i wykonania urzgdzenia docelowego.

Wydarzenie Termin Opis
Eurodisplay 2022 21- Konferencja poswiecona aktualnym badaniom nad wyswietlaczami
23.09 [ nowej generacji i trendom rozwoju tego przemystu na rynku europejskim
2022 i $wiatowym. Woydarzenie  wspdtorganizowane bylo  przez
miedzynarodowag organizacje Society for Information Display, a gtéwnym
organizatorem i gospodarzem konferencji byt Uniwersytet w

Sztutgardzie, ktdry rownoczesnie jest pierwszym uzytkownikiem Delta
Printing System.

Micro and Nano 19- Konferencja MNE jest jednym z najwazniejszych wydarzen na Swiecie
Engineering MNE 2022 | 23.09 | poswieconych mikro- i nano-obrébce materiatéw, metodom produkgcji
2022 potprzewodnikow oraz zastosowaniom struktur i urzgdzen w skali mikro

i nano.
The 17th International | 14- Wydarzenie skupione na technologiach tranzystoréw
Thin-Film Transistor 16.09 | cienkowarstwowych TFT  wykorzystywanych w  wyswietlaczach,
Conference ITC 2022 2022 precyzyjnych  czujnikach, elektronice wielkopowierzchniowej i

elektronice gietkiej.
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Electronics System- 13- Konferencja ESTC pokrywa swojg tematyka zagadnienia zwigzane z

Integration Technology | 16.09 | wytwarzaniem i wykorzystaniem zaawansowanych ukfadéw scalonych i
Conference ESTC 2022 | 2022 integracji systemowych.

Symposium on 6-9.09 [ Konferencja poswiecona zaawansowanym technologiom i materiatom,
Advanced Technologies | 2022 skoncentrowana wokét materiatéw hybrydowych oraz powtok 2D, ale
and Materials ATAM takze perowskitéw i polimeréw.

2022

Swiss-ePrint — The 5-6.09 | Wydarzenie skoncentrowane na technikach elektroniki drukowanej,
Swiss Conference on 2022 | wykorzystywanych do niej materialéw oraz na obszarach zastosowan
Printed Electronics and mozilwym dzieki unikalnym wtasciowoscig technologii addytywnych.

Functional Materials

The 22nd International | 23- Jedno z najbardziej znaczacych wydarzen w skali globalnej poswieconych
Meeting on 26.08 | technologia wyswietlaczy, istotne zaréwno dla przedstawicieli $wiata
Information Display 2022 akademickiego jak réwniez najwiekszych graczy przemystowych.

IMID 2022

International 16- Konferencja poswiecona nowym technologiom wyswietlaczy oraz

Conference on Display | 19.07 | metodom ich wytwarzania. Jest to najwazniejsze wydarzenie o tej
Technology ICDT 2022 | 2022 tematyce w Chinach i organizowane pod patronatem miedzynarodowe;j
organizacji Society for Information Display.

3.2.6 Pozostate wydarzenia

3.2.6.1 Zawarcie umowy nabycia czesci obligacji zamiennych XTPL S.A. serii A w celu umorzenia

W dniu 6 lipca 2022 roku Emitent zawart z obligatariuszem umowe nabycia 2.993 obligacji Spotki serii A
zamiennych na akcje serii U w celu ich umorzenia (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI numer
20/2022 z dnia 6 lipca 2022 roku). Z tytutu nabycia Obligacji Emitent zaptacit obligatariuszowi cene w kwocie
230.122,83 zt, na ktodrg sktadata sie wartos¢ nominalna nabywanych Obligacji w kwocie 221.482 zt oraz odsetki
w kwocie 8.640,83 zt. Cena sprzedazy Obligacji obejmuje wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z nabytych
Obligacji.
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Po rozliczeniu transakcji nabycia Obligacji, Emitent dokonat umorzenia Obligacji i ztozyt wniosek o
wyrejestrowanie ich z rejestru papieréw wartosSciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. Po dokonaniu umorzenia Obligacji, taczna liczba wyemitowanych i niewykupionych
obligacji zamiennych Spétki serii A na Dzien Bilansowy wynosi 45.655 obligacji. Nabycie Obligacji w celu ich
umorzenia jest elementem procesu przedtuzenia i zmiany finansowania dtuznego udzielonego Emitentowi na
podstawie obligacji zamiennych serii A, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 12/2022
z dnia 25 maja 2022 roku.

3.2.6.2 Zawarcie porozumien i zmiana warunkdw emisji obligacji zamiennych XTPL S.A. serii A

W dniu 20 lipca 2022 roku, Emitent zawart z dwoma obligatariuszami posiadajgcymi wszystkie wyemitowane i
nieumorzone obligacje Spotki serii A zamienne na akcje serii U, w liczbie 45.655 i o0 tgcznej wartosci nominalnej
3.378.470 zt, zarejestrowane w rejestrze papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLO228300011, porozumienia w sprawie zmiany warunkow
emis;ji Obligac;ji (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI
nr23/2022 z dnia 20 lipca 2022 roku w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 12/2022 z dnia 25 maja 2022

roku).

Na podstawie art. 7 ust. 1 zdanie 2. ustawy o obligacjach z 15 stycznia 2015 roku oraz w oparciu o zawarte
Porozumienia, dokonano zmiany warunkéw emisji Obligacji w nastepujgcym zakresie: (a) dzien wykupu:
zmieniono dzien wykupu Obligacji z 30 lipca 2022 roku na 30 stycznia 2024 roku; (b) oprocentowanie:
dokonano zmiany wysokosci oprocentowania Obligacji, ktére od dnia przydziatu Obligacji do30 lipca 2022 roku
wynosi 2% w skali roku, liczone od wartosci nominalnej Obligacji, a poczgwszy od 31 lipca2022 roku do dnia
wykupu albo dnia przedterminowego wykupu bedzie wynosi¢ 5% w skali roku, liczone od wartosci nominalnej
Obligacji. W pozostaty zakresie warunki emisji Obligacji pozostajg bez zmian.

3.2.7 Wydarzenia po dniu bilansowym
3.2.7.1 Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentéw i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych

W dniu 2 listopada 2022 roku XTPL otrzymat informacje o przyznaniu Spotce przez Urzad Patentéw i Znakdw
Towarowych Standw Zjednoczonych patentu na nowy typu tuszu, wykorzystywany w procesie ultraprecyzyjnej
depozycji (UPD - Ultra Precise Deposition) tj. dla zgtoszenia patentowego zatytutowanego “Metallic
nanoparticle composition”. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za
jego wydanie do dnia 25 stycznia 2023 roku. W przypadku ewentualnego niespetnienia wymogu, Spoétka
przekaze odrebny komunikat biezgcy. Procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 17
wrzesnia 2020 roku. Jest to rowniez data, od ktdrej obowigzuje ochrona. Ponadto Spotka w swoim portfolio
posiada 24 zgtoszenia patentowe. Whniosek patentowy zostat ztozony do Urzedu Patentow i Znakéw
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Towarowych Standow Zjednoczonych 17 wrzesnia 2020 roku i od tego dnia obowigzuje ochrona ww.

rozwigzania technologicznego.

3.2.7.2 Zrealizowanie przez Spoétke trzeciego etapu fazy technologicznej w ramach umowy z Nano
Dimension Ltd.

W dniu 15 listopada 2022 r. zostat zakoriczony i zaakceptowany przez Klienta XTPL trzeci etap prac
rozwojowych w ramach fazy technologicznej dziatan okreslonych w Umowie. Umowa dotyczy opracowania
specjalnej formulacji tuszu przewodzgcego prad elektryczny do przemystowych zastosowan w produktach
Klienta nakierowanych na produkcje ptytek PCB. Zgodnie z Umowa, zakoriczenie prac trzeciego etapu fazy
technologicznej i ich odbidr przez Klienta oznacza uruchomienie trzeciej transzy ptatnosci. Przychody z tego
tytutu zostang rozpoznane w IV kwartale 2022 i znaczgco wptyng na wyniki finansowe w tym okresie. Tym
samym Emitent przystepuje do realizacji kolejnego etapu prac w ramach fazy technologicznej zdefiniowanej
w Umowie, nakierowanej na opracowanie dedykowanej formulacji nanotuszu. Umowa zawarta przez Emitenta
oraz Nano Dimension przewiduje tgcznie cztery gtdwne etapy w fazie prac technologicznych.
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3.3  FINANSE
3.3.1 Zasady sporzadzania Kwartalnego Sprawozdania Finansowego
3.3.1.1 Informacja ogdlna i podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) obejmujg okres 9
miesiecy, zakoniczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku i zawierajg dane porodwnawcze za okres 9 miesiecy
zakoniczony w dniu 30 wrzeénia 2021 roku oraz zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w okresie co najmniej roku od Daty Raportu.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym XTPL S.A. za rok
2021 opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 roku.

Sprawozdania finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34
- Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych
i okresowych.

3.3.1.2 Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

3.3.1.3 Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu kwartalnego skrdoconego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady
rachunkowosci, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2021 opublikowanym w dniu
26 kwietnia 2022 roku. Zostaty one opisane w punktach: 3.6, 3.7 oraz 3.14 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego za 2021 rok oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2021 rok.
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3.3.2 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrdécone
sprawozdanie finansowe

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka i Grupa rozpoznata w skréconym sprawozdaniu finansowym koszt
programu motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikéw opartego na akcjach Spdtki w czesci
przypadajacej na okres do 31.03.2022 r. Jako data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia
osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt programu (warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat
oszacowany na poziomie 1.149 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik biezgcego okresu.

Ujecie kosztow programu w kwocie 1.149 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowg
Spotki i Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym,
stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez
uczestnikdéw programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywéw, poziomie kapitatu
wtasnego, czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty
rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty
wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Ponizsza tabela prezentuje wynik Grupy bez uwzglednienia efektu wyceny programu motywacyjnego i z
uwzglednieniem tejze wyceny.

BEZ UWZGLEDNIENIA Z UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH PROGRAMU PROGRAMU
DOCHODOW MOTYWACYJNEGO MOTYWACYJNEGO
PLN"000 PLN"000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8518 8518
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 6 636 6 636
Przychody z tytutu dotacji 1882 1882
Koszty whasny sprzedazy 4579 4924
Koszty badan i rozwoju 4170 4515
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 409 409
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3939 3594
Koszty ogdlnego zarzadu 4 832 5636
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 1 1
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -894 -2043
Przychody finansowe 52 52
XTPLS.A.
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Koszty finansowe 117 117
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -959 -2 108
Podatek dochodowy 20 20
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -979 -2128

3.3.3 Realizacja prognoz finansowych

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

3.3.4 Czynniki moggce mieé wptyw na wyniki Emitenta w kolejnych kwartatach

Czynniki moggce mieé wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spétki i Grupy w kolejnych kwartatach:

e Podpisanie komercyjnych umow i postepy prac w zakresie pfatnej ewaluacji, licencjonowania lub
umow typu joint-development w zakresie rozwijanej przez emitenta technologii;

e 7dolnos$¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej i przemystowej w tym
liczba i zakres ztozonych wnioskdw patentowych;

e Koniunktura w branzy elektronicznej;

® Pozyskanie dodatkowego finansowania w postaci grantéw i dotacji wspierajgcych dziatalnosé
badawczo rozwojowg emitenta;

® Ekonomiczne skutki wojny na Ukrainie;

® Sytuacja na rynkach finansowych i rozwdj pandemii koronawirusa.
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3.4 POZOSTALE INFORMACIE

3.41 Wptyw pandemii SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ Spoétki i Grupy Kapitatowej

W efekcie pandemii COVID-19 i w zwigzku z ograniczeniami administracyjnymi, Spdtka opracowata szereg
procedur, ktére uruchamiane sg w zaleznosci od poziomu zagrozenia. Spotka jest dobrze przygotowana do
pracy zdalnej. Zespdt XTPL ma zapewnione laptopy oraz telefony stuzbowe z dostepem do internetu, a dzieki
pracy z aplikacjami GSuite pracownicy bezproblemowo mogga kontynuowad wykonywanie pracy w trybie home
office. Aby praca byta efektywnie wykonywana, stosowane sg narzedzia do pracy zespotowej. Prace
technologiczne sg kontynuowane w siedzibie Spétki z zachowaniem wszystkich wymogow sanitarnych
ogtoszonych przez instytucje panstwowe. Zespot jest zaszczepiony w ponad 95%.

Procedury nie hamujg rozwoju biznesu. XTPL prowadzi aktywne dziatania prosprzedazowe, rowniez poprzez
sie¢ dystrybutoréw. Wszystkie dostawy i instalacje urzadzen u klienta realizowane sg zgodnie z wymogami
obowigzujgcymi w kraju docelowym.

3.4.2 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej

Wojna w Ukrainie nie zmienita modelu dziatania XTPL. Spdtka nie odczuwa wptywu konfliktu na rynek
elektroniki drukowanej. Ponadto Spétka:
® nie jest zalezna od zadnych dostaw surowcéw/komponentdw z regiondw Rosji, Biatorusi, Ukrainy;
® nie prowadzi dziatan sprzedazowych na ww. rynkach. Spotka nie planuje réwniez sprzedazy do ww.
krajow w swojej strategii biznesowej;
® nie posiada w kadrze wspodtpracownikow z ww. krajéw ani wspotpracownikéw, ktérzy pracowali by
zdalnie z ww. krajow;
® jest eksporterem gtownie w EUR, wiec nie jest negatywnie narazona ostabieniem ztotowki;
® nie ma informacji od partneréw biznesowych z krajéw innych niz ww. o ich planach wprowadzenia
zmian w dziatalnosci biznesowej, ktére mogtyby mie¢ negatywne skutki dla XTPL.

Spdtka dostrzega ryzyko wptywu wojny na dziatalnos$¢ operacyjng pod katem wptywu na gospodarke globalna:
e utrudniona dostepnos¢ surowcow i zwigzana z tym dostepnosé materiatow i podzespotow;
e utrudnienia w logistyce dostaw ze wzgledu na ograniczenia w transporcie lotniczym.

W zakresie aktywnych dziatan pomocowych na rzecz ukrainskich uchodzcéw wojennych Spétka oraz jej
pracownicy podjeli szereg aktywnosci:

¢ dodatkowy dzien wolny w miesigcu na wolontariat dla wszystkich pracownikéw;

* publikacja ogtoszen o prace na dedykowanym portalu dla uchodzcéw ukrainskich;

e zbidrka zabawek oraz najpotrzebniejszych rzeczy dla dzieci z domu dziecka z Ukrainy, ktére przyjechaty do
Polski;

e oferowanie domow ukrainskim uchodzcom;

e szycie ubran dla dzieci z Ukrainy;
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e pomoc w sortowaniu darowizn w lokalnych centrach pomocy;

e przekazanie sprzetu komputerowego do centrum zarzadzania kryzysowego, ktore udziela pomocy
uchodzcom;

e pomoc w transporcie obywateli Ukrainy z dworca kolejowego do miejsca zakwaterowania;

e wsparcie materialne dla zotnierzy ukrainskich;

e wsparcie finansowe dla zweryfikowanych zbidrek.

3.4.3 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

Nie dotyczy. W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej.

3.4.4 Nabycie akcji wtasnych

Nie dotyczy. Nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.

3.45 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach Grupy Kapitatowej nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym

na warunkach innych niz rynkowe.

3.4.6 Postepowania przed sgdami i organami

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub Jednostek
Zaleznych.

3.4.7 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent lub Jednostka Zalezna nie udzielity w Okresie Sprawozdawczym poreczen lub gwarancji.
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3.5 CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W RAMACH KTOREGO SPOtKA | GRUPA
PROWADZI DZIAYALNOSC

3.5.1 Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z otoczeniem, w ramach ktdrego Spdtka i Grupa prowadzi
dziatalnosc¢

3.5.1.1 Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalnos$¢ Spotki i Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, swiatowych, przede
wszystkim na kluczowych, umiejscowionych w Europie Zachodniej, Azji i Stanach Zjednoczonych. Na wszystkich tych
rynkach Spodtka jest juz obecna. Technologia XTPL znajduje swoje gtdéwne zastosowanie w obszarze elektroniki
drukowanej, ktéra charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Stad tez gtéwnym bodzcem do wspdtpracy z XTPL dla
obecnych i potencjalnych klientdw Spétki jest osiggniecie dzieki tej wspdtpracy istotnej przewagi konkurencyjnej poprzez
zastosowanie innowacyjnej technologii w swoich produktach. Czes¢ niekorzystnych z punktu widzenia makroekonomii
danego kraju/obszaru zjawisk (np. drozejgce surowce) moze stanowi¢ dodatkowy pozytywny impuls do wykorzystania
technologii XTPL. Jednakze tempo wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji i inwestycji (zwtaszcza w przemysle
elektronicznym), polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a w szczegdlnosci poziomu wydatkow na elektronike
uzytkowa w poszczegolnych krajach beda oddziatywac na osiggane przez Spétke i Grupe wyniki finansowe, a tym samym
mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Spotke strategii rozwoju.

3.5.1.2 Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami Spotki i Grupy sg podmioty miedzynarodowe, wiekszos¢ przychoddw Spoétki zwigzanych
z komercjalizacjg technologii jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie euro i dolar amerykanski). Rdwnoczesnie, z
uwagi na lokalizacje Spétki w Polsce, wiekszos¢ kosztow biezgcej dziatalnosci rozliczana jest w walucie krajowej. W zwigzku
z tym Spotka moze by¢ narazona na istotne ryzyko kursowe. Zmiennos¢ kurséw walutowych moze wptywac przede
wszystkim na zmiany wartosci przychoddéw oraz naleznosci Spétki w przeliczeniu na PLN. Mimo znaczgcego ostabienia sie
polskiej waluty, zwigzanego z wybuchem wojny w Ukrainie, Spétka i Grupa nie postrzega ryzyka kursowego jako istotnego
zagrozenia dla poziomu zaktadanej rentownosci dziatalnosci operacyjnej. Ostabienie sie ztotdowki wzmacnia pozycje
gotowkowa Spotki jako eksportera. Istotna czes¢ zakupdw materiatéw i podzespotéw do produkcji drukarek realizowana
jest w walucie euro, dzieki czemu przychody ze sprzedazy w walucie stanowig naturalne zabezpieczenie przed wahaniami
kursu. W przypadkach tego wymagajacych, Spdtka i Grupa bedzie wykorzystywata dostepne na rynku bankowym

instrumenty zarzgdzania ryzykiem walutowym.

3.5.1.3 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Rynek, na ktérym Spétka i Grupa prowadzg dziatalnosé cechuje sie szybkim rozwojem wykorzystywanych technologii, stad
tez rozwoj dziatalnosci Spoétki i Grupy wigze sie z koniecznoscig statego monitorowania i analizowania nowych trendéw
rynkowych oraz identyfikowania nowych potencjalnych konkurentéw i wdrazanych przez nich rozwigzan
technologicznych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany aktualnych trendéw rynkowych, Spétka i Grupa bedzie zmuszona
do poszukiwania nowych zastosowan technologii poza obszarem dotychczas uwazanym za core business lub do
poniesienia naktadow na dotychczasowe rozwigzania celem zwiekszenia ich konkurencyjnosci. Spétka i Grupa nie moga

rowniez wykluczyé¢, iz w przysztosci zostanie opracowana nowa technologia, w obliczu ktérej rozwigzania proponowane
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przez Spotke i Grupe przestang by¢ atrakcyjne dla potencjalnych odbiorcéw. Realizacja opisywanego ryzyka bedzie
zwigzana z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw, co negatywnie odbije sie na rentownosci dziatalnosci Spotki
i Grupy. Ponadto, konieczno$¢ dokonania dodatkowych prac moze opdzni¢ moment komercjalizacji produktu Spotki i
Grupy.

3.5.1.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka i Grupa dziatajg na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujgcym sie stale rosngcym
popytem. Na rynku tym dziatalno$¢ prowadzi szereg podmiotdw dysponujacych znacznie wiekszym doswiadczeniem oraz
zasobami kapitatowymi niz Spétka. Ze wzgledu na duzg dynamike rynku, istnieje takze ryzyko pojawienia sie nowego
podmiotu, ktérego oferta bedzie bardziej innowacyjna od oferty Spotki i Grupy. Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest
mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwigzan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla
potencjalnych odbiorcow.

Obecnie, Spétce nie sg znane rozwigzania, ktére pod wzgledem technicznym oferowatyby lepsze parametry
ultraprecyzyjnego druku nanomateriatéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pojawi sie nowy podmiot lub nowe
rozwigzanie, ktore przewyzszac¢ bedzie rozwijang technologie w niektérych albo we wszystkich, kluczowych parametrach.
Istnieje rowniez ryzyko, ze Spotka i Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie wystarczajgco szybko ani skutecznie zareagowacd
na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, i w konsekwencji oferowane przez Spotke i Grupe rozwigzania zostang uznane za
mniej konkurencyjne. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mieé negatywny wptyw na sprzedaz produktow i ustug Spotki i

Grupy Kapitatowej oraz w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.
3.5.1.5 Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii SARS-CoV-2

Ze wzgledu na rynek, na ktorym dziata Spotka, sytuacja zwigzana z zagrozeniem epidemiologicznym nie wyptywa co do
zasady na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta. Spdtka opracowata szereg procedur uzaleznionych od poziomu zagrozenia i
stosuje je adekwatnie do sytuacji. Pracownicy biurowi moga wykonywac swoje obowigzki zdalnie (pracownicy biurowi
majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem do Internetu oraz stuzbowy laptop). Pracownicy technologiczni pracujg
z zachowaniem wszystkich norm ogtaszanych przez instytucje panstwowe. Czes¢ pracownikéw technologicznych
zaangazowana jest w tworzenie kolejnych wnioskéw dotacyjnych, w zwigzku z czym rowniez czeSciowo moze pracowac
zdalnie. Wszelkie spotkania odbywaja sie co do zasady z wykorzystaniem video- lub telekonferencji. Planowane dziatania
operacyjne zwigzane z wysytka produktow przebiegajg zgodnie z wymogami kraju docelowego.

3.5.2 Zrédta zaopatrzenia

Spoétka komercjalizuje i rozwija autorskg technologie nanodruku. Poziom zaawansowania tej technologii sprawia, ze
korzysta ona z szerokiego zakresu produktéw i ustug dostepnych na rynku. Najwazniejsze pozycje wsrdd nich zajmuja
ustugi pomiarowe, badawcze, opracowania formulacji nanotuszéw przewodzgcych, ochrony patentowej, a takze
wynajmu specjalistycznego sprzetu i laboratoriéw. Duza réznorodnosé¢ i zmiennosé, ktérymi charakteryzujg sie
realizowane prace badawczo-rozwojowe znajduje swoje odzwierciedlenie w ilosci zrodet zaopatrzenia, z ktérych korzysta
Spotka.
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W rezultacie, w | potroczu 2022 Spotka osiggneta prog 56% zakupow u jednego dostawcy swiadczgcego ustugi badawcze
oraz wynajmujacego laboratoria oraz pomieszczenia biurowe (100%). Jednoczesnie Spotka systematycznie zwieksza park
wtasnych urzadzen laboratoryjnych i ogranicza zakres zlecanych zewnetrznych ustug pomiarowych i badawczych.

W procesie produkcji Spotka zaopatruje sie w materiaty i odczynniki chemiczne, stanowigce podstawe do wytwarzania
wysokoprzewodzgcych tuszéw bedgcych w ofercie XTPL S.A. oraz korzysta z dostawcdw podzespotdw i materiatéw w
procesie produkcji urzadzen drukujgcych Delta Printing System.

W4réd dostawcdw chemii wystepuje duze rozproszenie. Zaden dostawca nie przekracza poziomu 20% w ogdlnej sumie
zakupoéw tej kategorii. Ponadto na rynku dostepnych jest duzo materiatéw wysokiej jakosci i brak jest zagrozenia
uzaleznienia sie od jednego zrddta dostaw. Co istotne zdecydowana wiekszos¢ materiatow chemicznych kupowana jest
na rynku krajowym, wiec ewentualne problemy w logistyce $wiatowych dostaw sg ograniczone.

Wsréd dostawcdw materiatdw i podzespotow do produkcji drukarek wartosé dostaw jednego z dostawcdw osiggneta 32%
ogdlnej sumy zakupdw w tej kategorii. Pozostali dostawcy nie przekraczajg poziomu 15%. Spdtka stale nawigzuje relacje
z nowymi podmiotami i buduje baze alternatywnych dostawcow.

3.5.3 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i Grupy Kapitatowej

3.5.3.1 Ryzyko zwigzane z procesem komercjalizacji technologii

Przyjety przez Spoétke i Grupe model biznesowy zaktada stopniowe komercjalizowanie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzgcych do réoznych zastosowan w elektronice drukowanej. Obecnie komercjalizowane sg
urzadzenia drukujgce oraz nanotusze. W zakresie wdrozen przemystowych, na liniach produkcyjnych klientéw, model
biznesowy zaktada, ze Spdtka i Grupa komercjalizowaé bedzie swoje rozwigzania technologiczne poprzez licencjonowanie
lub zarzadza¢ bedzie catym taricuchem wartosci tj. produkcjg, marketingiem produktow, dystrybucjg oraz Swiadczeniem
ustug specjalistycznych dopasowanych do klienta. Wybdr modelu komercjalizacji zaleze¢ bedzie od efektéw negocjacji z
partnerem, specyfiki danego pola aplikacyjnego oraz oceny Emitenta odnosnie do efektywnosci kazdego z mozliwych
sposobdéw komercjalizacji w danym polu.

Obecnie Spétka jest zaangazowana w 9 projektdw wdrozen przemystowych, co potwierdza istnienie zapotrzebowania na
rozwigzania, ktére oferuje technologia XTPL. W ramach tych projektéw Spotka podpisata i realizuje umowe opracowania
nanotuszu przewodzgcego nowej generacji do przemystowych zastosowan w produktach Nano Dimension Ltd.
nakierowanych na produkcje ptytek PCB. Umowa ta jest pierwszg umowg podpisang z partnerem przemystowym i jest
kamieniem milowym w rozwoju Spétki. Ponadto, rowniez w ramach projektéw wdrozen przemystowych, Spotka realizuje
dostawe modutu drukujgcego do integracji przemystowej, w ramach ktorej we wspétpracy z partnerem z Tajwanu,
opracowane zostanie urzgdzenie do zastosowan w produkcji potprzewodnikow.

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze wprowadzenie urzadzen na poszczegdlne rynki nie odbedzie sie zgodnie z przyjetymi
obecnie zatozeniami, co spowodowane bedzie np. brakiem lub niedostatecznym popytem w krajach docelowych,
btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, btednym rozpoznaniem uwarunkowan prawnych, niepetnym
dostosowaniem produktow Spotki do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywna kampania promocyjng lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie wyzej opisanych zdarzen moze spowodowac
ograniczenie dynamiki rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowej, negatywnie wptynac na jej dziatalnosé i sytuacje finansowa.
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3.5.3.2 Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychoddéw

Na obecnym etapie rozwoju Spétki to ryzyko nalezy uznaé za nieistotne. Spotka w Okresie Sprawozdawczym znaczgco
zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwnymi zrédtami tych
przychoddw byty: realizacja projektu przemystowego dotyczgca opracowania nanotuszu przewodzgcego nowej generacji,
sprzedaz urzadzen drukujacych, realizacja ptatnych etapdw w czesci projektdw przemystowych, sprzedaz nanotuszow.
Spoétka dynamicznie rozwija sprzedaz wszytkich grup produktowych Nalezy jednak bra¢ pod uwage fakt, iz w swojej
strategii Spoétka traktuje przychody z tytutu przemystowego wykorzystania technologii XTPL na liniach produkcyjnych
globalnych graczy jako gtdowne zrédto przychoddw, a wiec istnieje ryzyko zwigzane z brakiem ich realizacji.

3.5.3.3 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za jakos$¢ produktu

Przyjety przez Spoétke i Grupe model biznesowy zaktadajgcy stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzgcych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej niesie za sobg ryzyko usterek,
niewystarczajgcej jakosci produktu lub niezadowalajgcej efektywnosci technologii w poczatkowej fazie jej komercjalizacji.
Istnieje mozliwos¢, ze pojawig sie nieprzewidziane usterki i problemy. Wystgpienie takich sytuacji moze spowodowac
negatywny pierwszy odbidr produktéw Spétki i Grupy, a co za tym idzie, wstrzymac zainteresowanie produktem i popyt
na niego. W efekcie Spdtka i Grupa moze nie uzyska¢ wptywow w spodziewanej wysokosci.

3.5.3.4 Ryzyko zwigzane z modelem rozwoju biznesu oraz niezrealizowaniem strategii Spétki i Grupy

Model biznesowy polega na komercjalizacji opracowywanej przez Spétke technologii ultraprecyzyjnego drukowania
szerokiej gamy nanomateriatow. Spdtka komercjalizuje juz pierwsze produkty - nosniki technologii. Prowadzi réwniez 9
projektow zwigzanych z wdrozeniem technologii na linie produkcyjne partnerow, ale w tym obszarze, ktéry ma najwiekszy
potencjat, Spotka nie realizuje jeszcze powtarzalnego modelu biznesowego. Z uwagi na uwarunkowania geograficzne i
ekonomiczne rynku, Spdtka bedzie rozwijata swojg obecnos¢ biznesowg gtéwnie na terenie Stanéw Zjednoczonych, Azji i
Europy Zachodniej. Spétka zamierza budowac swojg pozycje na rynku poprzez rozwdj organiczny, przede wszystkim w
oparciu o dalsze rozwijanie opracowywanej technologii. Ze wzgledu na szereg czynnikdéw, Spétka nie moze w petni
zagwarantowad, ze przyjety przez nig model rozwoju biznesu bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spoétki na szeroko
pojmowanym rynku elektroniki drukowanej, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju
skutecznej w dtugim terminie oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z
niewtasciwej oceny sytuacji albo niezdolnos¢ Spétki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych,
nietrafnosci przyjetych zatozen strategicznych, dotyczacych m.in. rozwijanej technologii oraz przyjetego planu jej
komercjalizacji i wielko$ci zapotrzebowania ze strony potencjalnych klientéw, oznacza¢ moze, iz model rozwoju biznesu
nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg by¢ nizsze niz obecnie zaktadane.

3.5.3.,5 Ryzyko zwigzane z trudnoscig w pozyskiwaniu doswiadczonych i wyspecjalizowanych pracownikéw

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego badan prowadzonych przez Spétke powoduje, ze stale zwiekszajg sie
wymagania odnosnie do umiejetnosci i doswiadczenia pracownikow. Kadra inzynieryjna i naukowa jest - obok technologii
- najcenniejszym zasobem Spotki. Tempo i jako$¢ prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Spotki zwigzana jest
bezposrednio z umiejetnosciami specjalistéw tworzgcych zespdt B+R. Spdtka zatrudnia inzynieréw z nastepujgcych
dziedzin: chemia, fizyka, elektronika, mechanika, inzynieria materiatowa, programowanie i symulacje numeryczne.
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Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz specjalistow gotowych do podjecia pracy nie jest duza. W zakresie
pozyskiwania najlepszych specjalistéw Spotka konkuruje zaréwno ze spotkami w Polsce, jak i za granica.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spétki w przysztosci, czynnik ten moze miec¢ szczegdlnie istotne
znacznie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikdw mogg opdznic¢ prace lub zmusic
Spodtke do zaniechania realizacji niektorych projektow.

3.5.3.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Dziatalno$¢ Spotki jest oparta na waskim zespole oséb, posiadajgcych odpowiedni know-how, skupiajgcych kompetencje
w obszarze inzynierii, zarzagdzania technicznego i finansowego oraz strategicznego nad Spdtka. W zwigzku z tym, utrata
kluczowych oséb moze niekorzystnie wptyng¢ na dalszg dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowg, majgtkowsq i
gospodarczg oraz perspektywy rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci sprzedazy produktow Spétki, rozwoju
technologii, zdobywania nowych kontraktéw oraz utrudnienia nalezytej obstugi kontraktéw juz otwartych.

Wiekszos¢ personelu Spotki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonujgce zadania, ktére
wymagajg specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spétka jest narazona na ryzyko odejscia czesci pracownikow
operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury organizacyjnej, na ktérej oparta jest dziatalnosé Spotki.
Wskazane sytuacje mogg skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Spétki i wymadc konieczno$é podniesienia poziomu

wynagrodzen w celu utrzymania pracownikdéw. W efekcie moze to wptyngé na wzrost kosztow dziatalnosci Spotki.
3.5.3.7 Ryzyko uzaleznienia od przysztych kontrahentéw

Ze wzgledu na specyfike projektow wdrozen przemystowych (wysokie wartosci kontraktow), komercjalizacja pierwszych
projektéw bedzie powodowac duze uzaleznienie od poszczegdlnych klientéw. Stad tez Spdtka prowadzi projekty z
wieloma partnerami, na réznych rynkach i polach aplikacyjnych.

Sprzedaz urzadzen drukujgcych i materiatdw eksploatacyjnych nie rodzi takiego ryzyka ze wzgledu na jednostkowy
charakter transakcji w przypadku drukarek i rozproszony rynek w przypadku materiatéw eksploatacyjnych.

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka dostarcza zaawansowane urzgdzenia techniczne, istnieje ryzyko uzaleznienia sie od
dostawcow materiatéw i podzespotdw. Spodtka stara sie dywersyfikowac zrodta dostaw i buduje relacje i beze
alternatywnych dostawcéw, ale nalezy pamietaé, ze przy tak zaawansowanych technicznie urzgdzeniach zmiana

podzespotéw jest rowniez obcigzona ryzykiem w zakresie sprawnosci funkcjonowania produkowanych urzadzen.
3.5.3.8 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych w zakresie technologii

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona m.in. od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu informacji
poufnych, dotyczgcych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych oraz proceséw technologicznych zwigzanych
z technologia ultraprecyzyjnego nanodruku. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spoétka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna,
pomimo srodkdw ochrony wtasnosci intelektualnej stosowanych przez Spotke.

Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki
Spotki lub cene rynkowa akcji Spotki.
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3.5.3.9 Ryzyko naruszenia wtasnosci intelektualnej

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Obecnie nie tocza sie zadne postepowania w zakresie naruszenia praw
wtasnosci przemystowej i intelektualnej z udziatem Spotki. Spdtka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposdb, by nie
naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spodtce bedg wysuwane przez
osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie
takich roszczen, nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii
Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie
moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki. Dodatkowo Spdtka podczas prac nad wtasnymi wnioskami
patentowymidokonuje wnikliwego przegladu literatury oraz obecnie znanych patentéw. Istnieje jednak ryzyko naruszenia
praw wiasnosci intelektualnej zwigzane z patentami, ktore zostaty zgtoszone, ale jeszcze nie opublikowane. Podobne
ryzyko niesie ze soba wspdtpraca z zewnetrznymi partnerami. Nieuprawnione formalnie podmioty mogg probowac
wykorzysta¢ wtasnos¢ intelektualng XTPL poprzez albo naruszenie zgtoszenia patentowego wprost albo poprzez probe
obejscia go. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spotki.

3.5.3.10 Ryzyko zwigzane ze skalowaniem technologii

W zwigzku z faktem, ze technologia stanowigca podstawe procesu druku opracowywanego przez XTPL bazuje na wysoce
innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej na przemystowg
moze skonczy¢ sie niepowodzeniem.

Powyzsze ryzyko moze sie zmaterializowac poprzez trudnosci w uzyskaniu réwnie stabilnych parametrow technologii w
produkcji przemystowej, jak te uzyskiwane w laboratorium. Ponadto istnieje ryzyko, ze opracowana technologia moze nie
by¢ wystarczajgco efektywna dla niektérych proceséow produkcyjnych w przemysle (np. w wyniku nieuzyskania
dostatecznej wydajnosci procesu produkcyjnego).

3.5.3.11 Ryzyko zwigzane z dotarciem do klienta docelowego i realizacjg planéw sprzedazy

Klientami XTPL bedg w szczegdlnosci koncerny zajmujgce sie produkcjg urzadzen do produkcji elektroniki. Posiadajg one
dtugie kanaty komunikacyjne i decyzyjne. Istnieje ryzyko, ze oferta sktadana przez Spdétke o krétkiej historii rynkowej, jaka
jest XTPL, zostanie oceniona jako mato wiarygodna. Moze to prowadzi¢ do opdznienia w realizacji planow sprzedazowych
Spotki lub nawet niepozyskania danego klienta. Jednakze wraz ze wzrostem sprzedazy, szczegdlnie urzadzen drukujgcych,
systematycznie ros$nie Swiadomos¢ technologii XTPL zaréwno u bezposrednich odbiorcéw, jakimi sg obecnie instytuty
badawcze, jak i posrednich, tj. przemystowych partnerow z ktorymi wspodtpracujg instytuty badawcze. Ponadto sama
Spoétka nawigzata szereg relacji z partnerami przemystowymi, czego efektem jest 9 projektéw realizowanych z takimi
partherami.

3.5.3.12 Ryzyko pojawienia sie konkurencyjnego rozwigzania technologicznego

Na globalnym rynku technologii stale rozwijane sg nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL rozwigzania technologiczne.
Poréwnanie parametréw dostepnych obecnie rozwigzan z parametrami osigganymi w ramach technologii XTPL wskazuje,
w ocenie Spotki, ze konkurencyjne technologie oferujg rozwigzania o stabszych parametrach i czesto wyzszym koszcie
wytworzenia niz analogiczne wartosci przewidywane w przemystowym rozwigzaniu XTPL. Spétka podjeta dziatania majace
na celu objecie opracowywanej kompleksowg technologii ochrong patentowg. Na Date Raportu ryzyko konkurencyjne
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Spotki mozna okresli¢ jako niskie, gdyz rozwijane rozwigzania sg mniej efektywne od rozwigzan nad ktérymi pracuje
Spdétka. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie lub
bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych
naktaddéw na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny mogg wptynac na perspektywy rozwoju Spoétki.

3.5.3.13 Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej oraz z dostepem do finansowania

Na Date Raportu przychody generowane przez Spotke ze sprzedazy produktow i ustug wzmocnione przychodami z tytutu
dotacji sg w stanie zabezpieczy¢ jej dziatalnos¢ operacyjna. Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage na fakt, iz za wyjgtkiem tuszéw,
Spotka nie osiggneta jeszcze stabilnych, powtarzalnych przychodéw.

Istnieje rowniez ryzyko finansowania dziatalnosci w przypadku skalowania biznesu do wielkosci przemystowych.

3.5.3.14 Ryzyko nieotrzymania dotacji i grantéow

Dotacje i granty stanowig dodatkowe Zrddto finansowania badan i rozwoju Spétki. Istnieje ryzyko nieuzyskania dotacji i
grantéw w odpowiedniej wysokosci co moze opdzni¢ prace badawczo-rozwojowe.

Niezaleznie, w przesztosci Spotka zawarta umowa o dotacje z NCBR, zgodnie z ktérg NCBR upowazniony do wypowiedzenia
umowy w enumeratywnie wymienionych w umowie przypadkach, tj. m.in. w sytuacji gdy: (i) Emitent odmawia
przeprowadzenia kontroli lub jg utrudnia; (ii) Emitent dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajgcych realizacji
umowy lub nie poinformowat NCBR o zamiarze dokonania takich zmian; (iii) NCBR stwierdzi braki w przedtozonej
dokumentacji oddziatywania projektu na srodowisko i nie zostang one w wyznaczonym terminie skorygowane lub
uzupetnione; (iv) beneficjent nie wywiazuje sie z obowigzkéw informacyjnych w trakcie realizacji projektu i w jego okresie
trwatosci; (v) wystapig nieprawidtowosci w realizacji projektu, wskazane wprost w umowie. W zwigzku z tym wystepuje
ryzyko wystgpienia zadania przez NCBR zwrotu cafosci lub czesci udzielonej Spétce dotacji co moze mie¢ wptyw na
sytuacje finansowg Spotki.

3.5.3.15 Ryzyko zwigzane z wdrozeniem wtasnych technologii przez potencjalnych klientéw Spotki

Istotng grupe potencjalnych odbiorcéw technologii opracowanej przez Spétki stanowig globalni producenci
komponentdow do elektroniki (np. wyswietlaczy). Istnieje ryzyko, ze podmioty te, posiadajg znaczace zasoby techniczno-
organizacyjne, mogg opracowac witasne rozwigzania w zakresie nanodruku, w zwigzku z czym produkt oferowany przez
Spotke nie znajdzie sie w kregu zainteresowania tych podmiotéw.

3.5.3.16 Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spotka jest eksponowana na ryzyko wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych,
zarowno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne i inne. Mogg one
skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spoétki albo jej catkowitym wstrzymaniem. W takiej sytuacji Spétka
moze zosta¢ narazona na poniesienie nieprzewidzianych kosztéw.

3.5.3.17 Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby zatrudnione na podstawie uméw o prace oraz innych umoéw
cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy mogg prowadzi¢ do powstania btedow
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spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich ich obowigzkow. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do zaktécen i opdznienia w procesie komercjalizacji.

3.5.3.18 Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym specjalistycznym sprzecie. Istnieje ryzyko, iz
w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, Spotka moze zostac
zmuszona do czasowego wstrzymania czesci lub catosci swojej dziatalnosci, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu
moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad produktem Spotki. Przerwa w dziatalnosci lub
utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowaé niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych
z aktualnych umow, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Spétki.

3.5.3.19 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

Spdétka zawiera w toku dziatalnosci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze w dziatalnosci Spotki ziszczg sie
ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres ochrony ubezpieczeniowej, lub wystgpig zdarzenia
nieprzewidziane nieobjete w zadnym zakresie ochrong ubezpieczeniowg. Takie zdarzenia mogg mieé negatywny wptyw
na wynik z dziatalnos$ci Spoétki.

3.5.3.20 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Spotki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne, majace
istotny wptyw na jej dziatalnos¢. Jednak przyszta dziatalnos¢ Spétki w branzy sprzedazy bedzie rodzié potencjalne ryzyko
zwigzane

z ewentualnymi roszczeniami klientdw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw. Spotka zawiera takze umowy
handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie strony zobowigzane sg do okreslonych swiadczen.
Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania spordw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate spory lub roszczenia
moga W negatywny sposéb wptyngé na renome Spétki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

3.5.3.21 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego zakwestionowania przez organy
podatkowe metod okreslania przez Spotke warunkéw rynkowych dla transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje ryzyko
wystgpienia negatywnych dla Spétki konsekwencji podatkowych, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki.

3.5.3.22 Ryzyko praw wtasnosci intelektualnej i patentdw aplikacyjnych

Technologia Spotki moze stanowié baze dla innych podmiotéw do rozwoju pochodnych lub powigzanych technologii.
Istnieje ryzyko, ze takie podmioty zdecydujg sie ztozy¢ patenty aplikacyjne bazujgce na technologii Spétki, w efekcie czego,
do komercyjnego wdrozenia danej technologii konieczne bedzie wspodtdziatanie Spoétki, jako posiadacza patentu
bazowego,

z podmiotem trzecim, jako posiadaczem patentu aplikacyjnego. W zakresie praw wtasnosci intelektualnej, Spotka korzysta
z utwordw tworzonych przez osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace.
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3.5.3.23 Ryzyko zwigzane z umowami komercjalizacyjnymi

Spotka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, moze stosowac rézne typy umow komercjalizacyjnych (umowy
licencyjne, umowy typu IDA, umowy sprzedazy produktow, umowy  typu joint-venture).
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nie znalezieniu partnera zainteresowanego zakupem lub
komercjalizacja. Na ryzyko rynkowe wptywajg rowniez zmieniajgce sie strategie potencjalnych klientéow, zmiany
wynikajace ze zmian w rynkowych trendach a takze brak mozliwosci dotarcia do osdb decyzyjnych. Ponadto nalezy
rowniez wzigé pod uwage ryzyko niedotrzymania warunkow umowy przez drugg strone lub ryzyko niezrealizowania jej
zapiséw przez Emitenta w zwigzku ze zmaterializowaniem sie ktérego$ z ryzyk opisanych powyzej. Wystgpienie
jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

3.6 AKCIE | AKCJONARIAT

3.6.1 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na Dzien Bilansowy byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. | Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji | % wszystkich akgcji | Liczba gtoséw | % wszystkich gtoséw
1. | Filip Granek 316 998 15,62% 316 998 15,62%
2. | Deutsche Balaton Group* 246 203 12,13% 246 203 12,13%
3. | Sebastian Mtodzifski 224992 11,09% 224992 11,09%
4. | ACATIS Investment 195 663 9,64% 195 663 9,64%
5. | Pankiewicz Venture 185028 9,12% 185028 9,12%
6. | Pozostali 860 338 42,40% 860 338 42,40%

RAZEM 2029222 100,0% 2029222 100,0%

* Deutsche Balaton AG oraz Heidelberger Beteiligungsholding AG

Struktura akcjonariatu na Date Raortu byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. | Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji | % wszystkich akciji | Liczba gltosow | % wszystkich gtosow
1. |Filip Granek 326998 16,11% 326998 16,11%
XTPLS.A.
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2. | Deutsche Balaton Group* 246 203 12,13% 246 203 12,13%
3. | Sebastian Mfodzifski 224 992 11,09% 224 992 11,09%
4. | ACATIS Investment 195 663 9,64% 195 663 9,64%
5. | Pankiewicz Venture 185028 9,12% 185028 9,12%
6. | Pozostali 850 338 41,90% 850 338 41,90%

RAZEM 2029 222 100,0% 2029 222 100,0%

* Deutsche Balaton AG oraz Heidelberger Beteiligungsholding AG

3.6.2

Spadek ponizej progu 5% ogdlne;j liczby gtoséw w Spétce

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka nie otrzymata zawiadomien o spadku ponizej progu 5% ogodlnej liczby

gtosow w Spotce.

3.6.3 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
L.p. | Imie i nazwisko Stanowisko Stan posiadania na | Stan posiadania na Date
dzien 30 wrzesnia | Raportu
2022
1. Dr Filip Granek Prezes Zarzadu 316998 326 998
Jacek Olszanski Cztonek Zarzadu 1250 9250
3. Dr Wiestaw Roztucki | Przewodniczgcy Rady - -
Nadzorczej
4. Dr Bartosz | Wiceprzewodniczagcy  Rady 1000 1000
Wojciechowski Nadzorczej
5. Prof. dr hab. Herbert | Cztonek Rady Nadzorczej - -
Wirth
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej - -
Beata Turlejska Cztonek Rady Nadzorczej - -
Andrzej Domanski Wiceprzewodniczacy  Rady - -
Nadzorczej
3.6.4 Warranty na akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
L.p. | Imig i nazwisko Stanowisko Stan posiadania na | Stan posiadania na Date
dzien 30 wrzesnia | Raportu
2022
1. Dr Filip Granek Prezes Zarzadu 5000 5000
XTPLS.A.
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Jacek Olszanski Cztonek Zarzadu 5000 5000
3. Dr Wiestaw Roztucki | Przewodniczgcy Rady - -
Nadzorczej
4. Dr Bartosz | Wiceprzewodniczacy Rady - -
Wojciechowski Nadzorczej
5. Prof. dr hab. Herbert | Cztonek Rady Nadzorczej - -
Wirth
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej - -
Beata Turlejska Cztonek Rady Nadzorczej - -
Andrzej Domanski Wiceprzewodniczacy  Rady - -
Nadzorczej

3.6.5 Umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
akcjonariuszy

W kwietniu 2019 roku akcjonariusze XTPL S.A. uchwalili program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw
i wspotpracownikéw Grupy. W wyniku realizacji programu moze potencjalnie dojsé¢ do zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez akcjonariuszy. Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zostato dokonane
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, o kwote nie wyzszg niz 18.262,20 zt poprzez emisje nie wiecej niz 182.622 akcji zwyktych na
okaziciela serii R o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Akcje Serii R beda mogty by¢ obejmowane przez
posiadaczy imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych w liczbie nie wyzszej niz 182.622 po
cenie 165,84 PLN, na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem
prawa poboru. Program motywacyjny obejmuje lata 2019-2021. Uczestnicy programu bedg mieli prawo
wykonania warrantéw nie pdzniej niz do dnia 23 kwietnia 2029 roku - po czym warranty wygasaja.

Szczegdty dotyczace uchwat w sprawie utworzenia programu motywacyjnego oraz emisji akcji i warrantéw
zawarte sg raporcie biezgcym ESPI nr 20/2019 z dnia 24 kwietnia 2019 roku oraz w poprzednich raportach
okresowych.

Wycena przyznanych instrumentéw finansowych w 2022 roku wynosi 1.149 tys. zt i zostata ujeta w danych
finansowych w biezgcym raporcie.

Ponadto, zwraca sie uwage, ze zgodnie z uchwatg nr 04/06/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
XTPLS.A. z dnia 8 czerwca 2020 roku. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii U oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U, pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa
poboru w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii U, Zarzad XTPL w dniu 30 lipca 2020 roku podjat
uchwate o dokonaniu przydziatu 48.648 obligacji imiennych serii A zamiennych na akcje serii U Spotki o
wartosci nominalnej 74 zt PLN kazda obligacja, o tacznej wartosci nominalnej 3.599.952 zt. Pierwotna data
wykupu przypadata w dniu 30 lipca 2022 r.

W dniu 6 lipca 2022 roku Spoétka zawarta z obligatariuszem umowe nabycia 2.993 obligacji Spotki serii A
zamiennych na akcje serii U w celu ich umorzenia (o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI numer
20/2022 z dnia 6 lipca 2022 roku).
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W dniu 20 lipca 2022 roku, Spotka zawarta z dwoma obligatariuszami posiadajgcymi wszystkie wyemitowane i
nieumorzone obligacje Spoétki serii A zamienne na akcje serii U, w liczbie 45.655 i 0 tgcznej wartosci nominalne;j
3.378.470 zt, zarejestrowane w rejestrze papierdow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLO228300011, porozumienia w sprawie zmiany warunkéw
emisji Obligacji. Na podstawie art. 7 ust. 1 zdanie 2. ustawy o obligacjach z 15 stycznia 2015 roku oraz w oparciu
o zawarte Porozumienia, dokonano zmiany warunkéw emisji Obligacji w nastepujgcym zakresie: (a) dzien
wykupu: zmieniono dzier wykupu Obligacji z 30 lipca 2022 roku na 30 stycznia 2024 roku; (b) oprocentowanie:
dokonano zmiany wysokosci oprocentowania Obligacji, ktére od dnia przydziatu Obligacji do 30 lipca 2022 roku
wynosi 2% w skali roku, liczone od wartosci nominalnej Obligacji, a poczagwszy od 31 lipca2022 roku do dnia
wykupu albo dnia przedterminowego wykupu bedzie wynosi¢ 5% w skali roku, liczone od wartosci nominalnej
Obligacji. W pozostaty zakresie warunki emisji Obligacji pozostajg bez zmian.

Obligatariuszom przystuguje prawo do zgdania zamiany Obligacji na akcje serii U Emitenta. Zmiana bedzie
odbywad sie wedtug zasady, ze na kazdg jedng Obligacje przypadad bedzie jedna akcja serii U, a cena zamiany
bedzie réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji. Obligatariusz ma prawo zazgdac zamiany Obligacji na akcje
serii U nie wczesniej niz na 1 (jeden) miesigc przed dniem wykupu i nie pézniej niz na 11 (jedenascie) dni
roboczych przed dniem wykupu. O powyzszym Spdtka informowata w Raporcie biezgcym ESPI numer 29/2020
z dnia 30 lipca 2020 roku. W wyniku realizacji prawa Obligatariuszy do zgdania zamiany Obligacji na akcje serii
U, moze potencjalnie doj$¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

3.6.6 Obecnos¢ na rynku gietdowym
3.6.6.1 XTPLS.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Spotka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktdrej akcje notowane s3 od dnia 20 lutego 2019 roku na rynku
regulowanym (rownolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ticker GPW | XTP

ISIN PLXTPLOO0018

Liczba akcji | 2 029 222

Free float 42%

Indeksy WIG-Poland, WIGtech, WIGtech Total Return, INNOVATOR
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3.6.6.2 XTPLS.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie

Od marca 2020 Spodtka jest takze notowana na Open Market przy Deutsche Borse we Frankfurcie (ticker FRA:
5C8).
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe
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AKTYWA
NOTA 30.09.2022 31.12.2021
TYS. PLN
Aktywa trwate 7 454 5845
Rzeczowe aktywa trwate 3914 2615
Wartosci niematerialne 3054 2781
Naleznosci dtugoterminowe 486 449
Aktywa obrotowe 6433 6982
Zapasy 739 560
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1199 1359
Naleznosci pozostate 1063 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3241 4473
Pozostate aktywa 191 104
Aktywa razem 13 887 12 827
PASYWA
NOTA 30.09.2022 31.12.2021
TYS. PLN
Razem kapitaty 4223 5288
Kapitat podstawowy 203 203
Kapitat zapasowy 1531 8129
Kapitat rezerwowy 5075 3926
Zyski zatrzymane, w tym: -2 586 -6 970
- wynik okresu biezgcego -2214 -6 598
Zobowigzania dtugoterminowe 5772 1616
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 3436 242
Dotacje rozliczane w czasie 2335 1374
Zobowigzania krotkoterminowe 3892 5923
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1173 1093
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 272 3383
Pozostate zobowigzania 1596 981
Dotacje rozliczane w czasie 852 466
Pasywa razem 13887 12 827
XTPLS.A.
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4.2  Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddow

1.01.2022 -{1.07.2022 -|1.01.2021 -|1.07.2021 -

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | {20 00050 | 30.08.2022 |30.09.2021 | 30.08.2021

PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 12 8518 3732 1252 504
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 26 6 636 3666 213 70
Przychody z tytutu dotacji 13 1882 66 1039 434

Koszty wiasny sprzedazy 4924 1549 2808 1121
Koszty badan i rozwoju 14 4515 1371 2 808 1121
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 409 178 - -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3594 2183 -1 556 -617
Koszty ogdlnego zarzadu 14 5661 1558 4834 1250
Pozostate przychody operacyjne - - 1 -
Pozostate koszty operacyjne 1 - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 061 625 -6 389 -1867
Przychody finansowe 116 55 337 202
Koszty finansowe 262 93 547 212

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2214 587 -6 599 -1877
Podatek dochodowy - - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2214 587 -6 599 -1877

Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i

. . -2214 587 -6 599 -1877

zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem -2214 587 -6 599 -1877
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje
(wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty -1,09 0,29 -3,25 -0,92

Rozwodniony -1,07 0,28 -3,18 -0,90
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty -1,09 0,29 -3,25 -0,92

Rozwodniony -1,07 0,28 -3,18 -0,90
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ilos¢ akcji do wyliczenia zwyktego zysku
(straty) na jedng akcje 2029222(2029222 2029222 | 2029222
ilos¢ akcji do wyliczenia rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje* 2077870| 2077870| 2077870| 2077870
* ilos¢ akeji uwzgledniajgca zamiane obligacji zamiennych na akcje
4.3  Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
Kapitat Kapitat Kapitat Wynik z lat
odstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych Razem
W KAPITALACH P
PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 203 8129 3926 -6 970 5288
Catkowite dochody: - - - -2214 -2214
Zysk (strata) netto - - - -2214 -2214
Transakcje z wiascicielami: - -6 598 1149 6598 1149
Program motywacyjny - - 1149 - 1149
Podziat wyniku - -6 598 - 6598 -
Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku 203 1531 5075 -2 586 4223
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 203 16 311 2777 -8 554 10 737
Catkowite dochody: - - - -4 722 -4 722
Zysk (strata) netto - - - -4722 -4722
Transakcje z wiascicielami: - -8 182 1149 8182 1050
Program motywacyjny - - 1149 - 1149
Podziat wyniku - -8 182 - 8182 -
Na dzier 30 wrzesnia 2021 roku 203 8129 3926 -5 094 7 164
4.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
, ) 1.01.2022-{1.07.2022 -] 1.01.2021 - | 1.07.2021 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2021 | 30.09.2021
PLN’000
Przeptywy  srodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -2 214 587 -6 599 -1877
Korekty razem: 3242 367 3576 690
XTPLS.A.
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Amortyzacja 700 267 270 116
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -86 -46 -156 -89
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 108 57 -124 19
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 146 32 465 -
Zmiana stanu rezerw 23 -103 125 18
Zmiana stanu zapasow -179 168 -299 -8
Zmiana stanu naleznosci -548 -1471 22 68
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
o . ) , 697 657 520 117

wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1232 806 1604 449
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
Inne korekty 1149 - 1149 -
Prze ieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Plywy pienic PESEVIEE] 1028 954|  -3023| -1187
razem
Przeptywy  srodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 271 1 - -
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 169
niematerialnych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 100 - - -
Odsetki z aktywow finansowych 2 1 - -
Wydatki 1920 707 2 540 653
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
. . 1835 707 2187 653
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych 85 - 353 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Plywy pienie YOIEL 1649 706|  -2540 653
razem
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy - - - -
Dopfaty do kapitatu - - - -
Kredyty bankowe i pozyczki - - - -
Emisja obligacji - - - -
Wydatki 637 351 4 1
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 221 221 - -
Ptatnosci z tytutu leasingu 363 96 - -
Odsetki 53 34 4 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PYWY plenie : 637 351 4 1
razem
Przeptywy pieniezne netto, razem -1258 -103 -5 567 -1841
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym -1232 -88 -5 569 -1841
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
-26 -15 2 -
kursowych
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pienieznych na poczatek okresu 4477 3322 10258 6571
Srodki pieniezne i ekwiwalentdéw $rodkéw pienieznych na
koniec okresu, w tym: 3219 3219 4730 4730
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
1.1  Noty objasniajgce
Nota 1. Wartosci niematerialne
POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE PLN’000 30.09.2022  31.12.2021
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 6 15
Prawo witasnosci intelektualnej - -
Zakoniczone prace rozwojowe 2 490 2766
Naktady na prace rozwojowe w trakcie ccg )
wytwarzania
Razem netto 3054 2781
Dotychczasowe umorzenie 1650 1365
Razem brutto 4704 4146

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spétki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu. Spétka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych. Na

dzien 30 wrzesnia 2022 roku Spodtka nie posiadata zawartych umow zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci

niematerialnych. W lll kwartale 2022 oraz w 2021 roku nie byty dokonywane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

niematerialnych.

Nota 2. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych

ISTOTNE, NABYCIA RZECZOWYCH PLN ‘000 01.01.2022 - 01.01.2021 -
AKTYWOW TRWALYCH 30.09.2022  31.12.2021

Drukarki XTPL, 3D 61 145
Zestawy komputerowe 96 66
Mikroskop konfokalny 258 400
Uktad sterowania ci$nieniem i inne 13 22
Laserowy system pomiarowy 144 -
Reometr 162 -
Pozostaty sprzet laboratoryjny 32 -
Serwer z oprogramowaniem - 130
Wirdwka laboratoryjna 293 -
Wyposazenie biurowe - 4
Suma istotnych naby¢ 1074 767
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Nota 3. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie Spdtka nie zaciggneta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 4. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

Udzielone pozyczki spotce zalezne;.

Ze wzgledu na wyniki spotki zaleznej XTPL Inc. Zarzad XTPL S.A. dokonat oceny wartos$ci udzielonych pozyczek
spotce zaleznej pod katem utraty wartosci aktywow. Zarzad ocenit prawdopodobienstwo uzyskania
przychoddw XTPL Inc. z tytutu podpisania przez spétke zalezng w roku 2022 umowy licencyjnej jako niskie i w
zwigzku z tym zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi
odsetkami w kwocie 146 tys. zt.

Nota 6. Naleznosci dtugoterminowe

L ) 30 wrzesnia 31 grudnia
Naleznosci dtugoterminowe PLN’000
2022 2021
Udzielone pozyczki 321 416
Kaucje 165 33
Udziaty/akcje - -
Razem naleznosci dtugoterminowe 486 449

Nota 7. Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw, ani jego odwrdcenie.

Nota 8. Zmiana stanu rezerw
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01.01.2022 - 01.01.2021 -

ZMIANA STANU REZERW PLN’000

30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 229 318
zwiekszenie / utworzenie 105 150
wykorzystanie - -
rozwigzanie 109 239
Stan na koniec okresu 225 229

W prezentowanym okresie nie miato miejsca rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

Nota 9. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Nota 10. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Wartos$¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
Kategoria
PLN’000 zgodnie z 39 ) 31 ) 30, ) 31 )
MSSE 9 wrzesnia grudnia wrzesnia grudnia
2022 2021 2022 2021
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 321 416 321 416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 1199 1359 1199 1359
Pozostate naleznosci WwgZK 1063 486 1063 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 3241 4473 3241 4473
Razem 5824 6734 5824 6734
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. obligacji WwWGpWF 3110 3270 3110 3270
Zobowigzania z tyt. leasingu wg MSSF16 598 355 598 355
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 1173 1093 1173 1093
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 1596 982 1596 982
Razem 6477 5700 6477 5700

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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PZFwgZK - Pozostate zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych, jakie Spdtka posiadata na Dzien Bilansowy i 31 grudnia 2020 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z
nastepujacych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Zobowigzania z tytutu obligacji zostaty wycenione w wartosci godziwej, ze wzgledu na fakt, iz reprezentuja
ztozone instrumenty finansowe, gdyz obligacje imienne serii A majg opcje zamiany na akcje serii U Spotki. Na
moment poczatkowego ujecia, bilansowa wartosé ztozonego instrumentu finansowego zostata przypisana do
sktadnikéw: kapitatowego i zobowigzaniowego.

Nota 11. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywodw pienieznych

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow srodkow pienieznych.

01.01.2022 01.01.2021

PLN’000 - -
30.09.2022 30.09.2021
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -2214 -6 599
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych -2214 -6 599
. 01.01.2022 01.01.2021
ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
30.09.2022 30.09.2021
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej 53 4
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 -
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej 61 -182
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 54
Razem odsetki i dywidendy: 108 -124

01.01.2022 01.01.2021
ZMIANA STANU NALEZNOSCI - -
30.09.2022 30.09.2021
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Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 -11
Pozostate naleznosci -708 33
Razem zmiana stanu naleznosci: -548 22

01.01.2022 01.01.2021
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN - -
30.09.2022 30.09.2021

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 81 379
Pozostate zobowigzania 616 141
Razem zmiana stanu zobowigzan: 697 520

01.01.2022 01.01.2021
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu - -

30.09.2022 30.09.2021
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 3219 4730

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 3241 4730

Kwota zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztéw
wynagrodzen ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z tytutu wyceny programu motywacyjnego w
wysokosci 1.149 tys. z1.

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi

dotacjami w dziatalnosSci operacyjnej.

Nota 12. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2022 - 01.01.2021 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PLN’000
30.09.2022  30.09.2021
Przychody z ustug badan i rozwoju 4582 -
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2054 65
Przychody z tytutu dotacji 13882 624
Przychody netto ze sprzedazy razem 8518 689

Nota 13. Dotacje

01.01.2022 - 01.01.2021 -

Wptywy z tytutu dotacji PLN’000
30.09.2022  30.09.2021

- do dziatalnosci 1882 624
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- do aktywow - -
Razem wplywy z tytutu dotacji 1882 624

Nota prezentuje wptywy z tytutu refundacji poniesionych kosztéw. Dodatkowo Spdétka odnotowata wptywy z
zaliczek na poczet realizowanego projektu dotacyjnego w kwocie 1 160 tys. zt, ujete w pozycji rozliczen
miedzyokresowych.

Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

. , 01.01.2022 - 01.01.2021 -

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PLN'000 30.09.2022 30.09.2021
Amortyzacja, z tego 701 359
- amortyzacja Srodkéw trwatych 432 346
- amortyzacja wartosci niematerialnych 269 13
Zuzycie surowcow i materiatow 1307 780
Ustugi obce 3048 2 560
Koszty Swiadczen pracowniczych 4530 3900
Podatki i optaty 128 51
Pozostate koszty rodzajowe 428 81
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 443 -
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 10585 7731
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 4515 2 808
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedanych produktéw 409 -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5661 4834
Zmiana stanu produktow -
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki - 89

Ujecie kosztow zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tacznej kwocie 1.149 tys. zt (odpowiednio:
345 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 804 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki, oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem
niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia
uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywoéw,
poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci Spétki do generowania przychoddéw w przysztosci. Wydane akcje
nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze
zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wob Wobec
obec
ozostatych
01.01.2022 - 30.09.2022 jednostek jednostek kluczowego P ) y
PLN'000 t h Stzaleznych  kierownictwa* podmiotow
stowarzyszonych  wspdtzaleznyc powigzanych**
Zakup ustug - 180
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Pozyczki udzielone 85 -
Przychody finansowe — odsetki od 61 4
pozyczek

Wobec Wobec Wob Wobec
obec
) ) pozostatych
01.01.2021 - 30.09.2021 ) jednostek jednostek kluczowego I
PLN’000 , ] ) ) " podmiotow
stowarzyszonych  wspodtzaleznych — kierownictwa powigzanych**
Zakup ustug - - - 180
Pozyczki udzielone 352 - - -

Przychody finansowe — odsetki od 189
pozyczek

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i
kontrolowanie czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznos$ci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotdwkowo lub bezgotéwkowo.
Spdtka nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci
od lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub
otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.

W okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyta odpis na pozyczke do podmiotu powigzanego, obejmujgcy
kwote gtéwng oraz odsetki. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu
sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosc.

Nota 16. Podatek odroczony

Wptyw na
sprawozdanie
z catkowitych
dochoddw za

Sprawozdanie z sytuacji
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi

okres
01.01.2022 -
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 1 13 12
Srodki trwate w leasingu 164 13 -151
Wycena pozyczki 6 - -6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 171 26 -145
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego -171 -26 -145
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
netto - - -
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Wptyw na
Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzienn  z catkowitych
spowodowane ujemnymi réznicami przejéciowymi dochodow
01.01.2022 -
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022
Z tytutu réznic miedzy wartoscig podatkowa a bilansowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, i i i
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 42 26 16
Rezerwy na koszty ustug obcych - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 42 26 16
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -42 -26 -16

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - - -

Nota 17. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spdtka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrédto
w ekspozycji Spétki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim. Gtéwnymi ryzykami
finansowymi, na ktére narazona jest Spoétka sa:

¢ Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

¢ Ryzyko zmian stop procentowych (ryzyko stép procentowych),

¢ Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym
s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

e zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozer budzetowych,

e utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finansowej,
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e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrodet finansowania inwestycji,

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Spoétki oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W okresie styczen-wrzesient 2022 Spoétka nie inwestowata w dtuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym, nie jest
narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane sg instrumenty
zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie procentowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.

Spotka jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci srodkéw pienieznych
umozliwiajacych komercjalizacje realizowanych projektéw badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Spdtka w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych
w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umdw najmu oraz gwarancji prawidtowej realizacji
umow, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowg kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspdtpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi,

e w przypadku wystgpienia ryzyka niewyptacalnosci klienta Spdtka zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych.

Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktdrych wartosc bytaby istotna. Ponadto w
okresie objetym sprawozdaniem srédrocznym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki niezaleznie od tego
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartoséci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie od 01.01.2022 do 30.09.2022 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére wywartyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych oraz nieujetych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujacg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze srodkéw
europejskich oraz umowy kredytowe;.

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2020 r., wynosi 3 042 tys. PLN. Spowodowana
jest wyptata kolejnych transzy dotacji, w facznej kwocie 1 882 tys. PLN oraz zaliczek na rozliczenie dotacji na
kwote 1 160 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
nie nastgpity zdarzenia moggce spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych. Na
dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity Zadne nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umow o
istotnych wartosciach.

30.09.2022 31.12.2021
PLN’000 PLN’000

Weksle wtasne 16 251 13 209

Zobowigzania warunkowe, razem 16 251 13 209

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nota 21. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszt programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikow opartego na akcjach Jednostki dominujacej. Jako data
rozpoznania kosztéw przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 1.149 tys. zt i w catosci obcigzyt
wynik biezgcego okresu.

Ujecie kosztow programu w kwocie 1.149 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowg
Spotki, oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,

XTPLS.A.
Raport kwartalny za IIl kwartat 2022
Strona 712z 93



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w |
potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 22. Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Dziatalnosé

Spdtka nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci i cyklicznosci.

Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktdre wystgpity w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem

ich wptywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg nie
udziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tgcznie i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na

akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 26. Segmenty operacyjne

01.01.2022 - 01.01.2021 -

SEGMENT 30.09.2022  30.09.2021

PLN’000 PLN’000

Nanotusze 163 45

Ustugi badan i rozwoju 4582 7

Drukarki 1891 161

RAZEM 6 636 213
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Nota 27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity.

Nota 28. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za |l
kwartat 2022 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
za 2021 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez XTPL S.A. oraz Grupe Kapitatowg XTPL zostat przedstawiony w rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Nota 29. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktdre byty

prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 30. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Na dzien bilansowy sprawozdania nie wystgpity korekty wynikajgce z bteddéw poprzednich okreséw.

Nota 31. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikac;ji

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2022 - 30.09.2022 zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 22 listopada 2022 roku.
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5 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
5.1  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
NOTA 30.09.2022 31.12.2021
TYS. PLN
Aktywa trwate 7134 5429
Rzeczowe aktywa trwate 3914 2615
Wartosci niematerialne 3054 2781
Naleznosci dtugoterminowe 166 33
Aktywa obrotowe 6 553 7117
Zapasy 739 560
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1209 1369
Naleznosci pozostate 1063 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3358 4580
Pozostate aktywa 184 122
Aktywa razem 13 687 12 546
PASYWA
NOTA 30.09.2022 31.12.2021
TYS. PLN
Razem kapitaty 4017 4983
Kapitat podstawowy 203 203
Kapitat zapasowy 1531 8129
Akcje wtasne -7 -8
Kapitat rezerwowy 4199 3050
Roznice kursowe z przeliczenia 83 70
Zyski zatrzymane -1992 -6 461
Zobowigzania dtugoterminowe 5771 1616
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 25 3436 242
Dotacje rozliczane w czasie 30 2335 1374
Zobowigzania krétkoterminowe 3899 5947
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1180 1116
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 29 271 3383
Pozostate zobowigzania 27 1596 983
Dotacje rozliczane w czasie 30 852 465
Pasywa razem 13 687 12 546
XTPLS.A.

Raport kwartalny za IIl kwartat 2022

Strona 75293



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

5.2  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 1.01.2022 -{1.07.2022 -|1.01.2022 -{1.07.2021 -
CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA |30.09.2022 |30.09.2022 |30.09.2022 |30.09.2021
PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 8518 3732 1252 504
Przychody ze sprzedazy produktow i 26 6 636 3 666 213 0
ustug
Przychody z tytutu dotacji 13 1882 66 1039 434
Koszty wiasny sprzedazy 4924 1549 2 808 1121
Koszty badan i rozwoju 14 4515 1371 2 808 1121
Koszt wtasny sprzedanych
produktow 409 178 i i
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3594 2183 -1556 -617
Koszty ogdlnego zarzadu 14 5636 1549 4819 1288
Pozostate przychody operacyjne - - 1 -
Pozostate koszty operacyjne 1 - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 043 634 -6 374 -1 905
Przychody finansowe 52 22 156 139
Koszty finansowe 117 60 263 67
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 108 596 -6 481 -1833
Podatek dochodowy 20 - 4 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
. -2128 596 -6 485 -1833
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej i i i i
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
. . -2128 596 -6 485 -1833
kontynuowanej i zaniechanej
Zysk (strata) akcjonariuszy
niekontrolujgcych i i i i
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki
o -2128 596 -6 485 -1833
dominujacej
Inne catkowite dochody 13 7 -40 -41
Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione do
wyniku w kolejnych okresach 13 7 -40 -41
sprawozdawczych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 13 / 40 “
XTPLS.A.
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Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do
wyniku w kolejnych okresach

Catkowite dochody ogétem -2 115 603 -6 525 -1872
Catkowite dochody ogdtem przypisane
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Catkowite dochody ogdtem przypadajgce

. . -2 115 603 -6 525 -1872
na jednostke dominujaca

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna
akcje (wyrazony w ztotych)

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -1,05 0,29 -3,20 -0,90
Rozwodniony -1,02 0,29 -3,12 -0,88

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -1,05 0,29 -3,20 -0,90
Rozwodniony -1,02 0,29 -3,12 -0,88
ilo$¢ akcji do wyliczenia zwyktego
zysku (straty) na jedng akcje 2029222 2029222 2029222 2029222
ilos¢ akgji do wyliczenia

rozwodnionego zysku (straty) na
jedna akcje* 2077870 2077870 2077870| 2077870

* ilos¢ akcji uwzgledniajgca zamiane obligacji zamiennych na akcje
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5.3  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Réznice Udzia
Kapitat Kapitat Udziaty (akcje) Kapitat Zyski L. ty
kursowe z niedajace Razem
podstawowy zapasowy wiasne rezerwowy ) . zatrzymane |
przeliczenia kontroli
W KAPITALACH
Na dzien 1 stycznia 2022
203 8129 -8 3050 70 -6 461 - 4983
roku
Catkowite dochody: - - 1 - 13 -2129 - -2115
Zysk (strata) netto - - - - - -2129 - -2129
Inne catkowite dochody - - 1 - 13 - - 14
Transakcje z wtascicielami: - -6 598 - 1149 - 6598 - 1149
Emisja akcji - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1149 - - - 1149
Podziat wyniku - -6 598 - - - 6598 - -
Na dziert 30 wrzesnia 2022
203 1531 -7 4199 83 -1992 - 4017
roku
Na dzien 1 stycznia 2021
203 16 311 -8 1901 48 -8070 - 10 386
roku
Catkowite dochody: - - - - 1 -4 652 - -4 651
Zysk (strata) netto - - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - 1 - - 1
Transakcje z wtascicielami: - -8 182 - 1149 - 8182 - 1149
Emisja akcji - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1149 - - - 1149
Podziat wyniku - -8 182 - - - 8182 - -
Na dziern 30 wrzesnia 2021
roku 203 8129 -8 3050 49 -4 540 - 6883
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5.4  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW |1.01.2022 -|1.07.2022 - |1.01.2021 -|1.07.2021 -
PIENIEZNYCH 30.09.2022 |30.09.2022 | 30.09.2021 | 30.09.2021
PLN’000
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -2 108 596 -6 481 -1833
Korekty razem: 3183 342 3328 733
Amortyzacja 700 267 270 116
Odpis wartosci firmy - - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -13 -8 -87 -89
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 113 60 58 19
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Zmiana stanu rezerw -4 130 125 18
Zmiana stanu zapasow 179 168 -299 -8
Zmiana stanu naleznosci -549 -1472 12 68
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
o ) . , 681 658 510 160
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1285 799 1590 449
Podatek dochodowy zaptacony 20 - - -
Inne korekty 1149 - 1149 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1055 938 3153 1100
razem
Przeptywy  $rodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 171 1 - -
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 169 ) ) )
niematerialnych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
Odsetki z aktywow finansowych 2 1 - -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Wydatki 1835 708 2187 653
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
) . 1835 708 2187 653
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych - - - -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1664 707 5187 653
razem
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy - - - -
Doptaty do kapitatu - - - -
Kredyty bankowe i pozyczki - - - -
XTPLS.A.
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Emisja obligacji - - - -
Wydatki 637 351 320 1
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
Wypftata dywidendy - - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 221 221 - -
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek - - 316 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 363 96 - -
Odsetki 53 34 4 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 637 351 1320 1
razem
Przeptywy pieniezne netto, razem -1246 -120 -5 660 -1754
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym -1221 -106 -5 661 -1754
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych E 4 . i
Stan $rodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw sSrodkow
. 4583 3457 10477 6571
pienieznych na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalentdéw $rodkéw pienieznych na
. 3337 3337 4817 4817
koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
1.1 Noty objasniajgce
Nota 1. Warto$ci niematerialne
POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE PLN’000 30.09.2022 31.12.2021
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 6 15
Prawo wtasnosci intelektualnej - -
Zakonczone prace rozwojowe 2 490 2766
Naktady na prace rozwojowe w trakcie cog i
wytwarzania
Razem netto 3054 2781
Dotychczasowe umorzenie 1650 1365
Razem brutto 4704 4146

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych
i prawnych.

Na dzier 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

W Il kwartale 2022 oraz w 2021 roku nie byty dokonywane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Nota 2. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
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ISTOTNEI NABYCIA RZECZOWYCH PLN ‘000 01.01.2022 - 01.01.2021 -
AKTYWOW TRWALYCH 30.09.2022  31.12.2021

Drukarki XTPL, 3D 61 145
Zestawy komputerowe 96 66
Mikroskop konfokalny 258 400
Uktad sterowania ci$nieniem i inne 13 22
Laserowy system pomiarowy 144 -
Reometr 162 -
Pozostaty sprzet laboratoryjny 32 -
Serwer z oprogramowaniem - 130
Wirdwka laboratoryjna 293 -
Wyposazenie biurowe - 4
Suma istotnych naby¢ 1074 767

X13L

shaping global nanofuture

Nota 3. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie Grupa nie zaciggneta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

Nota 4. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych,

wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata odpisdw aktualizujgcych wartos$é aktywdw trwatych.

Nota 6. Nalezno$ci dtugoterminowe

. ) 30 wrzesnia 31 grudnia
Naleznosci dtugoterminowe PLN’000
2022 2021
Udzielone pozyczki -
Kaucje 166 33
Udziaty/akcje -
Razem naleznosci dtugoterminowe 166 33

Nota 7. Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu
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W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartosc zapasow, ani jego odwrdcenie.

Nota 8. Zmiana stanu rezerw

01.01.2022 - 01.01.2021 -

ZMIANA STANU REZERW PLN’000

30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 229 318
zwiekszenie / utworzenie 105 150
wykorzystanie - -
rozwigzanie 109 239
Stan na koniec okresu 225 229

W prezentowanym okresie nie miato miejsca rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

Nota 9. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartoéci godziwej instrumentéw
finansowych
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii

wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Nota 10. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywdw i zobowigzan finansowych

) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria
PLN’000 zgodnie z 39 ) 31 ) 3O, ) 31 )
MSSE 9 wrzesnia grudnia wrzesnia grudnia
2022 2021 2022 2021
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 1209 1369 1209 1369
Pozostate naleznosci WwgZK 1063 486 1063 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3358 4580 3358 4580
Razem 5630 6435 5630 6435
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
B PZFwgZK - - - -
pozyczki
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 597 355 597 355
Zobowigzania z tyt. obligacji PZFwgZK 3110 3270 3110 3270
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 1180 1116 1180 1116
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 1596 983 1596 983
XTPLS.A.
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Razem 6483 5722 6483 5722

Uzyte skroty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i 31
grudnia 2021 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Zobowigzania z tytutu obligacji zostaty wycenione w wartosci godziwej, ze wzgledu na fakt, iz reprezentuja
ztozone instrumenty finansowe, gdyz obligacje imienne serii A majg opcje zamiany na akcje serii U Jednostki
Dominujacej. Na moment poczatkowego ujecia, bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu finansowego
zostata przypisana do sktadnikéw: kapitatowego i zobowigzaniowego.

Nota 11. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywodw pienieznych

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow srodkow pienieznych.

01.01.2022 01.01.2021

PLN’000 - -
30.09.2022 30.09.2021
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -2108 -6 481
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych -2108 -6 481
. 01.01.2022 01.01.2021
ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
30.09.2022 30.09.2021
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej 53 4
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 -
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej 62 -
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 54
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Razem odsetki i dywidendy: 113 58

01.01.2022 01.01.2021
ZMIANA STANU NALEZNOSCI - -
30.09.2022 30.09.2021

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 -21
Pozostate naleznosci -709 33
Razem zmiana stanu naleznosci: -549 12

01.01.2022 01.01.2021
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN - -
30.09.2022 30.09.2021

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 64 369
Pozostate zobowigzania 617 141
Razem zmiana stanu zobowigzan: 681 510

01.01.2022 01.01.2021
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu - -

30.09.2022 30.09.2021
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 3337 4817

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 3358 4817

Kwota zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztéw
wynagrodzen ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z tytutu wyceny programu motywacyjnego w
wysokosci 1 149 tys. zt.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi

dotacjami w dziatalnosSci operacyjnej.

Nota 12. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2022 - 01.01.2021 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PLN’000
30.09.2022  30.09.2021
Przychody z ustug badan i rozwoju 4582 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 2054 65
Przychody z tytutu dotacji 1882 624
Przychody netto ze sprzedazy razem 8518 689

Nota 13. Dotacje
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01.01.2022 - 01.01.2021 -

Whptywy z tytutu dotacji PLN’000

30.09.2022 30.09.2021
- do dziatalnosci 1882 624
- do aktywow - -
Razem wplywy z tytutu dotacji 1882 624

Nota prezentuje wptywy z tytutu refundacji poniesionych kosztow. Dodatkowo Grupa odnotowata wptywy z
zaliczek na poczet realizowanego projektu dotacyjnego w kwocie 1 160 tys. zt, ujete w pozycji rozliczen
miedzyokresowych.

Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

. , 01.01.2022 - 01.01.2021 -
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PLN'000 30.09.2022 30092021
Amortyzacja, z tego 700 359
- amortyzacja Srodkéw trwatych 432 346
- amortyzacja wartosci niematerialnych 269 13
Zuzycie surowcow i materiatow 1307 780
Ustugi obce 3152 2691
Koszty Swiadczen pracowniczych 4530 3900
Podatki i optaty 136 56
Pozostate koszty rodzajowe 430 111
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 443 -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 10 669 7 897
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 4515 2808
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow 409 -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5775 5000
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby i 89

jednostki

Ujecie kosztow zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tgcznej kwocie 1.149 tys. zt (odpowiednio:
345 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 804 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na
sytuacje majagtkowa i finansowa Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem
niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia
uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywoéw,
poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci Grupy do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje
nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze
zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).
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Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec
Wobec
pozostatych
01.01.2022 - 30.09.2022 jednostek jednostek kluczowego L
PLN’000 podmiotéw

stowarzyszonych wspodtzaleznych kierownictwa* )
Y Y P ¥ powigzanych**

Zakup ustug - - - -
Pozyczki udzielone - - R R
Przychody finansowe — odsetki od

pozyczek

Wobec Wobec Wobec
Wobec

01.01.2021 - 30.09.2021 jednostek jednostek kluczowego
PLN’000

pozostatych

. . . . podmiotéw
stowarzyszonych wspdtzaleznych kierownictwa™*

powigzanych**

Zakup ustug - , - j
Pozyczki udzielone - - - _
Przychody finansowe — odsetki od

pozyczek

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i
kontrolowanie czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo.
Jednostka Dominujgca nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w
zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych nie zostaty objete zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.

Nota 16. Podatek odroczony

Wptyw na
sprawozdanie
z catkowitych
dochodoéw za

Sprawozdanie z sytuacji
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien
spowodowana dodatnimi réznicami przejSciowymi

okres
01.01.2022 -
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 1 13 12
Srodki trwate w leasingu 164 13 -151
Wycena pozyczki 6 - -6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 171 26 -145
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego -171 -26 -145
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

netto - - -
Wptyw na
Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej nadzieri  z catkowitych
spowodowane ujemnymi réznicami przejéciowymi dochodow
01.01.2022 -
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022
Z tytutu réznic miedzy wartoscig podatkowa a bilansowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, i i i
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 42 26 16
Rezerwy na koszty ustug obcych - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 42 26 16
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego -42 -26 -16

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - - -

Nota 17. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrédto w
ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzgdzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim. Gtownymi ryzykami
finansowymi, na ktére narazona jest Grupa s3a:

¢ Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

* Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

¢ Ryzyko zmian stop procentowych (ryzyko stép procentowych),

¢ Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym
s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

e zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozern budzetowych,

e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowej,
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e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci  inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrédet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Grupy oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W Okresie Sprawozdawczym Grupa nie inwestowata w dfuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym, nie jest narazona
na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny, gtéwnie w USD i EUR.

Czes¢ rozrachunkdw Grupy wyrazona jest w walutach obcych. Grupa na dzien 30 wrzesnia 2022 roku posiada aktywa
wyrazone w walutach obcych, na ktére sktadajg sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Wartos¢ zobowigzan Grupy
wyrazona w walutach obcych na dzien bilansowy dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Istnieje zatem ryzyko
dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Aby zminimalizowac
ewentualne skutki zmian kursowych Grupa na biezgco monitoruje biezgce kursy walut.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane sg instrumenty
zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krétkoterminowe, o statej stopie procentowej. W zwigzku z
powyzszym wzrosty stop procentowych, ktére miaty miejsce w ostatnim czasie nie majg wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Z
uwagi na to, Grupa nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace
dla jej dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu.

Grupa jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci sSrodkéw pienieznych
umozliwiajacych komercjalizacje realizowanych projektéw badawczo - rozwojowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa dysponowata limitem w rachunku biezgcym do kwoty 300 tys. zt. W trakcie
okresu sprawozdawczego Grupa korzystata z limitu w rachunku biezgcym sporadycznie i krétkoterminowo.

RYZYKO KREDYTOWE
Grupa w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych w

bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéow na poczet umow najmu oraz gwarancji prawidtowej realizacji
umow, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowg kontrahentdéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspdtpracujac z
wywiadowniami gospodarczymi.
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Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktorych wartosc bytaby istotna. Ponadto w
okresie objetym sprawozdaniem srédrocznym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki niezaleznie od tego
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartoséci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie od 01.01.2022 do 30.09.2022 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére wywartyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych oraz nieujetych
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujacg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze srodkéw
europejskich oraz umowy kredytowe;.

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2021 r., wynosi 3 042 tys. PLN. Spowodowana
jest wyptata kolejnych transzy dotacji, w fagcznej kwocie 1 882 tys. PLN oraz zaliczek na rozliczenie dotacji na
kwote 1 160 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych. Na
dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity Zadne nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umow o
istotnych wartosciach.

30.09.2022 31.12.2021
PLN’000 PLN’000

Weksle wtasne 16 251 13 209

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe, razem 16 251 13 209

Nota 21. Program motywacyjny
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W Okresie Sprawozdawczym Grupa rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszt programu
motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikow opartego na akcjach Jednostki dominujacej. Jako data
rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 1.149 tys. zt i w catosci obcigzyt
wynik biezgcego okresu.

Ujecie kosztow programu w kwocie 1.149 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowg
Grupy, oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego,
czy tez zdolnosci spotki do generowania przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez
dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w |
potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 22. Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Dziatalnosé¢
Grupa nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci i cyklicznosci.
Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktdre wystgpity w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem

ich wptywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na

akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 26. Segmenty operacyjne

01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022  30.09.2021

SEGMENT
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PLN’000 PLN’000
Nanotusze 163 45
Ustugi badan i rozwoju 4582 7
Drukarki 1891 161
RAZEM 6 636 213

Nota 27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu

lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity.

Nota 28. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za |l

kwartat 2022 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego

za 2021 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad

rachunkowosci przyjetych przez XTPL S.A. oraz Grupe Kapitatowg XTPL zostat przedstawiony w rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Nota 29. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich

okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 30. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Na dzien bilansowy sprawozdania nie wystgpity korekty wynikajgce z bteddw poprzednich okreséw.

Nota 31. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikac;ji

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2022 - 30.09.2022 zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 22 listopada 2022 roku.
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6 OSWIADCZENIA ZARZADU

6.1 Oswiadczenie o rzetelnosci

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu XTPL S.A. kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy. Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, wm tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

6.2 Zatwierdzenie do publikacji

Raport kwartalny za Il kwartat 2022 roku zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku zostat zatwierdzony do publikacji
przez Zarzad Emitenta w dniu 22 listopada 2022 roku.

Podpis Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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