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Q Grupa Kapitatowa Hutmen
= Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | péirocze 2016 roku
hutmen® sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

odf 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci péirocznego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majgtkows
i finansowa oraz wynik finansowy Hutmen oraz Grupy Kapitatowej Hutmen.

Oswiadczam ponadto, iz pofroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Hutmen, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Buciak — Prezes Zarzagdu Hutmen S A. ... /y .......

dnia 11 sierpnia 2016 r.



Grupa Kapitalowa Hutmen

"\. e’ Srédroczny skrocony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku
hutmen“ sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)
od 1648 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych
(potroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany os$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych idokonujgcy przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu speiniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
standardami zawodowymi.

Mirostaw Buciak — Prezes Zarzadu Hutmen S.A. }// ................

dnia 11 sierpnia 2016 .



Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku

hutmen?v sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30/06/2016 30/06/2015
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 451 085 456 951
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 13136 153 854
Przychody ze sprzedazy ogétem 464 221 610 805
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 412 507 432 071
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 13162 150 613
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 425 669 582 684
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 38 552 28 121
Koszty sprzedazy 10 143 10 208
Koszty ogdlnego zarzadu 8 933 8 964
Pozostate przychody operacyjne 170 1326
Pozostate koszty operacyjne 1937 852
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 17 709 9 423
Przychody finansowe 1081 1092
Koszty finansowe 2520 2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 270 8 505
Podatek dochodowy 3513 954
Zysk (strata) netto 12 757 7 551
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9191 6 099
Udziatowcom mniejszosciowym 3566 1452
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwykty/Rozwodniony 0,36 0,24

Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
Zysk (strata) netto 12 757 7 551
Pozostate catkowite dochody:
Skiadniki, ktéore moga zostaé¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 5287 71
Wycena aktywoéw dostepnych do sprzedazy 70 -500
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat -978 81
4379 -348
Skiadniki, ktoére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat - -
Pozostate catkowite dochody razem 4379 -348
Suma catkowitych dochodow 17 136 7 203
Z tego przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11742 5991
Na udziaty niekontrolujgce 5394 1212



Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku

hutmen’” sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

/dane nieprzeglagdane/

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone

30/06/2016 30/06/2015
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 222 216 223 806
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3771 77 082
Przychody ze sprzedazy ogétem 225 987 300 888
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 202 816 212 822
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3699 75 275
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 206 515 288 097
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 472 12 791
Koszty sprzedazy 4795 5344
Koszty ogdlnego zarzadu 4514 4292
Pozostate przychody operacyjne 92 441
Pozostate koszty operacyjne 1637 157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8618 3439
Przychody finansowe 549 594
Koszty finansowe 1628 999
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 539 3034
Podatek dochodowy 1929 841
Zysk (strata) netto 5610 2193
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3833 1863
Udziatowcom mniejszosciowym 1777 330
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwykty/Rozwodniony 0,15 0,07

Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochodéw

za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
Zysk (strata) netto 5610 2193
Pozostate catkowite dochody:
Skiadniki, ktéore moga zostaé¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 4974 -5 264
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 580 -500
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat -1 572 1095
3982 -4 669
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pédzniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat - -
Pozostate catkowite dochody razem 3982 -4 669
Suma catkowitych dochodéw 9 592 -2 476
Z tego przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 828 -47
Na udziaty niekontrolujgce 2764 -5 829



Grupa Kapitatlowa Hutmen
N Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku
hutmen® sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 165 113 166 192 166 277
Wartosci niematerialne 611 764 840
Nieruchomosci inwestycyjne 18 276 18 276 17 966
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 10 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1629
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2053 1983 1509
Inne aktywa finansowe 1000 44 000
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 000 11 000 22 882
Aktywa trwate razem 198 063 242 225 211113
Aktywa obrotowe
Zapasy 119 507 127 305 110531
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 103 952 82 782 144 600
Pochodne instrumenty finansowe 6 283 3686 5 389
Inne aktywa finansowe 65 138 22 000 46 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4737 7 915 4 029
Aktywa obrotowe razem 299 617 243 688 310 549
Aktywa razem 497 680 485 913 521 662
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -6 010 -8 561 -10 227
Zyski/straty zatrzymane -54 354 -63 545 -54 852
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 251 663 239921 246 948
Udziaty mniejszosci 44 783 39 389 38 008
Kapitat wtasny razem 296 446 279 310 284 956
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 582 594 606
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 1465 1447 5922
Rezerwy na podatek odroczony 14 530 13 303 15251
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 1073 1192 1184
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1231 683 683
Zobowiazania diugoterminowe razem 18 881 17 219 23 646
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 92 987 68 139 101 135
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 81777 113 869 106 230
Pochodne instrumenty finansowe 4 426 4 640 3643
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 486 7
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1176 1159 839
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1501 1570 1213
Zobowiazania krotkoterminowe razem 182 353 189 384 213 060
Zobowigzania razem 201 234 206 603 236 706
Pasywa razem 497 680 485 913 521 662
Na dzien Na dzien Na dzien
Pozycje pozabilansowe 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
Inne pozycje warunkowe:
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyScie 38 755 38 755 38 755
- Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 1261 1261 1261
40 016 40 016 40 016
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Grupa Kapitatlowa Hutmen
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku

hutmen® srorzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig Europejska (MSR 34)

od 1946 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej Kaplta{y
przypadajace
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaty  zatrzymane niekontrolujgce Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 312 027 -8 561 -63 545 39389 279310
1.Catkowite dochody w | péiroczu 2016 r.: - 2551 9191 5394 17136
-Wycena instrumentdw  zabezpieczajgcych 3044 2243 5287
- Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 70 70
- Podatek dochodowy -563 -415 -978
- Zysk (strata) netto 9191 3566 12757
Stan na 30 czerwca 2016 r. 312 027 -6 010 -54 354 44 783 296 446
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom .
jednostki dominujgcej Kaplta’(y
przypadajace
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaty  zatrzymane niekontrolujgce = Razem
Stan na 1 stycznia 2015r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 277 753
1.Catkowite dochody w 2015 r.: - 1558 -2594 2593 1557
-Wycena instrumentéw  zabezpieczajgcych 2502 -824 1678
-Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy -20 -20
- Zyskilstraty aktuarialne -79 4 -75
- Podatek dochodowy -845 -1 -846
- Zysk (strata) netto -2594 3414 820
Stan na 31 grudnia 2015r. 312 027 -8 561 -63 545 39389 279310
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom .
P ?ed%%stkijgo)r/ninu;qcej Kapitaty
przypadajace
Kapitat  Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaty  zatrzymane niekontrolujgce Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 277 753
1. Catkowite dochody w | pétroczu 2015 r.: - -108 6 099 1212 7 203
- Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 367 -296 71
- Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy -500 -500
- Podatek dochodowy 25 56 81
- Zysk (strata) netto 6 099 1452 7 551
Stan na 30 czerwca 2015 . 312 027 -10 227 -54 852 38008 284 956




Grupa Kapitatlowa Hutmen
-’ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku
hutmen*v sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30/06/2016 30/06/2015
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 270 8 505
Il. Korekty o pozycje 5249 5475
Amortyzacja 4165 4199
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 1615 1792
Odsetki i dywidendy( zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng) -534 -320
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3 -196
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitalu obrotowego 21519 13 980
Zmiana stanu naleznosci -19 278 -64 980
Zmiana stanu zapaséw 7797 6 465
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 27 906 30 372
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -1 952 -2 769
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 35992 -16 932
Podatek dochodowy zaptacony -2723 -787
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -724 -109
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32 545 -17 828
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 328 2004
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 6 1693
Z aktywow finansowych, w tym: 322 311

-zbycie aktywow finansowych 10
-odsetki 312

Il. Wydatki 2874 10371
Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 2874 2115
Nabycie aktywow finansowych 7 006
Inne wydatki inwestycyjne 1250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 546 -8 367
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 3058 32 700
Kredyty i pozyczki 3058 32700
I. Wydatki 36 235 6 620
Sptaty kredytéw i pozyczek 35 246 5631
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 37 22
Inne wydatki finansowe 952 967
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -33177 26 080
E. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.V+/-B.1lII+/-C.1II ) -3178 -115
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -3178 -115
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7915 4144
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(G+/-E) 4737 4 029




Grupa Kapitatlowa Hutmen
-’ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku
hutmen’ sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN (o ile nie podano inaczej).
Raport sporzgdzony zostat wedlug MSSF zatwierdzonych przez UE.
Dane zostaty zaprezentowane dla dziatalno$ci kontynuowane;j (o ile nie podano inaczej).

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | pétrocze 2016 roku zostalty sporzgdzone zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 poz.133) oraz
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu za
| pétrocze 2016 roku sgzgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sg sporzgdzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Sprawozdania jednostkowe sg sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Grupe
sprawozdania finansowe byly sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej Hutmen w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Skiad Grupy
Kapitatowej nie zmienit sie od czasu publikacji ostatniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci podmiotéw objetych konsolidacja.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016-

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12
»Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspélnych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”
— Wyijasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw
wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i
uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” —

11



Grupa Kapitatlowa Hutmen
-’ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku
hutmen* sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzigciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw
wiasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w
odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikow

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w zitotych polskich na EUR przyjeto nastepujgce
kursy:

kurs na dzieh 30.06.2016 r. — 4,4255 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezgcego, a kurs na dzien 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2015 r.;

Srednig arytmetyczng srednich kursow EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku —
4,3805 PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych okresu biezgcego, a kurs 4,1341 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2015 r.

2. Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)
Stan na Stan na Zmiana w
1.01.2016 r. 30.06.2016 . 2016 .
Aktualizacja wartosci naleznosci 110 892 113901 3009
Aktualizacja wartosci zapasoéw, w tym: 1305 193 -1112
- wynikajagca z wyceny instrumentow finansowych 269 -1134 -1 403
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 55 887 55 879 -8
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 219 149 -70
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2004 1582 -422
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1507 1374 -133
- rezerwa na przewidziane straty 548 548
- rezerwa na podatek dochodowy 15 307 16 112 805
- rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy $rodkow
trwatych 683 683
- rezerwa na urlopy 843 875 32
- rezerwa na premie, nagrody z zysku 741 841 100
- pozostate rezerwy 830 660 -170

Najwiekszy wplyw na zmiane stanu aktualizacji warto$ci naleznosci stanowi odpis na
naleznosci z tytutu odsetek od udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie
1 782 tys. PLN.
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3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W | potroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa Hutmen odnotowata nastepujace wyniki
w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci:

| péirocze | péirocze
Rodzaj dzialalnosci 2016 r. 2015 .
Przychody netto ze sprzedazy 464 221 610 805
Zysk (strata) netto na sprzedazy 19 476 8 949
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -1767 474
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 709 9423
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej -1439 -918
Zysk (strata) brutto 16 270 8 505
Zysk (strata) netto 12 757 7 551
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9191 6 099
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 3 566 1452

W | péiroczu 2016 roku jak i w okresie porownywalnym Grupa Kapitatowa Hutmen nie
wykazata dziatalnosci zaniechanej. Cata dziatalno$¢ Grupy nalezy do dziatalnosci
kontynuowanej.

Grupa uzyskata skonsolidowany wynik netto w wysokosci 12 757 tys. PLN. Wynik ten byt
wyzszy 0 5 206 tys. PLN (69%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku.

W zakresie wynikow jednostkowych, zdecydowang poprawe wyniku netto zanotowata
WM Dziedzice S.A. Spotka uzyskata wyzszy wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej
oraz dziatalnosci finansowej, co w konsekwencji przetozyto sie na wzrost zysku netto
0 7 590 tys. PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku. Spoétka sprzedata podobng ilos¢
produktow w stosunku do poréwnywalnego okresu 2015 roku. Uzyskana poprawa
rentownosci sprzedazy jest efektem wypracowanych wyzszych marz handlowych oraz
obnizki kosztu przerobu.

Warunkiem zamierzonego wyniku w kolejnych kwartatach 2016 roku jest réwnie dobra co
w | poétroczu 2016 r. koniunktura na wyroby Spétki. Przy zachowaniu konsekwentnej polityki
zakupowej i sprzedazy, gwarantujgcej wysoki poziom sprzedazy i wysokie marze handlowe,
przewidywana jest stabilizacja wynikbw w najblizszym czasie. Ponadto poprzez realizacje
zaplanowanych usprawnien technologicznych oraz utrzymanie efektywnosci wdrozonych juz
dziatan, planowana jest dalsza optymalizacji kosztu wytworzenia.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej uzyskaty nizsze wyniki do tych z | pétrocza 2015 roku.
Hutmen S.A. uzyskat wynik nizszy o 2 255 tys. PLN. Jednakze po wyeliminowaniu zdarzen
o charakterze jednorazowym (utworzenie rezerw na naleznosci, przeszacowanie wartosci
zapasu materiatbw oraz utworzenie rezerwy w zwigzku z negatywng decyzjg UKS,
kwestionujgcg prawo do odliczenia VAT od zakupu katody miedzianej w listopadzie 2012
roku w Hutmen S.A.- w fgcznej kwocie 1 346 tys. PLN)

wynik Hutmen S.A. za | pétrocze 2016 roku wynidést 1 870 tys. PLN. Szerzej o wynikach
Hutmen S.A. w czesci ,skréconego sprawozdania finansowego Hutmen S.A.”.

MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. uzyskata zysk netto nizszy o 129 tys. PLN. W Spétce widoczna

jest stabilizacja wyniku na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej przy podobnej ilosci
sprzedazy i zblizonej rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do | potrocza 2015 roku.
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Wybrane jednostkowe wyniki spétek Grupy Kapitatowej Hutmen w | pétroczu 2016 r.

Hutmen WM Dziedzice MBO-Hutmen
S.A. S.A. jv. Sp.zo0.0.

llo$¢ sprzedanych produktéw [tony] 6 405 18 990 148
Przychody operacyjne 157 332 305 599 5 658
Wynik netto 524 11 846 332

Analiza sprzedazy Grupy Kapitatowej Hutmen

| pétrocze | pétrocze Zmiana Struktura Struktura
2016 r. 2015r.| 2016-2015 w2016r. w2015r.
llos¢ sprzedanych produktéw: 25543 25220 323 100% 100%
- rynek krajowy 11 258 9 886 1372 44% 39%
- rynek zagraniczny 14 285 15 334 -1 049 56% 61%

Przychody ze sprzedazy produktéw ustug i materiatéw

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 464 221 tys. PLN i byly nizsze
w poroéwnaniu do | pétrocza 2015 roku o 146 584 tys. PLN, tj. 0 24%.

Zdecydowany spadek dotyczyt przychodow ze sprzedazy materiatdbw co bylo efektem
mniejszej ilosci sprzedazy oraz nizszych cen surowcow na rynkach swiatowych.

Srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali w | pétroczu 2016 roku wyniosta
4 669 USD/t wobec 5 934 USD/t w | potroczu 2015 roku. Ceny pozostatych metal
niezelaznych réwniez wykazywaty tendencje spadkowa.

Zmiana Dynamika
| pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 . (tys. PLN) (%)
Przychody ze sprzedazy produktow 448 297 454 007 -5710 99%
Przychody ze sprzedazy materiatow 13 136 153 854 -140 718 9%
Przychody ze sprzedazy ustug 2788 2944 -156 95%
Przychody ze sprzedazy razem 464 221 610 805 -146 584 76%
| péirocze
2016rr. Kraj Eksport Razem sprzedaz
Wartos¢ llosé [t] Wartos¢ llosé [t] Wartos¢ llosé [t]
Produkty 185 295 11 258 263 002 14 285 448 297 25 543
Materiaty 9 655 3481 13 136
Ustugi 2734 54 2788
Razem 197 684 11 258 266 537 14 285 464 221 25 543
Gtoéwne rynki sprzedazy zagranicznej w | pétroczu 2016 roku
Eksport wg krajow tys. PLN udziat %
Niemcy 143 134 54%
Czechy 37211 14%
Wiochy 9312 4%
Wegry 8777 3%
Kanada 6 547 2%
Austria 5700 2%
Holandia 5516 2%
Stowenia 5213 2%
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Wielka Brytania 4899 2%
Stowacja 4839 2%
Hiszpania 4702 2%
Dania 3058 1%
Finlandia 2739 1%
Pozostate 24 890 9%
Razem 266 537 100%

Kursy walut wg notowan Narodowego Banku Polskiego

Waluta Kurs na dzien 30.06.2016 r. Kurs na dzien 30.06.2015 r.
PLN/USD 3,9803 3,7645
PLN/EUR 4,4255 4,1944

Wynik na sprzedazy

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa Hutmen uzyskata zysk na sprzedazy w wysokosci
19 476 tys. PLN wobec 8 949 tys. PLN w | potroczu 2015 roku.

Przy zblizonej ilosci sprzedanych produktéw, widoczny jest wzrost rentownosci sprzedazy.
Jest to efekt uzyskanych wyzszych marz ze sprzedazy produktow we wszystkich spotkach
Grupy Kapitatowej Hutmen.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2016 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst
- 1 767 tys. PLN. Decydujgcy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na
naleznosci, przeszacowanie wartosci zapasu materiatow oraz utworzenie rezerwy w zwigzku
z negatywng decyzjg UKS, kwestionujgcg prawo do odliczenia VAT od zakupu katody
miedzianej w listopadzie 2012 roku w Hutmen S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2016 roku skonsolidowana strata na dziatalnosci finansowej wyniosta
-1 439 tys. PLN. Decydujgcy wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej miaty odsetki od
zobowigzan oraz koszty windykacji naleznosci.

Wynik netto Grupy Kapitatowej Hutmen

W | pétroczu 2016 roku skonsolidowany zysk netto wyniost 12 757 tys. PLN. W okresie
poréwnywalnym 2015 roku odnotowano zysk netto w wysokosci 7 551 tys. PLN.
Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost
9 191 tys. PLN, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym wyniost
3 566 tys. PLN.
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Podstawowe wielkosci bilansu Grupy Kapitatowej Hutmen

Na dzien Na dzien Na dzien

30.06.2016 r. 31.12.2015'r. 30.06.2015r.

Rzeczowe aktywa trwate 165 113 166 192 166 277
Nieruchomosci inwestycyjne 18 276 18 276 17 966
Aktywa finansowe 68 191 67 983 47 509
Zapasy 119 507 127 305 110531
Naleznosci 114 952 93 782 167 482
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 201 234 206 603 236 706
- w tym kredyty i pozyczki 83 242 115 316 112 152

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku zamknagt sie sumg
bilansowg w wysokosci 497 680 tys. PLN. W poréwnaniu do 30 czerwca 2015 roku aktywa
obnizyty sie 0 23 982 tys. PLN.

Jest to efekt:

- spadku poziomu naleznoéci handlowych we wszystkich spotkach Grupy,

- nizszej wyceny naleznosci diugoterminowych (utworzony w trzecim kwartale 2015 roku
przez Hutmen S.A. odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 11 882 tys. PLN).

Na poziom pasywoéw wptyw miaty nizsze stany zaciggnietych kredytow przez Hutmen S.A.
i WM Dziedzice S.A. oraz nizsze poziomy zobowigzan handlowych w Hutmen S.A.
i MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0..

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetwérstwa metali

kolorowych, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich

terminéw pfatnosci dla odbiorcow i jednoczesnie krotkich termindw pfatnosci dla dostawcow

surowcow uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym

w okresie wzrostu notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie

zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Spétki Grupy stale prowadzg dziatania majgce na celu:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdéw do niezbednego minimum wynikajgcego z konieczno$ci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy;

e terminowe regulowanie zobowigzan.

Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej Hutmen:

| pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.
Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 4,20% 1,46%
Stopa zysku netto 2,75% 1,24%
Wskaznik ptynnosci | 1,64 1,46
Wskaznik ptynnosci Il 0,99 0,94
Wskaznik ptynnosci lll 0,03 0,02
ROA 2,6% 1,4%
ROE 4,3% 2,6%
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Definicje wskaznikow:

Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci

operacyjnej: wynik netto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Stopa zysku netto: wynik netto / przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci biezacej: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej: krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej: Srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe
ROA - stopa zwrotu z aktywow: wynik netto / aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitatéw: wynik netto / kapitat wlasny

Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Hutmen w | poétroczu 2016 roku wyniosto
761 0s0b i zmniejszyto sie 0 19 oséb w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

l. Zasadnos¢ zalozenia kontynuacji dzialalnosci Hutmen S.A. wraz z opisem
wydarzen za | pétrocze 2016 roku

W | potroczu 2016 roku Hutmen S.A. uzyskat zysk netto w kwocie 524 tys. PLN. Wynik ten
byt nizszy o 2 255 tys. PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku. Pogorszenie zanotowano
na podstawowej dziatalnosci operacyjnej ze sprzedazy materiatdw. Natomiast produkty
Spotki sprzedawane byty z wyzszg marzg w stosunku do okresu poréwnywalnego 2015 roku.
O 2% wzrosta ilos¢ sprzedanych produktéw.

Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym (utworzenie rezerw na naleznosci,
przeszacowanie wartosci zapasu materiatdbw oraz utworzenie rezerwy w zwigzku z
negatywng decyzjg UKS, kwestionujgcg prawo do odliczenia VAT od zakupu katody
miedzianej w listopadzie 2012 roku w Hutmen S.A.- w fgcznej kwocie 1 346 tys. PLN) wynik
Hutmen S.A. za | pétrocze 2016 roku wynidst 1 870 tys. PLN.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 r. przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji.
Spdtka posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
dziatalnosci w biezgcym zakresie i lokalizaciji.

Zarzad Hutmen S.A. uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki przez
co najmniej 12 miesiecy od daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra
bytaby konieczna gdyby spdtka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.
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Pozostale wydarzenia w podmiocie dominujacym Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych umoéw handlowych

W dniu 16 grudnia 2015 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy z dnia 27 stycznia 2014
roku zawartej pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy
jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych.

Szacowana warto$¢ umowy w roku 2016, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy,
wynosi: ok. 197 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 287 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczenie roszczen przystugujgcych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. pozostaje
bez zmian, tj. zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Spétki o wartosci nie nizszej niz 5 min
PLN oraz weksel wiasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN. Aneks nr 2 obowigzuje
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Hutmen S.A. Pan Ziaja nie podat przyczyn swojej rezygnacji. W zwigzku ze zlozong
rezygnacjg, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 29 lutego 2016 roku podjeta uchwate
o0 powierzeniu Panu Rafatowi Michalczukowi petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Hutmen S.A. (p/o Prezesa Zarzadu Hutmen S.A.).

W dniu 1 czerwca 2016 roku Pan Rafat Michalczuk zrezygnowat z petnienia obowigzkéw
Prezesa Zarzgdu Hutmen S.A.. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2016
roku podjeta uchwate o powotaniu Pana Mirostawa Buciaka na Prezesa Zarzagdu Hutmen
S.A..

Umowy kredytowe i factoringowe

e prolongata kredytu obrotowego w banku CITlI Handlowy na kolejny roczny okres
finansowania,

e przediuzenie na kolejny roczny okres umowy factoringowej w Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0., finansujacej faktury sprzedazy,

e prolongata kredytu obrotowego w banku PKO BP S.A. na kolejny roczny okres
finansowania,

e w dniu 10 maja 2016 roku do Hutmen S.A. wplyneto pismo od ubezpieczyciela spotki
informujgce o kwestionowaniu ochrony ubezpieczeniowej wierzytelnosci naleznych
z tytutu sprzedazy wyrobow od jednego z kontrahentow Spoiki, ktéry nie uregulowat
ptatnosci w terminie. Zdaniem Hutmen S.A. naleznos¢ jest objeta ochrong
ubezpieczeniowg i spétce przystuguje prawo do odszkodowania.

Kontrola US

Obecnie w Hutmen S.A. trwa kontrola podatku VAT za okres XI 2012 roku. Wediug Urzedu
Kontroli Skarbowej Spoétka nabywata we wskazanym okresie katody miedziane od
nierzetelnych dostawcow. Spotka dochowata jednak wszelkiej starannosci przy zakupie i
ewidencji. Spétka Hutmen S.A. odwotata sie od niekorzystnej decyzji UKS do Izby
Skarbowej, jednak z uwagi na duzg niepewnosé, co do ostatecznego rozstrzygniecia sporu
z UKS, Zarzad Spotki podjat decyzje o zawigzaniu rezerwy na kwote 548 tys. PLN.
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Il. Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitalowej Hutmen
WM Dziedzice S.A.

Umowy kredytowe

e w styczniu 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks nr 6 z bankiem Creditte
Agricolle o prolongacie kredytu w wysokosci 25 min PLN z terminem sptaty do 16 lutego
2017 roku,

e W lutym 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks A7/5183/13/M/04 z Bankiem
Millennium S.A. o prolongacie kredytu w wysokosci 10 min PLN z terminem sptaty do
18 lutego 2017 roku,

e w maju 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks nr 2 z bankiem PKO BP S.A.
o prolongacie kredytu w wysokosci 15 min PLN z terminem sptaty do 26 maja 2017 roku,

e w maju 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks nr 9 z bankiem BZ WBK S.A.
o prolongacie kredytu w wysokosci 30 min PLN z terminem sptaty do 31 maja 2017 roku.

Kontrola US

Obecnie w WM Dziedzice S.A. odbywa sie kontrola podatku VAT za okres | — 11l 2013 roku.
Zdaniem Urzedu Kontroli Skarbowej Spotka nabywata katody miedziane od nierzetelnego
dostawcy. Spotka dochowata jednak wszelkiej starannosci przy zakupie i ewidenciji.
W wyniku podjetych przez Spotke krokdéw odwotawczych od niekorzystnej decyzji UKS,
organy skarbowe skierowaly sprawe do ponownego rozpatrzenia.Zdaniem Zarzgdu WM
Dziedzice S.A. nie zachodzi koniecznos¢ utworzenia rezerwy z tego tytutu.

Brak istotnych zdarzen w spéfce MBO-Hutmen jv. Sp. z o.0.

5. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 30 czerwca 2016 roku, nieujete w skréconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe.

Hutmen S.A.
e prowadzone rozmowy z Bankiem Credit Agricole S.A. w zakresie zmiany struktury
finansowania zewnetrznego.

WM Dziedzice S.A

¢ udzielone poreczenie przez Impexmetal S.A. na okres od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca
2017 roku na rzecz dostaw,

¢ nabycie aktywéw finansowych.

Brak istotnych zdarzern w MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0..
6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Hutmen S.A.

Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy miedzianych rur instalacyjnych, stosowanych do
wewnetrznych instalacji wodociggowych, grzewczych i gazowych, ktérych 100% odbiorca
jest sektor budownictwa. Sprzedaz miedzianych rur instalacyjnych uzalezniona jest od
sezonowosci prac budowlanych oraz koniunktury w budownictwie. Na wielkos¢ sprzedazy
miedzianych rur instalacyjnych znaczgco wptywajg takze ceny miedzi i kursy walut. Wysokie
ceny miedzi przektadajg sie na zwiekszone stosowanie materiatdw substytucyjnych
wykonanych z tworzyw sztucznych (rur PEX i ALUPEX), stali ocynkowanej czy stali
weglowych. Gtéwnym konsumentem miedzianych rur instalacyjnych jest rynek w Polsce,
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dlatego sytuacja gospodarcza w kraju, w tym kondycja sektora budowlanego wywierajg
znaczacy wptyw na sprzedaz tego asortymentu.

WM Dziedzice S.A.

Sposréd wyrobow sprzedawanych przez Spotke, do sezonowych mozna zaliczy¢é rury
kondensatorowe oraz tasmy stalowe. Rury kondensatorowe to asortyment charakteryzujgcy
sie duzg pracochtonnoscig oraz wysokg marzg. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje
sie w okresie marzec-wrzesien, kiedy to przeprowadzane sg remonty zaktadow w tej branzy.
Sprzedaz tasm stalowych jest silnie powigzana z aktywnoscig sektora budownictwa.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz konsolidowane Spétki nie deklarowaty
ani nie wypfacaty dywidendy.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe lub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gtbwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitalowa

Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest podziat
na segmenty branzowe, a uzupetniajgcym podziat na segmenty geograficzne.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobéw odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z miedzi i jej stopéw. W obszarze tym prowadzi dziatalno$¢ Spétka dominujgca
Hutmen S.A. i Spdétka zalezna WM Dziedzice S.A. Pozostate segmenty obejmujg dziatalnos¢
prowadzong przez MBO - Hutmen Sp. z 0.0. Obszar ten nie spetnia warunkéw, aby zostat
uznany zasegment sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentéw dziatalnosci”.

Segmenty branzowe Miedz Pozostate Razem segmenty

Dane za | pétrocze 2016 r.

taczne przychody ze sprzedazy 462 780 5639 468 419
Sprzedaz pomiedzy segmentami 4198 4198
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 458 582 5639 464 221
Amortyzacja 4140 25 4 165
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 27 608 801 28 409
Aktywa segmentu 491714 5 966 497 680
Zobowigzania segmentu 200 429 805 201 234
Dane za | pétrocze 2015r.

taczne przychody ze sprzedazy 609 708 6 526 616 234
Sprzedaz pomiedzy segmentami 5268 161 5429
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 604 440 6 365 610 805
Amortyzacja 4180 19 4199
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 17 074 839 17 913
Aktywa segmentu 515 852 5810 521 662
Zobowigzania segmentu 235518 1188 236 706
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Segmenty geograficzne
Jako ze Grupa Kapitatowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentéw przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe.
Grupa Kapitalowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na sprzedazy zgodnie z MSSF 8 jest liczony jako roznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztéw nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odnie$é
na poszczegoélne segmenty.

Wynik na sprzedazy

Segment dzialalnosci — geograficzny: Przychody segmentow

| pétrocze 2016 | pétrocze 2016
Kraj 197 684 14 034
Unia Europejska 252 013 13578
Pozostaty eksport 14 524 797
Razem: 464 221 28 409

Wynik na sprzedazy

Przychody segmentow

| pétrocze 2015 | pétrocze 2015

Kraj 184 139 9 056

Unia Europejska 404 997 7 006

Pozostaty eksport 21 669 1851

Razem: 610 805 17 913
10. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 31.12.2015  30.06.2015

1. Naleznosci warunkowe z tytutu

- udzielonych gwaranciji i poreczen - -
2. Zobowiagzania warunkowe z tytutu

- udzielonych gwaranciji i poreczen - - -
3. Inne pozycje pozabilansowe

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 38 755 38 755 38 755
- srodki trwate wykazywane pozabilansowo 1261 1261 1261
Razem 40 016 40 016 40 016

Na dzien 30 czerwca 2016 r. nie wystepowaly zobowigzania i naleznosci warunkowe
w Grupie Kapitatowej Hutmen oraz z innymi podmiotami spoza Grupy.
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11. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa na dzien Hvlvearr?gggia

30.06.2016 30.06.2015 godziwej Uwagi
Akcje i udziaty nienotowane 3 3 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Akcje i udziaty notowane 2 050 1 506 Poziom 1 wycena w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe 66 138 46 000 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Naleznosci, w tym: 114 952 167482  Poziom2  Uawnienie o wartosci godziwej

Udzielone pozyczki netto 11 000 22 882 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej

Pochodne instrumenty finansowe 6283 5389 Poziom 2 wycena w wartosci godziwej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4737 4029 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Razem aktywa finansowe 194 163 224 409
Kredyty i pozyczki 83 242 112 152 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 4 426 3643 Poziom 2 wycena w wartosci godziwe;
Zobowigzania 93 569 101 741 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Razem zobowigzania finansowe 181 237 217 536

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od
ich warto$ci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
warto$ciami godziwymi.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym Grupa kwalifikuje
instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej do poziomu 1 lub 2.

Grupa dokonuje wyceny akcji notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczgcej okres sprawozdawczy.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, ktorych data rozliczenia przypada po dniu konczacym
okres sprawozdawczy, wycenione zostaty do wartoSci godziwej ustalonej wedtug ceny
referencyjnej rozliczenia tych transakcji.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut oraz towaréow, w celu
ustalenia ich wartosci godziwej, postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegoblnych transakcji. Cena terminowa dla kursow walutowych liczona jest na
podstawie fixingu. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia London Metal
Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje sie
z systemu Reuters.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku nie zostat zmieniony sposob

ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych oraz nie nastgpita reklasyfikacja
pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwe;j.
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Grupa Kapitatowa Hutmen
Sprawozdanie z dziatalno$ci do srédrocznego skonsolidowanego raportu
= za | potrocze 2016 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Struktura Grupy i skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

Opis Grupy Kapitatowej Hutmen

Podmiotem dominujgcym jest Hutmen S.A.
Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Sad lub inny Procent
Nazwa organ Charakter Zastosowana posiadanego | Udziat w ogdlnej
. } Siedziba Przedmiot dziatalno$ci A . metoda . N .
jednostki prowadzacy powigzania o kapitatu liczbie gtoséw
: konsolidacja
rejestr zaktadowego
Sad Rejonowy w
Produkcja wyrobéw Warszawie, Xl iednostka
Hutmen S.A. Warszawa | miedzianych w postaci Wydziat d] .
. A ominujgca
potproduktow Gospodarczy
KRS
iodianych w posiaci | 30 Refonowy w
WM . ! yen wp Katowicach, VIII .
. Czechowice- | potproduktow, . jednostka
Dziedzice X . . Wydziat N petna 71,30 71,52
Dziedzice aluminium, pozostatych zalezna
S.A. A > Gospodarczy
metali niezelaznych i ich
p . KRS
stopow, odlewnictwo
Sad Rejonowy dla
. - Wroctaw :
MBO-Hutmen Produkcja spoiw i jednostka
jv. Sp. z 0.0. Wroctaw stop6w metali biatych Fabry;zna, Vi zalezna petna 50 50
Wydziat
Gospodarczy
Sprzedaz hurtowa .
,SUROWCE realizowana na zlecenie, Sad Rejonowy dia
. Wroctaw Hutmen S.A.
HUTMEN Sprzedaz hurtowa . wytgczona z
. Fabryczna, VI jest ok 1 100
Spotka Wroctaw pozostatych . konsolidacji
L - . . | Wydziat komplemen-
Akcyjna potproduktow, Sprzedaz Gospodarcz tariuszem
Sp.K. hurtowa odpadéw i P Y
ztomu

Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen

na dzien 30 czerwca 2016 roku:

—> 71,3% w kapitale  71,52% w glosach
o d:'oli::; izm?r;u"‘}a.lca > 50% w kapitale 50% w glosach
—> 1% w kapitale 100% w glosach

MBO - Hutmen jv. Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng wobec Hutmen S.A., gdyz Hutmen S.A.
posiada prawo 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz na podstawie umowy spotki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu Spotki MBO - Hutmen Sp. z o0.0..

Konsolidacjg metodg petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujace spotki:
-MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0;
-WM Dziedzice S.A..

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnosc
z konsolidacji zostata wytgczona spotka Surowce Hutmen Spétka Akcyjna Sp. k..
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym nie byto zmian w strukturze GK Hutmen.

2. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci  zrealizowania

opublikowanych prognoz wynikow

wczesniej

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy jednostkowych wynikéw finansowych Hutmen
S.A oraz skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Hutmen za | pétrocze 2016 .

3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu 12.05.2016 r. 11.08.2016 r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat Liczba akcji/ zaktadowym/ Udziat
Liczba gtosow w 0ogolnej licznie Liczba gtosow w 0gdlinej licznie
Akcjonariusze na WZA gtoséw na WZA na WZA gtosow na WZA
Impex-Invest Sp. z 0. 0. 12 550 000 49,03% 12 550 000 49,03%
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0 6 165 383 24,09% 6 165 383 24,09%
SPV Impexmetal Sp. z 0. 0 3451 196 13,48% 3451196 13,48%
Impexmetal S.A. 695 159 2,72% 695 159 2,72%
Boryszew S.A. 107 552 0,42% 107 552 0,42%
Pozostali 2 626 980 10,26% 2 626 980 10,26%
tacznie 25596 270 100% 25 596 270 100%
Wedlug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi

posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu 12.05.2016 r. 11.08.2016 r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziatw | Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat w
Liczba gloséw | ogdlinej licznie gloséw | Liczba gloséw | ogdlnej licznie gtoséw

Akcjonariusze na WZA na WZA na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 22 969 290 89,74% 22 969 290 89,74%
Boryszew S.A. 22 969 290 89,74% 22 969 290 89,74%

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji
zarzadzajace i nadzorujace

Hutmen S.A. przez osoby

Zgodnie z posiadanymi informacjami, zadna z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien
publikacji raportu nie posiadata akcji Hutmen S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Hutmen S.A. Pan Ziaja nie podat przyczyn swojej rezygnacji. W zwigzku ze ztozong
rezygnacjg, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 29 lutego 2016 roku podjeta uchwate
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0 powierzeniu Panu Rafatowi Michalczukowi petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu
Hutmen S.A. (p/o Prezesa Zarzagdu Hutmen S.A.).

W dniu 1 czerwca 2016 roku Pan Rafat Michalczuk zrezygnowat z petnienia obowigzkéw
Prezesa Zarzadu Hutmen S.A. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2016 roku
podjefa uchwate o powotaniu Pana Mirostawa Buciaka na Prezesa Zarzgdu Hutmen S.A.

W dniu 20 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hutmen S.A.
podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Ogrodnika oraz
uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Siemienhca.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

Jakub Nadachewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Matgorzata lwanejko — Cztonek Rady Nadzorczej;
Matgorzata Waldowska — Czionek Rady Nadzorczej;
Janusz Siemieniec — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Wykaz postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczy sie zadne postepowanie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub  organem  administracji  publicznej,  dotyczgce  zobowigzan
albo wierzytelnosci Hutmen S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi
co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Hutmen S.A..

W grupach zobowigzan i wierzytelnosci nie toczg sie postepowania, ktérych tgczna wartosé
dwu lub wiecej postepowan, stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Hutmen S.A..

6. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. lub spotki zaleznej jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych wartosé przekracza rownowartos¢
kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane
pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Hutmen w zakresie sprzedazy i zakupu produktéw
ustug i materiatow o typowym tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy. Transakcje te
byty zawierane na warunkach nie odbiegajgcych od rynkowych.

W | péiroczu 2016 roku wartos¢ transakcji spotek: Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.
przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500 000 EUR.

Natomiast transakcje wewnatrzgrupowe z MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. nie przekroczyty
500 000 EUR.

Brak transakcji nietypowych zawieranych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Hutmen.

7. Informacja o udzieleniu gwarancji lub poreczenia kredytu lub pozyczki — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli tgczna wartosé
istniejagcych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow witasnych

Spotki Grupy Kapitatowej Hutmen nie udzielaty wzajemnych gwarancji i poreczen.
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8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spélek Grupy kapitalowej Hutmen oraz mozliwosci
wywigzywania sie ze zobowigzan

Hutmen S.A.

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych jest producentem pétwyrobdéw
Z miedzi i jej stopdw. Specjalizuje sie w produkciji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretdw i rur z brgzu aluminiowego,

e stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztaltowania cen sprzedazy
wyrobdéw oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
e ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowah czynnikédw rynkowych, ktére mogg powodowaé czesciowg
nieefektywnos¢  mechanizmu  kompensacyjnego dla  przychodéw i  kosztow,
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym,
czyli zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobow gotowych.

Zarzgdzajagc ryzykiem Spotka dgzy do tgczenia identycznych  ekspozyciji,

charakteryzujgcych sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy

pieniezne. Potgczenie tego typu ekspozyciji, jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku

braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spétka postuguje sie instrumentami

pochodnymi, w celu tgczenia roznych ekspozyciji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Hutmen S.A. stosuje instrumenty

finansowe:

e zakup/sprzedaz kontrakiow terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktow terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wylgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwienh
i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majgcych charakter spekulacyjny.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng ze $rodkéow wlasnych z kredytow
krétkoterminowych oraz ze $rodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezgco. Hutmen S.A. stale prowadzi
dziatania majgce na celu przede wszystkim poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych
(windykacja naleznosci we wilasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami
windykacyjnymi).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Hutmen S.A stosuje wewnetrzng procedure
ustalania limitéw kredytowych dla swoich odbiorcéw oraz polityke zabezpieczenia transakc;ji
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handlowych. Celem poprawy w ograniczaniu w/w ryzyk przyjeto docelowo do realizaciji
zasade ustalania limitdw kredytowych w oparciu o przyznany limit ubezpieczeniowy bgdz
inne akceptowalne przez Spoétke zabezpieczenia.

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidacji.
(ww. spétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji
w Hutmen S.A. wyniost 105 624 tys. PLN, w tym.:

- 105 526 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 98 tys. PLN — naleznosci handlowe.

Przeciggajacy sie proces likwidacji spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji, problemy ze
sprzedazg gruntow przy stabej koniunkturze na miejscowym rynku nieruchomosci, staty sie
podstawg do utworzenia przez Hutmen S.A niepienieznych odpisow aktualizujgcych
naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Od poczatku procesu likwidacji HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat tgcznie odpisu
na naleznosci tej Spotki na kwote 94 619 tys. PLN. W zwigzku z powyzszym na dzienh
30 czerwca 2016 roku stan naleznosci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen
S.A. wyniost 11 005 tys. PLN.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spofki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A., podobnie jak podmiot dominujgcy Hutmen S.A., ze wzgledu na
charakter swojej dziatalno$ci narazona jest na nastepujgce ryzyka finansowe:

- ryzyko zmiany kurséw walut USD/PLN i EUR/PLN,

- ryzyko zmiany notowanh gietdowych miedzi, cynku na LME.

W | podfroczu 2016 roku Spétka wykorzystywata instrumenty finansowe zabezpieczajgce
przyszte przeptywy pieniezne oraz wartos¢ godziwa.

Do zabezpieczenia w/w ryzyk Spotka wykorzystuje nastepujgce instrumenty pochodne:

- terminowe transakcje sprzedazy i kupna walut (kontrakty forward),

- instrumenty pochodne (kontrakty futures, swapy towarowe) obejmujgce transakcje kupna-
sprzedazy miedzi i cynku na gietdzie metali.

Polityka zabezpieczen realizowana jest zgodnie z wytycznymi obowigzujgcymi w Grupie
Kapitatowej Hutmen oraz Politykg Zabezpieczen przyjetg w Spotce.

W | pétroczu 2016 roku mozna byto zaobserwowac znaczgce wahania notowan na rynku
metali i walut. Rozpieto$¢ cenowa dla poszczegdlnych metali ksztattowata sie nastepujgco:
miedz 4 310,5 — 5 103,0 USD/t, cynk 1 453,5 — 2 102,5 USD/t; USD/PLN 3,7193 - 4,1475,
EUR/PLN 4,2355- 4,4987.

Spotka posiada wdrozong od stycznia 2006 r. polityke i rachunkowos$¢ zabezpieczen
oraz procedury zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Ujecie wyniku oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien 30 czerwca 2016 roku sg
zgodne z przyjetymi zasadami polityki i rachunkowosci zabezpieczen.

28



Grupa Kapitatowa Hutmen
Sprawozdanie z dziatalno$ci do srédrocznego skonsolidowanego raportu

hu{aen-ﬁ za | pétrocze 2016 roku

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwigkszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen ma jednostka dominujgca-
Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice S.A. Dla wymienionych spétek gtéwne czynniki, ktére bedg
wplywaty na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu to :

o kondycja Polskiej i swiatowej gospodarki w tym dostepnos¢ kredytéw zwigzanych
budownictwem,

e tempo wzrostu gospodarczego na $wiecie a szczegdlnie Niemiec (eksport produktéw

Grupy Kapitatowej Hutmen do Niemiec w | potroczu 2016 roku stanowit 54%

sprzedazy zagranicznej),

poziom notowan metali na rynkach swiatowych,

poziom kursow walut,

dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrodet finansowania,

koszt nosnikéw energetycznych.
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Rachunek zyskow i strat

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 i odpowiednio za rok 2015

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 144 686 159 100
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 618 153911
Przychody ze sprzedazy ogétem 157 304 313011
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 132770 150 349
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12723 150 726
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 145 493 301 075
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 811 11 936
Koszty sprzedazy 3440 3657
Koszty ogolnego zarzadu 5057 4 995
Pozostate przychody operacyjne 28 365
Pozostate koszty operacyjne 1589 422
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1753 3227
Przychody finansowe 546 676
Koszty finansowe 1531 987
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 768 2916
Podatek dochodowy 244 137
Zysk ( strata) netto 524 2779
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwykig z tytutu osiggnietego zysku (w PLN) 0,020 0,109
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu osiggnietego
zysku (w PLN) 0,020 0,109

Zestawienie pozostalych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 i odpowiednio za rok 2015

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody:

Skiadniki, ktéore moga zostaé¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pédzniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat

Pozostate catkowite dochody razem

Suma catkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
524 2779

-2 529 1103

70 -500

468 -114

-1 991 489

-1 991 489

-1 467 3268
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Rachunek zyskow i strat

za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 i odpowiednio za rok 2015

/dane nieprzegladane/

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 69 951 80 549
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3615 76 956
Przychody ze sprzedazy ogétem 73 566 157 505
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 63 986 76 705
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3554 75 229
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw 67 540 151 934
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 026 5571
Koszty sprzedazy 1634 1896
Koszty ogdlnego zarzadu 2492 2381
Pozostate przychody operacyjne 18 605
Pozostate koszty operacyjne 1449 489
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 469 1410
Przychody finansowe 288 366
Koszty finansowe 1120 496
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -363 1280
Podatek dochodowy 155 87
Zysk ( strata) netto -518 1193
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwyklg z tytutu osiggnietego zysku (w PLN) -0,020 0,047
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu osiggnietego
zysku (w PLN) -0,020 0,047

Zestawienie pozostalych catkowitych dochodow

za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 i odpowiednio za rok 2015

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody:

Skiadniki, ktéore moga zostaé¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pédzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat

Pozostate catkowite dochody razem

Suma catkowitych dochodéw

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
-518 1193

87 2292

580 -500

-126 -341

541 1451

541 1451

23 2644
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= Srédroczny skrécony raport za | péirocze 2016 roku
hutmen sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
30/06/2016  31/12/2015 30/06/2015

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy maijatek trwaty 74 464 74 587 74 362
Wartosci niematerialne 163 212 195
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 63 552 63 552 63 552
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 164
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 053 1983 1509
Inne aktywa finansowe 1 000 7000
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 000 11 000 22 882
Aktywa trwale razem 152 232 158 334 162 664
Aktywa obrotowe
Zapasy 52 136 53 194 51 299
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 44 658 44 016 78 086
Pochodne instrumenty finansowe 69 348 338
Inne aktywa finansowe 28 000 22 000 21 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191 2 826 2186
Aktywa obrotowe razem 125 054 122 384 152 909
Aktywa razem 277 286 280718 315573
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 1954 3945 839
Zyski/straty zatrzymane -102 943 -103 467 -89 997
Kapitat wiasny razem 211 038 212 505 222 869
Zobowiazania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 582 594 606
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4972
Rezerwy na podatek odroczony 8124 8 347 7 630
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 414 533 461
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1093 545 545
Zobowigzania dtugoterminowe razem 10213 10019 14 214
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27 857 28 141 50 741
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 067 29 191 26 183
Pochodne instrumenty finansowe 1480 291 1087
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 554 536 402
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 77 35 77
Zobowigzania krétkoterminowe razem 56 035 58 194 78 490
Zobowiazania razem 66 248 68 213 92 704
Pasywa razem 277 286 280 718 315 573

Na dzien Na dzien Na dzien
Pozycje pozabilansowe 30/06/2016  31/12/2015 30/06/2015
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
Inne pozycje warunkowe:
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyScie 32263 32263 32263
- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 586 586 586
Pozycje pozabilansowe, razem 32849 32849 32849
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Catkowite dochody I pétrocze 2016 r. w tym:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy
Zysk netto
Stan na 30 czerwca 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2015

Catkowite dochody 2015 r. w tym:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
Zyski i starty aktuarialne

Podatek dochodowy
Wynik netto
Stan na 31 grudnia 2015

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Catkowite dochody I potrocze 2015 r. w tym:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wptyw wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy
Zysk netto
Stan na 30 czerwca 2015r.

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

3945
-1991
-2 529

70
468

1954

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

350

3595
4548

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

350
489
1103
-500
-114

839

Zyski
zatrzymane

-103 467
524

524
-102 943

Zyski
zatrzymane

-92 776
-10691

-10691
-103 467

Zyski
zatrzymane

-92 776
2779

2779
-89 997

Razem

212 505
-1 467

-2 529
70

468
524
211 038

Razem

219 601

-7 096
4548
-20
-90

-843
-10 691
212 505

Razem

219 601
3 268

1103
-500

-114
2779
222 869



Hutmen S.A.
Srédroczny skrécony raport za | pétrocze 2016 roku

hutmen sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/06/2016 30/06/2015
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 768 2916
Il. Korekty o pozycje 1764 1909
Amortyzacja 1509 1448
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 655 796
Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna) -396 -320
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 -15
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 2532 4 825
Zmiana stanu naleznosci -1 315 -32 463
Zmiana stanu zapaséw 1058 -2 008
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 701 27 324
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -850 -1462
IV. Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2126 -3784
Podatek dochodowy zaptacony -770
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -646 -6
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1480 -4 560
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 318 326
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 6 15
Z aktywoéw finansowych, w tym: 312 311
- odsetki 312 311
1. Wydatki 1309 4444
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 1309 1188
Nabycie aktywow finansowych 2 006
Inne wydatki inwestycyjne 1250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -991 -4118
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 3058 14 219
Kredyty i pozyczki 3058 14 219
1. Wydatki 6 182 5 506
Sptaty kredytéw i pozyczek 6182 5 506
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3124 8713
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.V+/-B.IlI1+/-C.III+/-) -2 635 35
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 635 35
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 2 826 2151
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D) 191 2186
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Sprawozdanie z dziatalnosci Hutmen S.A.

o Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN (o ile nie podano inaczej).

e Raport sporzadzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | pétrocze 2016 roku zostaly sporzadzone zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 poz.133) oraz
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu za
| poétrocze 2016 r. sgzgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie jednostkowe jest sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Spotke
sprawozdania finansowe byty sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikow

e kurs na dzien 30.06.2016 r. — 4,4255 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezgcego, a kurs na dzien 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2015 r.;

e Srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku —
4,3805 PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych okresu biezgcego, a kurs 4,1341 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2015 r.
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2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)

Stan na Stan na Zmiana

1.01.2016 . 30.06.2016r. w 2016.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 109 629 112 626 2 997
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, w tym: 269 -832 -1101
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw wynikajgcy z wyceny
instrumentow finansowych 269 -1134 -1 403
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych 50 302 50 294 -8
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 2297 2227 -70
Zmiany stanu rezerw:
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 667 534 -133
- Rezerwa na przewidziane straty 548 548
- Rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy majgtku 545 545
- Rezerwa na badanie bilansu 35 75 40
- Rezerwa na urlopy 402 434 32
- Inne rezerwy - 2 2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 437 8217 -220
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90 93 3

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W | potroczu 2016 roku Hutmen S.A. odnotowat nastepujgce wyniki na poszczegolnych

rodzajach dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci | pétrocze 2016 r. | potrocze 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 157 304 313011
- przychody ze sprzedazy krajowej 84 339 82533
- przychody ze sprzedazy eksportowej 72 965 230478
Wynik na sprzedazy 3314 3284
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1561 -57
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej EBIT 1753 3227
Wynik na dziatalnosci finansowej -985 -311
Wynik brutto 768 2916
Wynik netto * 524 2779

* Po wyeliminowaniu zdarzern o charakterze jednorazowym (utworzenie rezerw oraz
przeszacowanie warto$ci zapasu materiatow w tgcznej kwocie 1 346 tys. PLN) wynik Hutmen
S.A. za | potrocze 2016 roku wyniost 1 870 tys. PLN.

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2016 roku wyniosty 157 304 tys. PLN i byty nizsze w
poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku o 155 707 tys. PLN, tj. 0 50 %.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy wynika ze znacznego spadku ilosci sprzedanych
materiatdw. W niewielkim stopniu obnizyta sie wartos¢ sprzedazy produktéw i ustug.

Spadek przychodéw ze sprzedazy produktéw wynika z faktu, iz $rednia cena miedzi na
Londynskiej Gietdzie Metali w | pétroczu 2016 roku wyniosta 4 669 USD/t wobec 5 934 USD/t
w analogicznym okresie 2015 roku.
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llo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy produktéw

llos¢ /tony/
| péirocze | pétrocze Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa 2016 2015 (2-3) (2:3)

1 2 3 4 5
Rury z miedzi 2186 2082 104 105%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 2 596 2 267 329 115%
Stopy odlewnicze 1384 1651 -267 84%
Pozostate 239 305 -66 78%
Razem, w tym: 6 405 6 305 100 102%
Kraj 3271 3109 162 105%
Eksport 3134 3196 -62 98%

W | potroczu 2016 roku sprzedano 6 405 ton wyrobdéw, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego daje ilos¢ wyzszg o 100 ton.

Poprawa widoczna jest na sprzedazy krajowej, gdzie w | pétroczu 2016 roku sprzedano
0 5 % wyrobow wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Spadek sprzedazy eksportowej wigzat sie ze zmniejszong iloScig sprzedazy wyrobow
odlewniczych oraz wyrobow plastycznych brgzalowych (grupa ,Pozostate”).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy gtownie rur miedzianych oraz pretdéw i ptaskownikow, czyli
podstawowych asortymentow wytwarzanych przez Hutmen S.A. Sytuacja ta ma miejsce
przede wszystkim w wyniku ostabienia sie ztotego w stosunku do EUR i USD, co ma silne
przetozenie na ksztattowanie sie biezgcej sprzedazy. Rynek rury instalacyjnej na chwile
obecnhg ocenia sie na stabilny. Plaskowniki miedziane to asortyment, ktéry mozna lokowac¢ w
znaczacej ilosci zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Sprzedaz tego asortymentu
gtébwnie realizowana jest do znaczgacych hurtowni energetycznych jak i posrednikow
zajmujgcych sie kompleksowymi dostawami do finalnych odbiorcow.

Wartosciowa struktura sprzedazy

Wartosé /PLN/

| pétrocze | pétrocze Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa 2016 2015 (2-3) % (2:3)
1 2 3 4 5

Produkty 142 008 156 366 -14 358 91%
Rury z miedzi 50 865 54 486 -3621 93%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 59183 59 579 -396 99%
Stopy odlewnicze 25 403 33151 -7 748 77%
Pozostate 6 557 9 150 -2 593 72%
Materialy 12 618 153 911 -141 293 8%
Ustugi 2678 2734 -56 98%
Razem 157 304 313011 -155 707 50%

Wynik na sprzedazy

W | potroczu 2016 roku Hutmen S.A. uzyskat zysk na sprzedazy w wysokosci 3 314 tys. PLN
wobec zysku na sprzedazy w wysokosci 3 284 tys. PLN w analogicznym okresie 2015 roku.
Gtéwny wplyw na poprawe wyniku na sprzedazy miat wzrost rentownosci sprzedazy
wyrobdéw. Wynikato to z obnizki kosztow materiatowych oraz kosztéw przerobu co przetozyto
sie na wzrost marzy brutto o 2 737 tys. PLN.

Natomiast nizszg rentownos¢ w badanym okresie przyniosta sprzedaz ustug i materiatow.
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spotka odnotowata ujemny wynik w wysokosci -1 561 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Decydujgcy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na naleznosci,
przeszacowanie wartosci zapasu materiatdbw oraz utworzenie rezerwy w zwigzku z
negatywng decyzjg UKS kwestionujgcg prawo do odliczenia VAT od zakupu katody
miedzianej w listopadzie 2012 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wyniost -985 tys. PLN. Decydujgcy wptyw na
wynik z dziatalnosci finansowej odsetki od zobowigzan oraz koszty windykacji naleznosci.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Hutmen S.A. finansuje dziatalnos¢ operacyjng ze $rodkéw wiasnych z kredytow
krétkoterminowych oraz ze $rodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg terminowo. Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majgce na
celu poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wtasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Hutmen S.A stosuje wewnetrzng procedure
ustalania limitow kredytowych dla swoich odbiorcéow oraz polityke zabezpieczenia transakcji
handlowych. Celem poprawy w ograniczaniu w/w ryzyk przyjeto docelowo do realizacji
zasade ustalania limitow kredytowych w oparciu o przyznany limit ubezpieczeniowy badz
inne akceptowalne przez Spétke zabezpieczenia.

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotowkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.
(ww. spétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji
w Hutmen S.A. wyniost 105 624 tys. PLN, w tym.:

- 105 526 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 98 tys. PLN — naleznosci handlowe.

Przeciggajacy sie proces likwidacji spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji, problemy ze
sprzedaza gruntéw przy stabej koniunkturze na miejscowym rynku nieruchomosci, staly sie
podstawg do utworzenia przez Hutmen S.A niepienieznych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Od poczatku procesu likwidacji HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat fgcznie odpisu
na naleznosci tej spotki na kwote 94 619 tys. PLN. W zwigzku z powyzszym na dzien
30 czerwca 2016 roku stan naleznosci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen
S.A. wyniost 11 005 tys. PLN.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spotki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.
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Wybrane wskazniki podmiotu dominujagcego Hutmen S.A.:

| pétrocze 2016 r.

| péirocze 2015 r.

Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Stopa zysku netto
Wskaznik ptynnosci |
Wskaznik ptynnosci Il
ROA

ROE

2,11%
0,33%
2,23
1,30
0,19%
0,25%

1,05%
0,89%
1,95
1,29
0,88%
1,25%

Definicje wskaznikéw:

Stopa zysku z podstawowej dziatalnoSci
operacyjnej:

Stopa zysku netto:

Wskaznik ptynnosci biezacej:

Wskaznik ptynnosci szybkiej:

ROA - stopa zwrotu z aktywow:
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw:

wynik netto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
wynik netto / przychody netto ze sprzedazy

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania

krétkoterminowe

wynik netto/ aktywa
wynik netto/ kapitat wtasny

4. Zasadnos$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spoétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Spotka
posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w

biezacym zakresie i lokalizaciji.

Zarzgd Spotki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spdtki przez co
najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywdw i pasywow, ktéra
bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w

niezmienionym istotnie zakresie.

5. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Akcje i udziaty nienotowane
Akcje i udziaty notowane
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci, w tym:

- udzielone pozyczki netto
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ godziwa na

Razem aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania

Razem zobowigzania finansowe

dzien Hierarchia
warto$ci
30.06.2016 30.06.2015 godziwej Uwagi
3 3 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
2 050 1506 Poziom 1 wycena w wartosci godziwej
29 000 21 000 Poziom 2 ujawnienie o wartos$ci godziwej
55 658 100 968 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
11 003 22 882 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
69 338 Poziom 2 wycena w wartosci godziwej
191 2186 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
86 971 126 001
26 067 31 155 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
1480 1087 Poziom 2 wycena w wartosci godziwej
28 439 51 347 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
55 986 83 589
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Wykazane wartosci instrumentow finansowych nie roznig si¢ lub réznig sie nieznacznie od
ich wartosci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
wartosciami godziwymi.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym Spétka kwalifikuje
instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej do poziomu 1 lub 2.

Spotka dokonuje wyceny akcji notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie na podstawie kursu zamknigcia w dacie koriczacej okres sprawozdawczy.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych na dzien
koniczacy okres sprawozdawczy, ktérych data rozliczenia przypada po dniu korczacym
okres sprawozdawczy, wycenione zostaty do wartosci godziwej ustalonej weditug ceny
referencyjnej rozliczenia tych transakgiji.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut oraz towaréw, w celu
ustalenia ich warto$ci godziwej, postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegolnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych liczona jest na
podstawie fixingu. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamknigcia London Metal
Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje sie
z systemu Reuters.

W okresie 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2016 roku nie zostat zmieniony sposéb
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych w stosunku do stosowanego dla
potrzeb ostatniego rocznego sprawozdania finansowego oraz nie nastapita reklasyfikacja
pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

Podpis Zarzadu
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja
2016-08-11 Mirostaw Buciak Prezes Zarzadu
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