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Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa
Kapitatowa), w ktorej jednostkg dominujgca jest RAFAKO Spotka Akcyjna (Spotka Dominujgca) z siedzibg

w Raciborzu, przy ulicy takowej 33, na ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku poz. 1421, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa
o biegtych rewidentach),

¢  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
Z pozniejszymi zmianami oraz

e rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy niezalezni od spoétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
W szczegolnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu 537/2014. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Istotna niepewno$¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit w nocie 6 dodatkowych informacji
objasniajagcych do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce okolicznosci oraz
wynikajgca z nich istotng niepewnosé:

e  Zarzad Spotki Dominujgcej opisat zagrozenia zwigzane z zarzgdzaniem ptynnoscig finansowag
w Grupie wskazujgc na podstawowe warunki konieczne do zachowania ptynnosci w okresie dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego. Warunki te to odnowienie dotychczasowego finansowania kredytowego
i gwarancyjnego, ktérego termin zapada na koniec czerwca 2020 roku oraz utrzymanie tego poziomu
finansowania do dnia bilansowego oraz przez dalsze okresy po dniu bilansowym, pozyskanie
dodatkowych $rodkéw potrzebnych do zapetnienia luki ptynno$ciowej w postaci transakcji sprzedazy
projektu elektrycznego autobusu e-bus, kontynuacja projektéw realizowanych do konca roku zgodnie
z zatozonymi planami oraz aktywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym.

e Zarzad Spdétki Dominujgcej przedstawit sytuacje prawng i faktyczng oraz zagrozenia w zakresie
realizowanej na rzecz Tauron Wytwarzanie S.A. umowy na budowe bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il. W szczegdlnosci
Zarzad opisat skutki podpisanego aneksu, w ktérym okreslono zasady wykonywania przez Grupe prac
dodatkowych oraz wydtuzono termin podpisania protokotu przejecia bloku do eksploatacji do dnia
15 listopada 2020 roku. Aneks zawiera rowniez zobowigzanie stron do zgodnego i w dobrej wierze
wspotdziatania celem likwidacji szkody wyniktej z awarii, ktéra jest zdarzeniem roku 2020. Zgodnie
z podpisanym aneksem strony majg w najblizszej przysztosci przystgpi¢ do rozméw w zakresie
rozliczenia strat wynikajgcych ze stanu epidemicznego oraz zgtoszonych przez Grupe roszczeh
dodatkowych.
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e Zarzad przedstawit sytuacje ptynnosciowag Grupy wskazujgc na konieczno$¢ pozyskania dodatkowych
zrodet finansowania dziatalnosci podstawowej Grupy oraz konieczno$¢ przeprowadzenia dziatan
restrukturyzacyjnych warunkujgcych niezaktécone dziatanie.

Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace watpliwosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. We wspomnianej wyzej nocie Zarzagd Spétki Dominujacej przedstawit
réwniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen. Zdaniem Zarzgdu Spétki Dominujacej
dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma. Nasza opinia nie zawiera

modyfikacji odnos$nie tej sprawy.

Objasnienie ze zwrbceniem uwagi: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zwracamy uwage na note 14.3. dodatkowych informacji objasniajgcych do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktoérej Zarzad Spoétki Dominujgcej wskazat na istnienie niepewnosci realizacji
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci bilansowej 42 672 tysigce ztotych.
Odzyskiwalnos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaleze¢ bedzie od powodzenia realizacji
zatozonych przez Zarzad Spétki Dominujgcej budzetéw i prognoz podatkowych na kolejne lata. Nasza opinia

nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedliSmy sie w kontekscie
naszego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz uwzglednilismy je
przy formutowaniu naszej opinii o tym sprawozdaniu. Poza kwestig opisang w sekcji Istotna niepewno$c
dotyczgca kontynuacji dziatalnosci oraz Objasnienie ze zwréceniem uwagi: aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego uznaliSmy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane

z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Przychody ze sprzedazy

Reakcja biegtego rewidenta

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochodoéw za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku przychody
Grupy ze sprzedazy produktow i ustug wyniosty
1 244 min ztotych i stanowity przychody
ujmowane zgodnie ze stopniem
Zaawansowania.

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 15
+Przychody z uméw z klientami” (MSSF 15)
Zarzad Spotki Dominujgcej ocenia na
podstawie analizy poszczegélnych uméw,
czy przychéd z danej umowy powinien by¢
rozpoznawany w trakcie spetniania
zobowigzania do wykonania swiadczenia, czy
tez ujety w momencie jego spetnienia.

Przychody zwigzane z realizacjg umowy
rozpoznawane w trakcie spetniania
zobowigzania sg wyceniane zgodnie

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:

analize i ocene stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
Srodowiska kontroli wewnetrznej, odnoszacych
sie do procesu wyceny kontraktow i ich ujecia,
przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
wybranych mechanizmoéw kontrolnych,
analize uméw budowlanych w celu zrozumienia
charakteru transakgciji i jej kluczowych
parametrow oraz ocene kwalifikacji umow jako
umowy rozliczane w czasie,
ocene zafozen i szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki Dominujacej,
na prébie kontraktow:
— analize warunkéw umow,
— badanie poprawnosci alokacji
przychodéw i kosztéw na
poszczegolne kontrakty,
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z metodg pomiaru stopnia spetnienia — analize zmian marzowosci.
zobowigzania opartg na naktadach zgodnie — niezalezne potwierdzenia warunkow
z MSSF 15. Stopien spetnienia zobowigzania umow.

ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania umowy.
Wycena ta ma istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Wycena realizowanych kontraktéw wymaga od
Zarzadu Spétki Dominujgcej dokonania
szacunkow wedtug profesjonalnego osgdu oraz
stanu wiedzy na dzien bilansowy. Dotyczy to

w szczegdblnosci ustalenia stopnia
zaawansowania prac na kontraktach oraz
planowanych catkowitych kosztéw kontraktu.

Ujawnienia liczbowe dotyczgce tej kwestii
zostaly przedstawione w nocie nr 10
dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej za roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki Dominujgcej. Zarzad Spotki
Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki Dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351,
Z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki
Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowe;.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
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mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki Dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki Dominujgcej;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spoétki Dominujgcej zatozenia kontynuacji
dziatalnos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga podawa¢ w znaczaca watpliwosé zdolnosé
Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowaé
dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace jego podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnos$nie informacji finansowych jednostek
lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spoétki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spétki Dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spétki Dominujgcej okreslilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,

w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
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poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci dla
interesu publicznego wynikajgce z upublicznienia takiej informacji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakornczony

31 grudnia 2019 roku wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat
informac;ji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 i art. 55 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci , ktore sg
wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowany raport
roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku (z wytgczeniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej
Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informaciji i nie
wyrazamy o nich zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami,
i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny spos6b wydajg sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych
informac;ji, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jeste$my
zobowigzani do poinformowania, czy Spotka Dominujgca sporzadzita o$wiadczenie lub odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Sp6tka Dominujgca w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje. Raport roczny uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 i art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 757) (Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne

z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowe;j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka Dominujaca zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych.
Informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne

z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spdtka Dominujgca zamiescita

w sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informac;ji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2c Ustawy o rachunkowosci oraz ze Spoétka
Dominujgca sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdarn finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy dla jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136
Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za
lata 2018 i 2019 uchwatg Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej z dnia 25 maja 2018 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.
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