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List do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA z siedzibg w Radomiu przedstawia Panstwu Raport okresowy za III
kwartat 2017 roku.

Po kilku wysmienitych kwartatach, wyniki Spétki ulegty ujemnej korekcie, co nie zmienia naszej oceny,
ze obrany kierunek rozwoju firmy jest wtasciwy i przyniesie spotce i akcjonariuszom wymierne efekty.

Firma nadal silnie ro$nie zwiekszajac sume bilansowa do 1 min 741 tys. zt., co oznacza zwyzke o
blisko 40% w stosunku do wartosci w II kwartale 2017r., a wyniki z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych (wynik na inwestycjach krétkoterminowych) przynosza wytacznie zyski - po dziewieciu
miesigcach jest to 130 tys. zt. zysku.

Na ujemy wynik netto ma natomiast wptyw aktualizacja aktywoéw finansowych, przy czym na tym
etapie traktujemy to wytacznie jako korekte techniczng, gdyz nie widzimy tu przestanek
fundamentalnych na taka obnizke kurséw. Analizujemy potencjat naszych spétek portfelowych i
ujemne korekty na wartosci danego papieru nie stanowig wystarczajacej przestanki do pochopnej
sprzedazy, nawet kosztem pogorszenia naszego biezacego wyniku bedgcego pochodng aktualnej
gieldowej wyceny, jak to ma miejsce w omawianym kwartale.

Z drugiej jednak strony nie przywigzujemy sie do zadnej firmy i tylko pozytywna aktualna ocena
kazdego podmiotu oraz zdolno$¢ do realizowania strategii powstrzyma nas przed ewentualng
sprzedazg. Naszym nadrzednym celem jest osigganie maksymalnej wartosci zgromadzonych aktywoéw
przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywdw stopnia ich bezpieczenstwa oraz przy
uwzglednieniu wysokiego poziomu ryzyka zwigzanego z inwestycjami w spétki rozwijajace sie zaréwno
te gietdowe, jak i nienotowane.

Zarzad Spotki podtrzymuje deklaracje przekazang w raporcie za rok 2016, ze nadal bedzie rozwijac
bardzo intensywnie model biznesowy oparty o dwa filary, dziatalno$¢ inwestycyjng i doradczg, przy
czym ta druga w przypadku wpisania spotki przez KNF do rejestru zarzadzajacych ASI, bedzie
realizowana przez powotang w lipcu br. spétke zalezna.

Radom, 14 listopada 2017r. Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Podstawowe informacje o spoétce

Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spétki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E

MERIT INVEST SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku


mailto:biuro@meritinvest.pl
http://www.meritinvest.pl/

N

MERIT
ODROGA NA SZCZYT

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans
AKTYWA | L 1 ]
Na koniec Na koniec
+/- Poz. Nazwa pozycji 2017-09 2016-09
- A Aktywa trwate 58 156,22 197 731,18
- I Wartoéci niematerialne i prawne 58 156,22 197 731,18
- II Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
- IT1 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
- v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
- V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- B Aktywa obrotowe 1 680 537,66 211 749,57
- I Zapasy 0,00 0,00
- 11 Naleznosci krotkoterminowe 6 173,90 0,70
- ITI Inwestycje krétkoterminowe 1672 173,26 209 554,90
v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 190,50 2 193,97
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
C podstawowy 0,00 0,00
D Udziatly (akcje) wiasne 2 818,13 0,00
Suma 1741 512,01 409 480,75
PASYWA
Na koniec Na koniec
+/- Poz. Nazwa pozycji 2017-09 2016-09
- A Kapitat (fundusz) wilasny 710 036,07 94 422,85
I Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 265 450,00
- II Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 508 436,56 200 000,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
- II1 tym: 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
- v tym: 0,00 0,00
)Y Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -293 250,66
VI Zysk (strata) netto -98 400,49 -77 776,49
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
- B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 031 475,94 315 057,90
- I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
- II Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
- IT1 Zobowigzania krétkoterminowe 976 694,85 48 093,02
- v Rozliczenia miedzyokresowe 54 781,09 266 964,88
Suma | ] 1741 512,01 409 480,75
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Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)
Na koniec Na koniec ITI kwartat ITI kwartat
Poz. Nazwa pozydji 2017-09 2016-09 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A nimi, w tym: 124 150,00 77 650,00 28 950,00 | 31 250,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 124 150,00 77 650,00 28 950,00 31 250,00
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
I dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
111 potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
v materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 172 434,24 | 224 540,83 66 032,57 | 56 158,41
I Amortyzacja 104 681,22 104 681,21 34 893,74 34 893,72
II Zuzycie materiatdw i energii 4 194,13 4 310,46 1 327,04 1 808,42
111 Ustugi obce 45 619,64 33 672,03 19 483,99 8 430,54
I\ Podatki i optaty, w tym: 4 204,75 10 218,51 416,30 7 003,49
\Y Wynagrodzenia 11 100,00 69 950,00 9 400,00 3 500,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w
VI tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 2 634,50 1 708,62 511,50 522,24
VIII Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -48 284,24 | -146 890,83 | -37 082,57 | -24 908,41
D Pozostale przychody operacyjne 68 012,73 68 011,64 22 670,75 | 22 670,46
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
I trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Dotacje 68 012,25 68 011,44 22 670,75 22 670,46
111 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 0,48 0,20 0,00 0,00
E Pozostate koszty operacyjne 1,94 2,77 0,93 0,76
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
I aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IT1 Inne koszty operacyjne 1,94 2,77 0,93 0,76
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
F (C+D-E) 19 726,55 -78 881,96 -14 412,75| -2 238,71
G Przychody finansowe 184 981,55 50 599,11 20 852,75 0,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 5 801,98 0,00 5 801,98 0,00
II Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II1 Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 130 060,59 0,00 15 031,80 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 49 118,98 49 843,64 18,97 0,00
\Y Inne 0,00 755,47 0,00 0,00
H Koszty finansowe 277 933,59 49 493,64 | 199 397,08 0,00
I Odsetki, w tym: 527,52 0,00 0,00 0,00
II Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 49 493,64 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 276 164,40 0,00 198 977,68 0,00
1\ Inne 1 241,67 0,00 419,40 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -73 225,49 | -77 776,49 | -192 957,08 | -2 238,71
] Podatek dochodowy 25 175,00 0,00 -2 175,00 0,00
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
K (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -98 400,49 | -77 776,49 | -190 782,08 | -2 238,71
5
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Rachunek przeptywow pienieznych
(metoda posrednia)
Stan za okres
30 30
Wyszczegollnienie wrzesien_2017 | wrzesien_2016 131 jowartat I1I kwartat
" . 2017 2016
narastajaco narastajaco
A Przeplywy srodkéw pienieznych z
" | dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -98 400,49 -77 776,49 | -190 782,08 -2 238,71
II. Korekty razem 968 449,62 240 924,33 876 152,35 192 168,30
1. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 870 049,13 163 147,84 685 370,27 | 189 929,59
operacyjnej (I-II)
B Przeptywy $rodkow pienieznych z
" | dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 300 832,75 350,00 127 654,62 0,00
II. Wydatki 1 462 657,68 205 000,00 849 689,39 205 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) _ _ )
III. inwestycyjnej (I-T) 1161 824,93 204 650,00 722 034,77 205 000,00
c Przeptywy $rodkow pienieznych z
" | dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 298 844,00 36 505,47 0,00 13 850,00
II. Wydatki 3 318,13 0,00 0,00 0,00
m1. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 295 525,87 36 505,47 0,00/ 13850,00
finansowej (I-II)
Przeptywy pieniezne netto, razem _ _ _
D. (A.III+/-B.III+/-C.III) 3 750,07 4 996,69 36 664,50 1 220,41
. | Bilansowazmiana stanu srodkow 3 750,07 -4996,69| -36664,50| -1 220,41
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych
. | Srodki pieniezne na poczatek 317,91 9 551,59 40 732,48 5 775,31
okresu
G $rodki pieniezne na koniec okresu 4 067.98 4 554.90 4067.98 4 554.90
* | (F+/-D), w tym: ' ' ' r
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym
Stan za okres Stan za okres
Wyszczegdlnienie
2017.09.30_ 2016.09.30_ | III Kwartat 2017 | III Kwartat 2016
1. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 509 592,56 | 172 199,34 900 818,15 96 661,56
okresu (BO)
1.5, | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 509 592,56 | 172 199,34 900 818,15 96 661,56
okresu (BO), po korektach
11, | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 710 036,07 | 94 422,85 710 036,07 94 422,85
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny, po
III. | uwzglednieniu proponowanego podziatu 710 036,07 94 422,85 710 036,07 94 422,85
zysku (pokrycia straty)
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN EMITENTA W OKRESIE KWARTALU OBJETEGO
RAPORTEM

Emitent buduje i na biezaco modyfikuje portfel swoich inwestycji. Jest to naturalny etap naszego rozwoju,
inwestycje maja roznorodny charakter i cel, a ich biezaca wycena nie zawsze odzwierciedla ich warto$¢ oraz
potencjat wzrostu. W dtuzszym okresie czasu i przy konsekwentnym realizowaniu strategii osiggania realnych
zyskow po wyjsciu z inwestycji, zaktadamy ze w wiekszosci powinny to by¢ udane transakcje przynoszace zysk
spotce, a w konsekwencji i akcjonariuszom.

Waznym i wartym podkreslenia jest rowniez fakt, iz w przypadku wybranych inwestycji spotka stara sie
wspétdziatac z firmami, ktére ma w portfelu w osigganiu przez nich zatozonych wynikdw i realizacji planéw. Zatem
dokfadnie znamy ich potencjat i ujemne korekty na wartosci danego papieru w naszym portfelu nie stanowig
przestanki do pochopnej sprzedazy, nawet kosztem biezgcego wyniku wynikajacego z aktualnej gietdowej wyceny
danego papieru, jak to ma miejsce w trzecim kwartale.

Nie oznacza to jednak, ze w przypadku nie realizowania przez dany podmiot przyjetej strategii, nie wycofamy sie
z danej inwestycji. Zawsze jednak bedziemy starali sie osiggna¢ przynajmniej minimalny zysk

Stosujac tq filozofie na ostatni dzien drugiego kwartatu Emitent posiadat udziaty w 13 podmiotach, z ktérych 9
notowanych jest na rynku kapitatowym, o tacznej wartosci ponad 1.132 tys. zt, czyli o 1,5% wiecej w stosunku
do drugiego kwartatu br.

Emitent oczekuje na wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. W czerwcu Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru
Finansowego stosowny wniosek i oczekuje w kolejce na jego rozpatrzenie. Zgodnie z ostatnim pismem z KNF
termin jego rozpatrywania zostat przedtuzony do 18 grudnia br., We wniosku Spotka zidentyfikowata sie jako
spotka kapitatowa, bedaca alternatywng spotka inwestycyjng, prowadzacg dziatalno$é¢ jako wewnetrznie
zarzadzajacy ASI. W zwigzku z tym, ze ASI moze prowadzi¢ jedynie dziatalnos¢ inwestycyjng, Emitent zawigzat
spotke zalezng pod firmg Merit Business Consulting Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéra przejmie
dziatalno$¢ doradczg i ustugowa w przypadku wpisania Emitenta przez KNF do rejestru zarzadzajacych ASI.
Emitent objat w nowym podmiocie 100% udziatdw.

Emitent realizowat dziatania inwestycyjne. W dniach 5 i 7 wrzesnia 2017 roku Emitent zawart umowy kupna akgji
spétki publicznej notowanej na rynku gtdwnym GPW o tgcznej wartosci 840.000 zt. z odroczonym okresem
zaptaty, ktorej ostateczny termin uptywa w dniu 12 pazdziernika 2018 roku. Udziat nabytych akcji nie przekracza
5% w kapitale zaktadowym i glosach na WZA Spoétki. Akcje zostaty nabyte w celu ich dalszej odsprzedazy.

W trzecim kwartale 2017 roku Spoétka osiggneta blisko 30 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy, co jest wynikiem
poréwnywalnym do analogicznego okresu 2016 roku. Po trzech kwartatach przychody ustality sie na poziomie
124 tys. zt. i byty o blisko 60% wyzsze od tych osiggnietych po dziewigciu miesigcach 2016r. Warto jednak w tym
miejscu odnotowac, ze przychody netto ze sprzedazy, w zwigzku z coraz bardziej dominujacym w dziatalnosci
spotki obszarem inwestycji, nie sa wyznacznikiem jej rozwoju i pozycji finansowej. Docelowo ten segment
dziatalnosci zostanie przeniesiony do powotanej w lipcu br. spétki zaleznej.

Biorgc pod uwage, wspomniang na wstepie strategie osiggania realnych zyskéw po wyjsciu z inwestycji, jej efekty
wida¢ w przychodach finansowych w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, gdzie po 9 miesigcach
Spotka osiggnefa zysk w wysokosci 130 tys. zt. Nie mozna tez zapominac tego co w sprawozdaniu finansowym
nie jest widoczne, ale dla Emitenta jest realng wartoscig, czyli 300 tys. zt. zysku na sprzedazy akcji wtasnych.
Paradoksalnie ta ostatnia transakcja w sprawozdaniu wptywa na wynik negatywnie, gdyz zaptacony podatek
dochodowy (27,4 tys. zt.) znacznie go zaniza, a efektu w postaci przychodéw i zysku nie pokazuje.

Na ujemny wynik netto w III kwartale, a w konsekwencji i za caty okres wptyneta aktualizacja aktywow
finansowych, przy czym na tym etapie traktujemy to wytacznie jako korekte techniczng, gdyz nie widzimy tu
przestanek fundamentalnych na takg obnizke kurséw. W efekcie w III kw. Emitent zanotowat strate netto na
poziomie 190 tys. zt. przy stracie 2 tys. w analogicznym okresie 2016r. Natomiast strata po dziewieciu miesigcach
jest réwna 98 tys. zt. w stosunku do straty 77 tys. w 2016 roku.

Biorac pod uwage sytuacje majatkowa, suma bilansowa ulegta dalszemu zwiekszeniu i jest réwna 1,74 min zt., a
kapitat wiasny jest rowny 710 tys. zt. Sytuacja finansowa spétki jest bardzo dobra. Emitent nie posiada zadtuzenia
dtugoterminowego, a wzrost zadtuzenia krotkoterminowego zwigzany jest z realizowanymi zakupami
portfelowymi.
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STANOWISKO ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2017.

OPIS STANU RAELIZACII DZIAL,AI(J INWESTYCYINYCH PRZEZENTOWANYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYINYM, O KTORYCH MOWA W PAR.10 PKT. 13A ZALACZNIKA NR 1
DO REGULAMINU ASO

Nie dotyczy

INFORMACJE NA TEMAT WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJINYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie nowych rozwigzan innowacyjnych.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE]

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

STRUKTURA AKCJONARIATU

. Udziat w
Udziat w tosach na
Liczba akcji Liczba gtosow kapitale 9
walnym
zakladowym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1 597 000 1 597 000 53,23% 53,23%
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 10,23%
Pozostali akcjonariusze 814 187 814 187 27,15% 27,15%
Merit Invest (akcje wiasne) 281 813 281 813 9,39% 9,39%
RAZEM 3 000 000 3 000 000 100,00% 100,00%

Struktura wiascicielska na dzieri 14 listopada 2017 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke

LICZBA ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W przeliczeniu na petne etaty w okresie objetym raportem Emitent zatrudniat jednego pracownikéw.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zarzad MERIT INVEST S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa MERIT INVEST S.A. oraz jej wynik finansowy.
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INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

1. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpisow. Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500,00zt. uymowane sg w ewidencji
oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania

B,C. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 zt ujmowane sg w ewidencji
amortyzowane w czasie, poczgwszy od miesigca nastepujacego po ich przekazaniu do uzytkowania;
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci nizszej amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania i ujmowane sgq w ewidencji.

D. Wycena materiatéw, towaréw - nie wystepuja
F. Wycena wyrobéw gotowych - nie wystepuja

G. Wycena produkcji w toku - nie wystepuje
H. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Odpisy aktualizujace tworzone sg na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania
mozliwosci odzyskania naleznosci. Odpis tworzony jest w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych - w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a w przypadku naleznosci z tytutu odsetek - w ciezar
kosztow finansowych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktorych Spotka nie ma mozliwosci odzyskania - spisywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy - jako korekty lat ubiegtych.

I. Zobowiazania dlugoterminowe i kréotkoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiegowane w
ciezar kosztow finansowych.

J. Aktywa i pasywa
Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie w ciggu roku wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury .

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien 31 grudnia . Na ten
dzien nie wystgpity aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.
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K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia sie w ciggu roku w wartosci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowigzujacych kursow: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujacego: w przypadku wptywu waluty (zakup
dewiz w banku) ; 2. Kurs kupna banku obstugujacego w przypadku rozchodu walut z rachunku
(odsprzedaz dewiz bankowi).

2. Inwestycje krotkoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug
cen nabycia. Spotka posiada inwestycje krotkoterminowe w postaci akcji Spotek notowanych na rynku
papierow wartosciowych.

3. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na dzien
bilansowy oraz na ostatni dzien kwartalnych okreséw sprawozdawczych wyceniane sg wg wartosci
rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akcji na ostatni dzien roku oraz na ostatni dzien danego
kwartalnego okresu sprawozdawczego wg notowan gietdy papierow wartosciowych.

4. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gieldowym) na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci godziwej

5. Inwestycje w postaci aktywdw finansowych zaliczane sg do krétkoterminowych aktywéw finansowych,
jezeli sq ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiecy od dnia ich zatozenia,
wystawienia lub nabycia.

6. Rozchdd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo rodzaju i
przeznaczenie, ktorych ceny nabycia sg rdzne, wycenia sie wedlug metody FIFO (pierwsze weszto,
pierwsze wyszto)

7. Skutki wyceny inwestycji krétkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sa w ciezar kosztow lub
przychodow finansowych

L. Inwestycje dlugoterminowe

1. Inwestycje dtugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia.

2. Rozchdéd inwestycji dtugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktérych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug metody FIFO
(pierwsze weszto pierwsze wyszto)

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

3. Sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych
w MSR. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany wg metody posredniej

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci
Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci

Bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywéw
pienieznych i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
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