


Szanowni Paristwo,

przekazujemy w Paristwa rece raport roczny Erato Energy S.A. dotyczgcy roku obrotowego 2021, tj. okresu od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2021 r. Kierujemy go do wszystkich oséb i organizacji zainteresowanych dziatalnoscig Spotki.

W raportowanym okresie Spétka przeprowadzata reorganizacje swojej grupy kapitatowej. 26 listopada 2020 r. Erato
Energy S.A., prowadzqc éwczesnie dziatalnosc inwestycyjng pod nazwq Tech Invest Group ASI S.A., nabyta wszystkie
udziaty podmiotu zajmujqcego sie sprzedazq i montazem instalacji fotowoltaicznych (oraz dodatkowo pomp ciepfta,
a nastepnie magazyndw energii) - Erato Energy Sp. z o0.0. Nabyte udzialy zostaty optacone akcjami serii | Erato
Energy S.A., w zwiqzku z czym catkowitej zmianie ulegta struktura wtasnosciowa Erato Energy S.A. - jej gtdwnymi
akcjonariuszami stali sie dotychczasowi wspdlnicy Erato Energy Sp. z o.0., czyli tukasz Gralec (aktualnie 51,57%)
i Michat Post (aktualnie 22,149%). Obie spdtki potgczyty sie w trybie przejecia Erato Energy Sp. z o.0. przez Erato
Energy S.A., co zostato zarejestrowane w KRS 2 lutego 2022 r. i od tego dnia Erato Energy S.A. prowadzi wyzej wspo-
mnianq dziatalnosc realizowang wczesniej w Erato Energy Sp. z 0.0., ktdra to spétka zostata wykreslona z KRS. Dzia-
talnosc¢ inwestycyjna (akcje i udzialy perspektywicznych podmiotéw znajdujgcych sie na wczesnym etapie rozwoju)
zostata natomiast przeniesiona do nowo utworzonej spétki TIG ASI Sp. z o.0., ktdrej jedynym wspdinikiem jest Erato
Energy S.A. Model biznesowy grupy kapitatowej Erato Energy S.A. zaktada rozwdj w obu obszarach dziatalnosci.

Opisana reorganizacja byta transakcjq trudng pod kgtem prawnym, podatkowym i ksiegowym. Jednoczesnie towa-
rzyszyta jej wspdtpraca z kilkoma biurami rachunkowymi, co wynikato z tego, Ze:

po pierwsze: potgczeniu ulegly dwa biznesy wspdfpracujgce z innymi biurami;

po drugie: Erato Energy Sp. z 0.0. byta zmuszona do zmiany biura, z ktdrym z sukcesem wspdfpracowato przez
kilka lat, czego powodem byly niewystarczajgce zasoby kadrowe tego biura w stosunku do szybko rosnqcej skali
biznesu Erato Energy Sp. z o.0.;

po trzecie: okazato sie, co byto trudne do przewidzenia, Ze biuro rachunkowe, z ktérym w trakcie reorganizacji
grupy kapitatowej zawarta zostata umowa, nie miato kompetencji do prowadzenia ksiqg i sprawozdawczosci
Spotki, zwtaszcza w trakcie reorganizacji, ktorej towarzyszyt szereg nietypowych zdarzen ksiegowych - w zwigzku
z tym Spétka byta zmuszona kolejny raz zmienic biuro rachunkowe.

Zmiany biur rachunkowych w sposéb istotny przyczynity sie do tego, ze rzetelne sporzgdzenie sprawozdania finan-
sowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymagato uporzqdkowania wielu kwestii. Ponadto spra-
wozdania finansowe za 2021 r. (jednostkowe i skonsolidowane) byly pierwszymi sprawozdaniami badanymi przez
nowq firme audytorskg - 4Audyt Sp. z o.o., co réwniez dodatkowo wydfuzyto badanie, poniewaz biegly rewident
weryfikowat dane nie tylko za 2021 r., ale réwniez za 2020 r. (w tym dane spotki zaleznej Erato Energy Sp. z o.o.,
ktérej sprawozdania wczesniej nie podlegaly badaniu).

Ubolewamy nad zaistniatq sytuacjq oraz nad faktem, ze za problemy Spétki ukarani zostali bardziej jej akcjonariusze
niz bezposrednio Spétka - jednak tak skonstruowany jest Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, na ktéry
Spétka nie ma wplywu i ktéry w takich sytuacjach przewiduje zawieszenie obrotu akcjami.

W ostatnich miesigcach wykonalismy duzo czynnosci i usprawnilismy wiele proceséw, aby zminimalizowac ryzyko
opdznien publikacji kolejnych raportéw okresowych.

W 2021 r. Spétka wypracowata 2,58 min zt przychoddw operacyjnych, przy czym zwracamy uwage, ze w okresie tym
Spétka prowadzita dziatalnos¢ inwestycyjnq, natomiast sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych (oraz pomp
ciepta i magazyndw energii) realizowane byty w spéfce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0. W 2022 r. rozpoczelismy,
wspdlinie z EP Energia S.A., projekt polegajqcy na realizagji instalacji fotowoltaicznych dla zainteresowanych produ-
centdw rolnych bedqgcych cztonkami Spétdzielni Mleczarskiej Mlekovita, gdzie SM Mlekovita, na zasadzie wytqczno-
sci, jest ,,oficjalnym partnerem”, a takze wprowadzilismy do oferty, wspdlnie z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeri
Ergo Hestia i WDB S.A., innowacyjne ubezpieczenie assistance na sprzedawane i montowane instalacje fotowolta-
iczne.

W 2022 r. zmienione zostaty w Polsce zasady rozliczania prosumentéw, czyli oséb bedgcych jednoczesnie producen-
tami i konsumentami energii, co istotnie zmniejszyto zainteresowanie instalacjami fotowoltaicznymi. Jednak majqc
na uwadze mocno rosngce ceny energii, zagrozenie dotyczqce kolejnych wzrostéw, planowane dofinansowania
oraz niepewnosc, czy podaz energii w catej Europie bedzie wystarczajgca, Spotka zaktada, ze popyt na jej ustugi
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ma potencjat wzrostu, aby budowac wartosc dla akcjonariuszy. Spétka bedzie réwniez prowadzita dziatania majgce
na celu realizacje projektow dla klientéw korporacyjnych, ktérzy nie odczuwajq w sposéb negatywny zmiany zasad
rozliczeri, poniewaz catq wyprodukowanq w dzieri energie wykorzystujq na wtasne potrzeby, co generuje oszczedno-
sci. Gospodarstwa domowe natomiast zuzywajq wiecej energii po zachodzie storica, co zgodnie z nowymi przepisami
zmusza ich do sprzedazy energii w dzieri (kiedy jest produkowana) i kupowania wieczorem. Problem ten rozwiqzujg
magazyny energii, ktére ze wzgledu na cene nie sq technologiq bardzo popularng, ale cieszq sie coraz wiekszym
zainteresowaniem.

W 2021 r. Erato Energy S.A. (pod nazwq Erato Energy ASI S.A.) prowadzita dziatalnos¢ inwestycyjng. Zachecamy
do zapoznania sie z niniejszym jednostkowym raportem rocznym, ale bardziej zapraszamy do skonsolidowanego
raportu rocznego, ktéry poza jednostkg dominujgcq Erato Energy S.A. obejmuje réwniez jednostki zalezne: Erato
Energy Sp. z 0.0. i TIG ASI Sp. z 0.0., a takze jednostki stowarzyszone.

Intensywnie pracujemy, majqc na wzgledzie interes Spotki i jej akcjonariuszy.

tukasz Gralec Krzysztof Klysz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu

PLN EUR
Wyszczegélnienie
31.12.2021r. 31.12.2020 r. 31.12.2021r. 31.12.2020 r.

AKTYWA TRWALE 113731 056,09 112 149 847,74 24727 367,94 24 302 211,96
Dlugoterminowe aktywa finan- 11371151909 11187017839 2472305498 24 241 609,26
sowe - akcje i udziaty

AKTYWA OBROTOWE 411 932,11 463 739,88 89 562,14 100 489,70
Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 69 123,00 80 590,50 15 028,70 17 463,49
Krétkoterminowe aktywa finan- 325 416,93 99 784,87 70 752,04 21622,79
sowe - $rodki pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finan- 0,00 259 182,80 0,00 56 163,39
sowe - akcje i udziaty

KAPITAL WLASNY 111598 520,70 111 125 470,11 24 263 712,81 24 080 235,35

Agio

ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA (SUMA BILANSOWA)

100 106 844,75
2 544 467,50

114 142 988,20

100 106 844,75
1488 117,51

112 613 587,62

21765 196,49
553 217,27

24 816 930,08

Tabela 2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

21692 564,09
322 466,31

24 402 701,66

PLN EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2021 r. 01.01.2020 r. 01.01.2021 r. 01.01.2020 r.
31.12.2021 r. 31.12.2020 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.

PODSTAWOWE PRZYCHODY

OPERACYJNE 2577 996,07 857 813,07 563 188,66 191 724,35
Przthody z’e sprzedazy produk- 0,00 0,00 0,00 0,00
tow | towarow

Zysk 2577 996,07 741 213,50 563 188,66 165 663,92
z tytutu rozchodu akgji i udziatow ! ! ! '
Przychody z tytutu aktualizacji 0,00 116 599,57 0,00 26 060,43
wartosci aktywow finansowych

Strata L 30 194,39 16 970,27 6 596,26 3792,92
z tytutu rozchodu akgji i udziatéw

Koszty z tytutu aktualizadj 736 185,20 0,00 160 826,91 0,00
wartosci aktywdw finansowych

WYNIK Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNE] 1017 057,97 21 065,99 222 186,34 4708,33
WYNIK BRUTTO 1002 849,59 385 550,65 219 082,38 86 171,97
WYNIK NETTO 473 050,59 528 887,65 103 342,56 118 208,32
Przeplywy pienigzne netto - 225 632,06 24 861,56 49 291,55 5 556,65
razem
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Istotne informacje dotyczace danych finansowych:

Akcje T-Bull S.A. w posiadanej ilosci 2178 sztuk, z racji notowania na rynku regulowanym GPW, zostaty wyce-
nione po wartosci godziwej wedtug kurséw zamkniecia. Udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. zostaty wycenione
po wartosci godziwej w 2020 r. Wszystkie pozostate akcje i udziaty spétek portfelowych wyceniane sg po ce-
nach nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - ich wartos¢ godziwa (ryn-
kowa) nie znajduje odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym.

1.1. ZASADY PRZYJETE PRZY PRZELICZANIU PLN NA EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dany
dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

na dzien 31.12.2021 r.: 1 EUR = 4,5994 PLN;

na dzien 31.12.2020r.: 1 EUR = 4,6148 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu sta-
nowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kaz-
dego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

za okres 01.01.2021 r.-31.12.2021 r.: 1 EUR = 4,5775 PLN;
za okres 01.01.2020r.-31.12.2020 r.: 1 EUR =4,4742 PLN.

2. OPIS GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ Z INFORMACJAMI NA TEMAT
KONSOLIDAC)I DANYCH

Opis organizacji grupy kapitatowej Erato Energy S.A., z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajacych konsoli-
dacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjg, z podaniem w stosunku do kazdej z nich nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci oraz udziatu Spétki w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw
zostat zawarty w punkcie 2 sprawozdania z dziatalnosci Spétki i jej grupy kapitatowej. Dokument ten stanowi
zatgcznik do niniejszego raportu i jest jego integralng czescia.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2021, sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasa-
dami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu i jest jego
integralng czescia.

4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i jej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2021 stanowi zatgcznik do niniej-
szego raportu i jest jego integralng czescia.

5. SPRAWOZDANIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2021, sporza-
dzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu i jest jego integralng
czescia.

6. STANOWISKO ZARZADU | OPINIA RADY NADZORCZEJ NA TEMAT OPINII FIRMY
AUDYTORSKIE) Z ZASTRZEZENIEM

Stanowisko Zarzadu i opinia Rady Nadzorczej Spotki odnoszace sie do wyrazonej przez firme audytorska
w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem stanowig zataczniki do niniejszego raportu i sg jego inte-
gralng czescia.
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7. LAD KORPORACYJNY

Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie
.Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” zawarte zostaty w punkcie 13 sprawozdania z dziatal-
nosci Spotki i jej grupy kapitatowej. Dokument ten stanowi zatgcznik do niniejszego raportu i jest jego inte-
gralng czescia.

8. OSWIADCZENIA ZARZADU

My, nizej podpisani, oswiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy:
roczne sprawozdanie finansowe Erato Energy S.A. (dalej: ,,Emitent”) za rok obrotowy 2021 i dane poréwnywalne
sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta,
odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Emitenta oraz jego
wynik finansowy,
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, oswiadczamy, Ze:
firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
2021 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczqcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej,

firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzqdzenia bezstron-
nego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe.

Signature NQ:}Z"J ified

Dokument podpisahy przez Krzysztof proes Koyt Kyer
tukasz Gralec Data: 2022.12.19 21:20:06
Data: 2022.12.49 21:39:29 CET Ktysz +0100
tukasz Gralec Krzysztof Ktysz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Erato Energy S.A. Erato Energy S.A.
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