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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

AKTYWA Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 94 999 87 130 25625
Aktywa z tyt. Prawa do uzywania 12 537 362 - -
Wartosci niematerialne 88318 92717 762
Wartos¢ firmy - 4449 5719
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 2 396 4 465 4471
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1634 1634 3286
Aktywa trwate 724710 190 395 39 863
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 46 777 42 915 42 050
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 31029 45589 16 994
Inwestycje krdtkoterminowe 13 1080 1071 97
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 103 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 11302 11638 9794
Aktywa obrotowe 90 195 101 316 68 935
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 462
Aktywa obrotowe wchodzace w skfad grupy do zbycia - - 16 295
AKTYWA OGOLEM 814 905 291711 125 555

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

PASYWA Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2814 2814 2814
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4 655 4 655 4 655
Kapitat zapasowy 23529 23529 23529
Akcje wtasne (2042) (2042) (2042)
Roznice kursowe z przeliczenia (651) (803) (1335)
Kapitat z transakcji z wtascicielami 94 992 94 992 -
Zyski zatrzymane (73 703) (26 529) (26 364)
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 49594 96 616 1257
Udziaty niekontrolujace 726 216 (939)
Kapitat wiasny ogotem 50320 96 832 318

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentéw dtuznych 19.1 49 991 54076 27 758

Zobowigzania z tytutu leasingu

19.5 477 245 1277 908
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 10 836 10 836 -
Przychody przysztych okresow 22 54 69 -
Rezerwy 22 52 52 52
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 357 340 292
Zobowigzania diugoterminowe 538535 66 650 29010
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentéw dtuznych 19.2 45 657 45987 21175
Zobowigzania z tytutu leasingu 195 74 673 703 592
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 97 940 71169 50016
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1935 3038 2352
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 4368 3719 3175
Przychody przysztych okresow 22 1476 3611 59
Rezerwy 22 2 2 -
Zobowigzania krétkoterminowe 226 050 128 228 77 369
Zobowigzania wchodzgce w sktad grupy do zbycia - - 18 858
Zobowigzania 764 585 194 879 125237
PASYWA OGOLtEM 814 905 291711 125555

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltoia
v FREE Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych

dochodéw

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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01.01.2019- 01.01.2018-
Nota 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 5 250 328 202 587
Pozostate przychody 72 127
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 250 400 202714
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (54 429) (2 897)
Zuzycie surowcow i materiatow (2477) (1663)
Czynsze i pozostate ustugi obce (43 937) (45 288)
Koszty S§wiadczen pracowniczych (25 457) (19 102)
Podatki i optaty (1 355) (773)
Pozostate koszty rodzajowe (2 030) (1875)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw (153 893) (133 296)
Pozostate koszty operacyjne 7 (176) (60)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (283 754) (204 954)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (33 354) (2 240)
Przychody finansowe 539 179
Koszty finansowe (12 983) (938)
Koszty finansowe netto 8 (12 444) (759)
Strata przed opodatkowaniem (45 798) (2 999)
Podatek dochodowy 9 (66) (464)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (45 864) (3463)
(Strata)/zZysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej 1040 -
Dziatalnosc¢ zaniechana:
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej, po opodatkowaniu - (785)
Strata netto za okres sprawozdawczy (44 824) (4 248)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 135 157
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 135 157
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (44 689) (4 091)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajaca na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej (45 351) (2 733)
Udziaty niekontrolujace 527 (730)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (44 824) (3463)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej - (487)
Udziaty niekontrolujace - (298)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (785)
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej (45 199) (3 238)
Udziaty niekontrolujace 510 (853)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (44 689) (4 091)
Strata przypadajaca na 1 akcje
Podstawowa (zt) (4,12) (0,25)
Rozwodniona (zt) (4,12) (0,25)

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

01.01.2019-
Nota 30.06.2019

(niebadane)

Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2018-
30.06.2018

(niebadane)

Strata netto za okres sprawozdawczy (44 824) (4 248)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 54 429 2897
(Przychody)/Koszty finansowe netto 8.1 12 444 759
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7.1 (2)
Podatek dochodowy 9.1 66 464
Inne korekty 116 2068
22228 1940
Zmiana stanu zapasow (3862) (5 146)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 21344 3427
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17 748 5500
Zmiana stanu rezerw oraz zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych 666 (5225)
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (2150) (94)
$rodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 55974 402
Podatek zaptacony (1329) (346)
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 54 646 56
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2
Zbycie udziatow w jednostce zaleinej 6434
Wplywy z inwestycji (zwrot pozyczki) 1991
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartoéci niematerialnych (17 766) (13 148)
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej (1991)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 330) (13 148)
Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 6782
Wydatki na spfate kredytow i pozyczek (4 935) (601)
Platno$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (37 064) (365)
Odsetki zaptacone (1943) (490)
$rodki pieniezne netto z dziafalnosci finansowej (43 942) 5326
Przeplywy pienigeine netto ogétem (627) (7 766)
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (21302) 533
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 (21 929) (7 233)

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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dnia 30 czerwca 2019 roku
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Baltﬂiw Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wilasny
akgji wiascicieli
powyiejich Réinice Kapitatz ~ jednostki Udzialy Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski  transakcjiz dominujacej niekontrolu- wiasny
zakladowy nominalnej  zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane wiascicielami ogoétem jace ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2018 2814 4655 23064 (2042) (1317) (22 679) - 4495 (86) 4 409
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (3220) (3220) (1028) (4 248)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
) - - - - (18) - - (18) 175 157
granica
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (18) - - (18) 175 157
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (18) (3220) - (3238) (853) (4 091)
Transakcje z wiaécicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Pozostate - -
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 465 - - (465) - - -
Transakcje z whascicielami Jednostki Dominujgcej ogétem - - 465 - - (465) - - -
Kapitat wiasny na 30.06.2018 (niebadane) 2814 4 655 23529 (2042) (1335) (26 364) - 1257 (939) 318

Jednostkg dominujaca jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A

Dodatkowe informacje objasniajqgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesé.
7



dnia 30 czerwca 2019 roku
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Baltﬂiw Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akgji wiascicieli
powyzej ich Réinice Kapitatz  jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski transakcjiz dominujacej niekontrolu- wiasny
zaktadowy nominalnej  zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane wtiascicielami ogétem jace ogétem
Kapitat wiasny na 01.01.2018 2814 4 655 23 064 (2042) (1317) (22 679) - 4495 (86) 4409
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4 806) (4 806) 464 (4 342)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
. - - - - 514 - 514 (162) 352
granicg
Inne catkowite dochody ogétem - - - - 514 - - 514 (162) 352
Catkowite dochody ogdétem za okres sprawozdawczy - - - - 514 (4 806) - (4292) 302 (3990)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zbycie udziatow w jednostkach zaleznych - - - - - 1421 1421 - 1421
Kapitat z Prawa do zawarcia umowy - - - - - - 94 992 94992 - 94992
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 465 - - (465) - - - -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 465 - - 956 94 992 96413 - 96413
Kapitat wiasny na 31.12.2018 2814 4 655 23529 (2042) (803) (26 529) 94992 96 616 216 96 832

Jednostkg dominujacg jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesé.
8
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Baltﬂiw Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
JUTY FREE dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat
sprzedaiy wiasny
akeji wiascicieli
powyiej ich Réinice Kapitatz  jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat ~ wartosci Kapitat kursowe z Zyski  transakcjiz dominujacej niekontrolu- wiasny
zaktadowy nominalnej  zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane wiascicielami ogdlem jace ogotem
Kapitat wiasny na 01.01.2019 2814 4 655 23529 (2042) (803) (26 529) 94992 96 616 216 96 832
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (45 351) - (45351) 527 (44 824)
Inne catkowite dochody
Roinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
. 152 - - 152 (17) 135
granicg
Inne catkowite dochody ogdtem - - - - 152 152 (17) 135
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy . . - - 152 (45 351) . (45 199) 510 (44 689)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zbycie udziatow w jednostkach zaleznych - - - - - (1823) - (1823) - (1823)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - - - - (1823) - (1823) - (1823)
Kapitat wiasny na 30.06.2019 (niebadane) 2814 4655 23529 (2042) (651) (73703) 94992 49 594 726 50320

Jednostkg dominujgca jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesé.
9
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Balt(;'la Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba Ze oznaczono inaczej

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajagce do pédirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Dodatkowe informacje objasniajqgce do potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba Ze oznaczono inaczej

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajace do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostka
Dominujaca” jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w Warszawie (kod pocztowy 02-247).
Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koriczacy sie
30 czerwca 2019 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grup3”, a indywidualnie ,Jednostkami Grupy”). Sprawozdanie
skonsolidowane zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towardw w sklepach detalicznych, a w
szczegodlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych. Placowki
handlowe Grupy sg zlokalizowane w Polsce (wiekszo$¢), w Rumunii, we Francji, we Wtoszech, na
Ukrainie, w Estonii oraz na promach morskich operujgcych na Battyku. Ponadto Grupa zajmuje sie
dziatalnoscig gastronomiczng oraz zaopatrywaniem zatdg statkow i okretdw cumujgcych w polskich
portach morskich (dziatalnos¢ shipchandlerska).

Jednostka Dominujgca oraz jednostki wchodzgce w skfad Grupy zostaty utworzone na czas
nieokreslony.

Podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla, ktdry ujmuje w swoim sprawozdaniu dane Grupy
,Baltona”, jest Flemingo International Limited.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Pétroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2018, poz. 757).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace
dla zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikdw Grupy od ostatniego skonsolidowanego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Niniejsze
potroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
s wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czyta¢ tgcznie

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres koniczacy sie
30 czerwca 2019r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zostato jednak poddane przegladowi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, ktéry wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W biezgcym okresie Grupa wygenerowata strate netto w wysokosci 44.824 tys. PLN, ponadto na dzien
30 czerwca 2019 roku kapitat obrotowy netto (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone
o zobowigzania krotkoterminowe) byt ujemny i wynidst 135.855 tys. PLN, gtéwnie ze wzgledu na
terminy spfat kredytéw i pozyczek wewnatrzgrupowych oraz zobowigzania handlowe i leasingowe,
ktdre przypadajg w okresie krotszym niz 12 miesiecy.

Ponizej zaprezentowano strukture przeterminowanych zobowigzan handlowych wobec jednostek
niepowigzanych na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 sierpnia 2019 roku.

31.08.2019 30.06.2019
kategoria 1-30 dni 31-60dni  powyzej 61 dni 1-30 dni 31-60dni  powyzej61 dni
z0bowigzania
przeterminowane 17090 14078 1582 15561 10 866 1801

W trakcie Il kwartatu 2019 roku miato miejsce zwiekszenie salda zobowigzan przeterminowanych na
co wptyw miaty nastepujgce okolicznosci:

e koniecznos$¢ poniesienia nakfadéw inwestycyjnych w celu otwarcia lokalizacji handlowych na
lotnisku w Warszawie;

e poniesienie wydatkdw na zatowarowanie powyzszych lokalizacji;

e nizsza od zatozonej pierwotnie sprzedaz w lokalizacjach na lotnisku w Warszawie zwigzana z
przesunieciami harmonogramu uruchomienia poszczegélnych punktow.

Emitent wskazuje przy tym, iz tempo zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy generowanych w ramach
dziatalnosci handlowej na lotnisku w Warszawie, w ostatnich miesigcach byto nizsze niz zaktadano w
perspektywie  poprzedniego okresu sprawozdawczego w  konsekwencji czego saldo
przeterminowanych zobowigzan ulega dalszemu zwiekszeniu. Wobec zblizajgcego sie zakonczenia
okresu sezonowego wzrostu ruchu lotniczego, Emitent identyfikuje w perspektywie kolejnych miesiecy
ryzyko niedostatecznej redukcji poziomu zobowigzan przeterminowanych. Tym samym w przypadku
niepozyskania finansowania zewnetrznego na oczekiwanym poziomie i w przewidywanym
harmonogramie Zarzad Spodtki ocenia za realng, koniecznos$¢ podjecia restrykcyjnych dziatan
mitygujacych ryzyko zwigzane z zadtuzeniem przeterminowanym.

Na dzied publikacji niniejszego raportu Emitent szacuje, iz saldo przeterminowanych
skonsolidowanych zobowigzan wynosi do ok. 39,3 min zt, natomiast niewykorzystane linie kredytowe
wyniosty 6.200 tys. zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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Biorgc pod uwage powyisze, Zarzad Jednostki Dominujgcej planuje pozyskac $rodki finansowe od
inwestora i skupi¢ swoje dziatania w ramach przegladu opcji strategicznych na procesie emisji
krotkoterminowych instrumentdw dtuznych, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym 25/2019
z 12 czerwca 2019 r. W dniu 12 czerwca 2019 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
"Baltona" S.A otrzymat od Flemingo International Limited datowane na ten sam dzien pismo
informujace o podpisaniu przez Flemingo i Ashdod Holding Limited tj. dominujgcego akcjonariusza
Spotki (dalej: Ashdod) listu intencyjnego o niewigzgcym charakterze z potencjalnym inwestorem, ktéry
wyrazit wstepne zainteresowanie mozliwoscig dofinansowania Spétki w oparciu o krétkoterminowe
instrumenty dtuzne (obligacje), ktore miatyby zostaé wyemitowane przez Spotke i dodatkowo
zabezpieczone przez Ashdod lub Flemingo, jak réwniez mozliwoscig nabycia istniejgcych akcji
Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30.06.2019 r. proces pozyskania finansowania zewnetrznego poprzez emisje obligacji pozostaje w toku
(aktualizacja informacji w tej sprawie opublikowana zostata raportem biezgcym nr 40/2019).
Jednoczesnie Grupa wskazuje na okoliczno$¢ posiadania listu wsparcia od dominujgcego akcjonariusza
Jednostki Dominujgcej, ktory zadeklarowat zapewnienie finansowania dla Grupy przez okres co
najmniej 12 miesiecy liczac od daty bilansowej lub do czasu emisji instrumentéw dtuznych, o ile
finalizacja procesu o ktérym mowa powyzej nie dosztaby do skutku.

Uwzgledniajgc deklarowane wsparcie i planowang emisje instrumentéw dtuznych, Zarzad Jednostki
Dominujacej przeanalizowat ramy czasowe, charakter i skale potencjalnych potrzeb finansowych i
uwaza, ze dostepne srodki finansowe, jak rowniez spodziewane przeptywy pieniezne bedg
wystarczajgce do sfinansowania potrzeb gotéwkowych, przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od
daty bilansowe;j.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 30 wrzesnia 2019 r.

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.
2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osaddw, szacunkow i zatozen, wptywajacych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddéw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane;j.

Na dzien przygotowania niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
znaczgce szacunki przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, odnoszace sie do grupowych
zasad rachunkowosci oraz gtéwne zrédta niepewnosci szacunkéw pozostaty niezmienne w stosunku do
tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2018 r.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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2.4 Korekty bteddw i zmiany prezentacyjne

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity korekty btedu
podstawowego, natomiast wystapity zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych.

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok ujeto korekte btedu podstawowego w zwigzku z
zakonczeniem analiz prawno-podatkowych dotyczacych przyjetych przez Spétke zasad rozliczen optat
licencyjnych z tytutu prawa uzywania znakéw towarowych ,,Baltona” za lata 2013-2017 w kwocie 2.185
tys. zt. Ze wzgledu na zmiane bilansu otwarcia prezentowane dane réznig sie od opublikowanych za
poréwnywalny okres 2018 w pozycjach zyski zatrzymane i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego. Ponadto ustugi marketingowe zaprezentowano jako zmniejszenie kosztu witasnego
sprzedazy. W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 wyodrebniono zobowigzania z tytutu leasingu w danych
poréwnawczych.

W zwigzku z zawartg w dniu 11 lipca 2018 roku umowg pomiedzy Spotka zalezng od Emitenta CDD
Holding B.V. (dalej: Sprzedajacy) a Flemingo International (BVI) Limited (dalej: Kupujacy lub Flemingo)
sprzedazy udziatéw Spodtek Chacalli tj. Chacalli-De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V.
(Holandia) oraz Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania) w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyodrebniono w danych poréwnywalnych wynik na dziatalnosci
zaniechanej oraz aktywa i przypisane im zobowigzania przeznaczone do zbycia w danych
poréwnawczych. Dziatalnos¢ zaniechana dotyczyta obstugi placéwek dyplomatycznych prowadzonej
przez wyzej wymienione Spétki wchodzacej w sktad segmentu B2B.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu niniejszego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31
grudnia 2018 roku z wyjatkiem zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1
stycznia 2019 roku nowych standardow, w szczegdlnosci MSSF 16. Wptyw nowych standardéw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 3.19 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2018.

Grupa zamierza przyjac opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

3.1 Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16

Z dniem 01.01.2019 r. Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego
zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego
zastosowania. Ponadto Grupa zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania
praktyczne:

- na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie bedzie dokonywa¢ ponownej oceny, czy dana
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing; Grupa zamierza zastosowac¢ standard wytacznie do
umow, ktdre przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

- warto$c¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedptaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

- w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochoddéw Grupa zastosuje jedng
stope dyskontows,

- umowy, ktérych okres leasingu korczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodg liniowg w
okresie leasingu.

Wptyw na bilans otwarcia zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw MSSF 16 na

Skonsolidowane Stan na
Stan na 01.01.2019 sprawozdanie z 01.01.2019 po
Pozycja sprawozdania finansowego przed zmiang sytuacji finansowej zZmianie
Rzeczowe aktywa trwate 87 130 (2 701) 84 429
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania - 581 254 581 254
Zyski zatrzymane (26 529) - (26 529)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1980 578 553 580533

Wdrozenie MSSF 16 ma réwniez wptyw na strukture sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddw. W okresie 6 miesiecy 2019 roku w zwigzku z implementacjg nowego standardu nastgpit
wzrost amortyzacji o 41.283 tys. zt., wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt 0 4.680 tys. zt, natomiast
wynik przed opodatkowaniem spadt o 14.664 tys. zt. Zastosowanie nowego standardu spowodowato,
iz miernik EBITDA jest wyzszy o 36.603 tys. zt.

Wptyw zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30.06.2019 r. przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw MSSF 16 na Stan na
Stan na 30.06.2019 Skonsolidowane 30.06.2019 po
bez uwzglednienia sprawozdanie z wdrozeniu
Pozycja sprawozdania finansowego wplywu MSSF 16 sytuacji finansowej MSSF 16
Rzeczowe aktywa trwate 97 234 (2 235) 94 999
Aktywa z tytutu prawa do
- 537 362 537 362

uzytkowania
Zyski zatrzymane (59 039) (14 664) (73 703)
Dtugoterminowe zobowigzania z

. 1436 475 809 477 245
tytutu leasingu
Krétkoterminowe zobowigzania z

. 742 73931 74 673
tytutu leasingu
Amortyzacja (10 249) (41 283) (51532)
Ustugi obce (80 540) 36 603 (43 937)
Koszty finansowe - odsetki (2 813) (9 984) (12 797)

4. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnié czes¢ dziatalnosci Grupy, dla
ktdrej dostepne sg odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw
oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze tj. takie segmenty operacyjne dla ktérych MSSF
8 wymaga dokonania ujawnien. Dziatalnos$¢ operacyjna poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
Grupy jest nastepujaca:

1) Sklepy — segment obejmujgcy podmioty, ktérych podstawowg dziatalnoscig jest handel
detaliczny, w tym gtéwnie w sklepach wolnoctowych oraz ogdlnodostepnych zlokalizowanych
przede wszystkim w portach lotniczych w Polsce i Europie. Do segmentu zostaty zaliczone
miedzy innymi nastepujgce podmioty: PHZ ,Baltona” S.A., Baltona France S.A.S, Baltona Italy
S.R.L, Gredy Company, Flemingo Duty Free Ukraine, Baltona Duty Free Estonia OU oraz Liege
Airport Shop BVBA. W dniu 29 maja 2019 roku spdtka zalezna CDD Holding B.V. zawartfa z
zagranicznym podmiotem branzowym prowadzgcym dziatalnos¢ w krajach Europy Zachodniej
umowe nabycia od CDD wszystkich udziatéw dwéch spétek zaleznych od CDD tj. Rotterdam
Airport Tax-Free Shop B.V oraz Niederrhein Airport Shop GmbH. Dane tych spétek do dnia
sprzedazy zostaty ujete w danych segmentu Sklepy i danych poréwnawczych. Ponadto w dniu
31 marca 2019 r. Grupa zakonczyta dziatalnos$¢ na lotnisku w Liege.

2) Gastronomia — segment obejmujacy podmioty, ktdorych podstawowsq dziatalnoscig jest
sprzedaz positkéw i napojéw w punktach gastronomicznych i kawiarniach zlokalizowanych w
poblizu lub na terenie portéw lotniczych, lub dworcédw kolejowych. Do segmentu zostata
przypisana jedna spétka z Grupy tj. Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0.

3) B2B - segment obejmujgcy sprzedaz hurtows, a takze sprzedaz towarow do zatog statkdw i
okretow (shipchandling). W dniu 11 lipca 2018 roku zawarto umowe sprzedazy trzech spoétek
z grupy Chacalli-De Decker, stad dane za | pétrocze 2019 nie zawierajg danych sprzedanych
spotek, natomiast dane poréwnawcze zawierajg bilanse i wyniki tych spoétek osiggniete w
pierwszym pétroczu 2018 r.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki Dominujacej
analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.

W ponizszej tabeli ujeto wyniki przed opodatkowaniem kazdego z segmentéw sprawozdawczych,
poniewaz Grupa nie alokuje podatku dochodowego do poszczegdlnych segmentow.

W pozycji aktywa segmentéw operacyjnych do odpowiednich segmentdow przypisane zostaty wszystkie
aktywa, nad ktérymi na dzien 30 czerwca 2019 roku kontrole sprawuje Grupa, poza wartoscig firmy
ujetg w skonsolidowanym bilansie na dzien 30 czerwca 2019 roku.

W pordwnaniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 nie nastgpity zadne
réznice w zakresie podstaw wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Ogotem dziatalnos¢
Sklepy Gastronomia B28B kontynuowana Dziatanos¢ zaniechana
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019-  01.01.2018-  01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2019 30.06.2018

Przychody od odbiorcow zewnetrznych 202 845 139733 12217 13823 35338 49158 250400 202714 - 18445
praychady zespraedasy miedzy segmentari 10991 29099 88 261 1797 4180 12876 33540
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (33560 (1291) (992) 49 1197 (998) (33 354) (2 240) - (714)
Wynik przed opodatkowaniem (45761) (475) (1272) (253) 1235 (2271) (45 798) (2999) - (785)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 355559 138120 5152 3724 26770 3383 387481 145227 - 16757
Wydatki inwestycyjne 17 663 9856 75 523 28 2768 17766 13147 - -
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 272780 97315 18 661 15870 12502 22070 303943 135255 - 18 858
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
taczny zysk lub strata przed opodatkowaniem z segmentéw raportowanych (45 818) (3 016)
Eliminacja zyskéw z transakcji miedzy segmentami 20 17
Eliminacja dziatalnosci zaniechanej - (785)
Zysk lub strata przed opodatkowaniem z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej (45 798) (3784)

Dodatkowe informacje objasniajqgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesé.
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5. Przychody

5.1. Struktura rzeczowa

01.01.2019-  01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

(przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy ustug
Podnajem powierzchni 22 21
Przychody z DCC* 1212 1104
Pozostate 180 23
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 1414 1148
Przychody ze sprzedaiy towaréw
Sprzedaz detaliczna ogdlnodostepna 33851 36958
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa 178 872 131423
Sprzedaz hurtowa i shipchandling 36122 33058
Pozostate 69 -
Przychody ze sprzedazy towaréw ogdtem 248914 201 439
Przychody ze sprzedazy ogétem 250328 202 587

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychdd z tytutu swiadczenia
ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

5.2. Struktura terytorialna

01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktéw
Polska 1334 629
Pozostate 80 519
Przychody ze sprzedaiy produktéw ogétem 1414 1148
Przychody ze sprzedazy towaréw
Polska 207 582 164 643
Pozostate 41332 36796
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw ogotem 248914 201439
Przychody ze sprzedaiy ogétem 250328 202 587

Dodatkowe informacje objasniajqgce do potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ operacyjna spotek Grupy uzalezniona jest w znacznej mierze od natezenia ruchu lotniczego,
ktéry ksztattuje poziom popytu, rentownosci i sprzedazy w danym miesigcu. Wynika to ze specyfiki
branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje najnizszg sprzedaz
w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika. Zjawisko
sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zrdéznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Dotacje . 89
Rozwigzanie rezerw 12 10
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 -
Zmiana wartosci odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow - 5
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 24 1
Inne 34 22
Pozostate przychody operacyjne ogétem 72 127
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Likwidacja towaréw (3) -
Kary i odszkodowania (126) (5)
Inne (47) (55)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (176) (60)
8. Przychody i koszty finansowe
8.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 9 7
Rdznice kursowe netto 525 172
Inne 5 -
Przychody finansowe ogétem 539 179

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
. (2.813) (884)
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan leasingowych (9 984) (27)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ instrumentéw finansowych (61) (24)
Inne (125) (3)
Koszty finansowe ogdtem (12 983) (938)
Koszty fi tto ujete jak k lub strata biez
oszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego (12 444) (759)
okresu
9. Podatek dochodowy
9.1. Podatek dochodowy ujety jako zysk/strata biezgcego okresu
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres biezacy 66 464
66 464
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych - -
Podatek dochodowy ogétem 66 464

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 17.766 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.: 13.148 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym jak i w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. nie aktywowano
kosztéw finansowania zewnetrznego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

11. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. Spétka nabyta oprogramowanie o wartosci
29 tys. zt, nie wystgpito zbycie ani likwidacja wartosci niematerialnych.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku podjeta zostata przez Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
,Baltona” S.A. decyzja o rozpoznaniu w bilansie sporzagdzonym na dzied 31 grudnia 2018 r.
odpowiednio Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta sktadnika wartosci niematerialnych pod nazwa
prawa do zawarcia umowy o wartosci 94.992 tys. zt. Prawo do zawarcia umowy zostanie ujete w
aktywach trwatych w pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” oraz drugostronnie w pasywach w

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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pozycji ,Kapitat z transakcji z witascicielami”, zwiekszajgc kazdg z powyzszych pozycji o wskazang
wczesniej warto$é. Ujecie prawa do zawarcia umowy, o ktdrym mowa powyzej zwigzane jest z
mozliwoscig ksiegowego rozliczenia okolicznosci zrzeczenia sie roszczen przez Flemingo Dutyfree Shop
Private Limited, tj. spotke z Grupy Flemingo, zwigzanych ze sporem, zakoriczonym wyrokiem trybunatu
arbitrazowego przy Statym Trybunale Arbitrazowym w Hadze, o ktérym Spétka informowata m.in. w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta za 2017 rok. Zrzeczenie sie przez Flemingo
roszczen do odszkodowania zasgdzonego przez Staty Trybunat Arbitrazowy w Hadze umozliwiato
podpisanie w dniu 6 maja 2018 r. Ugody oraz 14 Umdw najmu powierzchni na lotnisku Chopina w
Warszawie, opisanych w raporcie biezgcym nr 8/2018 z dnia 6 maja 2018 r. Wartos$¢ aktywa w postaci
Prawa do zawarcia umowy zostafa ustalona w oparciu o kwote odszkodowania wymieniong w wyroku
przy Statego Trybunatu Arbitrazowego w Hadze powiekszong o odsetki naliczone do dnia zawarcia w/w
Ugody z dnia 6 maja 2018 r. Wartos¢ amortyzacji wyzej wymienionego prawa w okresie szesciu
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. wyniosta 5.046 tys. zt.

12. Aktywa z tytutu prawa do uzywania

Grupa jest najemcg powierzchni w okoto 20 lokalizacjach zawartych na okresy srednio od 1 do 5 lat,
ktore spetnity definicje leasingu wedtug MSSF 16. Ponizsze tabele prezentujg prawa do korzystania ze
sktadnika aktywodw i ich umorzenie.

12.1 Wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw z tyt. prawa do uzywania

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu Ogoétem
Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2019 578 553 4202 3495 586 250
Zwiekszenia - 5 - 5
Zbycie jednostek (2 143) (2143)
Zmniejszenia ~ B _ _
(sprzedaz/likwidacja/przeniesienie)
Wartos¢ brutto na dzierh 30.06.2019 576 410 4207 3495 584 112

12.2 Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Budynkii  Maszyny i Srodki
budowle urzadzenia transportu Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty i 2566 2430 4996

wartosci na dzier 01.01.2019
Amortyzacja 41283 234 237 41754

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 30.06.2019

41 283 2800 2667 46 750

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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12.3 Wartos¢ netto

Budynki i Maszyny i Srodki
budowle urzadzenia transportu Ogotem
Na dziern 31.12.2018 578 553 1636 1065 581 254
Na dzier 30.06.2019 535 127 1407 828 537 362
13. Pozostate inwestycje
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1080 1071 121
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - (24)
1080 1071 97
14. Zapasy
30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Towary 46 777 42915 42 050
46 777 42915 42 050

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wartos¢ towaréw handlowych ujetych w koszcie
wtasnym sprzedazy wyniosta 153.893 tys. zt (od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.: 133.296 tys.
zt). W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapaséw w kwocie 112 tys. zt, natomiast w okresie szesciu miesiecy zakoiczonym 30 czerwca
2018 r. nie wystgpity zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw. W pierwszym pétroczu 2019 r.
utworzono rezerwe na niedobory inwentaryzacyjne w wysokosci 304 tys. zt, natomiast w pierwszym
potroczu 2018 r. w wysokosci 103 tys. zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej oraz
umoéw o kredyt nieodnawialny, ktdérych stronami sg Spoétki Grupy, zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na zapasach towardw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujgcych sie w magazynach i
sklepach, stanowigcych wtasnos¢ Grupy, wraz z os$wiadczeniem Grupy o poddaniu sie egzekucji
wydania rzeczy. Wartos$¢ przedmiotu zastawu w cenach nabycia w przypadku wszystkich uméw nie
moze by¢ nizsza niz 34.000 tys. zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 6090 11074 930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 8835 15714 4476
Naleznosci budzetowe 10949 18 376 8 065
Naleznosci pozostate 393 50 299
Naleznosci z tytutu kaucji 2 841 3869 3744
Rozliczenia miedzyokresowe 4317 971 3891
Naleznosci ogotem 33425 50 054 21465
Dtugoterminowe 2396 4 465 4471
Kroétkoterminowe 31029 45 589 16 994
33425 50 054 21 465

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 25 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 1 tys. zt.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7378 8311 7591

Srodki pieniezne w drodze 3924 3327 2203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos$¢ wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 11302 11638 9794

Kredyty w rachunku biezagcym (33 231) (32 940) (17 027)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

(21 929) (21 302) (7 233)

rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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17. Kapitat wtasny

17.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 2.814 tys. zt i byt
podzielony na 11.256.577 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Akcje serii A, B, C, Di E wilosci 11 239 177 szt. sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akcji zwyktych serii
A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.

17.2 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do nabycia przez
Jednostke Dominujgcg akcji wtasnych. Program nabywania akcji witasnych pierwotnie miat by¢
realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do
wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat upowazniony
do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich
umorzenia badz wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez Grupe.
Realizacja nabywania Akcji Jednostki Dominujgcej bedzie dokonywana wytgcznie za posrednictwem
Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujacg jednej akgji
wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie
na nabycie akcji witasnych Jednostka Dominujgca zamierzata przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt.
Szczegbtowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Jednostka Dominujgca podaje
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Jednostki Dominujgce] zostata podjeta uchwata, wskutek ktérej
program nabywania akcji wlasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosciowo zwiekszajac ilos¢ akcji
wtasnych Jednostki Dominujacej, ktére mogg by¢ nabyte do 750.000 szt. Termin wykupu akcji wtasnych
zostat wydtuzony do dnia 1 stycznia 2017 roku. Akcje mogg by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania
akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki przejmowanej przez Jednostke Dominujaca albo ich wydania
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej. Maksymalna cena nabycia zostata utrzymana na poziomie
9,20 zt za jedng akcje.

W dniu 14 listopada 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktore podjeto uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych w celu umorzenia oraz zmian w statucie
i przyjecia tekstu jednolitego statutu. Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spdétka bedzie uprawniona do nabycia nie wiecej niz 900.000 akcji wtasnych o tacznej
wartosci nominalnej 225.000,00 zt po cenie rynkowej, nie wyzszej jednak niz 5,00 zt za akcje i nie nizszej
niz 0,25 zt za jedng akcje. Spotka moze nabywac akcje wtasne w okresie od 15 listopada 2017 r. do dnia
15 listopada 2018 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito rowniez o utworzeniu kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na sfinansowanie nabycia przez Spétke akcji wiasnych wraz z kosztami ich nabycia
w wysokosci 4.520.000,00 zt.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w ramach programu
Jednostka Dominujgca skupita w sumie 368.995 akcji wiasnych dajgcych prawo do 3,278% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i 3,278% kapitatu zaktadowego Spétki. W pierwszym pétroczu
2019 r. oraz w trakcie 2018 roku skupiono 0 akcji zwyktych Spétki.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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17.3 Dywidendy proponowane przez Zarzqd

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie proponowat tez wyptaty dywidendy. Analogiczna sytuacja miata miejsce w roku 2018.

18. Ptatnosci w formie akcji

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zmiany w zakresie
ptatnosci w formie akcji. Szczegdtowy opis zdarzen znajduje sie w opublikowanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 r.

19. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuinych
19.1 Zobowiqzania dtugoterminowe

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 30699 34953 6351
Pozyczki od jednostek powigzanych 19292 19123 21407
49991 54 076 27 758

19.2  Zobowiqzania krotkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 11764 12 445 4070
Kredyty w rachunku biezgcym 33231 32940 17 027
Pozyczki od jednostek powigzanych 78 78 78
Wycena instrumentoéw pochodnych (IRS) 584 524 -
45 657 45 987 21175

Szczegdty pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych znajdujg sie w nocie 27.3.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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19.3  Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych uméw kredytowych:
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Rok Wartos¢ ~ Wartos¢ Wartos¢
Waluta  Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa  ksiegowa ksiegowa
(niebadane) (niebadane)
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona Us 5,00% 00 330 3o 30
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 1420 14144 16587
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona uso 5,00% 2020 ;3 83 83
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona UsD 5,00% 2020 1721 1701 1661
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 3 3 %
Kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR + marza 2019 0 0 3489
WIBOR3M+mar:
Kredytw r-ku biezacym LN e 01 B0 BB 11259
WIBORIM+maria
Kredyt w r-ku biezacym PIN b 2019 3613 6027 0
anku
. WIBOR3M+maria
Kredyt w r-ku biezacym PLN banku 2019 3891 2928 2219
WIBOR3M+mari
Kredyt krotkoterminowy PIN bank:ma " 2019 168 667 1155
, . WIBOR3M+maria
Kredyt krétkoterminowy PIN banky 2020 2839 3819 4736
WIBOR3M+mari
Kredyt krotkoterminowy PN bank:ma " 0 395 390 4530
) . WIBOR3M+maria
Kredyt nieodnawialny PIN banku 202 36111 39000 0
Zobowigzani tu leasingu fi PLN, EUR WIBORIM/ 2019-2022 0 1439
obowigzania z tytutu leasingu finansowego ’ UBORIM + maria - 1980
WIBORIM/
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ~ PLN,EUR  LIBORIM +maria 2002007 551918 0 0
Ogdtem zobowigzania oprocentowane 646 982 101519 50433

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezgcy termin udostepnienia kredytu to 31 pazdziernika
2019r.

Kredyty w rachunku biezgcym aneksowane w dn. 10 czerwca 2019 r. zostaty zabezpieczone na majatku
Grupy poprzez:

e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spétke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0., Centrum Obstugi
Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w
zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 114.000 tys. zt,

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych witasnos$¢ Spétki dominujacej oraz jej
jednostki zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardw znajdujgcych sie w
magazynach i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne
zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),
cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardw (wraz
z umowg przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
106.500 tys. zt wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli — De Decker N.V. na kwote 49.500 tys. zt
wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,

petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonych Spétkom
Grupy Baltona przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne
zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),
dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 1.150 tys. USD lub jej réwnowartosci w ztotych
polskich.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A w aneksie z dn. 19 czerwca 2018 r. wyrazito
zgode na przystgpienie BH Travel Retail Poland Sp. z.0.0 do wielocelowe] linii kredytowej
oraz na przystgpienie do dtugu powstatego z tytutu umowy kredytu na zasadach odpowiedzialnosci
solidarnej zgodnie z art. 366 Kodeksu Cywilnego.

Kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 zostat zabezpieczony na majatku Jednostki Dominujacej
poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z o$wiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 6.750 tys. zt,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej oraz BH
Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardw znajdujgcych sie w magazynach i sklepach na
kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w
rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséow towarédw (wraz
z umowg przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.750 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V na kwote 6.750 tys. zt,
petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

petnomocnictwo banku do rachunkéw Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. prowadzonych w banku BGZ BNP Paribas S.A,
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. zostat zabezpieczony na majgtku Jednostki Dominujgcej
poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z oSwiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 5.782,5 tys. zt.,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Baltona Duty Free Estonia OU na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiona przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 5.782,5 tys. zt,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardw
(wraz zumowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019
r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018r.),

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., BH Travel
Retail Poland Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. oraz Baltona Duty Free
Estonia OU,

zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonym w BNP Paribas (Francja),
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spédtce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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Kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. zostat zabezpieczony na majagtku Jednostki Dominujacej
poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z o$wiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 6.795 tys. zi,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.795 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 6.795 tys. zi,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasno$é Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardw
(wraz zumowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019
r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas (Francja),
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejacych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r. zostat zabezpieczony na majgtku Jednostki zaleznej
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez te Spdétke, poreczony
przez Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A., Centrum Ustug Wspdlnych
Baltona Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. wraz z oswiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 58.500 tys.,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos$¢ Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej zapaséw towardow
(wraz z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019
r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezagcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
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umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote
58.500 tys. zt,

e petnomocnictwo banku do rachunkdw poreczycieli,

e podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spédtce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

e ustanowienie zastawu rejestrowego na wyposazeniu sklepéw nalezgcych do Kredytobiorcy
o tacznej wartosci nie nizszej niz 6.000 tys. zt (do czasu ustanowienia zastawu przewtaszczenie
na rzecz Banku,

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowe] dotyczgcej wyposazenia sklepéw przy
czym suma ubezpieczenia nie moze by¢ mniejsza niz 6.000 tys. zt.

Dodatkowo na dzien bilansowy istniaty nastepujgce zabezpieczenia:

e gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International BVI do kwoty 3.000 tys. zt
jako zabezpieczenie transakcji na kontraktach walutowych.

19.4  Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Grupa korzysta z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych wartosé ksiegowa na 30 czerwca 2019 r.
wynosi tacznie 33.231 tys. zt. Zgodnie z warunkami umoéw okres kredytowania ma trwaé do 8 lutego
2021 r., przy czym biezacy okres udostepnienia uptywa w dniu 31 pazdziernika 2019 r.

Na mocy zawartych uméw kredytowych Grupa zobowigzana jest do utrzymywania ponizszych
kowenantéw na wskazanych poziomach:

o wskaznika obstugi dtugu (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat
zdefiniowany jako iloraz wskaznika EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci
zaptaconych rat kapitatowych i odsetek od dtugu bankowego Grupy Baltona, a takze zaptaconych
innych zobowigzan finansowych wraz z odsetkami, udzielonych przez podmioty powigzane i inne
instytucje finansowe),

o ilorazu wysokosci zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3 (gdzie zobowigzania finansowe netto zostaty zdefiniowane jako suma
dtugoterminowych i krotkoterminowych kredytéw, pozyczek, emisji papieréw wartosciowych i innych
zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych (poza subordynowanymi sptacie
kredytu) pomniejszona o Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne),

. wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie 1, gdzie wskaznik definiowany jest jako iloraz
(zapaséw pomniejszonych o zapasy niezbywalne powiekszonych o naleznosci krotkoterminowe
pomniejszonych o naleznosci niesciggalne i naleznosci dochodzone na drodze sgdowej oraz
powiekszonych o inwestycje krotkoterminowe) i (zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek
powigzanych i wobec pozostatych jednostek, bez funduszy specjalnych).

Weryfikacja wskaznikow co p6t roku nastepuje na podstawie skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Baltona. Analiza na dzien 31.12.2018 r. wykazata, iz iloraz wysokosci zobowigzan finansowych
netto do wskaznika EBITDA przekroczyt 3 ze wzgledu na otrzymane w 2018 dodatkowe finansowanie
dla nowo otwartych sklepow w Tallinie, Wroctawiu i Warszawie.

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
30



Baltoﬂ‘ﬁﬁ - Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
T dnia 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

Z uwagi na dodatkowe finansowanie i wptyw wejscia w zycie MSSF 16, ktéry moze spowodowac
naruszenie dalszych kowenantdw Zarzad Jednostki Dominujacej podjat rozmowy z bankiem w zakresie
warunkéw udostepniania produktéw bankowych w diuzszej perspektywie czasowej.

19.5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2019 r. przedmiotem umoéw leasingu, w ktérych Grupa jest leasingobiorcg, byty
srodki transportu, sprzet i wyposazenie sklepdw i kawiarni oraz lokale, w ktérych prowadzona jest
dziatalno$¢ operacyjna. Podziat przedstawia tabela:

Zobowigzania z tytutu leasingu
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Leasing srodkéw transportu 1072 834 1035
Leasing sprzetu i wyposazenia 1106 1146 465
Leasing lokali 549 740 - -

551918 1980 1500
Dtugoterminowe 477 245 1277 908
Krétkoterminowe 74 673 703 592

551918 1980 1500

Biezgcg wartos$¢ ptatnosci z tytutu leasingu przedstawia tabela:

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na

kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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Biezaca
wartos¢
Przyszte Biezgca wartos¢ Przyszte przysziych
minimalne przysztych minimalne minimalnych
ptatnosci minimalnych ptatnosci ptatnosci z
ztytulu ptatnosci z ztytulu tytutu
leasingu Odsetki tytutu leasingu leasingu Odsetki leasingu
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019  31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do roku 92794 18121 74673 770 67 703
2do5lat 394039 54 049 339990 1376 99 1277
powyiej 5 lat 143 005 5750 137 255 - - -
629 838 77 920 551918 2146 166 1980

Grupa uzytkuje srodki transportu oraz czesé wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Grupy wynikajace z umoéw leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywdw objetych umowag oraz wekslami wiasnymi.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesé.
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Zobc?wiqzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 57 3025 8 636 459
powigzanych
f)c;l:cc:;/\;;a:\z/igia z tytutu dostaw i ustug od jednostek 81451 50773 39282
Zobowigzania budzetowe 5677 10796 8539
Pozostate zobowigzania 229 138 102
Rozliczenia miedzyokresowe 17 755 11 386 1266
Fundusze specjalne 639 226 368
108 776 82 005 50016
w tym czesé:
- dtugoterminowa 10 836 10 836 -
- krotkoterminowa 97 940 71169 50016

Diugoterminowa cze$¢ zobowigzarn dotyczy w catosci ptatnosci z tytutu optat/kar zwigzanych z
czynszem oraz opoznieniami w rozpoczeciu dziatalnosci dla poszczegélnych lokali wobec
Przedsiebiorstwa Panstwowego , Porty Lotnicze”, ktére zgodnie z ugoda z dniu 4 marca 2019 r. Grupa
zobowigzata sie zaptaci¢ w formie miesiecznych ptatnosci w okresie od maja 2020 r. do grudnia 2020
r.

21. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Zobowigazania z tytutu odpraw emerytalnych 373 356 292
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 2678 2277 1072
Zobowigzania pozostate 1674 1426 2103
4725 4059 3467

w tym czes¢:
- dtugoterminowa 357 340 292
- krétkoterminowa 4368 3719 3175

22. Rezerwy

Rezerwa na sprawy sgdowe w kwocie 52 tys. zt dotyczy toczacego sie przed Sgdem Rejonowym w Gdyni
postepowania z powddztwa osoby fizycznej o zwrot pozytkdw z nieruchomosci potozonej w Gdyni.
Szczegdty sprawy zostaty opisane w nocie 26.

Rozwigzana w 2018 roku rezerwa na sprawe sporng na kwote 1.042 tys. zt dotyczyta sporu pomiedzy
jednostkg Grupy BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Paistwowym , Porty Lotnicze”
zakonczonego ugodg w dniu 6 maja 2018 r. okreslajgcqg zasady rozliczen wzajemnych roszczen
zwigzanych ze sporami dotyczgcymi najmu powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w
Warszawie.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
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23. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

Nie wystapity umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywoéw
trwatych zaciggniete na koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowe;j.

24. Przychody przysztych okreséw

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Ustugi marketingowe - przychody 1530 3 680
przysztych okreséw
Dotacja na rozwoj - - 59

1530 3680 59

w tym czesé:
- dtugoterminowa 54 69
- krétkoterminowa 1476 3611 59

25. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzie 30 czerwca 2019 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” S.A. posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -32.248,28 zt.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku BH Travel Retail Sp.z.0.0 posiadata aktywny Interest Rate Swap, ktérego
wycena na ten dzien wyniosta -552.004,48 zt.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A. posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -24.057,97 zt.

26. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Przed Sagdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku osoby fizycznej o zniesienie
wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego postepowania
jest zadanie zwrotu przez Jednostke Dominujgcg pozytkdw z nieruchomosci. Powotany biegty na
okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkow za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25 wrzesnia 1998 r.,
wyrazit opinie, ze dochody z najmu we wskazanym okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia
ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna. Do tej pory Sad koncentrowat sie na zniesieniu
wspotwiasnosci i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkdéw i naktadow poszczegdlnych
wspotwtascicieli. Po trwajgcym ponad dwa lata ustalaniu okolicznosci dotyczgcych celowosci zniesienia
wspotwiasnosci nieruchomosci, Sad przystgpit do badania przez kogo i w jaki sposdb byt sprawowany
zarzad nieruchomosciag, w okresie gdy Jednostka Dominujgca byta jednym ze wspoétwiascicieli oraz kto
i w jakiej wysokosci czerpat z niej pozytki. W dniu 2 maja 2017 r. sad rejonowy zawiesit postepowanie,
ale postanowienie to zostato nastepnie uchylone przez Sad Okregowy. W miedzyczasie drugi z
wspotwtascicieli sprzedat cze$¢ swoje udziatu pierwotnemu wnioskodawcy w niniejszym
postepowaniu. W dniu 8 maja 2018 r. sad zawiesit postepowanie na wniosek powoda. Sad Okregowy

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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w Gdansku orzeczeniem wydanym w dniu 15 stycznia 2019 r. uchylit zaskarzone przez drugiego
wspotwiasciciela postanowienie. W zwigzku z powyzszym sprawa wrécita do rozpatrzenia do Sadu
Rejonowego i zgodnie z opinig prawnikdw reprezentujgcych Spotke do zakonczenia postepowania w
tej sprawie nie dojdzie w przedziale najblizszych lat.

Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spoétki, jakie mogg powstac
w zwigzku z postepowaniem. Zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogg powsta¢ w
wyniku tej sprawy beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spétki. W ocenie Zarzadu
postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spdtka zatozyta rezerwe
w kwocie 52 tys. zt.

W dniu 6 maja 2018 r. Spotka, BH Travel, Flemingo Dutyfree Shop Private Limited (Flemingo Duty Free),
Ashdod Holding Limited (Ashdod) (Flemingo Dutyfree oraz Ashdod zawarty z Przedsiebiorstwem
Panstwowym Porty Lotnicze (,PPL”) ugode na mocy, ktérej Strony okreslity zasady rozliczen
wzajemnych roszczen zwigzanych wypowiedzeniem w roku 2012 umdéw najmu powierzchni
handlowych na lotnisku Chopina w Warszawie przez PPL (Ugoda). W zwigzku z zawarciem Ugody,
Jednostka Dominujgca oraz PPL zawarly 14 umdéw najmu powierzchni handlowych, wobec czego
zostata wznowiona przez Grupe Baltona dziatalnos$¢ handlowa na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W 2012 roku jednostka zalezna, BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. (BH Travel) wstrzymata dziatalnosc¢
handlowg na Lotnisku Chopina w Warszawie, w wyniku ztozonego przez Przedsiebiorstwo Paristwowe
Porty Lotnicze” o$wiadczenia o wypowiedzeniu umdéw najmu. Spér zwigzany z wypowiedzeniem przez
PPL umoéw najmu oraz dziataniami zwigzanymi z przygotowaniem modernizacji Terminala 1 Lotniska
Chopina w Warszawie, obejmowat kilka postepowan, ktoére do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, w wyniku zawartej Ugody, zostaty umorzone.

W zwigzku z powyzszym sporem nadal toczy sie sprawa z powddztwa Vistula Group S.A. przeciwko BH
Travel. Do 2012 r. Vistula Group S.A. byta podnajemca jednego z lokali wynajmowanych przez BH Travel
od PPL. W zwigzku z wypowiedzeniem umoéw najmu przez PPL, BH Travel wypowiedziata umowe
podnajmu Vistula Group. Vistula Group natomiast ani nie zwrdcita lokalu BH Travel, ani tez nie ptacita
czynszu podnajmu. BH Travel zazgdata wyptat z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Vistula
Group S.A. Pozwem z dnia 12 sierpnia 2012 r. Vistula Group S.A. zazgdata zasgdzenia od BH Travel
kwoty 279.947,33 zt z odsetkami (kwota pobrana na podstawie gwarancji bankowej). Wydany w dniu
1 pazdziernika 2012 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zostat przez BH Travel zaskarzony
w catosci. W dniu 26 kwietnia 2017 r. Sad | Instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od BH Travel kwote
279.947,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu. W dniu 19 czerwca 2017 r. BH
Travel zaskarzyta powyzszy wyrok, a Vistula Group S.A. wniosta odpowiedz na apelacje. Wyrokiem z
dnia 6 lutego 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit zaskarzony wyrok i przekazata sprawe do
ponownego rozpatrzenia Sgdowi Okregowemu w Warszawie. Termin rozprawy zostat wyznaczony na
dzien 6 listopada 2019 r. Niniejsze postepowanie nie jest objete Ugoda.

W zwigzku z zawarciem przez Spétke oraz PPL 14 umdéw najmu powierzchni handlowych na terenie
Lotniska Okecie w Warszawie, poprzedni najemca Lagardere Travel Retail Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,,LTR”) wniosta przeciwko Jednostce Dominujgcej oraz PPL pozew o uniewaznienie ww. 14
umow najmu. Podstawg prawng zgdania pozwu jest art. 70° Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktédrym
uczestnik przetargu moze zadaé uniewaznienia zawartej umowy, jezeli strona tej umowy, inny
uczestnik lub osoba dziatajgca w porozumieniu z nim wptyneta na wynik aukcji albo przetargu w sposéb
sprzeczny z prawem lub dobrymi obyczajami.

W przedmiotowym postepowaniu LTR zgtosita dwa wnioski o zabezpieczenie, 73dajac: (a) zakazu
wydawania przez PPL Spodtce lokali objetych wyzej wymienionymi umowami najmu, zakazu

Dodatkowe informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatqczone na
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wykonywania tychze uméw najmu, (b) nakazania sktadania sgdowi comiesiecznych sprawozdan ze
stanu realizacji ww. umoéw najmu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sad oddalit wniosek o zabezpieczenie w postaci obowigzku
sktadania sprawozdan. Zazalenie LTR na postanowienie Sgdu Okregowego oddalajgce wniosek o
zabezpieczenie réwniez zostato oddalone. Drugi z wnioskéw o zabezpieczenie, wedtug wiedzy
Jednostki Dominujgcej nie zostat do chwili obecnej rozpatrzony. Przy czym do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania Spodfce zostaty wydane wszystkie lokale objete wyzej wymienionymi
umowami najmu.

Wedtug informacji przekazanych Spoétce przez PPL, wczesniejsze postepowanie przetargowe dotyczace
najmu powierzchni komercyjnej na terenie Lotniska Chopina w Warszawie zostato przez PPL
zakonczone bez wyboru oferty. Jednostka Dominujgca w powyzszym postepowaniu przetargowym nie
brata udziatu, a umowy najmu zostaty zawarte w procesie negocjacji.

Spétce nie sg znane zadne okolicznosci, ktdre mogtyby przemawiad za uznaniem, ze do zawarcia uméw
najmu doszto w wyniku naruszenia przepiséw prawa lub dobrych obyczajow.

Z powyzszych wzgledéw Jednostka Dominujgca nie dostrzega podstaw do uwzglednienia pozwu LTR o
uniewaznienie umow najmu zawartych z PPL. Wobec powyzszego mimo wartosci przedmiotu sporu
okreslonej przez LTR na kwote 78,9 min zt, Jednostka Dominujgca nie utworzyta rezerwy na powyzsze
zobowigzania.

W dniu 25 stycznia 2019 roku Sad doreczyt petnomocnikowi Jednostki Dominujgcej odpis powyzszego
pozwu. Jednostka Dominujaca wniosta odpowiedZ na pozew w dniu 25 lutego 2019 r., zadajac
oddalenia powddztwa w catosci. Pismem z dnia 30 maja 2019 r. LTR dokonato modyfikacji zadan pozwu
w ten sposéb, ze LTR zgtosito roszczenie gtéwne — zgdanie stwierdzenia niewaznosci uméw najmu
zawartych w dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy PPL i Baltong. Dotychczas dochodzone przez LTR zgdanie —
uniewaznienia tychze uméw najmu — zostato okreslone przez LTR jako roszczenie alternatywne.
Pismem z dnia 23 sierpnia 2019 r. Baltona wniosta odpowiedZ na zmieniony pozew zadajgc jego
oddalenia w catosci. Postepowanie jest w toku. Sad Okregowy wyznaczyt termin pierwszej rozprawy
na dziert 19 marca 2020 .

Dodatkowo w dniu 7 listopada 2018 r. zostat Jednostce Dominujgce doreczony odpis pozwu ztozonego
przez LTR przeciwko Portowi Lotniczemu Wroctaw S.A. (dalej: PL Wroctaw) oraz Spétce. Zadanie pozwu
zostato okreslone jako zgdanie uniewaznienia umowy zawartej pomiedzy PL Wroctaw a Jednostka
Dominujacg na najem powierzchni. Dodatkowo powdd zglosit zgdanie ewentualne o ustalenie
niewaznosci przedmiotowej umowy. Réwniez w tym przypadku podstawg prawng zadania
uniewaznienia umowy jest art. 70° Kodeksu cywilnego, dotyczacy prowadzenia przetargu sprzecznie z
prawem lub dobrymi obyczajami. Podstawg prawng zgdania ewentualnego jest art. 58 Kodeksu
cywilnego, przy czym powdd takie w tym zakresie powotuje sie na zarzucane, rzekome
nieprawidtowosci konkursu ofert oraz na rzekome naruszenie prawa pierwszenstwa powoda do czesci
przedmiotu najmu. Wartosé przedmiotu sporu zostata okreslona przez LTR na kwote 250.000 zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. Spdtka wniosta odpowiedz na pozew, zgdajac oddalenia powddztwa w
catosci. W dniu 7 marca 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy oddalit ww.
powddztwo w catosci. Wyrok jest nieprawomocny. Z informacji bedgcy w posiadaniu Spétki LTR ztozyt
apelacje od wyroku, ktdrej odpis nie zostat doreczony Spétce.
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kolejnych stronach od 11 do 41 stanowiq jego integralng czesc.
36



Balt B N Raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

27.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych.

27.2 Transakcje z kadrq kierowniczq

Wynagrodzenie kluczowych cztonkédw kadry kierowniczej Grupy ksztattowato sie w sposéb
nastepujacy:

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 950 968
950 968
27.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Wartos¢ transakeji za okres Nierozliczone salda na

01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018 30.06.2019  31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz towardw i ustug
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug - - 488 488
Ashdod Holdings Ltd. - - 29 29
Flemingo Brasil Importacao Limitada - - 363 363
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd - - 110 110
Chacalli-De Decker NV 100 - 2267 7410
Chacalli Den Haag BV 24 - 2158 2102
Chacalli-De Decker Limited 29 - 596 572
Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V 50 - 40 -
Niederrhein Airport Shop GmbH 99 - 39 -
302 - 6090 11074
Pozostate przychody - pozyczki
Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek 4 4 128 124
Chacalli-De Decker Limited - przychody z tyt. odsetek 16 - 952 947
20 4 1080 1071
Zakupy surowcéw, towaréw i ustug
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate - - 483 443
Flemingo International Ltd. - pozostate zobowiazania 40 34 - -
Flemingo International Tortola- ustugi pozostate 116 114 116 19
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd 56 - 56 19
Ashdod Holdings Ltd. - ustugi pozostate - - 24 24
Chacalli-De Decker NV 347 - 163 5314
559 148 842 5820
Pozostate koszty
Flemingo International Ltd. - pozyczki/koszty z tyt. Odsetek 367 424 19370 19201
Chacalli-De Decker NV - nabycie udziatéw w LAS 2183 2866
367 424 21553 22067

Grupa otrzymata od jednostek powigzanych Flemingo International (BVI) Limited i Flemingo
International Limited pozyczki, ktérych daty sptaty przypadajg na 31 grudnia 2020 roku (19.292 tys. z1)
oraz odsetki na 31 grudnia 2020 roku (78 tys. zt).
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W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
19.3, spotkom z Grupy zostaty udzielone gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo
International (BVI) Limited, ktérych tgczna wartos¢ na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 187.327,5 tys.
zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug w $rodkach pienieznych
w okresie 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych
w terminach wykazanych w nocie 19.3.

28. Sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %

30.06.2019 31.12.2018

BH Travel Retail Poland Sp. z0.0. Polska 100 100
Baltona Shipchandlers Sp. z o.0. Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp.z o.0. Polska 100 100
Baltona France S.AS. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jej spdtka zalezna: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Ukraina 100 100
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o0.0. Polska 100 100
KW Shelf Company Sp. z o0.0. Polska 100 100
Baltona Duty Free Estonia OU Estonia 100 100
Sandpiper 3 Sp zo.o0. Polska 100 100
Liege Airport Shop BVBA Belgia 100 100
Baltona Italy S.R.L. Wiochy 100 100
CDD Holding BV oraz spéftki od niej zalezne: Holandia 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV Holandia 0 62
Niederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 0 62

W trakcie pierwszego pdtrocza 2019 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze kapitatowej
Grupy:

W dniu 29 maja 2019 roku spdtka zalezna od Emitenta CDD Holding B.V. (dalej: CDD) zawarta z
zagranicznym podmiotem branzowym prowadzgcym dziatalnos¢ w krajach Europy Zachodniej (dale;j:
Kupujacy) umowe nabycia od CDD wszystkich udziatéw dwéch spoétek zaleznych od CDD tj. Rotterdam
Airport Tax-Free Shop B.V oraz Niederrhein Airport Shop GmbH (dalej: tgcznie jako RAS i NAS) (dalej:
Umowa). Emitent przypomina, iz posiada 62% udziatéw w CDD, ktéra z kolei posiada po 100% udziatéw
w RAS oraz NAS. tgczna cena sprzedazy RAS i NAS wynosi ok. 1,51 min EUR (tj. ok. 6,5 mIn PLN) i zostata
zaptacona w dacie zawarcia Umowy. Przeniesienie wiasnosci udziatdw w RAS i NAS nastgpito w dacie
zawarcia Umowy. W rezultacie dokonanej transakcji Emitent rozpoznat w okresie sprawozdawczym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej w wysokosci
1.040 tys. PLN. Umowa nie zawiera postanowien w obszarze kar umownych. Pozostate postanowienia
Umowy, w tym odnoszace sie do odpowiedzialnosci za ztozone oswiadczenia czy tez mozliwos¢
rozwigzania umowy lub odstgpienia od niej nie odbiegajg od standardéw stosowanych w tego rodzaju
umowach. Dziatalno$¢ prowadzona przez RAS i NAS odpowiadata za 4,5% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy w 2018 roku oraz 2,8% przychoddw ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2019
roku przy osiggnieciu tgcznego zysku netto w wysokosci 1,15 min zt w okresie 2018 roku oraz
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osiggnieciu tgcznej straty netto w wysokosci (-) 0,35 min zt w okresie | kwartatu 2019 roku. Udziat
aktywow RAS i NAS w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej na koniec marca 2019 roku wynosit 1,7%.
Powyzsza transakcja zostata przeprowadzona w zwigzku z dokonang przez Emitenta oceng dotyczaca
spadku atrakcyjnosci lokalizacji, ktérych dotyczg aktywa stanowigce przedmiot transakcji, przy
jednoczesnym zamiarze skoncentrowania dziatan operacyjnych i zarzadczych oraz srodkéw
finansowych na rozwoju dziatalnosci w alternatywnych lokalizacjach, w ktérych dziatalno$¢ prowadza
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta. O mozliwosci pozyskania $rodkéw finansowych w oparciu o
potencjalne transakcje zbycia wybranych grup aktywdw operacyjnych Grupy Kapitatowej Baltona,
Emitent informowat m.in. w Sprawozdaniu z dziatalnosci za 2018 rok (str. 51) jak réwniez w raporcie
biezgcym nr 20/2019, dotyczacym rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych, w zakresie
wykorzystania operacyjnego poszczegdlnych grup aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta oraz dalszego
rozwoju jej dziatalnosci. Kupujacy nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem oraz osobami
zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Emitenta. Emitent informuje jednoczesnie, iz na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu biezgcego, wskazany powyzej proces przegladu opcji strategicznych, pozostaje w
toku w odniesieniu do wszystkich obszaréw wskazanych w przywotanym raporcie biezgcym.

29. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
potgczenia Emitenta z nastepujgcymi spétkami zaleznymi: Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. z 0.0.
oraz Sandpiper 3 Sp. z 0.0. Potgczenie planowane jest w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Zaleznych na Emitenta, bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki. Z uwagi na fakt, ze Emitent posiada wszystkie udziaty Spotek Zaleznych,
potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spétek
handlowych.

W dniu 28 sierpnia 2019 r. do Jednostki Dominujgcej wptynat obustronnie podpisany aneks zawarty z
Przedsiebiorstwem Pafstwowym Porty Lotnicze [PPL] na mocy ktérego: i] wydtuzony do dnia 5 grudnia
2019 roku zostat termin, w ktérym jezeli nie dojdzie do wydania opinii podmiotu zewnetrznego to
strony podejmg dalsze negocjacje w celu dokonania wzajemnych rozliczer na podstawie dotychczas
dokonanych ustalen; ii] w przypadku uzgodnienia rozliczenia pomiedzy stronami w oparciu o uzyskana
opinie podmiotu zewnetrznego rozliczenie zobowigzan Emitenta wzgledem PPL w 3 miesiecznych
ratach zostato przesuniete z IV kwartatu 2019 roku na okres styczen — kwieciert 2020 r. Pozostate
istotne warunki Porozumienia nie ulegty istotnym zmianom.

W | potowie wrzesnia 2019 r. do Jednostki Dominujgcej wptynat aneks do umowy najmu z Gérnoslgskim
Towarzystwem Lotniczym S.A. przedtuzajgcy okres obowigzywania umowy najmu do 31.08.2020 r. pod
warunkiem, ze Spotka ureguluje zalegtosci wobec Wynajmujgcego z tytutu czynszu najmu do dnia
30.09.2019 r. Powyzsze zobowigzania nie zostaty uregulowane do 30 wrzesnia i Spotka wystgpita z
prosba o zgode na zaptacenie zobowigzan w ciggu 2 tygodni.

W dniu 13 wrzesnia 2019 roku do Jednostki Dominujgcej wptyneto oswiadczenie Banku na mocy,
ktdrego biezacy okres udostepnienia kredytu w ramach wielocelowej linii kredytowej do wysokosci 76
mlin zt zostat wydtuzony do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Jednoczesnie Emitent prowadzi rozmowy
z Bankiem w zakresie ustalenia warunkéw udostepniania produktdw bankowych w dtuziszej
perspektywie czasowej i o uzgodnieniu tych warunkéw Emitent poinformuje w trybie kolejnego
raportu biezgcego.
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Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A. informuje, iz w dniu 30 wrzesnia 2019 .
powzigt informacje o uzyskaniu przez Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” [PPL] wstepnej
zgody organéw korporacyjnych na zawarcie umowy inwestycyjnej oraz towarzyszace] jej
dokumentacji, na podstawie ktére;j:

i] Emitent ma wyemitowaé obligacje, ktdore majg zosta¢ objete przez PPL w celu refinansowania
dotychczasowego zadtuzenia Spotki oraz dostarczenia srodkéw na finansowanie kapitatu obrotowego
Spotki;

ii] PPL oraz podmioty z Grupy Kapitatowej Flemingo [Sprzedajacy] okres$lg warunki transakcji sprzedazy
przez Sprzedajacego na rzecz PPL wszystkich posiadanych akcji Spotki.

Aktualnie Emitent oczekuje na informacje w przedmiocie finalizacji badania warunkéw formalno—
prawnych, ktérych spetnienie przez strony jest konieczne do zawarcia uméw w przedmiotowej
sprawie, a w przypadku braku przeszkdd formalnych na uzgodnienie finalnych ustalen oraz terminuich
zawarcia.

Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, iz z uwagi na fakt, ze w przedmiotowym procesie Spétka jest
strong rozmow jedynie w zakresie w jakim dotyczy to emisji obligacji (nie jest strong rozméw w zakresie
dotyczacym sprzedazy akcji Spotki) mogg istnie¢ nieznane Spoétce okolicznosci lezgce po stronie
Sprzedajgcego lub PPL w przypadku wystapienia, ktérych realizacja ww. umdéw moze nie dojsé¢ do
skutku. O kolejnych etapach ww. procesu oraz szczegdtowych warunkach emisji obligacji Emitent
poinformuje w trybie stosownych raportéw biezgcych.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Powyzsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone
w dniu 30 wrzeénia 2019 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A. w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu, Gtéwny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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