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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

AKTYWA Nota 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)  (przeksztatcone)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 10 91 850 87130 49 531
Aktywa z tyt. Prawa do uzywania 12 517 271 - -
Wartosci niematerialne 85578 92717 2356
Wartos¢ firmy - 4 449 4448
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 2492 4465 3867
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1634 1634 3286
Aktywa trwate 698 825 190 395 63 488

Aktywa obrotowe

Zapasy 14 48 416 42 915 43 317
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 32990 45 589 37626
Inwestycje krotkoterminowe 13 1129 1071 1402
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 103 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 9365 11638 14 647
Aktywa obrotowe 91 900 101 316 96 992
AKTYWA OGOLEM 790 725 291711 160 480

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Roznice kursowe z przeliczenia

Kapitat z transakcji z wtascicielami

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania

PASYWA OGOLEM

Nota

17.1

19.1
19.5
20
24
22
21

19.2
19.5
20

21
24
22

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
2814 2814 2814
4 655 4 655 4 655
23529 23529 23529
(2042) (2042) (2042)
(65) (803) (1411)
94 992 94 992 -
(90 867) (26 529) (20 116)
33016 96 616 7 429
708 216 565
33724 96 832 7994
48 105 54 076 42 562
465 008 1277 775
10836 10 836 -
49 69 -
52 52 52
383 340 132
524 433 66 650 43521
44 436 45 987 28 452
73070 703 560
109 455 71169 73637
501 3038 2 369
4261 3719 3932
845 3611 15
- 2 -
232 568 128 229 108 965
757 001 194 879 152 486
790 725 291711 160 480

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych
dochodéw

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

01.07.2019-  01.07.2018-  01.01.2019-  01.01.2018-
Nota 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 161551 158 423 411 879 361 010
Pozostate przychody operacyjne 33 438 105 565
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 161 584 158 861 411984 361575
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (27 725) (1 898) (82 154) (4 795)
Zuzycie surowcow i materiatéw (1351) (1 105) (3828) (2 768)
Ustugi obce (31 429) (31 096) (75 366) (76 384)
Koszty Swiadczen pracowniczych (12 962) (14 980) (38 419) (34 082)
Podatki i optaty (589) (664) (1944) (1437)
Pozostate koszty rodzajowe (1023) (1 249) (3053) (3124)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (95 988) (103 103) (249 881) (236 399)
Pozostate koszty operacyjne (293) (81) (469) (141)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (171 360) (154 176) (455 114) (359 130)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (9776) 4685 (43 130) 2 445
Przychody finansowe 22 157 113 336
Koszty finansowe (6 764) (1 184) (19 304) (2122)
Koszty finansowe netto (6742) (1027) (19 191) (1786)
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych - 2316 1045 2316
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (16 518) 5974 (61 276) 2975
Podatek dochodowy (547) (848) (613) (1312)
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy (17 065) 5126 (61 889) 1663
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga byc¢ przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granica 552 (251) 687 (94)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 552 (251) 687 (94)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (16 513) 4875 (61202) 1569
Zysk/(Strata) przypadajaca na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej (17 081) 3919 (62 432) 1186
Udziaty niekontrolujgce 16 1207 543 477
(Strata)/Zysk za okres sprawozdawczy (17 065) 5126 (61 889) 1663
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Whtascicieli Jednostki Dominujacej (16 495) 3737 (61 694) 918
Udziaty niekontrolujgce (18) 1138 492 651
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (16 513) 4875 (61202) 1569
Zysk/(Strata) przypadajaca na 1 akcje
Podstawowa (zt) (1,56) 0,36 (5,68) 0,11
Rozwodniona (zt) (1,61) 0,36 (5,73) 0,11

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy
Korekty:

Amortyzacja

(Przychody)/Koszty finansowe netto
Podatek dochodowy

Inne korekty

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej

Whptywy z tytutu sptaty pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczgcych srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na koniec okresu

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
(61 889) 1663
82154 4795
19191 1786
613 1312
(653) (49)
39416 9 507
(5501) (7 352)
12 599 (17 567)
38 286 26518
583 (76)
(2 786) 10
82597 11 040
(3 335) (550)
79 262 10490
2 -
6434 -
- 1992
(18 826) (40 184)
(29) -
- (1992)
(12 419) (40 184)
- 25765
(8 950) (1611)
(55 689) (546)
(2 946) (987)
(67 585) 22621
(742) (7073)
(21 302) 533
(22 044) (6 540)

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Baltﬂiw Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

FREE dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat wtasny
sprzedazy akcji wiascicieli
powyzej ich Réznice Kapitat z jednostki Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat  Akcje kursowe z Zyski transakcjiz  dominujacej Udziaty wiasny
zaktadowy  nominalnej zapasowy wiasne przeliczenia zatrzymane wifascicielami ogétem  niekontrolujace ogétem
Kapitat wtasny na 01.01.2018 2814 4655 23064 (2042) (1317) (22 679) - 4495 (86) 4409
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 1186 - 1186 477 1663
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicg - - - - (94) - - (94) 174 80
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (94) - - (94) 174 80
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (94) 1186 - 1092 651 1743
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych
Zbycie udziatéw, ktoére nie skutkujg zmiang w kontroli - - - - - 1842 - 1842 - 1842
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 465 - - (465) - - - -
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej
ogotem - - 465 - - 1377 - 1842 - 1842
Kapitat wtasny na 30.09.2018 (przeksztatcone) 2814 4 655 23529 (2042) (1411) (20 116) - 7 429 565 7 994

Jednostkg dominujacg jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowiq jego integralng czesc.

7



) Ve Wi ¥ L ;
Baltﬂiw Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

FREE dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat wtasny
sprzedazy akcji wiascicieli
powyzej ich Réznice Kapitat z jednostki Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat  Akcje kursowe z Zyski transakcjiz  dominujacej Udziaty wiasny
zaktadowy  nominalnej zapasowy wtfasne przeliczenia zatrzymane wtascicielami ogétem  niekontrolujace ogoétem
Kapitat wtasny na 01.01.2018 2814 4 655 23064 (2042) (1317) (22 679) - 4495 (86) 4409
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4 806) - (4 806) 464 (4 342)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica - - - - 514 - - 514 (162) 352
Inne catkowite dochody ogétem - - - - 514 - - 514 (162) 352
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 514 (4 806) - (4 292) 302 (3990)
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - 1421 - 1421 - 1421
Kapitat z Prawa do zawarcia umowy - - - - - - 94 992 94 992 - 94 992
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 465 - - (465) - - - -
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 465 - - 956 94 992 96 413 - 96 413
Kapitat wtasny na 31.12.2018 2814 4 655 23529 (2042) (803) (26 529) 94 992 96 616 216 96 832

Jednostka dominujaca jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltﬂiw Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

FREE dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze Kapitat wtasny
sprzedazy akcji wiascicieli
powyzej ich Réznice Kapitat z jednostki Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat  Akcje kursowe z Zyski transakcjiz dominujacej Udziaty wiasny
zaktadowy nominalnej zapasowy wiasne przeliczenia zatrzymane wtascicielami ogétem niekontrolujace ogoétem
Kapitat wtasny na 01.01.2019 2814 4655 23529 (2042) (803) (26 529) 94 992 96 616 216 96 832
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (62 432) - (62 432) 543 (61 889)
Inne catkowite dochody -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicg - - - - 738 - - 738 (51) 687
Inne catkowite dochody ogétem - - - - 738 - - 738 (51) 687
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 738 (62 432) - (61 694) 492 (61 202)
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym -
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzgdkowanych -
Zbycie udziatow - - - - - (1906) - (1906) - (1 906)
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - - - - (1906) - (1906) - (1 906)
Kapitat wtasny na 30.09.2019 (niebadane) 2814 4655 23529 (2042) (65) (90 867) 94 992 33016 708 33724

Jednostkg dominujaca jest Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Dodatkowe informacje objasniajqce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowiq jego integralng czesc.
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Balm’la Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach zfotych, chyba ze oznaczono inaczej

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spis tresci

1 Dane JednNostki DOMINUJGCE] ...uveiieuriiiiiiiiieeeiiiee e ecitte e esitee e et e e s srre e e e s aeeessabeeesssbeeesssnbeeessnanenas 11
2 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finanSOWEEO0 .......cccecviiiiiiiieieeriiiee e 11
3.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE .........ccccccoevveenni. 14
4. SEEMENTY OPEIACYJNE ceeeieieieeeiiiiiteeee et ee ettt e et e e e s esutbetteeeesseaassrateeeeesssasssraeaeeeesesanssseaaeeeesssannnnnes 16
5 o Aol o Lo To 1V 2P P ST 19
6 Informacja dotyczgca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w

PrEZENTOWANYM OKIESIE ...viiiiiiiiieeceieee e eettee e eette e e et e e e e etee e e eeateeeeseabaeeeeeabaeeeeantaeeessnsaeeeeanseeeeeanseneeennsenas 20
7. Pozostate przychody i KOSZLY OPEIaCyjNe ....cccocciieiicciiiee ettt e et e et e e e e bt e e s e sate e e e eeareeeeeanes 20
8.  Przychody i KOSzty fINANSOWE ......ceiiiiiieiccee ettt e e et e e s ebae e e s e baeeeeeanes 21
1S TN o Yo F=1 ] Qe FoTol s To Yo oYY AUt 21
10. RZeCZOWE aKLYWA trWATE c.eoceeeieeiecee e e e e e e e e e e e e e e e abee e e e nneeas 22
11. Wartosci NIEMaterialNe i PraWNe .....cooceuiii ittt et e e e e ae e e e bee e e e enbeee e e nneeas 22
12. Aktywa z tytutu prawa do UZYWaNia ......c.eeeeeeuieeeeiiieeccciiee e eciiee e e itee e e e taee e e e sabae e e enaneeeeennsaeeeeennenas 23
13, POZOSTAtE INWESTYCI. o iiiiieciiee ettt e e e e et e e et e e e e et e e e s e sbaeeeeabaeeeenbaeeeensaneeenrenas 24
A Yo - 1 24
15. Naleznosci z tytutu dostaw i UStUE | POZOSLAtE ..cc.evveiieeee e 25
16. Srodki pieniezne i 1Ch EKWIWAIENTY ...........c.ceiieeeeeieeeececeeee ettt 25
2 Y11 =L AV £= 1] 1 1RSSR 26
18.  PatnNOSCi W fOrMIE @KC]i..uueieeiuiieeeeiiiieccciiee ettt ettt e et ee e e et e e e e eabee e e e abe e e s eenbaeeeennneeas 27
19. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych....................... 27
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0raz Pozostate .........cccceeeeeciieiccciee e 35
21. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniCzyCh........coccviiiieiiie i e 35
D (=Y 2= o R 36
23. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych................... 36
24. Przychody PrzySztyCh OKIFESOW .........eeii ittt e tee e e e tae e e e abae e e e anaeas 36
25. Instrumenty finansowe wyceniane W wartoS$ci 8OAZIWE].......c.ueeeeeueeeieciiiie e e e 36
26. Zobowigzania WarunkOWe i SPraWy SPOINE........uuiieeeeeeieiciiiieeeeeeeesietnteeeeeeeeessersrreeeeaesessenssseeseees 37
27. Transakcje z jednostkami POWIGZaNYMi ..ccccceeeiiiiiiiii e 40
28. Skiad Grupy KapitatOWE]......uuviiieiiieiiiieee ettt e e e e e e e e e et e e e e e e e e s e nnaraeeeeas 42
29. Zdarzenia po koncu oKresu SprawozZdaWCZEE0 ......cuueeeeeuvieeeeiiieeeeeiieeeeettee e eetee e e e veee e e enaee e e eaneeas 43

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajagce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostka
Dominujaca” jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w Warszawie (kod pocztowy 02-247).
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koniczacy sie
30 wrzesnia 2019 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg3”, a indywidualnie ,Jednostkami Grupy”). Sprawozdanie
skonsolidowane zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2018 r.
oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych, a
w szczegdlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych.
Placéwki handlowe Grupy s3 zlokalizowane w Polsce (wiekszo$¢), w Rumunii, we Francji, we Wtoszech,
na Ukrainie, w Estonii oraz na promach morskich operujgcych na Battyku. Ponadto Grupa zajmuje sie
dziatalno$cig gastronomiczng oraz zaopatrywaniem zatég statkéw i okretéw cumujgcych w polskich
portach morskich (dziatalnos¢ shipchandlerska).

Jednostka Dominujgca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy zostaty utworzone na czas
nieokreslony.

Podmiotem dominujagcym wyzszego szczebla, ktéry ujmuje w swoim sprawozdaniu dane
Grupy ,Baltona”, jest Flemingo International Limited.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2018,
poz. 757).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace
dla zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Grupy od ostatniego skonsolidowanego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Niniejsze kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére sg wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres konczacy sie 30
wrzesnia 2019 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry
wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

W biezgcym okresie Grupa wygenerowata strate netto w wysokosci 61.889 tys. PLN, ponadto na dzien
30 wrzesnia 2019 roku kapitat obrotowy netto (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone
o zobowigzania krétkoterminowe) byt ujemny i wynidst 140.668 tys. PLN, gtéwnie ze wzgledu
na terminy spfat kredytéw i pozyczek wewnatrzgrupowych oraz zobowigzania handlowe i leasingowe,
ktére przypadajg w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Ponizej zaprezentowano strukture przeterminowanych zobowigzan handlowych wobec jednostek
niepowigzanych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku.

2019-09-30 2019-06-30
kategoria 1-30 dni 31-60dni powyzej 61 dn 1-30 dni 31-60 dni powyzej 61 dn.
zobowigzania
przeterminowane 18911 12 542 3697 15561 10 866 1801

Na dzied 31 pazdziernika 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie byto istotnych
przeterminowanych zobowigzan handlowych wobec jednostek niepowigzanych.

W trakcie lll kwartatu 2019 roku miato miejsce zwiekszenie salda zobowigzan przeterminowanych na
co wptyw miaty nastepujgce okolicznosci:

e poniesienie wydatkdw na zatowarowanie powyzszych lokalizacji;
e nizsza od zatozonej pierwotnie sprzedaz w lokalizacjach na lotnisku w Warszawie zwigzana z
przesunieciami harmonogramu uruchomienia poszczegdlnych punktow.

Jednostka Dominujgca wskazuje przy tym, iz tempo zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy
generowanych w ramach dziatalnosci handlowej na lotnisku w Warszawie, w ostatnich miesigcach byto
nizsze niz zaktadano w perspektywie poprzedniego okresu sprawozdawczego w konsekwencji czego
saldo przeterminowanych zobowigzan ulegto dalszemu zwiekszeniu.

Jednostka Dominujgca wskazuje, iz w pazdzierniku 2019 roku do Spétki wptynety Srodki z emisji
obligacji serii B w wysokosci 45 miIn zt, ktére zostaty przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
uregulowanie przeterminowanych zobowigzan handlowych. Emisja obligacji zostata szczegdétowo
opisana w nocie 29 Zdarzenia po dniu bilansowym. Jednoczesnie wptyw powyziszego zdarzenia
pozostat niemal neutralny z punktu widzenia przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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w pazdzierniku br., przy czym Jednostka Dominujgca oczekuje, iz pozytywny wptyw w postaci np.
mozliwosci dokonywania przedptat dla dostawcéw pozytywnie wptynie na sprzedaz w czwartym
kwartale 2019 roku.

Kwartalne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikac;ji
przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 29 listopada 2019 r.

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow, szacunkow i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznié sie od wartosci szacowanej.

Na dzien przygotowania niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
znaczace szacunki przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej, odnoszgce sie do grupowych
zasad rachunkowosci oraz gtdwne zrodta niepewnosci szacunkéw pozostaty niezmienne w stosunku
do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2018 r.

2.4 Korekty btedow i zmiany prezentacyjne

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity korekty btedu
podstawowego, natomiast wystgpity zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych.

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok ujeto korekte btedu podstawowego w zwigzku z
zakonczeniem analiz prawno-podatkowych dotyczgcych przyjetych przez Grupe zasad rozliczen opfat
licencyjnych z tytutu prawa uzywania znakéw towarowych ,,Baltona” za lata 2013-2017 w kwocie 2.185
tys. zt. Ze wzgledu na zmiane bilansu otwarcia prezentowane dane rdéznig sie od opublikowanych za
porownywalny okres 2018 w pozycjach zyski zatrzymane i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego. Ponadto ustugi marketingowe zaprezentowano jako zmniejszenie kosztu wiasnego
sprzedazy. W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 wyodrebniono zobowigzania z tytutu leasingu w danych
poréwnawczych.

W zwigzku z zawartg w dniu 11 lipca 2018 roku umowg pomiedzy spotkag zalezng od Emitenta CDD
Holding B.V. (dalej: Sprzedajgcy) a Flemingo International (BVI) Limited (dalej: Kupujacy lub Flemingo)
sprzedazy udziatow Spétek Chacalli tj. Chacalli-De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V.
(Holandia) oraz Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania) w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyodrebniono w danych poréwnywalnych wynik na dziatalnosci
zaniechanej oraz aktywa i przypisane im zobowigzania przeznaczone do zbycia w danych

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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poréwnawczych. Dziatalnos¢ zaniechana dotyczyta obstugi placéwek dyplomatycznych prowadzonej
przez wyzej wymienione spétki wchodzacej w sktad segmentu B2B.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu niniejszego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem
1 stycznia 2019 roku nowych standarddow, w szczegdlnosci MSSF 16. Wptyw nowych standardow
na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 3.19 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2018.

Grupa zamierza przyjac¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

3.1 Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16

Z dniem 01.01.2019 r. Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego
zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego
zastosowania. Ponadto Grupa zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania
praktyczne:

- na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie bedzie dokonywac ponownej oceny, czy dana
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing; Grupa zamierza zastosowac¢ standard wytacznie do
umow, ktére przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

- wartos¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w
kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

- w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochodéw Grupa zastosuje jedng
stope dyskontows,

- umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodg liniowg w
okresie leasingu.

Wptyw na bilans otwarcia zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Wptyw MSSF 16 na

Skonsolidowane Stan na
Stan na 01.01.2019 sprawozdanie z 01.01.2019 po
Pozycja sprawozdania finansowego przed zmiang sytuacji finansowej Zmianie
Rzeczowe aktywa trwate 87 130 (2 701) 84 429
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania - 581 254 581 254
Zyski zatrzymane (26 529) - (26 529)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1980 578 553 580533

Wdrozenie MSSF 16 ma rowniez wptyw na strukture sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddw. W okresie 9 miesiecy 2019 roku w zwigzku z implementacjg nowego standardu nastgpit
wzrost amortyzacji 0 61.769 tys. zt., wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt 0 6.776 tys. zt, natomiast
wynik przed opodatkowaniem spadt 0 21.493 tys. zt. Zastosowanie nowego standardu spowodowato,
iz miernik EBITDA jest wyzszy o 54.993 tys. zt.

Wptyw zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzier 30.09.2019 r. przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw MSSF 16 na

Stan na 30.09.2019 bez Skonsolidowane  Stan na 30.09.2019 po

Pozycja sprawozdania finansowego uwzglednienia wptywu sprawpzdaniez wdrozeniu MSSE 16
MSSF 16 sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate 94 479 (2 629) 91 850
Aktywa z tytutu prawa od

uzytkowania - 517 271 517271
Zyski zatrzymane (69 374) (21 493) (90 867)
Dtugoterminowe zobowigzania z

tytutu leasingu 1295 463713 465 008
Krétkoterminowe zobowigzania z

tytutu leasingu 699 72371 73070
Amortyzacja (20 385) (61 769) (82 154)
Ustugi obce (130 359) 54 993 (75 366)
Koszty finansowe - odsetki (4 410) (14 717) (19 127)

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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4. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Grupy,
dla ktérej dostepne sg odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtéwny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze tj. takie segmenty operacyjne dla ktérych MSSF
8 wymaga dokonania ujawnien. Dziatalno$é operacyjna poszczegblnych segmentéw sprawozdawczych
Grupy jest nastepujaca:

1) Sklepy — segment obejmujgcy podmioty, ktérych podstawowg dziatalnoscig jest handel
detaliczny, w tym gtéwnie w sklepach wolnoctowych oraz ogélnodostepnych zlokalizowanych
przede wszystkim w portach lotniczych w Polsce i Europie. Do segmentu zostaty zaliczone
miedzy innymi nastepujace podmioty: PHZ ,Baltona” S.A., Baltona France S.A.S, Baltona Italy
S.R.L, Gredy Company, Flemingo Duty Free Ukraine, Baltona Duty Free Estonia OU oraz Liege
Airport Shop BVBA. W dniu 29 maja 2019 roku spétka zalezna CDD Holding B.V. zawarta
z zagranicznym podmiotem branzowym prowadzacym dziatalnos¢ w krajach Europy
Zachodniej umowe nabycia od CDD wszystkich udziatéw dwdch spétek zaleznych od CDD t;.
Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V oraz Niederrhein Airport Shop GmbH. Dane tych spotek
do dnia sprzedazy zostaty ujete w danych segmentu Sklepy i danych poréwnawczych.
Ponadto w dniu 31 marca 2019 r. Grupa zakonczyta dziatalnos$¢ na lotnisku w Liege.

2) Gastronomia — segment obejmujacy podmioty, ktdorych podstawowg dziatalnoscig jest
sprzedaz positkdw i napojéw w punktach gastronomicznych i kawiarniach zlokalizowanych
w poblizu lub na terenie portéw lotniczych, lub dworcéw kolejowych. Do segmentu zostata
przypisana jedna spétka z Grupy tj. Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0.

3) B2B — segment obejmujacy sprzedaz hurtowg, a takze sprzedaz towaréw do zatdg statkéw
i okretow (shipchandling). W dniu 11 lipca 2018 roku zawarto umowe sprzedazy trzech spotek
z grupy Chacalli-De Decker, stad dane za dziewie¢ miesiecy 2019 nie zawierajg danych
sprzedanych spétek, natomiast dane porédwnawcze zawierajg bilanse i wyniki tych spétek
osiggniete w okresie dziewieciu miesiecy 2018 .

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki Dominujgcej
analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

W ponizszej tabeli ujeto wyniki przed opodatkowaniem kazdego z segmentéw sprawozdawczych,
poniewaz Grupa nie alokuje podatku dochodowego do poszczegdlnych segmentow.

W pozycji aktywa segmentéw operacyjnych do odpowiednich segmentdéw przypisane zostaty wszystkie
aktywa, nad ktérymi na dzien 30 wrzesnia 2019 roku kontrole sprawuje Grupa, poza wartoscig firmy
ujetg w skonsolidowanym bilansie na dzier 30 wrze$nia 2019 roku.

W poréwnaniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 nie nastgpity zadne
réznice w zakresie podstaw wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Sklepy Gastronomia B2B Ogétem
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody od odbiorcédw zewnetrznych 335853 269 353 20329 22252 55 802 69 970 411984 361575
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 11109 13377 88 88 1797 1797 12 994 15 262
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (44 489) 2340 (686) 723 2 045 (618) (43 130) 2 445
Wynik przed opodatkowaniem (66 575) 1751 (1117) 266 6416 916 (61 276) 2933
Aktywa segmentu sprawozdawczego 346 834 156 056 4 895 4654 27 978 10611 379707 171321
Wydatki inwestycyjne (18 036) (37 750) (90) (2047) (700) (387) (18 826) (40 184)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 271980 141 955 18 249 16 280 12774 7 393 303 003 165 628

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
taczny zysk lub strata przed opodatkowaniem z segmentéw raportowanych (61 276) 2933
Eliminacja zyskéw z transakcji miedzy segmentami - 42
Zysk lub strata przed opodatkowaniem (61 276) 2975

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltﬁm Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

Sklepy Gastronomia B2B Ogoétem

01.07.2019 - 01.07.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2018  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 133 008 129 620 8112 8429 20464 20812 161584 158 861
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 118 2723 - (173) - (2 383) 118 167
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (10 929) 3631 305 674 848 1094 (9 776) 5399
Wynik przed opodatkowaniem (20 814) 2243 155 519 5181 3972 (15 478) 6734
Aktywa segmentu sprawozdawczego 346 834 156 056 4 895 4654 27 978 10611 379707 171321
Wydatki inwestycyjne (373) (27 894) (15) (1524) (672) 2381 (1 060) (27 037)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 271980 141 955 18 249 16 280 12774 7 393 303 003 165 628

Dodatkowe informacje objasniajqce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowiq jego integralng czesc.
18
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrze$nia 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

5. Przychody

5.1. Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Podnajem powierzchni
Przychody z DCC*

Pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug ogotem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Sprzedaz detaliczna ogdélnodostepna
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa
Sprzedaz hurtowa i shipchandling
Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogotem

Przychody ze sprzedazy ogétem

01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

11 11 33 32

774 566 1986 1670

77 70 257 93

862 647 2276 1795

23173 82035 57 024 118 993

116 497 36 456 295 369 186 114

21019 39 266 57 141 54 089

- 19 69 19

160 689 157 776 409 603 359 215

161 551 158 423 411 879 361010

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychéd z tytutu Swiadczenia

ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

5.2. Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy ustug
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw ogétem

Przychody ze sprzedazy ogétem

01.07.2019-

01.07.2018-

01.01.2019-

01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

833 525 2167 1664

29 122 109 131

862 647 2276 1795
136 111 112 305 343 693 276 948
24578 45471 65910 82 267
160 689 157 776 409 603 359 215
161 551 158 423 411 879 361010

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ operacyjna spotek Grupy uzalezniona jest w znacznej mierze od natezenia ruchu lotniczego,
ktéry ksztattuje poziom popytu, rentownosci i sprzedazy w danym miesigcu. Wynika to ze specyfiki
branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje najnizszg sprzedaz
w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika. Zjawisko
sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

01.07.2019-  01.07.2018-  01.01.2019-  01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dotacje - 44 - 133
Rozwigzanie rezerw 1 7 13 17
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - 2 -
Otrzymane odszkodowania - 13 - 13
Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw - (5) - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 1 1 25 2
Inne 31 378 65 400
Pozostate przychody operacyjne ogétem 33 438 105 565
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Niedobory inwentaryzacyjne (206) - (206) -
Likwidacja towarow (30) - (33) -
Kary i odszkodowania - (1) (126) (6)
Inne (57) (80) (104) (135)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (293) (81) (469) (141)

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Baltoia

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2019 roku

8. Przychody i koszty finansowe

8.1

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci

Réznice kursowe netto
Wycena instrumentdw pochodnych
Przychody finansowe ogétem

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych

wedtug zamortyzowanego kosztu

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan leasingowych
Réznice kursowe netto

Wycena instrumentdw pochodnych

Inne

Koszty finansowe ogétem

Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego
okresu

9. Podatek dochodowy
9.1.

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres biezgcy

Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Podatek dochodowy ujety jako zysk/strata biezgcego okresu

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przej$ciowych

Podatek dochodowy ogétem

01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- 16 5 23
5 141 108 313
17 - - -
22 157 113 336
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(1597) (934) (4 410) (1 845)
(4 733) - (14 717) -
(417) - - -
- (253) (44) (277)
(17) 3 (133) -
(6 764) (1184) (19 304) (2122)
(6 742) (1027) (19 191) (1786)
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
547 848 613 1312
547 848 613 1312
547 848 613 1312

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 18.826 tys. zt (okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r.: 40.184 tys. zf).
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie
aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

11. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa nabyfa oprogramowanie o
wartosci 29 tys. zt, nie wystgpito zbycie ani likwidacja wartosci niematerialnych.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku podjeta zostata przez Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
,Baltona” S.A. decyzja o rozpoznaniu w bilansie sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2018 r.
odpowiednio Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej Emitenta sktadnika wartosci
niematerialnych pod nazwg prawa do zawarcia umowy o wartosci 94.992 tys. zt. Prawo do zawarcia
umowy zostanie ujete w aktywach trwatych w pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” oraz
drugostronnie w pasywach w pozycji ,Kapitat z transakcji z witascicielami”, zwiekszajgc kazdg z
powyzszych pozycji o wskazang wczesniej wartosé. Ujecie prawa do zawarcia umowy, o ktérym mowa
powyzej zwigzane jest z mozliwoscig ksiegowego rozliczenia okolicznosci zrzeczenia sie roszczen przez
Flemingo Dutyfree Shop Private Limited, tj. spotke z Grupy Flemingo, zwigzanych ze sporem,
zakonczonym wyrokiem trybunatu arbitrazowego przy Statym Trybunale Arbitrazowym w Hadze, o
ktédrym Grupa informowata m.in. w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta za 2017
rok. Zrzeczenie sie przez Flemingo roszczen do odszkodowania zasgdzonego przez Staty Trybunat
Arbitrazowy w Hadze umozliwiato podpisanie w dniu 6 maja 2018 r. Ugody oraz 14 Umow najmu
powierzchni na lotnisku Chopina w Warszawie, opisanych w raporcie biezgcym nr 8/2018 z dnia 6 maja
2018 r. Wartos$¢ aktywa w postaci Prawa do zawarcia umowy zostata ustalona w oparciu o kwote
odszkodowania wymieniong w wyroku przy Statego Trybunatu Arbitrazowego w Hadze powiekszong o
odsetki naliczone do dnia zawarcia w/w Ugody z dnia 6 maja 2018 r. Wartos¢ amortyzacji wyzej
wymienionego prawa w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 7.647
tys. zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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12. Aktywa z tytutu prawa do uzywania

Grupa jest najemcg powierzchni w okoto 20 lokalizacjach zawartych na okresy srednio od 1 do 5 lat,
ktore spetnity definicje leasingu wedtug MSSF 16. Ponizsze tabele prezentujg prawa do korzystania ze
sktadnika aktywéw iich umorzenie.

12.1 Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow z tyt. prawa do uzywania

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu Ogodtem
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019 578 553 4202 3495 586 250
Zwiekszenia - 2 637 639
Zbycie jednostek (2143) - - (2 143)
Zmniejszenia
(sprzedaz/likwidacja/przeniesienie) - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 30.09.2019 576 410 4204 4132 584 746

12.2 Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 01.01.2019 - 2566 2430 4996
Amortyzacja 61769 338 372 62 479
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 30.09.2019 61 769 2904 2 802 67 475

12.3 Wartos¢ netto

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu Ogétem
Na dzien 31.12.2018 578 553 1636 1065 581 254
Na dzien 30.09.2019 514 641 1300 1330 517 271

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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13. Pozostate inwestycje

Inwestycje krotkoterminowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1129 1071 1679
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wycena) - - (277)
1129 1071 1402
14. Zapasy

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
Towary 48 416 42 915 43 317
48 416 42 915 43 317

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. wartos¢ towardw handlowych ujetych w koszcie
wtasnym sprzedazy wyniosta 249.881 tys. zt (od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.: 236.399 tys.
zt). W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa utworzyta odpis
aktualizujgcy wartosé zapaséw w kwocie 112 tys. zt, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity zmiany odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw.
W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. utworzono rezerwe na niedobory
inwentaryzacyjne w wysokosci 404 tys. zt, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 r. w wysokosci 159 tys. zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej oraz
umoéw o kredyt nieodnawialny, ktérych stronami sg spoétki Grupy, zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na zapasach towardw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujgcych sie w magazynach i
sklepach, stanowigcych wtasnos¢ Grupy, wraz z os$wiadczeniem Grupy o poddaniu sie egzekucji
wydania rzeczy. Wartos¢ przedmiotu zastawu w cenach nabycia w przypadku wszystkich uméw nie
moze by¢ nizsza niz 34.000 tys. zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8997 11074 10986
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7 647 15714 8731
Naleznosci budzetowe 10936 18 376 14 565
Naleznosci pozostate 434 50 172
Naleznosci z tytutu kaucji 2926 3869 3974
Rozliczenia miedzyokresowe 4542 971 3064
Naleznosci ogétem 35482 50 054 41 492
Dtugoterminowe 2492 4 465 3867
Krétkoterminowe 32990 45 589 37 626
35482 50 054 41 493

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce
naleznosci w wysokosci 25 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce
naleznosci w wysokosci 2 tys. zt.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6 695 8311 10 667
Srodki pieniezne w drodze 2670 3327 3980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 9 365 11638 14 647
Kredyty w rachunku biezgcym (31 409) (32 940) (21 187)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku

przeptywu srodkéw pienigeznych (22 044) (21 302) (6 540)

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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17. Kapitat wtasny
17.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit 2.814 tys. zt i byt
podzielony na 11.256.577 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Akcje serii A, B, C, Di E wilosci 11 239 177 szt. sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akcji zwyktych serii
A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.

17.2 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do nabycia przez
Jednostke Dominujaca akcji wtasnych. Program nabywania akcji wiasnych pierwotnie miat by¢
realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dfuzej niz do
wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat upowazniony
do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich
umorzenia badZ wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez Grupe.
Realizacja nabywania Akcji Jednostki Dominujacej bedzie dokonywana wytgcznie za posrednictwem
Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujaca jednej akcji
wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie
na nabycie akcji witasnych Jednostka Dominujgca zamierzata przeznaczyé kwote 4.650.000 zt.
Szczegdtowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Jednostka Dominujgca podaje
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Jednostki Dominujacej zostata podjeta uchwata, wskutek ktérej
program nabywania akcji wlasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosciowo zwiekszajac ilosé akcji
wtasnych Jednostki Dominujgcej, ktére mogg by¢ nabyte do 750.000 szt. Termin wykupu akcji wtasnych
zostat wydtuzony do dnia 1 stycznia 2017 roku. Akcje moga by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania
akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki przejmowanej przez Jednostke Dominujaca albo ich wydania
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej. Maksymalna cena nabycia zostata utrzymana na poziomie
9,20 zt za jedng akcje.

W dniu 14 listopada 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktére podjeto uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych w celu umorzenia oraz zmian w statucie
i przyjecia tekstu jednolitego statutu. Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Grupa bedzie uprawniona do nabycia nie wiece]j niz 900.000 akcji wtasnych o facznej
wartosci nominalnej 225.000,00 zt po cenie rynkowej, nie wyzszej jednak niz 5,00 zt za akcje i nie nizszej
niz 0,25 zt za jedng akcje. Grupa moze nabywac akcje wtasne w okresie od 15 listopada 2017 r. do dnia
15 listopada 2018 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito rowniez o utworzeniu kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na sfinansowanie nabycia przez Grupe akcji wtasnych wraz z kosztami ich nabycia
w wysokosci 4.520.000,00 zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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Do dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w ramach programu
Jednostka Dominujgca skupita w sumie 368.995 akcji wiasnych dajgcych prawo do 3,278% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i 3,278% kapitatu zaktadowego Grupy. W okresie dziewieciu
miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2019 r. oraz w trakcie 2018 roku skupiono 0 akcji zwyktych Grupy.

17.3 Dywidendy proponowane przez Zarzqd

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie proponowat tez wyptaty dywidendy. Analogiczna sytuacja miata miejsce w roku 2018.

18. Ptatnosci w formie akcji

W okresie dziewieciu miesiecy zakoiczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku nie wystgpity zmiany w
zakresie ptatnosci w formie akcji. Szczegétowy opis zdarzert majgcych miejsce w poprzednich okresach
znajduje sie w opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 r.

19. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuinych
19.1  Zobowigzania dtugoterminowe

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 27 597 34 953 21 302
Pozyczki od jednostek powigzanych 20 508 19123 21260
48 105 54 076 42 562

19.2  Zobowiqzania krotkoterminowe

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) .
(niebadane)
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 12381 12 445 7 187
Kredyty w rachunku biezgcym 31409 32940 21187
Pozyczki od jednostek powigzanych 78 78 78
Woycena instrumentéw pochodnych (IRS) 568 524 -
44 436 45 987 28 452

Szczegdbty pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych znajdujg sie w nocie 27.3.

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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19.3

Terminy sptaty i warunki otwartych uméw kredytowych:

Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Rok Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Waluta Nominalna stopa zapadalnosci ksiegowa ksiegowa ksiegowa

Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona usb 5,00% 2020 3791 3278 3186
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 14 855 14 144 16 428
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona usD 5,00% 2020 43 43 43
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona usD 5,00% 2020 1862 1701 1646
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 35 35 35
Kredyt w r-ku biezacym PLN W'Boizm:marza 2021* 12588 23984 12 038
Kredyt w r-ku biezacym PLN W'Boiim:marza 2019 14925 6027 7380
Kredyt w r-ku biezacym PLN W'Boizm:marza 2019 3896 2928 1769
Kredyt nieodnawialny piy  VIBORSMimarza 2019 0 667 911

banku
Kredyt nieodnawialny PLN W'Boiz’:/l'(:marza 2020 2418 3819 4279
Kredyt nieodnawialny PLN W'Bogim:marza 2022 2986 3912 4221
Kredyt nieodnawialny PLN W'Bogim:marza 2022 34574 39000 19078
. . . ) WIBOR1M /
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN, EUR LIBORIM + marsa 2019-2022 0 1980 1335
. . . ) WIBOR1M /

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN, EUR LIBORIM + marsa 2019-2027 538 078 0 0
Ogotem zobowigzania oprocentowane 630 051 101 519 72 349

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 31 stycznia 2020 r.

Kredyty w rachunku biezgcym aneksowane w dn. 20 listopada 2019 r. zostaty zabezpieczone na

majatku Grupy poprzez:

o weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Grupe, poreczony przez

Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0., Centrum Obstugi

Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w

zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 114.000 tys. zt,

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej oraz jej
jednostki zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w
magazynach i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne
zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),
cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardow (wraz
z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
106.500 tys. zt wraz z oSwiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli — De Decker N.V. na kwote 49.500 tys. zt
wraz z o$wiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,

podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonych spdtkom
Grupy Baltona przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne
zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),
dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezagcym w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 1.150 tys. USD lub jej rwnowartosci w ztotych
polskich.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A w aneksie z dn. 19 czerwca 2018 r. wyrazito

zgode na przystgpienie BH Travel Retail Poland Sp. z.0.0 do wielocelowej linii kredytowej

oraz na przystgpienie do dfugu powstatego z tytutu umowy kredytu na zasadach odpowiedzialnosci

solidarnej zgodnie z art. 366 Kodeksu Cywilnego.

Kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r. zostat w catosci sptacony w dniu 06.08.2019 r., a bank w

dniu 16.10.2019 r. wyrazit zgode na zwolnienie zabezpieczen na majatku Jednostki Dominujacej,

ktorymi byty:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Jednostke Dominujaca,
poreczony przez Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0.,
BH Travel Retail Poland sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem
do kwoty 6.750 tys. zt,

ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujacej oraz BH
Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardw znajdujgcych sie w magazynach i sklepach na
kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w
rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardw (wraz
z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.750 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V na kwote 6.750 tys. zt,
petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

petnomocnictwo banku do rachunkéw Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. prowadzonych w banku BGZ BNP Paribas S.A,
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. zostat zabezpieczony na majgtku Jednostki Dominujgcej

poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Jednostke Dominujaca,
poreczony przez Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp.zo.o.,
BH Travel Retail Poland Sp. z o.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o0.0., wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem
do kwoty 5.782,5 tys. zt.,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Baltona Duty Free Estonia OU na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiona przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 5.782,5 tys. zi,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej zapaséw towardow
(wraz zumowsg przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019
r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018r.),

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., BH Travel
Retail Poland Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. oraz Baltona Duty Free
Estonia OU,

zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonym w BNP Paribas (Francja),
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. zostat zabezpieczony na majatku Jednostki Dominujacej

poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Jednostke Dominujaca,
poreczony przez Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. zo.0.,
BH Travel Retail Poland Sp. z o.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem
do kwoty 6.795 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.795 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 6.795 tys. zi,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasno$é Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej zapaséw towarow
(wraz z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia
31 marca 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezagcym, umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017
r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z
dnia 19.06.2018r.),

zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas (Francja),
podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r. zostat zabezpieczony na majatku Jednostki zaleznej

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. poprzez:

weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez te spétke, poreczony
przez Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A., Centrum Ustug Wspdlnych
Baltona Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. wraz z oswiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 58.500 tys.,

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone

na kolejnych stronach od 11 do 48 stanowigq jego integralng czesc.
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e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej zapaséw towardw
(wraz zumowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019
r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote
58.500 tys. zt,

e petnomocnictwo banku do rachunkéw poreczycieli,

e podporzadkowanie 100% wszystkich istniejacych i przysztych pozyczek udzielonym Spodtce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

e ustanowienie zastawu rejestrowego na wyposazeniu sklepéw nalezgcych do Kredytobiorcy
o tacznej wartosci nie nizszej niz 6.000 tys. zt (do czasu ustanowienia zastawu przewtaszczenie
na rzecz Banku,

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej wyposazenia sklepdw przy
czym suma ubezpieczenia nie moze by¢ mniejsza niz 6.000 tys. zt.

Dodatkowo na dzien bilansowy istniaty nastepujgce zabezpieczenia:
e gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International BVI do kwoty 3.000 tys. zt
jako zabezpieczenie transakcji na kontraktach walutowych.

19.4  Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Grupa korzysta z kredytéw w rachunku biezgcym, ktdrych wartos¢ ksiegowa na 30 wrzesnia 2019 r.
wynosi tgcznie 31.409 tys. zt. Zgodnie z warunkami umdw okres kredytowania ma trwac do 8 lutego
2021 r., przy czym biezacy okres udostepnienia uptywa w dniu 31 stycznia 2020 .

Na mocy zawartych umodw kredytowych Grupa zobowigzana jest do utrzymywania ponizszych
kowenantéw na wskazanych poziomach:

. wskaznika obstugi dtugu (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat
zdefiniowany jako iloraz wskaznika EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci
zaptaconych rat kapitatowych i odsetek od dtugu bankowego Grupy Baltona, a takze zaptaconych
innych zobowigzan finansowych wraz z odsetkami, udzielonych przez podmioty powigzane i inne
instytucje finansowe),

. ilorazu wysokosci zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3 (gdzie zobowigzania finansowe netto zostaty zdefiniowane jako suma
dtugoterminowych i krétkoterminowych kredytéw, pozyczek, emisji papieréw wartosciowych i innych

Dodatkowe informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
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zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych (poza subordynowanymi sptacie
kredytu) pomniejszona o srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne),

. wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie 1, gdzie wskaznik definiowany jest jako iloraz
(zapaséw pomniejszonych o zapasy niezbywalne powiekszonych o naleznosci krdtkoterminowe
pomniejszonych o naleznosci niesciggalne i naleznosci dochodzone na drodze sgdowej oraz
powiekszonych o inwestycje krétkoterminowe) i (zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
powigzanych i wobec pozostatych jednostek, bez funduszy specjalnych).

Weryfikacja wskaznikdw co pét roku nastepuje na podstawie skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Baltona. Analiza na dzien 31.12.2018 r. wykazata, iz iloraz wysokosci zobowigzan finansowych
netto do wskaznika EBITDA przekroczyt 3 ze wzgledu na otrzymane w 2018 dodatkowe finansowanie
dla nowo otwartych sklepéw w Tallinie, Wroctawiu i Warszawie.

Z uwagi na dodatkowe finansowanie i wptyw wejscia w zycie MSSF 16, ktéry moze spowodowac
naruszenie dalszych kowenantdw Zarzad Jednostki Dominujacej podjat rozmowy z bankiem w zakresie
warunkéw udostepniania produktéw bankowych w dtuzszej perspektywie czasowej.

19.5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. przedmiotem umodw leasingu, w ktérych Grupa jest leasingobiorcg, byty
Srodki transportu, sprzet i wyposazenie sklepdw oraz kawiarni, a takze lokale, w ktérych prowadzona
jest dziatalnos¢ operacyjna. Podziat przedstawia tabela:

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Leasing Srodkow transportu 844 834 843
Leasing sprzetu i wyposazenia 1151 1146 492
Leasing lokali 536 083 - -

538 078 1980 1335
Dtugoterminowe 465 008 1277 775
Krétkoterminowe 73 070 703 560

538 078 1980 1335
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Biezgcg wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu przedstawia tabela:

Biezgca Biezgca
wartos¢ wartos¢
Przyszte przysztych Przyszte przysztych
minimalne minimalnych minimalne minimalnych
ptatnosci ptatnosci z ptatnosci ptatnosci z
z tytutu tytutu z tytutu tytutu
leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

do roku 90472 17 402 73070 770 67 703
1do5lat 394611 51035 343576 1376 99 1277
powyzej 5 lat 125973 4541 121432 - - -
611 056 72978 538 078 2146 166 1980

Grupa uzytkuje srodki transportu oraz czes¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Grupy wynikajgce z umoéw leasingu finansowego sg

zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowg oraz wekslami wtasnymi.
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych 27 2124 8 686 6111
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 85626 50773 53078
Zobowigzania budzetowe 6935 10 796 8 649
Pozostate zobowigzania 229 138 94
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow - - 3302
Rozliczenia miedzyokresowe 24 780 11 386 2 060
Fundusze specjalne 597 226 343

120 291 82 005 73 637
w tym czes¢:
- dtugoterminowa 10 836 10 836 -
- krétkoterminowa 109 455 71169 73 637

Dtugoterminowa czes$¢ zobowigzan dotyczy w catosci ptatnosci z tytutu optat/kar zwigzanych z czynszem
oraz opdznieniami w rozpoczeciu dziatalnosci dla poszczegdlnych lokali wobec Przedsiebiorstwa
Panstwowego ,Porty Lotnicze”, ktdre zgodnie z ugodg z dniu 4 marca 2019 r. Grupa zobowigzata sie
zaptaci¢ w formie miesiecznych ptatnosci w okresie od maja 2020 r. do grudnia 2020 r.

21. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 399 356 132
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1476 1375 1527
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 2765 2277 2341
Zobowigzania pozostate 4 51 64

4 644 4 059 4064
w tym czes¢:
- dtugoterminowa 383 340 132
- krotkoterminowa 4261 3719 3932
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22. Rezerwy

Rezerwa na sprawy sgdowe w kwocie 52 tys. zt dotyczy toczgcego sie przed Sgdem Rejonowym w Gdyni
postepowania z powdédztwa osoby fizycznej o zwrot pozytkdw z nieruchomosci potozonej w Gdyni.
Szczegbty sprawy zostaty opisane w nocie 26.

Rozwigzana w 2018 roku rezerwa na sprawe sporng na kwote 1.042 tys. zt dotyczyta sporu pomiedzy
jednostkg Grupy BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze”
zakonczonego ugoda w dniu 6 maja 2018 r. okreslajgcg zasady rozliczen wzajemnych roszczen
zwigzanych ze sporami dotyczgcymi najmu powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie.

23. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Nie wystgpity umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw
trwatych zaciggniete na koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

24. Przychody przysztych okreséw

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
Ustugi marketingowe - przychody przysztych okreséow 894 3680 -
Dotacja na rozwdj - - 15
894 3680 15
w tym czes¢:
- dtugoterminowa 49 69 -
- krotkoterminowa 845 3611 15

25. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A. posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -28.330,90 zt.

Na dziert 30 wrzes$nia 2019 roku BH Travel Retail Sp.z.0.0 posiadata aktywny Interest Rate Swap, ktorego
wycena na ten dzien wyniosta -539.425,13 zt.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A. posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -25.569,29 zt.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku jednostka zalezna, BH Travel retail Poland Sp. z.0.0., posiadata aktywny
Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -251.197,52 zt.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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26. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Przed Sadem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku osoby fizycznej o zniesienie
wspotwiasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego postepowania
jest zadanie zwrotu przez Jednostke Dominujgcg pozytkéw z nieruchomosci. Powotany biegty na
okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkéw za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25 wrzesnia 1998 r.,
wyrazit opinie, ze dochody z najmu we wskazanym okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia ta
w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna. Do tej pory Sad koncentrowat sie na zniesieniu wspdétwitasnosci
i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkéw i naktadéw poszczegdlnych wspotwiascicieli.
Po trwajacym ponad dwa lata ustalaniu okolicznosci dotyczacych celowosci zniesienia wspotwtasnosci
nieruchomosci, Sad przystgpit do badania przez kogo i w jaki sposéb byt sprawowany zarzad
nieruchomoscia, w okresie gdy Jednostka Dominujgca byta jednym ze wspétwiascicieli oraz kto i w jakiej
wysokosci czerpat z niej pozytki. W dniu 2 maja 2017 r. sad rejonowy zawiesit postepowanie, ale
postanowienie to zostato nastepnie uchylone przez Sad Okregowy. W miedzyczasie drugi z
wspotwiascicieli sprzedat czes¢ swoje udziatu innemu uczestnikowi postepowania. W dniu 8 maja 2018
r. sad zawiesit postepowanie na wniosek jednego z uczestnikdw postepowania. Sgd Okregowy w
Gdansku orzeczeniem wydanym w dniu 15 stycznia 2019 r. uchylit zaskarzone przez drugiego
wspotwiasciciela postanowienie. W zwigzku z powyzszym sprawa wrdécita do rozpatrzenia do Sadu
Rejonowego i zgodnie z opinig prawnikow reprezentujgcych Jednostke Dominujgcg do zakonczenia
postepowania w tej sprawie nie dojdzie w przedziale najblizszych lat.

Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Grupy, jakie mogg powstac
w zwigzku z postepowaniem. Zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogg powsta¢ w
wyniku tej sprawy beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy. W ocenie Zarzadu
postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Grupa zatozyta rezerwe w
kwocie 52 tys. zt.

W dniu 6 maja 2018 r. spdtka, BH Travel, Flemingo Dutyfree Shop Private Limited (Flemingo Duty Free),
Ashdod Holding Limited (Ashdod) (Flemingo Dutyfree oraz Ashdod zawarly z Przedsiebiorstwem
Panstwowym Porty Lotnicze ("PPL") ugode na mocy, ktdrej Strony okreslity zasady rozliczen wzajemnych
roszczen zwigzanych wypowiedzeniem w roku 2012 umow najmu powierzchni handlowych na lotnisku
Chopina w Warszawie przez PPL (Ugoda). W zwigzku z zawarciem Ugody, Jednostka Dominujgca oraz
PPL zawarty 14 umoéw najmu powierzchni handlowych, wobec czego zostata wznowiona przez Grupe
Baltona dziatalno$¢ handlowa na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W 2012 roku jednostka zalezna, BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. (BH Travel) wstrzymata dziatalnos¢
handlowa na Lotnisku Chopina w Warszawie, w wyniku ztozonego przez Przedsiebiorstwo Panstwowe
Porty Lotnicze" oswiadczenia o wypowiedzeniu umow najmu. Spor zwigzany z wypowiedzeniem przez
PPL umdéw najmu oraz dziataniami zwigzanymi z przygotowaniem modernizacji Terminala 1 Lotniska
Chopina w Warszawie, obejmowat kilka postepowan, ktére do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
w wyniku zawartej Ugody, zostaty umorzone.

W zwigzku z powyzszym sporem nadal toczy sie sprawa z powddztwa Vistula Group S.A. przeciwko BH
Travel. Do 2012 r. Vistula Group S.A. byta podnajemcg jednego z lokali wynajmowanych przez BH Travel
od PPL. W zwigzku z wypowiedzeniem uméw najmu przez PPL, BH Travel wypowiedziata umowe
podnajmu Vistula Group. Vistula Group natomiast ani nie zwrdcita lokalu BH Travel, ani tez nie ptacita
czynszu podnajmu. BH Travel zazadata wyptat z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Vistula

Dodatkowe informacje objasniajqgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Group S.A. Pozwem z dnia 12 sierpnia 2012 r. Vistula Group S.A. zazgdata zasgdzenia od BH Travel kwoty
279.947,33 zt z odsetkami (kwota pobrana na podstawie gwarancji bankowej). Wydany w dniu 1
pazdziernika 2012 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zostat przez BH Travel zaskarzony w
catosci. W dniu 26 kwietnia 2017 r. Sad | Instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od BH Travel kwote
279.947,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu. W dniu 19 czerwca 2017 r. BH Travel
zaskarzyta powyzszy wyrok, a Vistula Group S.A. wniosta odpowiedZ na apelacje. Wyrokiem z dnia 6
lutego 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit zaskarzony wyrok i przekazata sprawe do ponownego
rozpatrzenia Sgdowi Okregowemu w Warszawie. Termin rozprawy wyznaczony na dzien 6 listopada
2019 r. zostat odwotany. Oczekujemy na wyznaczenie kolejnego terminu rozprawy.

W zwigzku z zawarciem przez Jednostke Dominujgcg oraz PPL 14 umoéw najmu powierzchni handlowych
na terenie Lotniska Okecie w Warszawie, poprzedni najemca Lagardere Travel Retail Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("LTR") wniosta przeciwko Jednostce Dominujgcej oraz PPL pozew o uniewaznienie ww. 14
umow najmu. Podstawg prawng zadania pozwu jest art. 70(5) Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym
uczestnik przetargu moze zgdac uniewaznienia zawartej umowy, jezeli strona tej umowy, inny uczestnik
lub osoba dziatajgca w porozumieniu z nim wptyneta na wynik aukcji albo przetargu w sposdb sprzeczny
z prawem lub dobrymi obyczajami. Nastepnie, pismem procesowym z dnia 30 maja 2019 r. LTR dokonato
zmiany powddztwa w ten sposob, ze w pierwszej kolejnosci zada stwierdzenia przez Sad niewaznosci
przedmiotowych umow, zas ewentualnie o ich uniewaznienie.

Spodtce nie sg znane zadne okolicznosci, ktére mogtyby przemawiaé za uznaniem, ze do zawarcia umow
najmu doszto w wyniku naruszenia przepiséw prawa lub dobrych obyczajéw, skutkujgcych niewaznoscig
przedmiotowych umoéw lub prawem do zgdania ich uniewaznienia.

Z powyzszych wzgledéw Jednostka Dominujgca nie dostrzega podstaw do uwzglednienia pozwu LTR o
uniewaznienie uméw najmu zawartych z PPL. Wobec powyzszego mimo wartosci przedmiotu sporu
okreslonej przez LTR na kwote 78,9 min zf, Jednostka Dominujgca nie utworzyta rezerwy na powyzisze
zobowigzania.

W dniu 25 stycznia 2019 roku Sad doreczyt petnomocnikowi Jednostki Dominujacej odpis powyzszego
pozwu. Jednostka Dominujgca wniosta odpowiedzZ na pozew w dniu 25 lutego 2019 r., zZadajac oddalenia
powddztwa w catosci. Pismem z dnia 30 maja 2019 r. LTR dokonato modyfikacji zadain pozwu w ten
sposoéb, ze LTR zgtosito roszczenie gtéwne - zgdanie stwierdzenia niewaznosci umdéw najmu zawartych
w dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy PPL i Baltong. Dotychczas dochodzone przez LTR zgdanie - uniewaznienia
tychze umoéw najmu - zostato okreslone przez LTR jako roszczenie alternatywne. Pismem z dnia 23
sierpnia 2019 r. Baltona wniosta odpowiedZ na zmieniony pozew Z3dajgc jego oddalenia w catosci.
Postepowanie jest w toku. Sagd Okregowy wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na dzien 19 marca 2020
r.

Dodatkowo w dniu 7 listopada 2018 r. zostat Jednostce Dominujgce doreczony odpis pozwu ztozonego
przez LTR przeciwko Portowi Lotniczemu Wroctaw S.A. (dalej: PL Wroctaw) oraz Spétce. Zadanie pozwu
zostato okreslone jako zgdanie uniewaznienia umowy zawartej pomiedzy PL Wroctaw a Jednostka
Dominujgcg na najem powierzchni. Dodatkowo powdd zgtosit zgdanie ewentualne o ustalenie
niewaznosci przedmiotowej umowy. Rowniez w tym przypadku podstawg prawng Zzadania
uniewaznienia umowy jest art. 705 Kodeksu cywilnego, dotyczacy prowadzenia przetargu sprzecznie z
prawem lub dobrymi obyczajami. Podstawg prawng Zzadania ewentualnego jest art. 58 Kodeksu
cywilnego, przy czym powdd takze w tym zakresie powotuje sie na zarzucane, rzekome nieprawidtowosci
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konkursu ofert oraz na rzekome naruszenie prawa pierwszenstwa powoda do czesci przedmiotu najmu.
Wartos$¢é przedmiotu sporu zostata okreslona przez LTR na kwote 250.000 zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. Jednostka Dominujgca wniosta odpowiedz na pozew, zgdajgc oddalenia
powddztwa w catosci. W dniu 7 marca 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy
oddalit ww. powdédztwo w catosci. LTR wniosto apelacje od przedmiotowego wyroku, by nastepnie
apelacje cofng¢, skutkiem czego Sad umorzyt postepowanie wywotane apelacja. Wyrok oddalajacy
powddztwo nalezy wiec uznaé za prawomocny.

W dniu 1 pazdziernika 2019 roku Spotce doreczone zostaty odpisy pism procesowych rozszerzajgcych i
doprecyzowujacych pozew wniesiony przez spétke Alfa-Center Sp. z o.o. [Alfa Center lub Powdd]
przeciwko Emitentowi, Flemingo International Limited [Flemingo] oraz Ashdod Holdings Limited
[Ashdod] [dalej facznie Pozwani], w sprawie ktdra toczy sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie XX
Wydziatem Gospodarczym. Emitent wyjasnia, ze pierwotna wartos¢ przedmiotu sporu na chwile jego
whiesienia [listopad 2015] wynosita 250.000zt, przy czym w ocenie Emitenta roszczenia skierowane do
Spotki, jako jednej ze stron byly catkowicie bezzasadne. Wobec powyiszego, tj. matej wartosci
przedmiotu sporu oraz oceny co do bezzasadnosci roszczen wobec Spotki, Emitent uznat ww. informacje
za nieistotng. Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu po rozszerzeniu powddztwa wynosi 15.737.013,00 zt.
Woyjasniajac przedmiot sprawy, wskazujemy ze: w pozwie z listopada 2015 r. zgtosita zgdanie gtdwne w
brzmieniu: ,wnosze o stwierdzenie obowigzku solidarnej zaptaty — za rzecz powddki przez
Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Baltona S.A. z siedzibg w Warszawie, Flemingo International
Limited z siedzibg w Dubaju, Zjednoczone Emiraty Arabskie oraz Ashdod Holdings Limited z siedzibg w
Larnace, Cypr kwoty 250.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
zapfaty — z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone [na podstawie art. 415. i nast.
k.c.]”. Alfa-Center zarzucata, ze poniosta szkode polegajgcg na braku mozliwosci egzekucji roszczen
wobec Culex Sp. z 0.0. Dodatkowo, w pozwie Alfa-Center zgtosita roszczenia ewentualne [na wypadek
oddalenia przez Sad roszczenia gtdwnego]. Roszczenia te dotyczyty ,,uznania za bezskuteczng wobec
Powddki na podstawie przepiséw art. 527 i nast. k.c.” szeregu czynnosci prawnych, z ktérych jedna
stanowi czynnosé, ktérej strong byt Emitent, tj.: ,,czynnosci prawnej polegajacej na zbyciu na rzecz Culex
przez PHZ Baltona S.A. na mocy Umowy Objecia Akcji zawartej w dniu 21 kwietnia 2011 r. 55.000 akcji
serii E nowej emisji PHZ Baltona S.A. za kwote 506.000 PLN.”. Pozostate czynnosci prawne, wobec
ktorych Powdd zgtosit zgdania ze skargi paulianskiej nie byty przy tym czynnosciami, ktérych strong byt
Emitent.

Pismem z dnia 20 sierpnia 2019 r., doreczonym petnomocnikowi Emitenta w dniu 1 pazdziernika 2019 r.
Alfa-Center oswiadczyta, ze ,Niniejszym rozszerzam powddztwo z kwoty 250.000 zt (w zakresie
powddztwa odszkodowawczego) do petnej wysokosci szkody wskazanej w pozwie, obejmujacej
naleznos¢ gtéwng z Umowy Sprzedazy akcji zasgdzonej wyrokiem Sadu Arbitrazowego przy KIG w
wysokosci 7.149.589 z1, nalezne odsetki ustawowe, koszty postepowania przed Sadem Arbitrazowym
przy KIG, sygn. akt SA 263/201 w wysokosci 178.319 zt oraz pozostate koszty wskazane w pozwie.
Roszczenie ewentualne ze skargi paulianskiej pozostaje bez zmian i dotyczy catej wierzytelnosci
chronionej.” [pisownia oryginalna]. Emitent wyjasnia, ze wyrok Sadu Arbitrazowego, o ktdorym mowa
powyzej, zapadat w postepowaniu, ktdrego strong nie byt ani Emitent ani Flemingo International Limited
oraz Ashdod Holdings Limited. Pismem z dnia 27 wrzesnia 2019 r. doreczonym petnomocnikowi
Emitenta réwniez w dniu 1 pazdziernika 2019 r. Alfa-Center wskazata, ze ,,precyzuje i uzupetnia pismo z
dnia 20.08.2019 r.” i wskazata, ze [pisownia oryginalna): ,wnosi o zaptate na rzecz powdédki solidarnie
przez pozwanych: a] kwoty 15.737.013 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi do
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dnia 20 sierpnia 2019 r. lun b) kwoty [i] wskazanej w pkt. a) powiekszonej o kwote dalszych naleznych
powddce odsetek tj. o wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie liczonych od kwoty 7.149.589,00
PLN za kazdy dzier poczagwszy od dnia 20 sierpnia 2019 r. do dnia wyrokowania przez Sad [obecnie kwoty
1371,15 PLN dziennie] oraz o wysokos$¢ odsetek ustawowych za opédznienie liczonych od kwoty
7.000.000,- PLN za kazdy dzien poczgwszy od dnia 20 sierpnia 2019 r. do dnia wyrokowania przez Sad
[obecnie kwoty 1371,15 PLN dziennie] wraz z [ii] odsetkami ustawowymi za opdznienie liczconymi od dnia
wyrokowania przez Sad w niniejszej sprawie, - z tytutu solidarnej ich odpowiedzialnosci za czyny
niedozwolone [na podstawie art. 415 i nast. k.c.]”. Ponadto w ww. pismie, w odniesieniu do zgdania
ewentualnego ze skargi pauliaiskiej, co do czynnosci, ktdrej strong w 2011 r. byt Emitent, Alfa-Center
wskazata, ze: ,precyzuje, ze na podstawie pozwu wnosi o0 uznanie za bezskuteczng czynnosci prawnej
objecia 55.000 akgcji serii E nowej emisji PHZ Baltona S.A. przez Culex Sp. z 0.0. na podstawie Umowy
Objecia Akcji zawartej w dniu 21 kwietnia 2011 r.” Emitent wyjasnia, ze podaje brzmienie tresci zadania
Powoda, gdyz sposdb ich sformutowania nastrecza uzasadnionych problemoéw interpretacyjnych,
uniemozliwiajgcych zwiezte i precyzyjne wyciggniecie wnioskdow i ich opisanie. Spdtka wniosta
odpowiedz na rozszerzone zgdania powoda, zadajac ich oddalenia w catosci. Termin rozprawy w sprawie
zostat wyznaczony na dzien 5 marca 2020 r.

W uzupetnieniu powyzszego Emitent wskazuje, iz w Il potowie listopada 2019 roku Spdétka powzieta
informacje o ztozeniu po raz kolejny przez Powoda modyfikacji powddztwa w zakresie dopozwania
obecnego akcjonariusz wiekszosciowego Emitenta — Kempley Sp. z o.0. [Kempley] oraz rozszerzenia
Zadania o odszkodowanie poprzez jego zasgdzenie solidarnie rowniez od Kempley, a takze rozszerzenie
roszczenn ewentualnych w taki sposéb, zeby roszczenia ze skargi paulinskiej rowniez uwzgledniaty
sprzedaz akcji pomiedzy Ashdod a Kempley. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent
oczekuje na wptyniecie odpisu pisma procesowego Powoda oraz zwigzanej z nim dokumentacji.
Jednoczesnie Emitent w petni podtrzymuje zawartg w raporcie biezgcym nr 41/2019 ocene zadan i
dziatan procesowych Alfa-Center, rowniez w zakresie kolejne modyfikacji powddztwa, uznajac je za
catkowicie bezzasadne. W ocenie Emitenta, Emitent nie podejmowat zadnych dziatar niedozwolonych
na szkode Alfa-Center i nie byt strong zadnych czynnosci prawnych dokonanych z pokrzywdzeniem Alfa-
Center jako wierzyciela Culex Sp. z 0.0., ktére uzasadniatyby stusznos¢ zadania Alfa-Center.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

27.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostka dominujgcg najwyziszego szczebla grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych.

27.2 Transakcje z kadrq kierowniczq

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 366 283 1316 1251
366 283 1316 1251
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27.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakgcji za

Wartos¢ transakgcji za

Nierozliczone salda na

okres okres
01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz towardw i ustug
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug - - - - 488 488
Ashdod Holdings Ltd. - sprzedaz ustug - - - - 42 29
Flemingo Brasil Importacao Limitada - - - - 363 363
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd - - - - 110 110
Chacalli-De Decker NV 53 51 153 51 2375 7 410
Chacalli Den Haag BV 22 9 46 9 2237 2102
Chacalli-De Decker Limited 16 8 45 8 626 572
Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V - - 50 - 40 -
Niederrhein Airport Shop GmbH - - 99 - 39 -
91 68 393 68 6320 11074
Pozostate przychody - pozyczki
Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek 2 1 6 5 129 124
Chacalli-De Decker NV - 7 - 7 - -
Chacalli-De Decker Limited 9 7 25 7 1000 947
11 15 31 19 1129 1071
Zakupy surowcow, towarow i ustug
Flemingo International Ltd. - pozostate
zobowigzania 53 - 93 - - -
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate - 29 - 63 536 443
Flemingo International Tortola- ustugi
pozostate 59 58 175 172 175 19
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd - - 56 - - 19
Ashdod Holdings Ltd. - ustugi pozostate - - - - 25 24
Chacalli-De Decker NV - 2336 347 2336 62 5314
112 2423 671 2571 798 5820
Pozostate koszty
Flemingo International Ltd. - pozyczki/koszty z
tyt. odsetek 454 218 821 642 20 586 19201
Chacalli-De Decker NV - nabycie udziatow w
LAS - - - 3302 2032 2 866
454 218 821 3944 22618 22 067

Grupa otrzymata od jednostek powigzanych Flemingo International (BVI) Limited i Flemingo
International Limited pozyczki, ktdrych daty sptaty przypadajg na 31 grudnia 2020 roku (20.507 tys. z)
oraz odsetki na 31 grudnia 2020 roku (78 tys. z1).

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
19.3, spotkom z Grupy zostaty udzielone gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo
International (BVI) Limited, ktérych t3czna wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
wyniosta 187.327,5 tys. zt.
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Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych i
majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych
w okresie 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych
w terminach wykazanych w nocie 19.3.

28. Sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %

2019-09-30 2018-12-31

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona France S.A.S. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jej spotka zalezna: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Ukraina 100 100
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0. Polska 100 100
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona Duty Free Estonia OU Estonia 100 100
Sandpiper 3 Sp z 0.0. Polska 100 100
Liege Airport Shop BVBA Belgia 100 100
Baltona Italy S.R.L. Wtochy 100 100
CDD Holding BV oraz spotki od niej zalezne: Holandia 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV Holandia 0 62
Niederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 0 62

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w
strukturze kapitatowej Grupy:
W dniu 29 maja 2019 roku spoétka zalezna od Emitenta CDD Holding B.V. (dalej: CDD) zawarta z

zagranicznym podmiotem branzowym prowadzacym dziatalno$¢ w krajach Europy Zachodniej (dalej:
Kupujacy) umowe nabycia od CDD wszystkich udziatéw dwéch spotek zaleznych od CDD tj. Rotterdam
Airport Tax-Free Shop B.V oraz Niederrhein Airport Shop GmbH (dalej: tacznie jako RAS i NAS) (dalej:
Umowa). Emitent przypomina, iz posiada 62% udziatéw w CDD, ktdra z kolei posiada po 100% udziatow
w RAS oraz NAS. tgczna cena sprzedazy RAS i NAS wynosi ok. 1,51 min EUR (tj. ok. 6,5 miIn PLN) i zostata
zaptacona w dacie zawarcia Umowy. Przeniesienie wiasnosci udziatéw w RAS i NAS nastgpito w dacie
zawarcia Umowy. W rezultacie dokonanej transakcji Emitent rozpoznat w okresie sprawozdawczym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej w wysokosci
1.040 tys. PLN. Umowa nie zawiera postanowien w obszarze kar umownych. Pozostate postanowienia
Umowy, w tym odnoszace sie do odpowiedzialnosci za ztozone oswiadczenia czy tez mozliwosc
rozwigzania umowy lub odstgpienia od niej nie odbiegajg od standardéw stosowanych w tego rodzaju
umowach. Dziatalno$¢ prowadzona przez RAS i NAS odpowiadata za 4,5% skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy w 2018 roku oraz 2,8% przychoddéw ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2019 roku przy
osiggnieciu tgcznego zysku netto w wysokosci 1,15 min zt w okresie 2018 roku oraz osiggnieciu fgcznej
straty netto w wysokosci (-) 0,35 min zt w okresie | kwartatu 2019 roku. Udziat aktywdw RAS i NAS w
sumie bilansowe] Grupy Kapitatowej na koniec marca 2019 roku wynosit 1,7%. Powyzsza transakcja
zostata przeprowadzona w zwigzku z dokonang przez Emitenta oceng dotyczacy spadku atrakcyjnosci
lokalizacji, ktérych dotycza aktywa stanowigce przedmiot transakcji, przy jednoczesnym zamiarze
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skoncentrowania dziatan operacyjnych i zarzagdczych oraz srodkéw finansowych na rozwoju dziatalnosci
w alternatywnych lokalizacjach, w ktérych dziatalnosé prowadzg spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta. O
mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych w oparciu o potencjalne transakcje zbycia wybranych grup
aktywow operacyjnych Grupy Kapitatowej Baltona, Emitent informowat m.in. w Sprawozdaniu z
dziatalnosci za 2018 rok (str. 51) jak rdGwniez w raporcie biezgcym nr 20/2019, dotyczgcym rozpoczecia
procesu przegladu opcji strategicznych, w zakresie wykorzystania operacyjnego poszczegdlnych grup
aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta oraz dalszego rozwoju jej dziatalnosci. Kupujgcy nie jest
podmiotem powigzanym z Emitentem oraz osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Emitenta.

29. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Jednostka Dominujgca otrzymata od Kempley Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz Ashdod Holdings Limited z siedzibg w Larnaka (Cypr) dwa zawiadomienia o zmianie w
dniu 1 pazdziernika 2019 r. udziatu w ogdlnej liczbie gtosow Jednostki Dominujgcej. W wyniku tej zmiany
wiascicielem 9.081.600 akcji Jednostki Dominujacej reprezentujgcych ok. 80,68% kapitatu zaktadowego
oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki zostat Kempley Sp. z o.0.

W dniu 8 paZdziernika 2019 r. pomiedzy Flemingo International Limited BVI [Flemingo], podmiotem
posrednio zaleznym od Flemingo, tj. Kempley Sp. z 0.0. [Sprzedajacy], Jednostkg Dominujgcy oraz
Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze” [PPL lub Kupujacy] zawarta zostata umowa
inwestycyjna na mocy, ktorej:

- na podstawie odrebnej umowy zawartej w tym samym dniu pomiedzy Kupujgcym a Spdtka, Jednostka
Dominujgca wyemituje w dwadch seriach 1.750 pietnastomiesiecznych, zabezpieczonych obligacji o
wartosci nominalnej 100.000 zt kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 175 min zt [Obligacje], ktére
zostang objete przez PPL w celu refinansowania dotychczasowego zadtuzenia oraz dostarczenia Srodkéw
na finansowanie kapitatu obrotowego,

- PPL, Sprzedajgcy oraz Flemingo okreslili warunki transakcji sprzedazy przez Sprzedajgcego na rzecz PPL
wszystkich posiadanych akcji Spétki, tj. 9.081.600 akcji Jednostki Dominujgcej reprezentujgcych ok.
80,68% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
[Akcje] w zamian za faczng cene wynoszgcg 20.796.864 zt [tj. 2,29 zt za jedng Akcje.

Dniem emisji Obligacji bedzie dzien ich zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Jednoczesnie na podstawie Umowy Inwestycyjnej Kupujacy zobowigzat sie zgodnie z postanowieniami
art. 74 Ustawy o ofercie publicznej w terminie kolejnych trzech dni roboczych od dnia emisji Obligacji
[nie wczesniej jednak niz po wypetnieniu wskazanych w Umowie Inwestycyjnej czynnosci o charakterze
technicznym i formalnym] do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spotki
[Wezwanie). Sprzedajacy zobowigzat sie do sprzedazy Akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie po cenie
wskazanej powyzej, natomiast cena nabycia akcji Spétki w  Wezwaniu dla akcjonariuszy
mniejszosciowych zostanie ustalona przez PPL zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami
prawa. Pozostate warunki na jakich bedg nabywane Akcje Spétki zostang ujete w dokumencie Wezwania,
ktory zostanie opublikowany w trybie przewidzianym obowigzujgcymi przepisami prawa.

Wezwanie bedzie miato charakter warunkowy i zwigzane bedzie z koniecznoscia:

- uzyskania zgody na transakcje ze strony Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw [UOKiK],
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- podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwat w sprawie zmiany
sktadu Rady Nadzorczej,

- podpisania przez Jednostke Dominujgcg umowy gwarancyjnej, na mocy ktérej Spotka potwierdzi
niepodejmowanie wskazanych w Umowie Inwestycyjnej dziatan zwigzanych m.in. z rozporzadzaniem
aktywami, zacigganiem zobowigzan etc. oraz

- objecia zapisami w wezwaniu co najmniej 7.429.340 akcji, reprezentujgcych 66% kapitatu zaktadowego
oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Zamkniecie transakcji nastgpi w dniu zapisania na rachunku papieréw wartosciowych PPL akcji Spotki w
wyniku rozliczenia Wezwania [Data Zamkniecia].

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng Sprzedajacy jest zobowigzany do spowodowania, ze do Daty Zamkniecia
transakcji Spotka zbedzie wszystkie posiadane udziaty w Liege Airport Shop BVBA oraz CDD Holding B.V.
oraz dokona rozliczenia wewnatrzgrupowych pozyczek udzielonych tym podmiotom lub od nich
otrzymanych.

Umowa Inwestycyjna zawiera postanowienia dotyczgce rozliczenia ptatnosci pomiedzy Sprzedajgcym a
Kupujgcym, jak rowniez szereg dodatkowych zobowigzan oraz uprawniedn Kupujgcego oraz
Sprzedajgcego zwigzanych ze ztozonymi o$wiadczeniami, zapewnieniami, gwarancjami i koniecznoscia
przedstawienia okreslonych dokumentéw, postanowien zwigzanych z wzajemng odpowiedzialnoscig
Kupujgcego, Sprzedajacego oraz Flemingo, jak rdwniez zobowigzan np. odnoszgcych sie do
rozporzadzania aktywami oraz zaciggania zobowigzan przez Spétke, ktére w ocenie Spotki nie majg
istotnego wplywu na sytuacje organizacyjng oraz operacyjng Jednostki Dominujgcej oraz jego grupy
kapitatowej. Umowa Inwestycyjna nie przewiduje przy tym istotnych kar jakie mogg zosta¢ naliczone
Jednostce Dominujgcej w zwigzku z jej realizacja.

Umowa Inwestycyjna wygasnie automatycznie w przypadku gdy:

- w terminie kolejnych 134 dni od dnia ogtoszenia Wezwania wskazane powyzej warunki Wezwania nie
zostang spetnione lub wytgczone ze spetnienia na podstawie odrebnych uzgodnien,

- w terminie 60 dni po zawarciu Umowy Inwestycyjnej Obligacje nie zostang wyemitowane z powoddéw
innych niz naruszenie zobowigzan wynikajgcych z dokumentacji dotyczgcej emisji Obligacji.

W pozostatym zakresie postanowienia Umowy Inwestycyjnej, w tym odnoszace sie do zapewnien i
os$wiadczen oraz dodatkowych gwarancji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej oraz
ewentualnej dziatalnosci konkurencyjnej nie odbiegajg od standardowych postanowien typowych dla
tego rodzaju umow.

W dniu 8 paZidziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe o emisje obligacji z
Przedsiebiorstwem Panistwowym ,Porty Lotnicze”. W wykonaniu zawartej umowy Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat uchwate w sprawie emisji facznie 1.750 obligacji o wartosci nominalnej 100.000 zt
kazda oraz o tgcznej wartosci 175 min zt, w dwdch seriach A i B, z terminem wykupu ustalonym na okres
15 miesiecy od dnia emisji, tj. od dnia zarejestrowania Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Obligacje nie bedg wprowadzane
do obrotu na rynku regulowanym ani do alternatywnego systemu obrotu. Propozycja nabycia catosci
Obligacji zostanie skierowana wyfacznie do PPL.

Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na nastepujace cele emisji:

- kwota 130 min zt pozyskana z emisji Obligacji serii A zostanie przeznaczona w pierwszej kolejnosci na
sptate zadtuzenia Jednostki Dominujgcej oraz spotki zaleznej tj. BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0. [BH
Travel] wzgledem BNP Paribas Bank Polska S.A. [Bank], a w nastepnej kolejnosci na finansowanie
biezgce] dziatalnosci Spotki lub sptate pozyczek wewnatrzgrupowych, przy czym srodki z emisji Obligacji

Dodatkowe informacje objasniajqgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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serii A zostang udostepnione Spétce [poprzez zwolnienie ich z rachunku zastrzezonego [escrow]] po
uzyskaniu przez PPL zgody Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw na przejecie Jednostki
Dominujacej,

- kwota 45 min zt pozyskana z emisji Obligacji serii B zostanie przeznaczona na zapewnienie petnego
zatowarowania sklepow oraz sptate wymagalnych zobowigzan handlowych, a w nastepnej kolejnosci na
finansowanie biezgcej dziatalnosci lub sptate pozyczek wewnatrzgrupowych.

Oprocentowanie obligacji obu serii jest zmienne i oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w
wysokosci 5 p.p. Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej. Obligacje zostang
wykupione w dacie wymagalnosci po wartosci nominalnej. Okres odsetkowy Obligacji zostat ustalony na
6 miesiecy [z zastrzezeniem pierwszego i ostatniego okresu odsetkowego, ktéry moze by¢ krétszy].
Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje zabezpieczone poprzez:

- gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International Limited BVI do maksymalnej kwoty
odpowiadajgcej odpowiednio 195 min zt oraz 67,5 min zt,

- zastaw finansowy na wszystkich akcjach Jednostki Dominujacej posiadanych przez dominujgcego
akcjonariusza Spoéfki tj. Kempley sp. z 0.0. [Kempley], do maksymalnej sumy zabezpieczenia wynoszacej
262,5 min zt,

- zastaw finansowy i rejestrowy na 100 udziatach Kempley, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego,
ustanowione przez wtasciciela Kempley, tj. Ashdod Holdings Limited [Ashdod], do maksymalnej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 262,5 min zt,

- zastaw rejestrowy do maksymalnej sumy zabezpieczenia wynoszacej 262,5 min zt, ustanowiony na
srodkach trwatych BH Travel,

- zastaw rejestrowy do maksymalnej sumy zabezpieczenia wynoszacej 262,5 min zt min zt ustanowiony
na zapasach Jednostki Dominujacej,

- zastaw rejestrowy do maksymalnej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 262,5 min zt min zt ustanowiony
na zapasach BH Travel,,

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku zastrzezonym [escrow] do maksymalnej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 195 min zf, jako wytgcznie zabezpieczenie Obligacji serii A. Termin na
ustanowienia zabezpieczen w postaci zastawdéw rejestrowych wyznaczony zostat na 90 dni od dnia
emisji.

Niezaleznie od powyzszego:

a] Jednostka Dominujaca ztozyta na rzecz PPL oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 Kodeksu postepowania cywilnego w zwigzku z zobowigzaniami wynikajgcymi z Obligacji, oraz

b] BH Travel, Kempley i Ashdod ztozyli na rzecz administratora zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie artykutu 777 Kodeksu postepowania cywilnego, w zwigzku ze swoimi
zobowigzaniami wynikajgcymi z odpowiednich umoéw zastawniczych.

Jednostka Dominujgca jest uprawniony do Zzadania przedterminowego wykupu wszystkich lub
niektérych Obligacji tylko w pierwszym lub drugim dniu ptatnosci odsetek.

W przypadku Obligacji serii A:

a] Jednostka Dominujgca dodatkowo jest uprawniona do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji
oraz

b] posiadacz obligacji uprawniony jest do zgdania przedterminowego wykupu, odpowiednio:

- w kazdym dniu roboczym po dniu wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
warunkowej zgody lub wydania odmownej decyzji o dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu
akcji Jednostki Dominujacej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej lub

Dodatkowe informacje objasniajqgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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- w kazdym dniu roboczym przypadajagcym w okresie po uptywie 134 dni od dnia ogtoszenia przez PPL
wezwania no sprzedaz akcji Jednostki Dominujgcej, zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej
do dnia roboczego przypadajgcego przed dniem wykupu.

Warunki emisji Obligacji przewidujg m.in., ze naruszeniem skutkujgcym wczesniejszym wykupem
Obligacji bedzie:

1] rozporzadzanie aktywami oraz zaciggania zobowigzan niezgodnie z warunkami emisji Obligacji, ktore
to ograniczenie w ocenie Jednostki Dominujgcej nie ma istotnego wptywu na sytuacje organizacyjng oraz
operacyjng Jednostki Dominujgcej oraz jego grupy kapitatowej;

2] tak dtugo jak PPL jest posiadaczem Obligacji, i] wystgpienie naruszenia ktéregokolwiek z oswiadczen
lub zapewnien sktadanych przez strony, inne niz PPL, w Umowie Inwestycyjnej, skutkujgcych
powstawaniem po stronie PPL szkody o wartosci 2,5 min zt lub wiekszej; ii] naruszenie przez dowolng
strone dokumentdéw transakcji, na ktére sktada sie Umowa Inwestycyjna, Umowa o emisje Obligacji oraz
kazdy z dokumentdw dotyczacych ustanowienia zabezpieczen Obligacji [Dokumenty Transakcji], inng niz
PPL, jakichkolwiek ze swoich istotnych zobowigzan zawartych w Dokumentach Transakgji.

Pozostate warunki emisji Obligacji, w tym odnoszace sie do wskazania na przypadki naruszen
skutkujgcych uprawnieniem do ztozenia przez posiadacza Obligacji zgdania wczesniejszego lub
natychmiastowego wykupu, nie odbiegajg od postanowien typowych dla tego rodzaju emisji obligacji.

W dniu 14 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca podjeta uchwate w przedmiocie przydziatu
Obligacji Przedsiebiorstwu Panstwowemu "Porty Lotnicze" [PPL], w ktérej to uchwale stwierdzono
przede wszystkim o przyjeciu przez PPL propozycji nabycia catosci Obligacji oraz ich optacenie przez PPL.
Ponadto uchwata stanowi, ze w chwili rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartos$ciowych S.A. [KDPW] zostang one nabyte przez PPL. Termin wykupu Obligacji zostat ustalony na
okres 15 miesiecy od dnia emisji, tj. od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW.

W dniu 15 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje o rejestracji w tym samym
dniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. [KDPW] Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, a tym samym emisja Obligacji doszta do skutku. Obligacjom
serii A zostat nadany kod ISIN PLO167300014, a Obligacjom serii B nadano kod ISIN PLO167300022, przy
czym Obligacje nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym ani do alternatywnego systemu
obrotu. Emitent wskazuje przy tym, iz do spdtki wptynety srodki z emisji obligacji serii B w wysokosci 45
min zt. Srodki z emisji Obligacji serii A zostana udostepnione Spdtce [poprzez zwolnienie ich z rachunku
zastrzezonego [escrow]] po uzyskaniu przez PPL zgody Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie Emitenta.

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje o ogtoszeniu przez
Przedsiebiorstwo Panstwowe "Porty Lotnicze" wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji
Spotki.

W dniu 7 listopada Jednostka Dominujgca zawarta aneks, do umowy najmu zawartej z Portem Lotniczym
Poznan — tawica Sp. z 0. o., dotyczacej powierzchni w Terminalu T2 — poziom ,,0”, na mocy, ktérego
okres najmu powierzchni handlowej obowigzuje do dnia 31 pazdziernika 2020 roku. Zgodnie z
postanowieniami Aneksu zakres powierzchni najmu nie ulegt zmianie wzgledem dotychczas
wynajmowanej powierzchni i wynosi ok. 1852 m2 . Szacowana wartos¢ przedmiotu najmu w okresie
obowigzywania Umowy wyniesie od 13,4 min zt netto do 14,1 min zt netto.

Dodatkowe informacje objasniajqgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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W dniu 19 listopada 2019 r. powzigt wiadomosci o wystaniu do Spétki datowanych na ten sam dzien,
nawigzujgcych do postanowiedn umow najmu, oswiadczen PPL o zawezwaniu Emitenta do podjecia
wspdlnych dziatan w celu wypracowania rozwigzania polubownego w zakresie niezaptaconych do PPL
wymagalnych [w ocenie PPL] naleznosci, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pozostajg
kwestionowane przez Spétke. Emitent wyjasnia przy tym, iz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
sam fakt ztozenia powyzszych oswiadczen, nie stanowi w ocenie Spétki przypadku naruszenia ugody z
dnia 6 maja 2018 roku oraz umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 8 pazdziernika 2019 roku m.in.
pomiedzy Spotkg a PPL. Jednoczesnie Emitent informuje, ze nie wypracowanie przez Strony rozwigzania
polubownego umozliwi PPL skorzystanie z prawnych zabezpieczen w/w umdw najmu, w postaci
ztozonych przez Spétke gwarancji bankowych, oswiadczen o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
Kodeksu postepowania cywilnego oraz ztozenia przez PPL o$wiadczen woli o wypowiedzeniu w/w umow
najmu. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu biezgcego proces polubownych uzgodnie w powyzej
opisanym przedmiocie pozostaje w toku.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Powyzsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w dniu
29 listopada 2019 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego "Baltona" S.A. w dniu 29 listopada 2019 roku.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Czfonek Zarzqdu, Gtéwny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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