SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
Miraculum S.A.
z siedziba w Krakowie
z dnia 13 kwietnia 2012 r.
Z oceny:
sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy 2011,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spé6tki w 2011 roku,
propozycji Zarzadu w przedmiocie pokrycia strat.

L. Podstawa sporzadzenia Sprawozdania.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 2 lit. b Statutu Spoétki
Rada Nadzorcza, w celu sporzadzenia niniejszego sprawozdania dokonata oceny
i rozpatrzenia nastepujacych dokumentéw:

1) sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2011,

) sprawozdania z dziatalnosci Sp6tki w 2011 roku,

) opinii niezaleznego bieglego rewidenta - Mazars Audyt Sp. z o.o.

) sprawozdania Komitetu Audytu dla Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2011, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w 2011 roku, propozycji Zarzadu w przedmiocie pokrycia strat,
oraz

5) propozycji Zarzadu w przedmiocie pokrycia strat (strat z lat ubieglych i straty

za 2011 r.).
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II. Analiza sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spoliki w 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone rzetelnie,
w oparciu o prawidlowo prowadzone ksiegi rachunkowe. Sprawozdanie sporzadzone
zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, jest ono zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2011 roku stosownie do wymagan ustawy
o rachunkowosci obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej,
w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen,
a takze zawiera elementy wskazane w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim.

Niezalezny biegly rewident nie wniésl zastrzezern do rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego.

Komitet Audytu zarekomendowal Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej opinii
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2011 roku
oraz wniosku Zarzadu w przedmiocie pokrycia strat.



III. Wnioski z analizy sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dzialalnoéci Spotki w 2011 roku, a takze propozycji Zarzadu w przedmiocie
pokrycia strat.

Zdaniem Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 jest zgodne
z ksiegami i dokumentami Spéiki, jak réwniez i ze stanem faktycznym.

Zdaniem Rady Nadzorczej sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2011 roku
dostarcza wyczerpujacych informacji na temat jej funkcjonowania, jej sytuacji rynkowej
oraz prawnej. Zarzad trafnie zdiagnozowat ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem Spoétki.

W  zakresie wniosku Zarzadu w przedmiocie pokrycia strat Rada Nadzorcza stoi
na stanowisku, ze pokrycie straty za rok obrotowy 2011 i strat z lat ubieglych przez
wykorzystanie catosci kapitalu zapasowego oraz obnizenie kapitalu zakladowego w drodze
obnizenia warto$ci nominalnej akcji w celu pokrycia strat jest rozwigzaniem optymalnym.
Zaproponowane przez Zarzad rozwiazanie pozwoli jednorazowo pokry¢ straty poniesione
w latach ubiegtych i w roku 2011, co przelozy si¢ na pozytywne postrzeganie Spotki
w otoczeniu rynkowym. Akcjonariusze uzyskaja mozliwos¢ swobodnego dysponowania
zyskami w latach przysztych.

IV. Rekomendacje dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:
1) zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2011,
2) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2011 roku,
3) przyjecie uchwaty o pokryciu straty za rok obrotowy 2011 i strat z lat ubieglych przez
wykorzystanie calosci kapitalu zapasowego oraz obnizenie kapitalu zaktadowego
w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji w celu pokrycia strat .

Warszawa, 13 kwietnia 2012 roku
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