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Str. 02 Wprowadzenie

W I pétroczu 2021 roku .
Grupa Makerony Wprowadzenie
Polskie osliggneta
catkowite przychody ze
sprzedazy na poziomie
82 min z{,

zysk netto na poziomie
3,3 min z{, zas EBITDA
osiagneta poziom

8,6 min z1.

Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Przedktadam Panstwu Sprawozdanie Grupy Makarony Polskie za I pétrocze 2021 roku.

Nasza Grupa osiggneta w tym okresie catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie
82 min zt, zysk netto na poziomie 3,3 min zt, za§ EBITDA osiggneta poziom 8,6 min zt.
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje uksztattowat sie na poziomie 0,36 zt vs. 0,43 zt
w I pdtroczu 2020 roku, a wartosc ksiegowa jednej akcji wyniosta 9,57 zt vs. 9,08 zt na koniec
2020 roku.

Wyniki I potrocza 2021 roku sg dobre. Szacujemy, ze wyniki catego 2021 roku uksztattujg sie
na poziomie zblizonym do tego z 2019 roku. Dopiero rok 2022 pokaze w petni efekt zmian
zachodzacych w Grupie, a takze planowanej akwizycji, co przetozy sie warto$¢ dodang

dla akcjonariuszy.

Zachecam do zapoznania sie z petng trescig sprawozdania.

Z szacunkiem,

zZenon Danitowski
Prezes Zarzgdu
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Grupa Makarony
Polskie sktada sie

z trzech spofek: dwoch
produkcyjnych i jednej
handlowey.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Organizacja Grupy

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spotek:
—  Makarony Polskie SA (,Spotka”, ,spotka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw,

( : ,") wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony

S w wielu rdoznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

Z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spdtka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np. makarony z maki: orkiszowej,
gryczanej, zytniej. Oferte produktéw urozmaicajg duze formy makaronu przeznaczone
do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin stragczkowych takich jak:
ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spétka ma duze mozliwosci powiekszania
asortymentu makarondw z mak rzadkich jak np. z roslin straczkowych i w tym kierunku bedzie
rozwijane portfolio.

Podstawowe oferowane marki makarondéw to: Makarony Polskie, Abak (bibrand z Makarony

Polskie) i Sorenti.

Stoczek Natura Sp. z o.0. jest producentem przetwordw miesno-

AT U warzywnych (dania gotowe w stoikach, na tackach i w puszkach, smalce
b "4

STOCZEK

i miesiwa), przetworow warzywnych (satatki, marynaty), przetwordw
owocowych (dzemy, powidta) oferowanych pod markami Stoczek, Tenczynek, Meska Rzecz,
a takze nowej marki SoFood, ktdra reprezentuje rozwojowg kategorie dan gotowych

na tackach. Produkty tatwe w przygotowaniu oraz mogace byc¢ lokowane na tzw. potce suchej.
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

A_— MP Trade Sp. z 0.0. jest spotka, ktora koncentruje sie na sprzedazy
_—— /M? pod marka wiasng Novelle produktéw kupowanych od zewnetrznych

‘& trade

Polskie SA w zakresie produkcji makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych

dostawcow oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spotce Makrony

w ramach Grupy Makarony Polskie. Przyjety przez spétke model biznesowy kreuje jej wartos¢

poprzez wzrost wartosci marki, a produkcja jest kontraktowana na zewnatrz.

N Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie I potrocza 2021 roku

W pierwszym pdtroczu 2021 roku w Grupie Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktdre istotnie

wptywatyby na strukture lub organizacje Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spétki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towarow i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg

na zasadach i warunkach rynkowych.

Kategoria produktowa Moce

produkcyjne
makaron 4 920 ton/mies

Zaklad w Rzeszowie 3470

ORGANIZACJA Zaktad w Ptocku

G RU PY MAKARONY POLSKI E (linia w trakcie przenoszenia) €D

Zaktad w Czestochowie 900
przetwory warzywno-migsne, warzywne i 450 ton/mies

owocowe

dania chlodzone na tackach 300 ton/mies

MP TRADE SP. Z 0.0.

+ handel na whasny rachunek towarami abcymi
polskich i zagranicznych producentéw

oferowanymi pod marka Novelle oraz

posrednictwo sprzedazy produktw pod
Warszawa

marka Tenczynek

BIURO SPRZEDAZY
Stoczek

tukowski

STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

ZAKEAD PRODUKCYINY Kategorie produktéw:

W CZESTOCHOWIE

Czestochowa

- przetwory miesno-warzywne

- przetwory warzywne

- przetwory owocowe

Kategorie produktow:
+ SUSZ OWOCOWO-Warzywny

- makaron walcowany

Rzeszéw  dania chiodzone na tackach

ZAKEAD PRODUKCYINY W RZESZOWIE
‘ Kategorie produktow:

- makaron tloczony

- makaron walcowany
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Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

N\ Skfad osobowy Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Ahmed Khalil — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Janusz Pierun — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

KOMITET AUDYTU

Od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
dziata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka.

N\ Sktad osobowy Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki

dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

W trakcie okresu sprawozdawczego, w dniu 1 czerwca 2021 roku, w zwigzku z zakonczeniem
IX kadencji Zarzadu Spdtki, Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA postanowita, ze Zarzad X
kadencji bedzie jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta ponownie Panu
Zenonowi Danitowskiemu. Uchwata Rady Nadzorczej weszta w zycie z dniem odbicia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok

obrotowy 2020, tj. z dniem 7 lipca 2021 roku.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje prokurentéw w Spétce petnia:
— Grazyna Kozielec — od dnia 31 maja 2012 roku

— Beata Majewska-Karp — od dnia 31 maja 2012 roku

—  Witold Zarek — od dnia 4 marca 2013 roku

— Marcin Zielinski — od dnia 19 listopada 2019 roku

—  Artur Wozniak — od dnia 15 wrzesnia 2021 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego, do dnia 30 kwietnia 2021 roku funkcje prokurenta
w Spotce petnit rdwniez Tomasz Blat — prokura zostata odwotana przez Zarzad spétki z uwagi

na zakonczenie wspdtpracy pomiedzy stronami.

Udzielone prokury majg charakter faczny — prokurent moze reprezentowac Spotke

tylko wspétdziatajgc tgcznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu

N\ Rady Nadzorcze spétek zaleznych

W spétkach zaleznych Grupy nie funkcjonujg Rady Nadzorcze. Wtadzami w spétkach zaleznych

Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. s3 Zgromadzenie Wspo6lnikéw i Zarzad.

N\ Zarzady spoétek zaleznych

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku zarzad spotki zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0. funkcjonowat
w skitadzie:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

W dniu 26 lipca 2021 roku, w zwigzku z zakonczeniem biezacej kadencji zarzadu,
Zgromadzenie Wspolnikow Stoczek Natura Sp. z o0.0. podjeto decyzje, ze zarzad nowej
kadencji bedzie dwuosobowy i bedzie funkcjonowat w skfadzie:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— Jerzy Krzyzowski — Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad zarzadu spdtki zaleznej Stoczek Natura

Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

Funkcje Prokurenta w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. pei:

- Alicja Hinz — od dnia 05 pazdziernika 2001 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego, do dnia 26 lipca 2021 roku funkcje prokurenta w Spotce
petit rowniez Jerzy Krzyzowski — prokura wygasta samoistnie z uwagi na powotanie

prokurenta do sktadu zarzadu.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2021 roku



Str. 07

Polityka kadrowa Grupy
ukierunkowana jest na
utrzymanie wysokiej
klasy specjalistow

[ menadzerow, ktorzy
dzieki swojej wiedzy,
doswiadczeniu

[ zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy
poziom realizacji
postawionych przed
nimi celow
biznesowych Grupy.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Udzielona prokura ma charakter fgczny — prokurent moze reprezentowac Spotke tylko

wspdtdziatajgc tgcznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

MP Trade Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki

zaleznej MP Trade Sp. z o.0. funkcjonowat w sktadzie:

—  Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. nie powotywata prokurentéw.

Pracownicy

Grupa Makarony Polskie zgodnie z przyjeta politykg konsekwentnie utrzymuje taczne
zatrudnienie na poziomie niezbednego minimum dbajgc jednoczesnie o elastycznosé

zatrudnienia w Zakfadach Produkcyjnych i jego skorelowanie ze zmianami wielkosci produkcii.

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2021 roku w Grupie Makarony Polskie wynidst fgcznie
206 0sdb (vs. 210 oséb na koniec I potrocza 2020 roku i 207 osoby na koniec I potrocza 2019

roku).

Struktura zatrudnienia w Grupie
wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku

29 .3
180

150
120 madministracja
90 usprzedaz
60 m produkcja
30
0

I P 2021

Polityka personalna Grupy Makarony Polskie ukierunkowana jest na utrzymanie wysokiej klasy
specjalistow i menadzerdw, ktorzy dzieki swojej wiedzy, doswiadczeniu i zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy poziom realizacji postawionych przed nimi celéw biznesowych Grupy,
gwarantujgc tym samym state doskonalenie organizacji oraz podnoszenie jakoSci
oferowanych produktéw i $wiadczonych ustug.

Celem zapewnienia optymalnego poziomu realizacji zadan i celéow, Grupa Makarony Polskie
podejmuje kroki w kierunku efektywnego planowania zasobdw ludzkich, jeszcze przed
wystgpieniem rzeczywistego zapotrzebowania w tym zakresie. Grupa wdrozyta i prowadzi,
przy Scistym wspotudziale szeféw poszczegdlnych jednostek organizacyjnych, systematyczng
identyfikacje przysztych potrzeb kadrowych oraz programy szkoleniowe i rozwojowe
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

dla pracownikdw majgce na celu nabycie przez nich wtasciwych, niezbednych dla organizaciji
kompetenciji.

Grupa Makarony Polskie dokfada wszelkiej starannosci, aby przeprowadzane procesy
rekrutacyjne cechowaty sie rzetelnoscig i przejrzystoscig, bedac jednoczesnie skutecznymi
z punktu widzenia Grupy. Podejmujac decyzje o nawigzaniu wspdtpracy z kandydatami, spotki
Grupy kierujg sie jasno okreSlonymi kryteriami selekcji, takimi jak m.in. dosSwiadczenie
zawodowe, staz pracy w zawodzie, posiadane wyksztalcenie stosowne do zakresu
powierzanych zadan. Grupa zatrudnia zaréwno kobiety, jak i mezczyzn w réznym przedziale

wiekowym, biorgc pod uwage ocene spetnienia przez kandydatow kryteriow merytorycznych

oraz stara sie zapobiegac¢ jakimkolwiek formom dyskryminacji.

Struktura zatrudnienia pracownikéw Grupy
wg. kryterium wieku i pici na dzien 30 czerwca 2021 roku

kobiety mezczyzni
18-29 12 24 36
30-49 59 51 110
50+ 27 33 60
Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:
— wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— taczna liczba akdji 9 250 071 akgiji,

— o0golna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtoséw.

Struktura kapitatu zakladowego Spotki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA

32,4% 12,6%

mSeriaA mSeriaB mSeriaC mSeriaD mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA. Spodtka

nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktore przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne

ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg

réwniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych

wyemitowanych przez Spoétke.

N\ Akcje w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% gtosdw w ogdlinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje
w kapitale zakladowym

Akcjonariusz
liczba udzial%

Grupa Praska Gietda

0,
Spozywcza SA, w tym: 3 051 594 32,99%
Praska Gietda Spozywcza SA »
(dawniej: Agro-Technika SA) 420 1%
Zenon Danifowski 140 000 1,51%
Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1,32%
Raya Holding for Technology
& Communications S.A.E. w 1793 406 19,39%
tym:
Madova Sp. z o.o. 1793 406 19,39%
Elzbieta i Grzegorz 1183 040 12,79%

Stomkowscy, w tym:

Glosy
na Walnym Zgromadzeniu
liczba udziat%
3 051 594 32,99%
2 790 000 30,16%
140 000 1,51%
121 594 1,32%
1793 406 19,39%
1793 406 19,39%
1183 040 12,79%
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Z.P.H. ,ELPAST” Elzbieta i

1169 750 12,65% 1169 750 12,65%
Grzegorz Stomkowscy s.c.
Grzegorz Stomkowski 13 290 0,14% 13290 0,14%
Pozostali Akcjonariusze 3222031 34,83% 3222031 34,83%
o, [)
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie I potrocza 2021 roku

W dniu 26 kwietnia 2021 roku do Spétki wpltynety zawiadomienia dwdch akcjonariuszy

dot. zmiany stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA:

— Praska Gietda Spozywcza SA z siedzibg w Zgbkach, w zwigzku z zakupem pakietu akgji
Spotki, w ilosci przekraczajgcej prog o ktérym mowa w art. 69 ust 1 pkt 1 oraz w art. 69.
ust. 2 pkt 1 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentow
Finansowych do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych
poinformowata o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy zawiadomienie;
Spotka Praska Gietda Spozywcza S.A. z siedzibg w Zgbkach, na mocy transakcji nabycia
akcji zawartych na rynku regulowanym, dnia 21.04.2021r., nabyta pakiet 740 000 sztuk
akcji Emitenta tj. Spdtki Makarony Polskie S.A. (KOD ISIN: PLMKRNP00015)
uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Makarony Polskie S.A.

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w 0golnej liczbie gtosow;

Spotka Praska Gietda Spozywcza S.A., przed zmiang udziatu, posiadata bezposrednio

i posrednio akcje Emitenta w liczbie 2 311 594 sztuk, co stanowit udziat wynoszacy

24,99 % w kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajgcy do 2 311 594 gltosow

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 24,99% ogdlnej liczby gtosow,

z czego Praska Gietda Spozywcza S.A. posiadata:

-~ bezposrednio — 2 050 000 sztuk akcji, co stanowito udziat wynoszacy 22,16%
w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 2 050 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 22,16 % ogolnej liczby gtosow,

— posrednio - 261 594 sztuk akcji co stanowito udziat wynoszacy 2,82% w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 261 594 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy, co stanowito 2,82 % ogdlnej liczby gtosdw.

3) liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie

gtosdw;
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Spotka Praska Gietda Spozywcza S.A., aktualnie posiada bezposrednio i posrednio akcje
w liczbie 3 051 594 sztuk, co stanowi udziat wynoszacy 32,98 % w kapitale zaktadowym

Emitenta, uprawniajgcy do 3 051 594 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

co stanowi 32,98 % ogdlnej liczby gtoséw, z czego Praska Gietda Spozywcza S.A.

posiada:

—  bezposrednio — 2 790 000 sztuk akcji, co stanowi udziat wynoszacy 30,16%
w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 2 790 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 30,16 % ogdlnej liczby gtoséw,

- posrednio - 261 594 sztuk akgji, co stanowito udziat wynoszacy 2,82% w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 261 594 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy, co stanowito 2,82 % ogdlnej liczby gtosdw.

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych

akcje spotki;

Spotka Polskie Smaki Sp. z 0.0. posiada 121 594 sztuk akcji co stanowi udziat wynoszacy
1,31% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 121 594 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 1,31% ogdlnej liczby gtosow,

Pan Zenon Danitowski posiada 140 000 sztuk akcji co stanowi udziat wynoszacy 1,51%
w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcy do 140 000 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 1,51% ogdlnej liczby gtosow.

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢;

Nie wystepujg osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

6) liczbie gtosdéw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktérych

nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktdre nie sg wykonywane wylacznie przez rozliczenie
pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia
oraz dacie lub terminie, w ktorym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

Brak instrumentéw finansowych o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy oraz

brak instrumentéw o ktérych mowa w art. 69b ust 1 pkt 2.

7) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktdrych

w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentdw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentdw finansowych;

Brak instrumentéw finansowych o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.

8) tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2 oraz w art. 69

ust 4 pkt 7-8 Ustawy.
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Spotka Praska Gietda Spozywcza S.A. nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust.1 pkt. 1 Ustawy oraz nie posiada instrumentow finansowych

o ktorych mowa w art. 69b ust 1 pkt 2 Ustawy.

— AGROMA LTD z siedzibg w Nikozji na Cyprze, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,
zawiadomita o bezposrednim zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki do poziomu 0% (zero procent)

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy zawiadomienie;
Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez
Agroma Ltd nastgpito w konsekwencji rozliczenia w dniach 23-27 kwietnia 2021 roku
transakcji sprzedazy w trybie pozasesyjnych transakcji pakietowych oraz w trybie zlecen
sesyjnych tacznie 950 000 akcji Spotki zawartych w dniach 21-23 kwietnia 2021 roku.

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale

zakltadowym spoitki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w 0godlnej liczbie gtosow;
Przed dokonaniem transakcji Agroma Ltd posiadata bezposrednio 950 000 akcji,
reprezentujgcych okoto 10,27% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych
do 950 000 gtoséw stanowigcych okoto 10,27% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow;

Po rozliczeniu transakcji, o ktérych mowa w zawiadomieniu Agroma Ltd nie posiada
jakichkolwiek akgcji Spotki.

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;

Nie istniejg podmioty zalezne od Agroma Ltd, ktdre posiadatyby akcje Spotki.

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢;
Agroma Ltd os$wiadczyta, ze nie zawarta umowy zawierajgcej postanowienia dotyczace
przekazywania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

6) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktdrych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktdre nie sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie
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pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia
oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

Agroma Ltd nie posiada instrumentow finansowych, ktére po uptywie terminu
zapadalnosci  bezwarunkowo uprawniatyby lub zobowigzywatyby ich posiadacza

do nabycia akcji z prawami gtosu wyemitowanych przez Spotke.

7) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktdrych
w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentdw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

Brak instrumentdw finansowych o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.

8) tacznej sumie liczby gtosdéw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2 oraz w art. 69
ust 4 pkt 7-8 Ustawy.
Agroma Ltd nie jest uprawniona do jakichkolwiek gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie I p&trocza 2021 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spotka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Akcje w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedagca w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu na dzien

sporzgdzenia sprawozdania:

IP 2021

Cztonek Zarzadu wartosé wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spdtkami: Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0., ktdre réwniez posiadajg akcje Spotki; taczny stan posiadania na dzien publikacji raportu
to 3 051 594 akcje o wartosci 9 154 782 zt vs. 2 311 594 akcje o wartosci 6 934 782 zt na koniec roku
2020.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I potrocza 2021 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez

Prezesa Zarzadu.

N\ Akcje w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spétki bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Cztonek 1R 2021 = —
Rady Nadzorczej liczba akeji | WAMOSC | jiczhaakeji | WArOsc
Marek Rocki 0 0 0 0
Ahmed Khalil 0 0 0 0
Janusz Pierun 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 6 689 20 067 6 550 19 650

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I pdtrocza 2021 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty inne zmiany w stanie posiadania akcji

przez Cztonkdw Rady Nadzorczej.

N\ Udziaty w jednostkach zaleznych

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatow

w jednostkach zaleznych Grupy Makarony Polskie.

Makarony Polskie SA na rynku kapitatlowym

N\ Notowania i gtéwne wskazniki

Akcje spotki Makarony Polskie SA notowane sg na Gietdzie Papierow WartoSciowych

w Warszawie od kwietnia 2007 roku.
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W 2021 roku Spotka
wyptaci dywidende

w wysokosci 0,30 zt
brutto na jedna akcje,
co daje kwote

2,8 min zt.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie
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WIG20 2 626 2 309 1957 2 302 2 009 2218 -16%
WIG-Spozywczy 3719 2 452 4 195 3447 3716 4 358 17%

N\ Informacja nt. dywidendy w Makarony Polskie SA

W okresie I pétrocza 2021 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu spotka Makarony

Polskie SA nie wyptacita dywidendy.

W 2021 roku Zarzad Spdtki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

w wysokosci 6 751 985,01 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

— kwote 2 775 021,30 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg czes¢ zysku w kwocie 3 976 963,71 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie

Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2020 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 2 775 021,30 zt, to jest 0,30 zt brutto na jedna
akcje.
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Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2021 roku. Dywidenda zostanie wyptacona w dniu

30 wrzesnia 2021 roku. Do dywidendy uprawnionych jest 9 250 071 akcji Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezacych celdw inwestycyjnych i sytuacii.

N Wykorzystanie wptywdw z emis;ji

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spotka
nie przeprowadzata emisji akcji.

Emisja akcji serii F

W okresie do konca 2021 roku Zarzad Spétki planuje przeprowadzi¢ emisje nie wiecej
niz 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Emisja
skierowana zostanie do oznaczonych inwestoréw w drodze subskrypcji prywatnej, zgodnie
z Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 lipca 2021 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F
z wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Cena emisyjna zostanie
ustalona przez Rade Nadzorczg zgodnie z wytycznymi zawartymi w uchwale Walnego
Zgromadzenia — w kwocie nie nizszej od $redniej ceny rynkowej akcji Spotki z okresu
3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych dzien podjecia przez
Rade Nadzorczg decyzji w sprawie ustalenia ceny emisyjnej. W kazdym przypadku jednak

cena emisyjna nie moze by¢ wyzsza niz 8,00 zt.

Wptywy z emisji akgji serii F przeznaczone beda w gtéwnej mierze na czesciowe sfinansowanie
prowadzonego przez Spotke projektu akwizycyjnego, majacego na celu przejecie
konkurencyjnego producenta makarondw i osiggniecie efektow synergii produkcyjnej. Czesc
pozyskanych $rodkéw Spodtka planuje przeznaczy¢ rowniez na realizacje projektow
pro $rodowiskowych, np. obnizajgcych ,$lad weglowy” firmy poprzez przejscie na ,zielong

energie” i montaz paneli fotowoltaicznych.

N\ Upowaznienie dla Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Makarony Polskie SA

W dniu 18 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki, w odpowiedzi na wniosek
zgtoszony przez jednego z akcjonariuszy, uchwatg nr 16, podjeto decyzje o upowaznieniu

Zarzadu Spotki do nabywania akcji zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA, o wartosci
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nominalnej 3,00 zt kazda, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdow

Wartosciowych w Warszawie SA, tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Spoétka uprawniona jest do nabycia Akcji wiasnych,
w petni pokrytych, przy czym maksymalna liczba akcji wiasnych, ktére Spotka moze naby¢
wynosi 1 850 014 akcji, z zastrzezeniem, iz fgczna wartos¢ nominalna nabywanych akgji,
wraz z wartoscig nominalng pozostatych akgcji, ktére nie zostaty przez Spotke zbyte, nie moze
przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje bedg nabywane w szczegdlnosci w celu:

umorzenia, dalszej odsprzedazy lub zamiany.

Udzielone upowaznienie obejmuje okres 5 lat od dnia podjecia Uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie dtuzej jednak niz do chwili wykorzystania kapitatu rezerwowego

utworzonego w celu nabywania akcji wtasnych

Cena zaptaty za jedng akcje wynosi¢ bedzie od 6,00 zt do 8,52 zt, a tgczna maksymalna
wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz wysoko$¢ kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu,

Termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wiasnych, a takze zasady i warunki
nabywania akcji wkasnych nieokreslone w Uchwale Walnego Zgromadzenia, Zarzad przekaze
do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej (...) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (...),

Zarzad, w ramach udzielonego upowaznienia, moze nabywad akcje wiasne wylgcznie
w wyniku ogtoszenia zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji, ktore to zaproszenie
bedzie realizowane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska,
przy czym minimalna ilos¢ akcji w kazdorazowym zaproszeniu nie moze by¢ nizsza
niz 300 000 sztuk.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, niezbednych do nabycia akcji wkasnych zgodnie z podjetg Uchwatg oraz okreslenia

pozostatych zasad i warunkéw nabycia Akcji wtasnych, w zakresie nieuregulowanym Uchwata.

Na potrzeby przeprowadzenia nabycia akcji wtasnych przez Spétke, na podstawie i w graniach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi, utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci
12,0 min zt. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przeniesienie kwoty

12,0 min zt z kapitatu zapasowego Spotki.
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Portfolio Grupy jest
stale dostosowywane
do trendow rynkowych
/ potrzeb odbiorcow —
w ostatnim czasie
wzbogacity go produkty
funkcjonalne:
dietetyczne

I prozdrowotne.

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Gtéwne produkty i ustugi

N\ Asortyment produktéw markowych:

MAKARONY:

MAKARONY POLSKIE — marka posiadajgca wyrazng osobowos$¢, wpisujacg sie w popularny
i stabilny trend rynkowy promocji zywnosci rodzimej i lokalnej; dedykowana konsumentom

cenigcym dobrg, polskg jakos¢ w rozsadnej cenie.

Portfolio marki obejmuje zardéwno tradycyjne makarony jajeczne
(walcowane, oferowane jako b-brand z markg Abak), jak i makarony
ttoczone, produkowane  z maki

Z pszenicy zwyczajnej i maki

z pszenicy twardej (durum). Oferta
obejmuje 7 najpopularniejszych form majgcych szerokie

zastosowanie w kuchni.

W ofercie znajdujg sie réwniez makarony funkcjonalne
o charakterze dietetycznym i prozdrowotnym (makarony

100% orkisz, zyto, gryka, czy makarony petnoziarniste

ze zwiekszong zawartoscig btonnika).

Grupa Makarony Polskie posiada w portfolio szerokg game makarondw jajecznych
walcowanych, wytwarzanych  wedtug tradycyjnych,
polskich receptur. W ofercie znajdujg sie makarony wstegi
i gniazda, ktore posiadajg szerokie zastosowania kulinarne
i sg chetnie wykorzystywane przez konsumentéw, ktérzy
lubig eksperymentowac w kuchni. Makarony te wytwarzane

sg z maki z pszenicy durum, dzieki

czemu sg sprezyste ijednoczesnie
delikatne w smaku. Linie produktéw jajecznych urozmaicajg réwniez

popularne formy makaronéw jajecznych przeznaczone gtdwnie do zup:

nitki i wstazki o charakterystycznym nieregularnym  ksztaicie

zainspirowanym domowym, cietym makaronem.
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Ambicjg Grupy jest,
aby brand Makarony
Polskie, wspdinie z
subbrandem Makarony
Polskie Abak, stat sie
narzedziem do
uporzgdkowania
rozdrobnionej obecnie
potki sredniej.

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

W portfolio marki znajdujg sie rowniez makarony wytwarzane z jaj
przepiorczych. W tej linii dostepne sg makarony w dwdch

najbardziej popularnych formach, tj. krajaneczka i wstazki.

Ambicjg Grupy jest, aby brand Makarony Polskie, wspdinie LR

z subbrandem Makarony Polskie Abak, stat sie narzedziem do uporzadkowania rozdrobnionej
obecnie potki Sredniej, umiejscowionej tuz ponizej lidera i przejecia udziatéw, ktdre obecnie
posiadajg bardzo liczni drobni producenci.

SORENTI - to marka stworzona z mysla o smakoszach

e

wioskiej kuchni, posiadajgca w ofercie najpopularniejsze
formy makarondw produkowanych w 100% z maki
pochodzacej z przemiatu najwyzszej jakosci
twardoziarnistej pszenicy durum. Na rynku krajowym marka
Sorenti funkcjonuje gtdwnie w kanale nowoczesnym.

Przewagg tej marki w intensyfikujgcym swoje dziatania

konkurencyjnym  otoczeniu jest przystepna cena
produktéw. Marka Sorenti stanowi takze bardzo atrakcyjny towar eksportowy z duzym

potencjatem rozwoju i dalszej internacjonalizacji.

MARKA NOVELLE

Novelle, jest znakiem towarowym zarejestrowanym w polskim wwm

Urzedzie Patentowym przez spotke MP Trade Sp. z o.0.

Novelle to brand aspiracyjny, skierowany do konsumentow S @

sktonnych  do  kulinarnych  eksperymentéw, dedykowany G

innowacyjnej linii produktdw odpowiadajgcych na trendy zywieniowe mocno osadzone
w kuchni rodlinnej. Ambicjg Grupy jest, aby byta to marka
kreujgca trendy w kategorii produktow innowacyjnych,
alternatywnych w  stosunku  do produktow  opartych

o tradycyjne receptury.
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Do oferty Grupy
Makarony Polskie
wprowadzone zostaty
dania gotowe na
tackach i w miseczkach
pod markg SoFood,
ktore oferowane sa
klientom zarowno na
tzw. potke sucha
(niechfodzong), jak
rowniez na potke
chfodzona.

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Pod marka Novelle oferowane s3 makarony z mak pozyskanych z roslin strgczkowych oraz

tortellini z nadzieniem w réznych smakach.

W 2021 oferta marki Novelle zostata wzbogacona
rowniez o makaron wysokobiatkowy produkowany

z wykorzystaniem innowacyjnej receptury oraz

mieszanki mak alternatywnych.
Produkt ten jest efektem wdrozenia wynikdéw prac badawczo-rozwojowych
w zakresie zywnosci funkcjonalnej, realizowanych przez spétke Makarony
Polskie SA w ramach projektu wspartego dofinansowaniem unijnym
(dziatanie 1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego 2014-2020). Starannie dobrane proporcje
maki petnoziarnistej z pszenicy durum, maki z ciecierzycy, maki grochowej
oraz maki z soczewicy czerwonej czynig makaron wysokobiatkowy produktem o doskonatych
wartosciach odzywczych. Makaron ten jest naturalnym zrodtem btonnika, posiada wysoka
zawarto$¢ biatka, a pofgczenie wszystkich jego sktadnikdéw stanowi dla organizmu cenne

zrodto makro i mikroelementdw takich jak miedz i fosfor.

W 2021 makarony warzywne oraz makaron wysokobiatkowy oferowane pod markg Novelle

zostaty opatrzone znakiem V-Label Vegan.

W kolejnych okresach oferta marki Novelle bedzie rozbudowywana o nowe produkty oparte
na biatkach roslinnych. Prace nad rozwojem nowych produktéw prowadzone bedg w Scistej
wspotpracy z zespotem marketingu Makarony Polskie SA oraz zespotami New Product

Development (NPD) funkcjonujgcymi w Grupie Makarony Polskie.

DANIA NA TACKACH \o
W ofercie Grupy Makarony Polskie znajdujg sie dania gotowe (S) 0

na tackach oraz w miseczkach, ktore oferowane sg pod markg
SoFood. Sie¢ dystrybucji tej kategorii produktow jest stale
poszerzana, portfolio marki systematycznie dostosowywane do trendéw rynkowych i ciggle

zmieniajgcego sie, bardzo wymagajgcego konsumenta.

Produkty SoFood oferowane sg klientom zardwno na tzw. poétke suchg (niechtodzong),
jak rowniez na potke chtodzong. Sg to dania poddane obrobce termicznej, z czystg etykieta:
bez barwnikéw, bez wzmacniaczy smaku, bez konserwantéw. Wyrdznikiem dla tej grupy
asortymentowej sg tatwos¢ i szybko$¢ podgrzania - produkty pakowane sg w lekkie,

ergonomiczne opakowania (dwukomorowe tacki lub miseczki z uszami), ktdre idealnie nadajg
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sie do podgrzania w mikrofaldwce. Dodatkowym atutem jest fakt, ze dania mogg by¢

przechowywane w temperaturze pokojowej.

Dwie pierwsze linie produktowe marki SoFood
(Inspirowane kuchniami $wiata oraz kuchnia Fit) zostaty

wdrozone jeszcze w 2019 roku.

KUCHNIA PREMIUM

WOLOWINA

W roku 2021 oferta zostata poszerzona

SKU

)
o

o dwie nowe linie: Kuchnie Premium
oraz linie dan w miseczkach. Linia Premium bazuje na surowcach wysokiej
jakosci  oraz sktadnikach ~ nadajgcych  daniom
wyjgtkowego smaku, np. mleczko kokosowe, sok

zmango czy delikatha wotowina. Linia dan w miseczkach obejmuje

klasyczne smaki, uniwersalny positek, na kazdg pore dnia, od $niadania

do kolaciji.

Wedtug raportu firmy Nielsen dania gotowe na tackach SoFood osiggnety trzecie miejsce
sprzedazy wsrdd konkurencji obecnej na rynku polskim od kilku lat. Jest to dobra prognoza
na przyszto$¢ dlatego tez kategoria dan gotowych na tackach bedzie systematycznie

rozbudowywana, tak aby zachowac spdjnos¢ z trendami rynkowymi i potrzebami klientow.

PRZETWORY MIESNO-WARZYWNE:

Asortyment  markowy  przetwordw  miesno-warzywnych 1Ml -

STOCZEK

obejmowat dania gotowe pod markami Stoczek i Meska Rzecz iy v U
Ny BE | i
oraz smalce pod markg Stoczek. Dania gotowe oferowane przez "

Grupe - klasyczne obiady kuchni polskiej - tgczg w sobie domowy
smak z wygodg i szybkoscig ich przygotowywania, co sprawia, ze doskonale wpisujg sie
w aktualne trendy na rynku produktdéw spozywczych.

%j 25 S = znalez¢ klasyczne dania gotowe w stoiku oraz nowosc¢
w portfolio: zupy w stoiku.

W roku 2021 marka Stoczek Natura przeszta lifting
Y g I opakowan oraz logotypu. W nowej linii opakowan mozna
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Marka ,Meska Rzecz” dedykowana jest do najszerszego grona konsumentow tej kategorii
spozywczej, specjalnie doprawiona pod meski gust, konkurujaca na
potce swojg przystepng ceng. Wsrdd produktdw tej grupy
znajdziemy klasyczne dania kuchni polskiej w stoikach 500g oraz

duze porcje sprzedawane w puszkach 800-830g.

PRZETWORY WARZYWNE | OWOCOWE

Asortyment w zakresie przetwordow warzywnych obejmowat
gtownie satatki i marynaty pod markg Tenczynek — tradycyjne
dodatki warzywne uatrakcyjniajgce i urozmaicajgce dania,
zar6wno na zimno, jak i na gorgco. Dodatkowo w ofercie znajduja
sie linie produktow okazjonalnych, np. Kapusta z grzybami oraz

Kapusta z grochem w edycji $wigtecznej.

Asortyment w zakresie przetworéw owocowych obejmowat dzemy i powidta pod markami
Stoczek i Tenczynek, produkowane z zachowaniem najwyzszej jakosci.

N\ Asortyment produktéw private label:

Grupa Makarony Polskie oferuje szeroki wachlarz asortymentowy dla marek private label
w kazdej z posiadanych kategorii produktowych. Z oferty Grupy korzysta wiele sieci
handlowych zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych, gtéwnie w segmencie

makarondw, ale réwniez przetworéw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych.

Sieci handlowe uwaznie obserwujg trendy rynkowe, dzieki czemu oferta ich marek wtasnych
jest stale dopasowywana do aktualnych potrzeb konsumentéw. Grupa Makarony Polskie
odpowiada na te potrzeby rozwijajgc swoj asortyment o produkty przystajace do:

- popularnych obecnie diet roslinnych — pod oczekiwania wegan i wegetarian, w postaci
bogatych w biatko i mikroelementy makaronéw z réznych gatunkdw mak, w tym
np. makarony warzywne z mak strgczkowych czy makaron wysokobiatkowy,

— propagowanej przez organizacje zajmujgce sie zagadnieniami zdrowia diety
$rodziemnomorskiej — w formie nowych rodzajéw i ksztattdbw makarondw
petnoziarnistych,

- okazji specjalnych — w postaci wyszukanych makaronéw premium do przygotowania
dan o jakosci restauracyjnej (duze ksztatty makarondw z matryc z brgzu, makarony

typu pappardelle/tagliatelle wielojajeczne i z dodatkami, inne).
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Otoczenie rynkowe

N Ogdlne trendy rynkowe

Rynek makaronow

Rynek makarondw w Polsce jest doS¢ stabilny, cho¢ w perspektywie roku 2020 wyraznie
zaznaczaty sie na nim okresowe fluktuacje sprzedazy wynikajgce z kolejnych fal

pandemicznych.

Trendy, ktdére najsilniej oddziatujg na rynek makarondw to:

— gotowanie w domu — konsumenci zmuszeni przez obecng sytuacje pandemiczng wiecej
positkow zaczeli przygotowywac¢ w domach i poszukujg inspiracji kulinarnych,

— lokalnos$¢ produkcji — konsument preferuje polskie produkty i doktadnie sprawdza kraj
wytworzenie produktu oraz pochodzenie jego skfadnikéw,

-~ walory zdrowotne positkow — konsument poszukuje dodatkowych wartosci odzywczych,
ktore pozytywnie wptywajg na zdrowie organizmu,

-~ czysta etykieta — nacisk na stosowanie naturalnych dodatkéw oraz tworzenie produktow
bez chemicznych dodatkow,

- staty budzet — konsumenci pilnujg swoich wydatkéw, czesto posiadajg nieprzekraczalny

budzet wydatkéw zywieniowych.

Silnym trendem na rynku spozywczym jest moda na zdrowe odzywianie i réznego rodzaju
diety, takie jak bezglutenowa, nisko weglowodanowa czy weganska. Ma to swoje
bezposrednie przetozenie na oferte produktowga - licznie pojawiajg sie produkty typu BFY
(Better-For-You), bazujagce na petnych ziarnach, zbozach alternatywnych, roslinach

straczkowych czy bezglutenowych sktadnikach oraz warzywach.

Kolejnym znaczgcym trendem dla kategorii jest koncentracja na polskosci produkcji. Zgodnie
z deklaracjami konsumentéw w zakresie pochodzenia produktéw bardzo istotnym czynnikiem
wplywajgcym na zakup jest kraj pochodzenia produktu oraz jego sktadnikdw. Produkty lokalne
cieszg sie popularnoscig ze wzgledu na swoje walory smakowe, jak rowniez che¢ wsparcia

miejscowych producentow.

Omawiajac aktualne trendy rynkowe nie sposéb nie wspomnie¢ o rosngcej $wiadomosci
konsumentéw w zakresie niemarnowania zywnosci. Trend ,,zero waste” obserwowany jest nie
tylko w zakresie dywersyfikacji opakowan przez producentéw: standardowe, familijne lub typu
»porcja na raz”, ale takze jako spoteczny trend promujacy odpowiedzialne zakupy (kupuj tyle,
ile zjesz) oraz edukujgcy kulinarnie w zakresie petnego wykorzystania produktow
spozywczych. Podczas zwiekszonej ilosci czasu spedzanego w domu w trakcie przymusowego
lock-down spowodowanego pandemig Covid-19, konsumenci uczyli sie jeszcze lepiej
zarzadza¢ zakupami oraz minimalizowac ilos¢ marnowanego jedzenia. Dodatkowo koszyk
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zakupowy ulegt zmianie. Nabywcy deklaruja, ze majg wyznaczony budzet na zakupy
zywieniowe, ktdrego nie przekraczajg. Ceny podstawowych produktdéw uzytku codziennego
jak zywno$¢ oraz media sg niestabilne, obserwujemy staty wzrost cen towardw i ustug
podstawowych. Wptywa to na konsumenta finalnego, dla ktérego cena produktu ma istotny

wplyw podczas procesu decyzyjnego.

Kolejnym waznym trendem rynkowym jest edukacja konsumenta zwigzana z recyclingiem
opakowan zywnosci. Rosnie $wiadomos¢ konsumentow zwigzana z koniecznoscig dbania
o Srodowisko naturalne, w tym np. korzystania z opakowan biodegradowalnych
oraz podlegajgcych recyklingowi - poszukujg oni na opakowaniach jasnych komunikatéw,

ktore utatwig im wiasciwg segregacje $mieci produkowanych przez gospodarstwo domowe.

Rynek dan gotowych

Polski rynek positkéw gotowych do spozycia jest w fazie rozwoju. Rynek ten charakteryzuje
sie dynamiczng zmiang struktury, zaréwno pod katem asortymentu oferowanych produktow,
jak i producentéw na nim konkurujgcych. Rosnie zainteresowanie konsumentéw daniami
gotowymi w nowoczesnych i wygodnych opakowaniach, takich jak tacki oraz miseczki.
Nieustajgco rozwija sie rowniez trend zainteresowania daniami bezmiesnymi,

odpowiadajgcymi na potrzeby diety wegetarianskiej i weganskiej.

Trendy, ktére najsilniej oddziatujg na rynek positkdw gotowych to:

-~ konsumenci poszukujg naturalnych i zdrowych positkdw — potrzebe zdrowego zywienia
wzmocnita dodatkowo sytuacja pandemiczna,

— czystosc i transparentnos$¢ — wykorzystanie folii transparentnej do pokazania positku,

- ciggty wzrost dbatosci o Srodowisko, konsument oczekuje od producenta zréwnowazonej
polityki produkcyjnej i minimalizacji szkodliwego wptywu na $rodowisko (mniej plastiku,
materiaty podlegajace recyclingowi),

-~ modne jest wykorzystywanie w positkach inspiracji z réznych regionéw $wiata.

Coraz wieksze znaczenie dla konsumentéw ma zdrowe odzywianie i zwigzany z tym trend
prozdrowotnosci i naturalnosci. Potrzeba jedzenia ,wolnego od...” wzrasta wraz z poziomem
wiedzy konsumentdw i ich obawami przed alergiami i konserwantami. Rédwniez tutaj klienci
coraz czesciej wymadajg ,czystej etykiety” (sktady pozbawione sztucznych dodatkdw,
wzmacniaczy smaku i konserwantéw), a producenci podkreslajg prostote i prozdrowotnosc¢
receptur. Poza czystq etykietg i krétkim sktadem produktu konsument zwraca duzg uwage na
opakowanie zywnosci. Pozadane jest, aby produkty z gotowg zywnoscig posiadaty folie
transparentng. Klienci chcg mdc zobaczy¢ positek nim dokonajg zakupu. Ponadto opakowanie

dan gotowych powinno by¢ przyjazne dla Srodowiska. Oczekiwany jest wzrost dbatosci
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producentow o technologie produkcyjne, wykorzystywanie materiatdw podlegajace

recyclingowi oraz zmniejszanie ilosci plastiku.

Na rynkach europejskich od wielu lat obserwowany jest trend polegajacy na rozwoju
segmentu dan gotowych na tackach i w kubkach kosztem systematycznego kurczenia sie potki
produktéw w stoikach. W Polsce tzw. potka sucha (shelf-stable) wcigz posiada najwiekszy
udziat rynkowy, ale rowniez tutaj coraz wyrazniejszy jest stopniowy odwrét konsumentdw
ku potce chtodzonej. Jest to wynikiem m.in. mocnego trendu convenience (wygoda, tatwosé
uzycia). Producenci poszukujg coraz to nowych rozwigzan, majgcych utatwi¢ konsumentowi
podgrzanie i spozycie dania. Wygode i szybkos¢ podkreslajg coraz czesciej pojawiajgce sie
propozycje dan inspirowanych jedzeniem na wynos. Kategoria odnotowuje wzrost
popularnoéci tzw. meal kits (zestawdw umozliwiajgcych samodzielne dokonczenie
lub skomponowanie dania), ktéry bierze sie z potrzeby kompromisu pomiedzy masowymi
daniami gotowymi, pozbawionymi choéby cienia indywidualnosci, a dtugim i czesto

wymagdajgcym gotowaniem od zera.

N Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzielic na rynek krajowy (obejmujgcy
private label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport

(w tym sprzedaz przez posrednikéw krajowych).

W I potroczu 2021 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta 74,20 min zt na rynku krajowym
i 7,87 minzt w eksporcie. W analogicznym okresie 2020 roku wielkosci te wyniosty

odpowiednio 89,80 min zti 10,71 min zt.

01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020

Kraj 74 202 89 798
Eksport, w tym: 7 866 10 707
- kraje Unii Europejskiej 2 564 3188
- pozostate kraje 5302 7 519
Razem 82 068 100 505
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Znaczgce umowy

N Zawarcie listu intencyjnego i rozpoczecie negocjacji dot. potencjalnego nabycia udziatow

W kwietniu 2021 roku Zarzad spotki Makarony Polskie SA ujawnit opdzniong informacje z dnia
7 stycznia 2021 roku dot. podpisania Listu Intencyjnego z osobg fizyczng (dalej:

.Przedsiebiorca”).

List Intencyjny dotyczyt podjecia negocjacji, ktérych celem jest okreslenie mozliwosci i zasad
potencjalnego nabycia przez Emitenta udziatéw w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig
(dalej: ,Nowa Spdtka”), powstatej na skutek przeksztatcenia przedsiebiorstwa
w jednoosobowg spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig (proces przeksztatcenia jest

w toku).

Przedsiebiorstwo przejmowane jest jednym, z czotowych polskich producentdw makaronu
walcowanego, a jego przychody ze sprzedazy za rok 2020 wyniosty okoto 48,5 min zt, wobec
45,67 min zt przychoddéw ze sprzedazy za rok 2019.

Spotka opdznita podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej z 7 stycznia 2021 roku
z uwagi na fakt, ze niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione
interesy Emitenta. W ocenie Spotki ujawnienie informacji w terminie wczesniejszym mogtoby
wptynaé negatywnie na ewentualny dalszy proces zwigzany z prowadzeniem negocjaciji.
W dniu podejmowania decyzji o opdznieniu Informacji Poufnej tj. 7 stycznia 2021 roku,
prawdopodobiefstwo kontynuowania negocjacji byto, z punktu widzenia Spotki, niemozliwe
do oszacowania. W konsekwencji, wczesniejsze przekazanie Informacji Poufnej z dnia
7 stycznia 2021 roku do publicznej wiadomosci, mogtoby wiec wprowadzi¢ akcjonariuszy
Spotki w btad co do rzeczywistego stanu projektu. Z uwagi na trudny do przewidzenia wynik
ewentualnych negocjacji, Zarzad Spétki uznat, ze wczesniejsze podanie do publicznej
wiadomo$¢ Informacji Poufnej z dnia 7 stycznia 2021 roku mogtoby spowodowac¢ niewtasciwg

ocene tej informacji oraz jej wptywu na warto$¢ Spotki.

W dniu 1 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zrealizowanie
rozwazanego projektu akwizycyjnego pod warunkiem pozytywnego zamkniecia negocjacji
prowadzonych przez Zarzad Spodtki. Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu dotyczacy finansowania projektu akwizycyjnego, facznie z nastepujacych
zrodet: czesciowo ze Srodkow wiasnych Spotki, oraz czesciowo ze Srodkéw finansowych
pochodzacych z kredytu bankowego, oraz czesciowo ze $rodkéw finansowych pozyskanych
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 1 850 000 akgiji

zwyktych na okaziciela serii F, z wylgczeniem prawa poboru.
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W dniu 7 czerwca 2021 roku Zarzad Spoétki zawart z Przedsiebiorcg warunkowg umowe
dotyczaca nabycia udziatdw. Ustalono, ze zawarcie umowy przenoszacej wiasnos¢ udziatow
(dalej: ,Umowa Rozporzadzajgca”) nastgpi po ziszczeniu sie warunkow zawieszajgcych
polegajagcych na przeksztatceniu przedsiebiorstwa w jednoosobowg spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoécig oraz uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw (dalej: ,UOKiK") na dokonanie koncentracji, przy czym bez ziszczenia sie tych

warunkow nie dojdzie do zawarcia Umowy Rozporzadzajacej.

Cena nabycia wyniesie nie wiecej niz 20,0 min zt, przy czym bezposrednio przed podpisaniem
Umowy Rozporzadzajacej, na ustalony dzien weryfikacji, ostateczna wysoko$¢ ceny moze
zosta¢ skorygowana w dét, na podstawie zamykajgcego sprawozdania finansowego
przedsiebiorstwa, poddanego badaniu przez biegtego rewidenta, jezeli nie bedg spetnione

wskazniki finansowe ustalone w umowie warunkowej.

Zawarcie Umowy Rozporzadzajgcej nastgpi w terminie 30 dni roboczych od spefnienia

warunkow zawieszajacych, jednak nie pdzniej niz 31 grudnia 2021 roku.

Na poczatku sierpnia spotka Makarony Polskie SA skierowata do Prezesa UOKIK wniosek
stanowigcy zgtoszenie zamiaru koncentracji. Po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego, na poczatku wrzesnia Prezes UOKIK wyrazit zgode na dokonanie

koncentraciji.

Proces akwizycji jest w toku. O kolejnych etapach procesu, Spotka bedzie informowac

osobnymi raportami biezgcymi.

Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

N Czynniki majgce wptyw na przyszte wyniki Spotki i Grupy

Budowanie przewagi konkurencyijnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— inwestycje w nowe linie do produkcji oraz centrum badawczo-rozwojowe pozwolg Grupie
na rozszerzenie asortymentu i zaistnienie w nowych segmentach rynku, zaréwno w kraju,
jak i zagranica,

- w spdtce Makarony Polskie SA powotano zespoét interdyscyplinarny, ktéry przy wspotpracy
z instytucjami naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych technologii
wytwarzania  nowych  produktow:  zywnosci  funkcjonalnej,  prozdrowotnej,

niskoprzetworzonej, fatwej w przyrzadzeniu,

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2021 roku



Str. 28

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

spotka Stoczek Natura Sp. z o.0. zakupita nowg linie technologiczng, przy pomocy
ekspertéw zewnetrznych i technologéw opracowata i wdrozyta do oferty dania gotowe
na tackach SoFood, ktdre spotkaty sie z bardzo dobrym przyjeciem ze strony rynku,
Grupa Makarony Polskie znajduje sie w trakcie duzych projektdw inwestycyjnych
majacych na celu m.in. obnizenie oddziatywania Srodowiskowego zaktaddow
produkcyjnych (ocieplenie budynku i budowa nowej elewacji w Zaktadzie w Rzeszowie,
wymiana os$wietlenia na ledowe) oraz poprawe warunkéw pracy (m.in. przebudowa
wentylacji i klimatyzacji na halach produkcyjnych). Prowadzone prace wymuszaty
konieczno$¢ czasowego wytgczania poszczegdlnych obszaréw produkcji, jak réwniez
czasowego wytgczania linii produkcyjnych, co przetozyto sie na koniecznos¢ czasowego
obnizenia skali produkcji, a w konsekwencji rowniez poziomu sprzedazy,

w wszystkich zakfadach Grupy, w okresie do konca 2023 roku, planowane jest
przeprowadzenie inwestycji w fotowoltaike — procesy produkcji makaronu i dan gotowych
cechujg sie duzg energochtonnoscig produkcji, inwestycje w ,zielong energie” pozwolg

......

ograniczy¢ kosztochtonnos$¢ produkcji wynikajgcg ze wzrostow cen pradu.

Finalizacja prowadzonego przez Spdtke procesu akwizycyjnego

przejecie konkurencyjnego producenta makaronu, ktory jest w piagtce najwiekszych
producentow makarondw jajecznych w kraju, przyczyni sie do zwieszenia potencjatu
produkcyjnego spotki Makarony Polskie SA oraz pozwoli efektywnej wykorzystac ten
potencjat. Dzieki tej akwizycji Spotka wysunie sie na pozycje lidera w obszarze
walcowanych makaronéw jajecznych (wykorzystywanych chetnie w Polsce i Europie
Srodkowej np. do zup), umocni takze swojg pozycje wicelidera wérdd polskich
producentow makarondw,

makaron walcowany jajeczny posiada lepsze walory smakowe niz makaron ttoczony
(w stylu wioskim), charakteryzuje sie wyzszg ceng sprzedazy, co w opinii Spotki pozwoli
zwiekszy¢ przychody oraz poprawi¢ poziom marzowosci sprzedazy, a w konsekwengji

pozytywnie wptynie na funkcjonowanie Grupy w dtuzszej perspektywie czasu.

Rozwdj dziatalnoéci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdow o produkty prozdrowotne
i funkcjonalne (w tym np. makarony bezglutenowe, wysokobiatkowe, makarony
odpowiednie dla wegan), produkty z nowej linii walcowanej, jak rowniez produkty spotki
Stoczek natura Sp. z 0.0. (w tym dania gotowe na tackach i w miseczkach),

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy, w tym dziatania
optymalizacyjne w obszarze opakowan z uwzglednieniem zasad zréwnowazonego

rozwoju.
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Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

— rozwdj kategorii makarondw, przetwordw  miesno-warzywnych, warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,

— nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondéw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

- indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

- wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktéw oraz na bazie nowych form opakowan.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

- intensyfikacja dziatar marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci na rynku
brandu Makarony Polskie i SoFood, nowe zdefiniowanie brandéw Stoczek Natura, Sorenti,
i Novelle — Grupa opracowata plan wsparcia dziatan marketingowych w tym obszarze,

— umocnienie i rozwdj portfolio produktowego zgodnie z trendami rynkowymi,

— opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspoétpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwfaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktérych Grupa funkcjonuije,

— skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentdéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

— intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktow oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

— systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych — koncentracja na rynkach
europejskich, w tym w szczegdlnosci Ukrainy, gdzie Grupa systematycznie rozwija swojg
wspotprace z sieciami i dystrybutorami.

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,

- rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony
orkiszowe, gryczane, warzywne oraz w kategorii produktowych takich jak dania gotowe
na tackach (w szczegolnosci dania wegetarianskie, ktore sg mocno poszukiwane

na rynku),
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- pozyskiwanie i realizacja projektéw dotyczacych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,
— wspotpraca partnerska z innymi podmiotami, ktore posiadajg oferte komplementarng

do oferty Grupy w celu zwiekszenia mozliwosci sprzedazy i uatrakcyjnienia oferty.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Wptyw pandemii COVID-19 dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw pandemii Covid-19, ktéra rozpoczeta sie w koncu I kwartatu 2020 roku, na dziatalnosé¢
i wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

— presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. wiadz panstwowych na utrzymanie
stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbioréw do wdrazania
podwyzek w ramach zawartych kontraktéw, miaty wptyw na opdznienie wdrozenia
nowych cen sprzedazy pozwalajgcych Spdtce na czesciowg rekompensate wzrostu
czynnikdw kosztowych. Powyzsze kwestie miaty wpltyw na obnizenie rentownosci
na poziomie zysku brutto ze sprzedazy z 19,6% w 2020 roku do 18,8% w I pdtroczu
2021;

—  w zwigzku ze spadkiem obrotéw gospodarczych spowodowanych pandemig COVID 19
spotka zdecydowata o skorzystaniu z pomocy publicznej w ramach funduszu
gwarantowanych $wiadczen pracowniczych a przekazanych przez wojewddzki urzad
pracy majac na celu ochrone miejsc pracy poprzez dofinansowanie wynagrodzenia
pracownikdw nieobjetych przestojem, przestojem ekonomicznym lub obnizonym

wymiarem czasu pracy. Na dzien bilansowy otrzymane wsparcie to 907,5 tys. zt.

W zwigzku z trwajaca epidemig Covid-19 w spotkach Grupy wdrozono dodatkowe procedury
bezpieczenstwa oraz Srodki ochrony, ktére majg zabezpieczy¢ ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢
ryzyko rozprzestrzeniania sie wirusa wsrdd zatogi. Procedury te poddawane sg systematycznej
walidacji oraz modyfikowane w zalezno$ci od potrzeb i rozwoju sytuacji epidemiologicznej.

W ocenie Zarzadu w Grupie Makarony Polskie nie wystepujg zagrozenia, ktdre uniemozliwitby
regulowanie zaciggnietych zobowigzan. Grupa nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznosci
przez swoich kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci).

Grupa nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien
publikacji sprawozdania Grupa nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie
z kowenantéw finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemig COVID-19.
Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19
i podejmuje dziatania majagce na celu zminimalizowania negatywnego wptywu
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na funkcjonowanie Spétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej
oraz osigganych wynikow.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy nie zagraza kontynuacji jej dziatalnosci
w kolejnych okresach. Po dniu bilansowym nie nastgpity inne zdarzenia mogace znaczaco
wptynaé na sprawozdania finansowe Spétki i Grupy.

N\ Ryzyka i zagrozenia istotne dla rozwoju Grupy

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendenciji rynkowych

Ryzykiem moga by¢ ewentualne zmiany nawykdéw zakupowych i zywieniowych konsumentéw,
np. ze wzgledu na rosngce ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw

zdrowotnych danej kategorii produktow.

Aktualne trendy rynkowe s monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktdw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
0 obnizonej zawartosci glutenu, produkty na bazie, badz z dodatkiem, mak warzywnych.
W I potroczu w oferta Grupy zostata poszerzona o kolejne produkty z kategorii dan
na tackach, w tym dania tzw. jednogrankowe w miseczkach, ktére spotkaty sie z dobrym

odbiorem rynku.

Ryzyko zwigzane z konkurencia

Wszystkie obszary dziatalno$ci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
mogg wptyna¢ na realizacje celow zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sa na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane, co pozwala
na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen. Gldwnym zagrozeniem ze strony

konkurencji jest zanizanie cen oraz nasladownictwo, ktére wptywa na Spdtke.

Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktéow innowacyjnych (m.in. powotano zespoty, ktdrych celem jest prowadzenie
projektow R&D).
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Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspOtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyna¢ na wysokoSC przychoddw. Niektore umowy handlowe
nie zawierajg $cisSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowac brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania
na produkty Grupy miata miejsce m.in. w poczatkowym okresie po pojawieniu sie pierwszych
zakazen COVID-19 na terytorium Polski, kiedy klienci masowo ruszyli do sklepdw,
a zamodwienia sptywajace od sieci handlowych byly istotnie wyzsze zaréwno w stosunku
do poziomu notowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego, jak réwniez w okresach

sprzed wybuchu epidemii.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcdw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowac swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i potrocznych, co pozwala ograniczac znaczace spadki rentownosci produkowanego
makaronu. W odniesieniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spdtka na biezgco monitoruje
rowniez prognozy dotyczgce zaréwno rynku krajowego, jak i notowan cen pszenicy

konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

Spdtka Makarony Polskie SA ma $wiadomo$¢, ze produkcja pszenicy jest mocno wrazliwa
na nieprzewidywalne warunki pogodowe, w zwigzku z czym ceny s3 nharazone na wzrosty
spowodowane ew. spekulacjami lub kleskami zywiotowymi. Rok 2021 przenidst istotne
wzrosty cen surowcow na rynku zboz - obecne ceny sg najwyzsze od przeszio dziewieciu lat,
co jest spowodowane bilansem $wiatowych zbdz. W potowie sierpnia 2021 roku pszenica
konsumpcyjna byta o ok 35% drozsza niz rok wczesniej, a pod koniec miesigca cena na
gietdzie MATIF siegneta historycznie najwyzszego poziomu w okresie zniw. Dodatkowo dla
polskich producentéw problemem jest wzrost cen maki durum, ktdéra jest niemal w catosci

importowana na rynek Polski.

Na przetomie III i IV kwartatu 2020 roku Spdtka zawarta kilka kontraktow dtugoterminowych
na dostawy zarowno maki miekkiej, jak i maki z pszenicy durum. Kontrakty te

nie zabezpieczaty w petni zapotrzebowania firmy w pierwszym i drugi kwartale 2021 roku,
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pozwalaly jednak na ograniczenie negatywnego wptywu wzrostu cen surowcow

na efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w kolejnych okresach.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2013/14-2020/21 (PLN/t)
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Zrédio: Tygodniowy raport nt. rynku zbdz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbdz tydziert 26/2021,
Sparks Polska

W pierwszym kwartale 2021 roku ceny jaj i masy jajowej byty na wysokim, ale stabilnym
poziomie 4,2-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej (vs. 3,7-4,6 tys. zt w IV kw. 2020 roku).
Drugi kwartat 2021 roku przynidst systematyczny wzrost cen masy jajowej do poziomu 4,8-
6,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. Wzrosty cen masy jajowej obserwowane w I potroczu
2021 roku byty wynikiem duzej epidemii ptasiej grypy, znacznego zmniejszenia nasadzen
miodych kur przez hodowcdw, a takze wzrostu kosztdw zwigzanych z procesem hodowli,
takich jak ptace, energia elektryczna, czy paliwo. Zgodnie z szacunkami Spétki w kolejnych
miesigcach 2021 roku, ceny powinny pozosta¢ na stabilnym lecz nadal dosyé wysokim

poziomie, co bedzie mie¢ pewne negatywne przetozenie na rentownos$¢ produktdw Grupy.

Celem minimalizacji negatywnego trendu cenowego surowcow i innych sktadowych procesu
produkcji (np. koszty pracy, kartony, folie, energia) Spdtka podjeta i prowadzi dziatania majace

na celu dostosowanie cen sprzedazy produktéw do wzrostu kosztéw ich produkcji.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Spotka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami
warzyw i owocdw, posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcéw kluczowych
surowcow, co daje spdtce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci.

Skup owocow i warzyw przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktdrych ich ceny
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sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych

magazynach i chtodniach.

Gtdwnym surowcem majgcym wplyw na ksztattowanie sie cen produktdw wytwarzanych
w firmie jest mieso. W 2021 roku ceny kupowanych elementéw miesnych ksztattujg sie

na stabilnym poziomie.

Ceny owocdw i warzyw sg mocno uzaleznione od warunkéw pogodowych. Rok 2021 przynidst
zwyzkowg tendencje cen na rynku owocow. W pierwszych trzech kwartatach 2021 roku firma
bazowata na surowcach zakupionych w 2020 roku, jednak na przetomie III i IV kwartatu
planowana jest weryfikacja i korekta cen wyrobow gotowych uwzgledniajgca zwyzkowe

tendencje rynkowe surowcow.

W 2021 roku istotnym wzrostem cen charakteryzujg sie opakowania. Wzrost cen
obserwowany jest w zakresie kazdego rodzaju opakowan wykorzystywanych przez spétke.
W 2021 roku Stoczek Natura Sp. z 0.0. bazuje na rocznych ustaleniach cenowych wiec obecne

wahania cenowe w tym obszarze nie majg istotnego przetozenia na rentownos¢ produkdcii.

Tendencja wzrostu cen surowcdw i opakowan jest zwigzana z globalng podazowoscig i firma
caty czas monitoruje te prognozy. W zwigzku z tym firma bedzie dostosowywac ceny swoich
wyrobéw do poziomu jaki bedzie niezbedny do utrzymania wtasciwego poziomu marzowosci

produktéw.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, szczegdlnie w dobie
panujgcej obecnie epidemii COVID-19, kiedy przepisy prawa sg istotnie zmieniane w zasadzie
z dnia na dzien, dziatalnos¢ firm, w rowniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest
bardzo duza niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej

i niosacym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem interesdw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majace na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoly ds. jakosci na biezgco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktdw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane z presjg ptacowa

Systematyczne wzrosty poziomu pfacy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej
na umowach cywilno-prawnych, powodujg ze ws$rdd pracownikdw i potencjalnych
kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest przez fakt,

ze w ostatnim czasie rynek pracy coraz mocniej przechyla sie w kierunku rynku pracownika,
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okres pandemii i zwigzana z tym niepewnosc¢ zniecheca czes$¢ pracownikow do zmiany pracy
co przektada sie na fakt, ze pracodawcy, w tym réwniez spotki Grupy, majg spore trudnosci
ze znalezieniem odpowiednich kandydatow na wakujgce stanowiska, zaréwno wsrod

specjalistow i kadry menedzerskiej, jak rowniez wsrdd oséb niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrdd kluczowych pracownikéw
i specjalistdw, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(pofaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktore poprzez Sciste
powigzanie wynikdw pracy poszczegdlnych zespotdéw/osdb z efektywnoscig realizacji celow
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalajg potaczy¢ poziom pfac
satysfakcjonujgcy pracownikdéw z rentownoscig funkcjonowania firmy. Celem zwiekszenia
motywacji i zbudowania lojalnosci pracownikow wobec pracodawcy, spotki  Grupy
systematycznie dywersyfikujg réwniez pakiet benefitbw pozaptacowych, takich jak karty
sportowe, ubezpieczenia grupowe, karty Swigteczne, celem jak najlepszego dopasowania

go do potrzeb i oczekiwan pracownikéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spétki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgca rentownos¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcdw poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
30 czerwca 2021 roku:

Wartosc¢ Ekspozycja
bilansowa na | walutowa na
dzien dzien
30.06.2021 30.06.2021
tys. zt tys. zt

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 564 257 257

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 715 1810 1810

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25831 3485 3485
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Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych
na dzien 30 czerwca 2021 roku:

EUR usb

Grupy/kategorie instrumentow 5% -5% 5% -5%

finansowych wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowy finansowy
tys. zt .zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,8 -12,8 0,0 0,0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 90,5 -90,5 - -

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -174,3 174,3 - -

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdw
rynkowych stdp procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysoko$¢ przychoddw, jak i kosztow Spdiki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép

procentowych.

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko
wywotane zmianami stdp procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych

zobowigzan finansowych.

W I potroczu 2021 roku Grupa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie

kredytow bankowych: obrotowych, w rachunku biezagcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 23 887 tys. zt:

. Saldo Z tego kredyty
Oprocentowanie - > . :
kredytow Krotkoterminowe | Diugoterminowe

PLN WIBOR + marza 23 887 15 277 8610
banku

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie

zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stdp

w stosunku do momentu zawarcia umowy.
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Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych
na dzien 30 czerwca 2021 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ Wartos¢ narazona
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa na na ryzyko na

finansowych dzien 30.06.2021 | dzien 30.06.2021
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 564 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 23 887 23 887 23 887

Pozostate zobowigzania finansowe 2 076 2 076 2076

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany
stop procentowych na dzien 30 czerwca 2021 roku:

Zatozenia odchylenia Wartos¢ narazona Wptyw na wynik
Stopa (w punktach na ryzyko dzien L EL WY

procentowa procentowych) 30.06.2021 30 czerwca 2021 roku
30 czerwca 2021 roku tys. zt tys. zt

WIBOR 1% -1% 25 963 - 259,6 259,6

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Ryzyko niewyptacalnosci oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy
ze zobowigzan. Grupa stosuje zasade dokonywania transakgcji z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukgcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdéw umowy. Grupa
korzysta zinformacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientéw.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalnosci umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgco
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentdéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci wobec pojedynczego kontrahenta,

ani grupy kontrahentdw.
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N\ Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek
Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa

nie prowadzita dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie I potrocza 2021 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy (z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy spofki
MP Trade Sp. z 0.0. trwat od 28 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2016 roku).

N\ Jednostki podlegajace konsolidacji:

wg stanu
na 30 czerwea 2021 roku Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z o0.0.

Charakter powigzania spdtka zalezna bezposrednio spoétka zalezna bezposrednio

Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 roku 28 wrzesnia 2015 roku

% posiadanego kapitatu 100% 100%

Omowienie wynikéw Grupy

. 01.01.2021- 01.01.2020-
Grupa Makarony Polskle 30.06.2021 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy 82 068 100 505
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 77 785 93 909
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 4283 6 596
Koszt wiasny 66 661 79 963
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 62 857 73 856
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 3804 6 107
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 407 20 542
Koszty sprzedazy 9877 11 872
Koszty ogdlnego zarzadu 2 836 3022
Pozostate przychody 2 245 977
Pozostate koszty 370 640
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Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4 569 5 985
Przychody finansowe 51 15
Koszty finansowe 386 956
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 234 5044
Zysk (strata) brutto 4 234 5044
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 770 688
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 112 383
Zysk (strata) netto 3 352 3973

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3352 3973

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w

T 0,36 0,43
;c(;iywcc;]dniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 0,36 0,43
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 3352 3973
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3352 3973

Udziaty niekontrolujace

Po roku 2020, ktéry byt rokiem pandemii Covid-19 i uptynat pod znakiem zawirowan
w procesach dostaw, brakdéw kadrowych oraz duzych pikdw popytowych wynikajgcych
z jednorazowych masowych zakupéw m.in. makaronéw spowodowanych panikg, rok 2021
cechuje sie spadkiem popytu. Wartos¢ skonsolidowanych przychoddw w I pétroczu 2021 roku

wyniosta 82,1 min zt i byfa nizsza o ok. 18,3% w stosunku do I pdtrocza 2020 roku.

Na rynku obserwowane sg wszechobecne wzrosty cen, ktére obejmujg roéwniez ceny
surowcéw i materiatow do produkcji makaronéw i dan gotowych. Ma to niestety negatywne
przetozenie na marzowos$¢ prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Koszt wiasny sprzedanych
produktow ustug, towardw i materiatdw w I pdtroczu 2021 roku wynidst ok. 66,7 min zt
(spadek o ok. 16,3%). Zysk brutto ze sprzedazy wyniost ok. 15,4 min zt i byt nizszy

o ok. 5,1 min zt (-25%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy wyniosty ok. 9,9 min zt w I pdtroczu 2021 roku i spadly o ok. 2,0 min zt

w poréwnaniu do I pdtrocza 2020 roku, co jest pochodng zrealizowania nizszej sprzedazy.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w I potroczu 2021 roku wynidst ok. 4,6 min zi

w poréwnaniu do 6,0 min zt w I pdtroczu 2020 roku (spadek o ok. 23,8%).
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Zysk netto w I potroczu 2021 roku wynidst ok. 3,4 min zt i jest nizszy od wyniku I poétrocza
2020 roku o ok. 0,6 min zt (-15,6%). Rentownos¢ liczona na poziomie zysku netto wyniosta

w I pdtroczu 2021 roku 4,1%.

Na koniec I potrocza 2021 roku Grupa zanotowata EBITDA na poziomie ok. 8,6 min zt,
w poréwnaniu do wyniku ok. 9,7 min zt w I pdtroczu 2020 roku, co daje spadek

ook. 1,1 min ztr/r.

N\ Osiggniete wyniki vs. prognozy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2021.
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Segmenty operacyjne Grupy

N Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatdw wg segmentdw
dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane
produkty i ustugi.

| 30062021 |  30.06.2020

Przychody ze sprzedazy produktow 74 587 89 626
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 3198 4 283
- ustugowa produkcja 879 1369
- ustugi transportowe

- z tytutu najmu, sktadowania 2 306 2912
- pozostate 13 2
Przychody ze sprzedazy materiatow 2 521 5111
Przychody ze sprzedazy towarow 1762 1 485
Razem 82 068 100 505

W I potroczu 2021 roku Grupa zanotowata spadek sprzedazy o 18,4 min zt w stosunku
do I pétrocza 2020 roku i wyniosta 82,1 min zt.

N\ Przychody ze sprzedazy z podziatem na segmenty operacyjne

W I potroczu 2021 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych

grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujace przychody:

(w tys. z1) 01.01.2021- 01.01.2020-
. 30.06.2021 30.06.2020

Makarony 58 368 71 344
Przetwory miesno-warzywne 14 170 15195
Przetwory warzywne i owocowe* 4 652 5 867
Przetwory owocowe 4878 8 099
Razem 82 068 100 505

* Od poczatku 2021 roku Grupa Makarony Polskie dokonata zmiany klasyfikacji segmentéw
operacyjnych. Dotychczasowy segment ,Przetwory owocowe”, z uwagi na istotne obnizenie
istotnosci, potgczony zostat z segmentem ,,Przetwory warzywne i farsze” w jeden segment o nazwie
.Przetwory warzywne i owocowe”
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Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I poétroczu 2021 roku wyniosty

ok. 82,1 min zt i byly o ok. 18,4 min zt nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.

Sprzedaz kategorii makaronéw spadta w analizowanym okresie o ok. 13,0 min zt do kwoty
ok. 58,4 min zt. Spadek o ok. 18% byl spowodowany stabilizacja poziomu konsumpgcji
i racjonalizacji zachowan konsumenckich w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
kiedy to wybuchta panika zakupowa zwigzana z pierwszg falg Covid-19. Poréwnujac I pbtrocze
2021 roku do analogicznego okresu w roku 2020 sprzedaz w segmencie makarondéw wzrosta
o ok. 1,3 min z, tj. ok. 2,3%.

Sprzedaz kategorii przetwory miesno-warzywne spadta w analizowanym okresie o ok. 1,0 min
zt do kwoty ok. 14,2 min zi. Spadek o ok. 6,7% byt spowodowany redukcjg liczby
produkowanych indekséw, w celu skupienia sie na produktach o wiekszym potencjale
rynkowym i poprawie rentownosci tego segmentu. Nastgpit takze spadek zainteresowania
konsumentéw tym segmentem produktowym w wyniku racjonalizacji zachowan
konsumenckich w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego kiedy to wybuchta panika
zakupowa zwigzana z pierwszg falg Covid-19. Poréwnujgc I pdtrocze 2021 roku
do analogicznego okresu w roku 2020 sprzedaz w segmencie przetworéw miesno-warzywnych

wzrosta o ok. 1,1 min z, tj. ok. 8,7%.

Sprzedaz kategorii przetwory warzywne i owocowe spadfa w analizowanym okresie
o ok. 1,2 min zt do kwoty ok. 4,6 min zt. Spadek o ok. 20,7% byt spowodowany redukcjg
liczby produkowanych indekséw, w celu skupienia sie na produktach o wiekszym potencjale

rynkowym i poprawie rentownosci tego segmentu.
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Struktura aktywoéw i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta ok. 178,6 min zt na dzien 30 czerwca 2021 roku w stosunku
do kwoty ok. 180,5 mIn zt na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz do kwoty 182,2 min zt na dzien

30 czerwca 2020 roku.

2021 2020 2020

AKTYWA TRWALE 132 308 133 058 129 046
Rzeczowe aktywa trwate 115201 117 017 111 407
Aktywa trwate — MSSF-16 3649 2524 3639
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$¢ firmy 5949 5949 5949
Inne warto$ci niematerialne 6 886 6 919 7 366

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 L 2
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 20 45 80
AKTYWA OBROTOWE 46 294 47 479 53 108
Zapasy 23 068 24 127 24 599
Naleznosci krétkoterminowe 22 338 22 636 27 745
Naleznosci z tytutu ppdatku 0 0 4
dochodowego od 0s6b prawnych
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 564 410 427
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 324 306 333
AKTYWA DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 178 602 180 537 182 154
30 cze;\g;: 31 gruztanzlg 30 cze;\g;g
KAPITAL WEASNY 88 555 85 203 83 961
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 38 490 38 490 37 155
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
%Is:;@tcrﬁ;y zatrzymane (zysk/strata z lat 6963 565 3083
Wynik netto 3352 7 528 3973
B WE 39 230 42439 43015
(Fjgéﬁgvgg leetg;u’ru odroczonego podatku 3297 3187 3904
E;l;sg;cﬁirmlnowe kredyty bankowe i 8610 11 514 13018
2%3&(\)}:;2;:7}\/};/3 zobowigzania finansowe 837 2 269 0
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (dtugoterminowe) = = g
Przychody_przysz’fych okresow- 22 057 21 730 21991
dtugoterminowe

I?’rugotermlnowg zobowigzania 1032 1297 847
finansowe- leasing

Dtugoterminowe zobowigzania

finansowe- MSSF-16 ek 21 26
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 50 817 52 895 55178
Krc_)tkotgrmlnowe kredyty bankowe i 15 277 15 379 15 140
pozyczki

Krotkoterr_nlnowe zobowigzania finansowe 651 675 1472
-subwencja PFR

K_rotkotermlnow.e zobowigzania 1044 845 241
finansowe- leasing

Krétkoterminowe zobowigzania

finansowe-MSSF-16 730 295 903
Krotkoterminowe zobowigzania

finansowe -dotacja do kapitatu 0 124 0
obrotowego

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 28 506 31165 32 656
Zobowigzania z tytu’ry podatku 30 1153 102
dochodowego od osob prawnych

Prgychody przysz’fych okresow- 3042 1433 1412
krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (krétkoterminowe) = L2 1 As
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 274 60 1594
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 90 047 95 334 98 193
SUMA PASYWOW 178 602 180 537 182 154

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ aktywow trwatych uksztattowata sie na poziomie
zblizonym do stanu na koniec 2020 roku - ok. 132,3 min zt (ok. 74% aktywdéw ogdtem)

vs. ok. 133,0 min zt na koniec 2020 roku.

Aktywa obrotowe wynosity na dzien 30 czerwca 2021 roku ok. 46,3 min zt i spadty o ok. 2,5%
w poréwnaniu do konca 2020 roku (ok. 47,5 min zt). Najwieksze zmiany w obrebie aktywow
obrotowych nastgpity na zapasach (spadek o ok. 1,1 min z, tj. o ok. 4,4% w stosunku
do konca 2020 roku) oraz naleznosciach (spadek o ok. 0,3 min zt, tj. o ok. 1,3% w stosunku
do korica 2020 roku).

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wynosit ok. 88,6 min zt, stanowigc ok. 49,6% wartosci
pasywow i zwiekszyt sie o ok. 3,9% w poréwnaniu do wartosci ok. 85,2 min zt na koniec 2020
roku. Zmiana spowodowana byta skonsolidowanym zyskiem za rok 2020 w wysokosci

ok. 7,0 min zt i zyskiem za I potrocze 2021 roku w wysokosci 3,3 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity ok. 39,2 min zt i spadty o ok. 3,2 min zt (o ok. 7,6%)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku, gtéwnie z powodu spadku dtugoterminowych
kredytow (ok. -2,9 min zt).
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Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosity ok. 50,8 min z
i spadty w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku wynoszgcego ok. 52,9 min z,
tj. o ok. 2,0 min zt (ok. -3,9% r/r).

N Plynnosé i zarzgdzanie zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym Grupy

Grupa Makarony Polskie zarzadza zasobami ekonomicznymi w taki sposdb, aby zapewnic
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz prowadzonych inwestycji przy wykorzystaniu Srodkow

wiasnych, kredytéw bankowych, faktoringu i leasingu.

Potwierdzaniem petnej zdolnosci do regulowania zobowigzan w I potroczu 2021 roku jest:

— generowanie dodatnich przeptywdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej w kwocie
ok. 3,4 min z,

— wypracowanie EBITDA na poziomie ok. 8,6 min zt w I pdtroczu 2021 roku (spadek
0 1,1 min zt w stosunku do I pétrocza 2020 roku),

- realizowanie przez Grupe czesci zakupdw bez wykorzystania kredytu kupieckiego,
ktore uwarunkowane sg uzyskaniem korzysci finansowych,

— realizacja inwestycji (w I potroczu 2021 roku wydatki inwestycyjne na poziomie
1,5 min zi),

— na koniec czerwca 2021 roku wskaznik saldo kredytow bankowych do EBITDA

utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie 1,44.

W ocenie Zarzadu brak zagrozen ktére uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych zobowigzan.
W zwigzku z duzymi wydatkami zwigzanymi z realizacjg projektow inwestycyjnych w kolejnych

okresach wzrosnie zadtuzenie Grupy.

Pozostate informacje finansowe

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 30 czerwca 2021 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczke krétkoterminowg w wysokosci 2,0 min zt z terminem splaty
przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2021 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Spotki Stoczek Natura Sp. z o0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielaty pozyczek w trakcie

I potrocza 2021 roku.
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N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach

W trakcie I potrocza 2021 roku spdtki Grupy nie udzielaty gwarancji,

a z gwarancji

otrzymanych korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca

2021 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
w tys. zi gwarancji gwarancja
gwa'r anqg - hlpoteka fgczna do kwoty 1 517 tys.
zozbaot\)/(:i;zfr?iza aJsEl:;ki zt na nieruchomosciach
wynikajace z umowy oznaczonych KW nr
Santander do sprzedazy i RZ17/00076860/5 w Rzeszowie
Bank 1011 28.12.2021 przechowania i KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku
Polska SA T makaronu w ramach wraz z cesjg praw z polisy
kontraktu z Rzadowa ubezpieczenia nieruchomosci,
Agencia Rezerw —  weksel w’fa_sny in blanco wraz
Strategicznych z deklaracjg wekslowa
gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania Spofki
ggrr:‘lc(ander 157 do wynlﬁjrzzq;ﬁénl.;;nowy — weksel wtasny in blanco wraz
31.01.2024 z deklaracjg wekslowa
Polska SA makaronu w ramach

kontraktu z Rzagdowg
Agencjg Rezerw
Strategicznych

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca

2021 roku obrazuje ponizsza tabela:

gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zi gwarancji gwarancj
gwarancja - hipoteka do ’k\_/voty 756 ty§. zt na
zabezpieczajaca nieruchomosci oznaczonej KW nr
e LU1U/00022979/2 w Stoczku
Spéiki wynikajace tukowskim wraz z cesjg praw
Bank 2 umowy z_polisy ubegp_ieczenia
Gospodarstwa 504 el przechowania dan meruchpmoscu .
Krajowego 13.12.2021 gotowych w - we,ks_el in blanco z wys_.taW|en|a
ramach kontraktu spofki wraz z deklaracjg wekslowa;
2 Rzadowa — upowaznienie do rachunku
Agencia Rezerw biezacego proyvadzonego w Banku;
Strategicznych poreczenie spotki Makarony
Polskie SA
gwaranja — hipoteka do ,kwoty 2 323 tys. zt na
zabezpieczajaca nieruchomosci oznaczonej KW nr
zobowiazania LU1U/00022979/2 w Stoczku
Spotki wynikajace tukowskim wraz z cesjg praw
Bank Z umowy z_polisy ubegp_ieczenia
Gospodarstwa 1549 do przechowania dan meruchpmoscu -
Krajowego 15.12.2021 gotowych w - we,ksgl in blanco z wys_taW|en|a
ramach kontraktu Spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
2 Rzadowa — upowaznienie do rachunku
Agencja Rezerw biezacego proyvadzonego w Banku;
Strategicznych poreczenie spotki Makarony

Polskie SA
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gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace

weksel in blanco z wystawienia

Bank Z Umow! g .
Gospodarstwa 24 do przechowayll'lia spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
Kraiowedo 25.03.2022 KONSErW W upowaznienie do rachunku
joweg ramach kontraktu biezacego prowadzonego w Banku
z Rzadowa
Agencjg Rezerw
Strategicznych
hipoteka do kwoty 1 088 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
warancia LU1U/00022979/2 w Stoczku
zabgez iecz aJ. ca tukowskim wraz z cesjg praw
zobo?/viazagl?a z polisy ubezpieczenia
Spotki wynikajace nlelr(uclhpmg:sq; o
Bank 2 umowy weksel in blanco z wys_taW|en|a
Gospodarstwa 225 do rzechowania spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
Kra'E))we o 31.08.2023 pkonserw w upowaznienie do rachunku
joweg ramach kontraktu biezagcego prowadzonego w Banku;
2 Rzadow poreczenie spotki Makarony
qdowg Polskie SA;
Agencjg Rezerw P . -
Strategicznych o$wiadczenie o poddaniu sie

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 1,5 min zt)

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2021 roku zaprezentowano ponizej:

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w

rachunku biezacym w wys. 3,0 min z

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej
w wys. 0,5 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej
w wys. 1,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej
w wys. 0,7 min zt

Nazwa
wierzyciela

Bank BGK 4 500

Bank BGK 4 812

Bank BGK

Bank BGK 1549

Bank BGK

Wysokos¢
poreczenia
w tys. zt

Stan
zabezpieczonego
waDiitgéci zobowiazania
w tys. zt
na 30.06.2021
16.05.2022 2910
08.11.2025 4099
13.06.2022 =
15.06.2022 -
29.02.2024 ©

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie ww. poreczen.
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Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujacej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2021 roku zaprezentowano ponizej:

N Wysokosc¢ Stan zabezpieczonego

. . azwa 5 o s . - o

Zobowigzania obce N —— poreczenia | Data waznosci |zobowiazania w tys. zi
zy w tys. zt na 30.06.2021

Poreczenie kredytu

Santander Bank

w rachunku biezacym 15 366 30.12.2026 2 254
w wys. 5,0 min z o B

Poreczenie kredytu

inwestycyjnego santander Bank 3 5 30.09.2021 3249

w wys. 13,8 min z Polska SA

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 30.12.2021 5419
biezagcym w wys. 6,0 min zt

Poreczenie kredytu obowigzuje
. - . Santander Bank do momentu
inwestycyjnego unijnego Polska SA 12121 rozliczenia 2 680

w wys. 12,1 min zt dofinansowania

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spdtka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie I pdtrocza 2021 nie udzielata poreczen.

N\ Istotne transakcje zawarte przez Spotke i jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W trakcie I potrocza 2021 roku spdtki Grupy Makarony Polskie nie zawieralty miedzy soba

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktdéw, towardw i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspdtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

N\ Pozycje pozabilansowe

Wartoéci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan  pozabilansowych ~w  ponizszych  tabelach  zostaty zaprezentowane
w maksymalnych wartosciach.

Grupa Makarony Polskie (w tvs. zh * 30 czerwca 2021 roku | 31 grudnia 2020 roku

1. Aktywa warunkowe 3970 4219
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3970 4219
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
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2. Zobowiazania warunkowe 168 696 173 244
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 107 869 109 481
- zobowigzan wekslowych 60 827 63 763
Pozycje pozabilansowe razem -164 726 -169 025

* W zestawieniu nie ujeto poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak
wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.

Makarony Polskie SA (w tvs. z} 30 czerwca 2021 roku | 31 grudnia 2020 roku

1. Aktywa warunkowe 36 655 36 904
- otrzymanych gwarancji i poreczen 34 655 34 904
- zabezpieczenia na majgtku 0 0
- weksli 2 000 2000
2. Zobowigzania warunkowe 130 984 134 985
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 12 090 12 090
- zabezpieczen na majatku 79 555 81 167
- zobowigzan wekslowych 39 339 41 728
Pozycje pozabilansowe razem -94 329 -98 081

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, w postepowaniu arbitrazowym lub przed
organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie istotne

postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci Spotki lub jednostki zaleznej.

N\ Zdarzenia po dniu bilansowym mogace znaczgco wptynac na wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie nastgpity zdarzenia mogace znaczaco wptynaé na wyniki finansowe.
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Wyniki finansowe spoétki Makarony Polskie SA
N\ Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych spdtki Makarony

Polskie SA
01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020

Makarony Polskie SA

Przychody ze sprzedazy 75 794 92 650
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 58 534 72 219
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towarow 17 260 20 431
Koszt wiasny 62 317 74 327
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 46 601 55519
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 15716 18 808
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 477 18 323
Koszty sprzedazy 9 380 10 974
Koszty ogdlnego zarzadu 2 326 2 225
Pozostate przychody 1730 672
Pozostate koszty 236 623
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3 265 5173
Przychody finansowe 58 48
Koszty finansowe 307 792
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3011 4429
Zysk (strata) brutto 3011 4429
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 664 612
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona -41 337
Zysk (strata) netto 2 388 3 480

Warto$¢ przychodow w I potroczu 2021 roku wyniosta ok. 75,8 min zt i byla nizsza
o ok. 16,9 min zt (ok. 18,2%) tj. w stosunku do I pdtrocza 2020 roku. Koszt sprzedanych
produktow ustug, towardw i materiatdw w I pdtroczu 2021 roku wynidst ok. 62,3 min zt
(spadek o ok. 16,2%).

Spotka Makarony Polskie SA zamkneta I pdtrocze 2021 roku zyskiem brutto ze sprzedazy
na poziomie 13,5 min zt, co daje spadek w stosunku do analogicznego okresu w 2020 roku
04,8 min zt, z rentownoscig brutto ze sprzedazy na poziomie ok. 17,8% (vs. 19,8%
za I potrocze 2020 roku). Spadek rentowosci brutto ze sprzedazy byt spowodowany
przesunieciem czasowym pomiedzy wzrostem kosztdw produkcji (m.in. maki i masy jajecznej,

opakowan oraz energii), a dostosowaniem do nich ceny sprzedazy produktow.
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Koszty sprzedazy wyniosty ok. 9,4 min zt w I potroczu 2021 roku i spadty o ok. 1,6 min zt

w poréwnaniu do I potrocza 2020 roku co jest pochodng zrealizowanej nizszej sprzedazy.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w I pdtroczu 2021 roku wynidst ok. 3,3 min zt
w poréwnaniu do ok. 5,2 min zt w I pétroczu 2020 roku (spadek o ok. 1,9 min zt tj. ok. 36,9%).
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej wyniosta ok. 4,3% w stosunku do ok. 5,6% w I pdtroczu
2020 roku.

Zysk netto w I potroczu 2021 roku wynidst ok. 2,4 min zt i jest nizszy od wyniku I poétrocza
2020 roku o ok. 1,1 min zt (ok. -31,4%). Rentownos¢ sprzedazy liczona na poziomie zysku

netto wyniosta ok. 3,2% (vs. ok. 3,8% w I pétroczu 2020 roku).

Spotka Makrony Polskie wypracowata w I pdtroczu 2021 roku EBITDA na poziomie

ok. 6,4 min zt (spadek o ok. 1,7 min zt r/r). Rentowno$¢ EBITDA ksztattowata sie na poziomie

ok. 8,4% (vs. ok. 8,7% za I pbtrocze 2020 roku).

N\ Struktura aktywdw i pasywow spotki Makarony Polskie SA

_ 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 2020 2020
AKTYWA TRWALE 116 863 116 891 112 852
Rzeczowe aktywa trwate 77 152 78 249 73 516
Aktywa trwate -MSSF-16 3650 2524 3639
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Inne wartosci niematerialne 5358 5390 4934

Warto$¢ firmy

Diugoterminowe aktywa finansowe w tym 30 080 30 080 30 080
Udziaty 30 080 30 080 30 080
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 20 45 80
AKTYWA OBROTOWE 38 464 38 945 43 293
Zapasy 14 762 15 046 14 523
Naleznosci krotkoterminowe 20 900 21 273 26 196
Na!eznoéci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s0b prawnych

Udzielone pozyczki 2 003 2 006 2 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 506 374 311
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 293 246 258
AKTYWA DO ZBYCIA 0 0 0
SUMA AKTYWOW 155 327 155 836 156 145
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e g e e
2021 2020 2020

KAPITAL WEASNY 84 193 81 805 80 846
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 35 303 35303 32 362
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zy§k|/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 6 752 0 5 254
ubiegtych)

Wynik netto 2 388 6 752 3480
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30 663 32616 34 202
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2901 2942 3587
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5580 7 949 9 469
D+ugoterm|nowe zobowigzania finansowe- 399 1104 0
subwencja PFR

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 340 336 370
(dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresdéw- dtugoterminowe 17 413 16 944 17 117
D’fugoterminowe zobowigzania finansowe - 1031 1297 836
leasing

Diugoterminowe zobowigzania finansowe -

MSSF-16 2 999 2 044 2 823
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 40 471 41 415 41 097
.Krot.koter.minowe kredyty bankowe 11 297 11 336 8 992
i pozyczki

Krotkoter_mlnowe zobowigzania finansowe- 337 368 1472
subwencja PFR

IKrot.ko terminowe zobowigzania finansowe- 1033 826 689
easing

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe -

MSSF-16 730 555 903
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 838 24 999 25 815
Zopowiqzania z tytutu podatku dochodowego od 13 1001 102
0sob prawnych

Przychody przysztych okreséw- krétkoterminowe 2 037 1149 1131
Rez,erwa na.swiadczenia emerytalne i podobne 041 1181 297
(krotkoterminowe)

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 245 0 1196
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 71134 74 031 75 299
SUMA PASYWOW 155 327 155 836 156 145

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ aktywdéw trwatych wynosita ok. 116,9 min zt
(ok. 75,2% aktywow ogdtem) i byta nizsza o ok. 28 tys. zt w stosunku do poziomu z konca
2020 roku.

Aktywa obrotowe wynosity na dzien 30 czerwca 2021 roku ok. 38,5 min zt i spadty o ok. 1,2%

w porownaniu do korica 2020 roku kiedy wynosity ok. 38,9 min zt. Najwieksze zmiany
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w ramach aktywow obrotowych to spadek zapaséw o ok. 284 tys. zi, tj. o ok. 1,9% i spadek

naleznosci o ok. 373 tys. zt, tj. o ok. 1,8% w stosunku do konca 2020 roku.

Kapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit ok. 84,2 min zt, stanowigc ok. 54,2% wartosci
pasywow i zwiekszyt sie o ok. 2,9% w poréwnaniu do wartosci ok. 81,8 min zt na koniec 2020
roku. Zmiana spowodowana byta osiggnietym zyskiem netto za I pdtrocze 2021 roku

w wysokosci ok. 2,4 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity ok. 30,7 min zt i spadty o ok. 6% (z ok. 32,6 min zf)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku. Najwieksze zmiany zanotowano na pozycji
dtugoterminowe kredyty (ok. -2,4 min z) oraz diugoterminowe zobowigzania finansowe
(subwencja PFR -0,7 min zt).

Zobowigzania krétkoterminowe na dzied 30 czerwca 2021 roku wynosity ok. 40,5 min zt

i spadty w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku wynoszgcego ok. 41,4 min zt.
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Oswiadczenia zarzadu

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Zarzad Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie — jednostkowe
i skonsolidowane — za okres pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego 2021, zakonczony
30 czerwca 2021 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki i Grupy Makarony Polskie oraz ich wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie za okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Makarony Polskie SA zostato
zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 29 wrzesnia 2021
roku.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Signature Not Verified ;F

Dokument podpisany pr@) Zenon Danitowski
Data: 2021.09.29 10:27:11 CEST
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Informacje o firmie

Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

y z siedzibg w Rzeszowie
» ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

: = v
)
MAKARONY

POLSKIE

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem dan ych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie
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