INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy
4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.
a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
c. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.
d. W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
5) INFORMACJA O KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ
Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Nie dotyczy.



6) INNE INFORMACJE 'NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN

Istotnym zdarzeniem moggcym wplywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w | kw. 2020 r. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystapity w 2021 r. i ktére trwajg
nadal, bedg miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papierow wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu.

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stop
procentowych oraz dostarczenie ptynnosci podmiotom, ktére tej ptynnosci potrzebowaty, uruchomiono
réwniez programy skupu aktywow. Wszystkie te dziatania spowodowaty hosse zaréwno diuznych, jak i
udziatowych instrumentéw finansowych, ktéra byta kontynuowana w styczniu i na poczatku lutego
2021r.

W dalszym okresie 2021 r. mieliSmy do czynienia z silng przeceng krajowych obligacji skarbowych
gtéwnie za sprawg silnego wzrostu inflacji, a co za tym idzie wzrostu oczekiwan na podwyzki stop
procentowych. Podwyzszona inflacja wynikata m. in.: ze wzrostu aktywnosci gospodarczej, konsumpciji,
przerwania tancucha dostaw skutkujgcego windowaniem cen potrzebnych komponentéw do produkcji
sprzedawanych towaréw jak rowniez wzrostu cen surowcow i energii. Dynamiczny wzrost inflacji jest
konsekwencjg wczesniejszego tagodzenia polityki pienieznej przez Rade Polityki Pienieznej z powodu
wirusa SARS-COV-2. Coraz wyzsza inflacja, wyzsze oczekiwania inflacyjne oraz wcigz rosngce ceny
surowcow przetozyly sie na zmiane w komunikacji bankéw centralnych, ktére ostatecznie doprowadzity
do rozpoczecia cyklu zaciesniania polityki monetarnej w wielu czesciach swiata, w tym réwniez w
Polsce, co przyczynito sie do coraz wiekszej wyprzedazy obligacji skarbowych niemal na catym $wiecie
i korektg na rynkach akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu, uwzgledniajgc zdarzenia
po dniu bilansowym, zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie
dynamicznie, a dalszy przebieg pandemii oraz skala wplywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest
mozliwy do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia
nasilenia pandemii (np. ryzyko wystgpienia kolejnej fali pandemii, lockdown czy potencjalny wptyw
nowych mutacji wirusa SARS-COV-2 na przyszie decyzje administracyjne witadz centralnych
i lokalnych) i od koniecznoéci wdrazania ewentualnych srodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.
odsetek szczepien populacji) oraz czasu ich trwania, natomiast racjonalnie nalezy zakfadac,
iz osiggniecie wysokiego odsetka osdb zaszczepionych pozwoli na normalizacje zycia spoteczno-
ekonomicznego, co bedzie skutkowac takze regulowaniem sytuacji na rynkach finansowych i wigkszg
stabilizacjg wynikow funduszu.

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okreslanych zgodnie z trescig
Rozporzgdzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzadzenia.






