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Drodzy Akcjonariusze, Wspétpracownicy, Klienci i Przyjaciele,

Zapraszam do zapoznania sie z raportem rocznym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics, w ktérym podsumowujemy nasza
dziatalnos¢ w 2017 roku. Pozostaliémy jedng z najwiekszych polskich spétek dziatajgcych w branzy telemetrii kardiologicznej
i opublikowali$my najwyzsze w naszej historii skonsolidowane przychody. Poziom sprzedazy Grupy po raz pierwszy przekroczyt
200 milionéw ztotych, przy zachowaniu wysokiej rentownosci operacyjnej. Zysk na poziomie EBITDA wynidst 54,3 min ztotych,
a zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej to 25,5 min ztotych. Pomimo dynamicznego rozwoju Grupa
zmniejszyta zadtuzenie i na koniec roku nasze zobowigzania finansowe pomniejszone o posiadang gotowke wyniosty 40 min
zfotych.

Istotnym wydarzeniem, ktére miato wptyw na wyniki Grupy za 2017 rok, byto zakoriczenie pod koniec 2016 roku wspotpracy
zjednym z partneréw handlowych na terenie Standéw Zjednoczonych, firmg AMI/Spectocor. Poczawszy od 2017 roku,
posiadamy jednego partnera handlowego na rynku USA - Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC, ktdérego jestesmy
wiekszosciowym udziatowcem. Efektem zakoniczenia wspotpracy z AMI/Spectocor byto przejecie od tej firmy przez Medi-Lynx
bazy klientdw oraz pracownikéw, co stanowito dla nas wyzwanie operacyjne przy konsolidacji sit sprzedazowych obu firm.
Miniony rok byt dla nas takze pierwszym petnym rokiem konsolidacji wynikéw finansowych Medi-Lynx.

W 2017 roku podjelismy szereg dziatarh w celu wsparcia procesu sprzedazy na rynkach globalnych, w tym na kluczowym rynku
USA. Od drugiego kwartatu rozpoczelismy intensywne dziatania marketingowe, ukierunkowane na zwiekszenie swiadomosci
wybranych pracownikéw stuzby zdrowia oraz pacjentow na temat przewag konkurencyjnych technologii PocketECG, a takze
utrwalanie eksperckiego wizerunku spotek z Grupy. W ramach rozwoju sprzedazy na nowych rynkach pozyskaliSmy partnerow
handlowych w Danii, Czechach i we Wtoszech.

Postepy prac przy rozwoju nowych produktéw, w szczegdlnosci systemu do telerehabilitacji kardiologicznej przebiegaty zgodnie
z planem. W 2017 roku zakonczyli$my proces rejestracji systemu na terenie Polski i otrzymalismy zgode na jego komercjalizacje.
Dzieki temu w tym samym roku rozpoczelismy pilotaz systemu w Krakowskim Szpitalu Specjalistycznym im. Jana Pawta Il. Nasza
technologia otrzymata bardzo pochlebne referencje od lekarzy, rehabilitantow i pacjentow.

W zakresie rozwoju produktowego udoskonalali$my takze nasz flagowy system do diagnozowania arytmii serca — PocketECG.
W minionym roku ulepszyliSmy odczytywanie i interpretacje aktywnosci fizycznej pacjenta, wprowadzajgc do systemu nowg
bezkonkurencyjng funkcjonalnos¢. Pomiar wbudowanym w urzadzenie PocketECG akcelerometrem pozwala na powigzanie
analizy danych sygnatu EKG, w tym wystepujacych arytmii, z aktywnoscig pacjenta podczas monitoringu pracy serca.

Ponadto, pod koniec 2017 roku otrzymali$my dofinansowanie z Narodowego Centrum Badar i Rozwoju na projekt ECG TechBot.
Jest to dedykowane oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmdéw do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody tzw. deep learning. Ciesze sie, ze projekt Medicalgorithmics zostat wybrany sposrdd tak wielu innych
zgtoszonych pomystéw.

W najblizszych latach bedziemy dazyli do umocnienia pozycji Grupy Medicalgorithmics wsrdd czotowych dostawcéow
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie telemetrii kardiologicznej nie tylko w Stanach Zjednoczonych,
ale takze w innych krajach na swiecie. Do realizacji naszego celu planujemy wykorzystywac najnowsze technologie, tak aby
polepszyc jakosc¢ zycia pacjentom kardiologicznym oraz utatwi¢ lekarzom postawienie trafnej diagnozy.

W 2018 roku w Europie bedziemy kontynuowaé dziatania zmierzajgce do stworzenia kodéw refundacyjnych dla ustugi
dtugoterminowego monitorowania arytmii w Niemczech i Wielkiej Brytanii. W ramach rozwoju biznesu na terenie Stanow
Zjednoczonych wraz Medi-Lynx nadal prowadzimy informacyjng i wizerunkowg kampanie systemu PocketECG oraz planujemy
rozpoczac wdrozenia pilotazowe systemu do hybrydowej telerehabilitacji kardiologiczne;.
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Niezmiennie uwazamy, ze bardzo wazna dla przysztego rozwoju naszej Grupy jest inwestycja w badania i rozwéj oraz w dziat
sprzedazy. Dlatego tez w 2018 roku zamierzamy znaczgco powiekszy¢ dziat R&D w Polsce oraz zatrudni¢ nowych przedstawicieli
handlowych nie tylko na rynek amerykanski, ale takze europejski.

Wierze, ze podejmowane inicjatywy przyczynig sie¢ w kolejnych latach do systematycznego powiekszania sie liczby
Swiadczonych przez nas ustug oraz wzrostu przychoddw i satysfakcji klientéw. Natomiast osiggniecie tych zatozen wraz
z efektywnym zarzgdzaniem kosztami bedzie miato pozytywy wptyw na budowanie wartosci firmy dla naszych Akcjonariuszy.

Rownie wazny jak wynik biznesowy jest dla nas sposdb, w jaki jest on osiggany. Grupa nie bytaby wsrdd lideréw rynku, gdyby
nie przestrzegata wartosci, ktérymi kieruje sie w biznesie i w relacjach z pracownikami. Ludzie skupieni wokét systemu wartosci,
ktére uosabia Medicalgorithmics, stanowig nasz najcenniejszy kapitat. Dlatego tez chciatbym serdecznie podziekowac za prace
i wkfad wszystkim tym, ktérzy przyczynili sie do kontynuacji budowy silnej i nowoczesnej firmy jaka niewatpliwie jest
Medicalgorithmics.

LL ot d,

Marek Dziubinski

Prezes Zarzadu
Medicalgorithmics S.A.
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| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 228573 280325 54 802 63 365
Wartosci niematerialne 196 900 237383 47 208 53 658
Aktywa finansowe dtugoterminowe 10910 18 744 2616 4237
Aktywa obrotowe 60 708 89 566 14 555 20245
Naleznosci kréotkoterminowe 23951 29 867 5742 6751
Zobowigzania dtugoterminowe 67 649 81663 16219 18 459
Zobowigzania krétkoterminowe 17 899 73282 4291 16 565
EZ?:;L?’;?:?V przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki 168913 176 970 40498 40002
Kapitat zaktadowy 361 361 86 82
Udziaty niedajace kontroli 34820 37976 8348 8584
Liczba akcji (w szt.) 3606 526 3606526 3606 526 3606 526
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 46,84 49,07 11,23 11,09

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 203 354 127921 47 908 29234
Zysk na sprzedazy 42 305 19218 9966 4392
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 41820 46 530 9852 10634
Zysk przed opodatkowaniem 36 592 45071 8621 10300
Zysk netto 33653 42 004 7928 9599
- przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 25539 40108 6017 9166
- przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli 8114 1896 1911 433
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
D:I)minujaczj n\;pjedriz :chje (w Jz’rotych) —ypodstawowy 7,08 11,12 167 2,54

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28611 35477 6741 8108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 026) (80702) (5189) (18 443)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21594) 72803 (5087) 16 638
Przeptywy pieniezne netto ogétem (15 009) 27 578 (3536) 6303

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 29 grudnia 2017 roku, wynoszgcego
4,1709 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, wynoszgcego 4,4240 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wynoszgcego
4,2447 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wynoszgcego 4,3757 EUR/PLN.
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31.12.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne 15 196 900 237383
Rzeczowe aktywa trwate 16 17 249 22112
Naleznosci dtugoterminowe - 1
Aktywa finansowe 17 10910 18744
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 3514 2085
Aktywa trwate 228 573 280 325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 23951 29 867
Aktywa finansowe 17 4226 12 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 32531 47 540
Aktywa obrotowe 60 708 89 566
AKTYWA RAZEM 289 281 369 891

31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy 20.1 361 361
Kapitat zapasowy 124622 124 622
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 20.6 5312 3170
Zyski zatrzymane 58 434 40108
Rdéznice kursowe 24.4 (19 816) 8709
Kapitat wiasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 168 913 176 970
Udziaty niedajace kontroli 34 820 37976
Rezerwy 21 1170 414
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 2250 3659
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 63 794 76961
Pozostate zobowigzania 120 -
Rozliczenia miedzyokresowe 22 315 629
Zobowigzania dtugoterminowe 67 649 81663
Kredyty i pozyczki 873 69
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 7 887 10511
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 7522 61 752
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 311 441
Rozliczenia miedzyokresowe 22 1306 509
Zobowigzania krétkoterminowe 17 899 73 282
Zobowigzania razem 85548 154 945
PASYWA RAZEM 289281 369 891
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 7 203 354 127 921
Zuzycie surowcéw i materiatéow (6 250) (3328)
Swiadczenia pracownicze 8 (106 581) (55 267)
Amortyzacja 9 (12 470) (4 594)
Ustugi obce 10 (30411) (41 443)
Pozostate (5337) (4 071)
Koszt wtasny razem (161 049) (108 703)
Zysk na sprzedazy 42 305 19218
Pozostate przychody operacyjne 11 748 29 587
Pozostate koszty operacyjne (1233) (2 275)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 41820 46 530
Przychody finansowe 12 614 1828
Koszty finansowe 12 (5842) (3 287)
Koszty finansowe netto (5 228) (1459)
Zysk przed opodatkowaniem 36 592 45 071
Podatek dochodowy 13 (2 939) (3067)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 33653 42 004
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajgcy na Akcjonariusz
JZdnostki Dominujchj PRy J ’ 25539 40108
i\éiliroe”tto za okres sprawozdawczy przypadajacy na udziaty niedajgce 8114 1896
33653 42 004
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia (24 979) 5462
Ré-inice ku-rsowc? od pozyczek stanowigcych czesé inwestycji netto (12 809) 4449
w jednostki zalezne
Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek 2 345 (845)
Inne catkowite dochody (35 443) 9 066
Inne 'caf!<ow.ite dochody przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki (28 525) 3709
Dominujgce;j
Inne catkowite dochody przypadajgce na udziaty niedajgce kontroli (6918) 357
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Cafkowitfe docf.wod.y za‘okres sprawozdawczy przypadajgce na Akcjonariuszy (2986) 48 817
Jednostki Dominujacej
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajace na udzia
niedajgce kontroliy ° PR Y 1196 2253
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (1790) 51070
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 7,08 11,12
- rozwodniony 7,08 11,12
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Kapitat wtasny

Kapitat z . )
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przypajdaja(':y na ‘Udzllaiy
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane  kursowe AkqonarluszY medajqce:
motywac. Jednostki kontroli
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37 976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 25539 - 25539 8114
Inne catkowite dochody - - - - (28 525) (28 525) (6 918)
- - - 25539 (28 525) (2 986) 1196
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Woyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) (4 352)
Wycena programu motywacyjnego - - 2 142 - - 2142 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 2142 (7 213) - (5071) (4 352)
Kapitat wtasny na 31.12.2017 361 124 622 5312 58 434 (19 816) 168 913 34 820
Kapitat 2 Kapitat leasny '
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przypefdath:y na . Udz-lafy
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane  kursowe AkqonarluszY nledajace:
motywac. Jednostki kontroli
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84 917 - 13 925 - 99 188 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk nett.o za p.opr.zed.nl okres sprawozdawczy ) 7533 ) (7 533) ) . )
Jednostki Dominujacej
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 40 108 - 40 108 1896
Inne catkowite dochody - - - - 8 709 8 709 357
- 7 533 - 32575 8 709 48 817 2 253
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia udziatéw ) ) ) ) ) ) 16 921
w jednostce zaleznej
Doptata do kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych - - - - - - 18 802
Emisja akcji serii F w Jednostce Dominujgcej 15 32172 - - - 32187 -
Wyptata dywidendy - - - (6392) - (6392) -
Wycena programu motywacyjnego - - 3170 - - 3170 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 15 32172 3170 (6 392) - 28 965 35723
Kapitat wtasny na 31.12.2016 361 124 622 3170 40 108 8 709 176 970 37 976
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01.01.2017- 01.01.2016-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto za okres sprawozdawczy 33653 42 004
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 5481 2932
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 989 1662
Podatek dochodowy (594) 3912
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 28 (5 725) (16 033)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 483 (1 008)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 28 (14 265) (1171)
Zmiana stanu rezerw 756 392
Wycena programu motywacyjnego 20.6 2142 3170
Zysk ze sprzedazy inwestycji - (215)
(Przychody)/Koszty finansowe netto 82 -
Podatek zaptacony (3 608) (3272)
Rdznice kursowe (863) -
Odsetki 3940 3287
Pozostate 140 (183)
28 611 35477

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy inwestycji 17 15 885 19520
Nabycie jednostek zaleznych - (97 143)
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia udziatéw w Medi-Lynx - 5 409
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 28 (35652) (3108)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2179) (5 380)
Nabycie pozostatych inwestycji (80) -
(22 026) (80 702)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych - 50 000
Wptywy z tytutu wydania akcji - 32186
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow 804 -
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych - (1148)
Sptata zobowigzan finansowych 23 (8 080) -
Wyptata dywidendy 28 (11 565) (6392)
Odsetki zaptacone od obligacji (2 753) (1363)
Dyskonto obligacji - (480)
(21 594) 72 803
Przeptywy pieniezne netto ogétem (15 009) 27578
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 47 540 19 962
Srodki pieniezne na koniec okresu 32531 47 540
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spé6tki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

»Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku i obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz zawierajgce odpowiednie dane poréwnawcze za analogiczny okres 2016 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze spotki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca jest witascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow;

e  75% udziatéw w spodtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, nie byto zmian organizacji Grupy Kapitatowej. Sktad Grupy Kapitatowej

Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

EEVIEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatow

Medicalgorithmics US
Holding Corporation

MEDI| LY NX"

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Przedmiot dziatalnosci

Medicalgorithmics S.A. to polska spotka dziatajgca w segmencie innowacyjnych urzadzen medycznych. Jest dostawcag
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Najwiekszym zrodtem przychodu
Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych $wiadczonych w oparciu o system PocketECG.

PocketECG jest najbardziej zaawansowanym technologicznie na swiecie systemem stuzagcym do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. Wsrod dostepnych na rynku urzadzen do monitoringu pracy serca system PocketECG wyrdznia sie m.in.
najdtuzszym czasem monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym dostepem online do catkowitego zapisu
monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca, czego nie oferujg urzadzenia konkurencyjne.

W szczegdlnosci system stuzy do diagnostyki i wykrywania nastepujgcych arytmii: asymptotycznych, wystepujacych rzadko
i nieregularnie oraz migotania przedsionkdéw prowadzgcego do udaru.

Poza telemetrig kardiologiczng, system PocketECG wykorzystywany jest takie w branzy cardiac safety, czyli badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Spdtka blisko wspotpracuje z osSrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego, ktére na bazie systemu PocketECG Swiadczg ustugi diagnostyki kardiologicznej.

PocketECG to jedyna tego typu technologia dostepna na swiecie, ktéra posiada znak CE i zostata zatwierdzona przez Food and
Drug Administration (FDA) jako koncepcja tgczaca w jednym urzadzeniu wszystkie inne dotychczas dostepne na rynku metody
diagnostyki arytmii.
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Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego, w tym urzadzenia PocketECG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Grupa swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na sSwiecie - w Ameryce Pdétnocnej i Potudniowej, Europie i Australii. Najwiekszym
rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy:

e przetomowa technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki rynku;

e  zespot Swiatowej klasy profesjonalistow w zakresie systeméw IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

3. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad
Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

W dniu 6 wrzesnia 2017 roku swojg rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie ztozyt Wiceprezes Zarzadu ds. IT Tomasz Mularczyk.
Dnia 7 wrzes$nia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania nowego Cztonka Zarzadu Spoétki
w osobie Maksymiliana Sztandery, ktéry od sierpnia 2015 roku petni funkcje Dyrektora Finansowego Medicalgorithmics S.A.

Rada Nadzorcza

Marek Tatar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie 2017 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej. Celem dostosowania Spotki
do nowej ustawy o biegtych rewidentach, dnia 6 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu. Wiecej
informacji na ten temat znajduje sie w punkcie IV.7 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics w 2017 roku.

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg (,UE”) oraz Standardami i Interpretacjami, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.
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Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnierr (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie);

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej).

Powyisze zmiany do istniejacych standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za
2017 rok.

4.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w Zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez RMSR,
z wyjatkiem ponizszych standarddéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziei 31 grudnia 2017 roku
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie);

e  MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie);

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” tgcznie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

Grupa Kapitatowa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do istniejgcych
standarddéw oraz powyzszych nowych standardow.

Grupa jest w trakcie analizowania wptywu nowych standardéw MSSF 16 ,,Leasing”, MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami”
oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” na sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien publikacji sprawozdania analiza nie
zostata jeszcze zakoriczona, ale z przeprowadzonych szacunkéw wynika, ze wprowadzenie nowego standardu MSSF 16
skutkowac¢ bedzie ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sSrodkéw trwatych uzytkowanych w ramach umoéw najmu,
ktérych do momentu pierwszego zastosowania standardu nie kwalifikowano jako leasing finansowy lecz operacyjny.
Zastosowanie pozostatych nowych standardéw (MSSF 15, MSSF 9) nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

4.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ktére jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie);
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e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony);

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23 obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej);

e Interpretacja Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) 22 ,Transakcje
w walucie obcej i zaliczki” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pézniej);

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Wedtug szacunkéw Grupy, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.5. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (certyfikaty inwestycyjne).

4.6. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do petnych tysiecy
bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. Walutg funkcjonalng spotek zaleznych
Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dziern bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu
na dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien.
W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie Sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez
NBP na dzien wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, s3 ujmowane
w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spotki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Bank Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spétki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
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kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie innej niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywodw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana
wartosci godziwej).

4.7. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metoda petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osaddéw, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg rdznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osady dokonywane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, ktére wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do
zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych, w tym udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywdéw finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien
bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci; jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa Kapitatowa
dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych);

e przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez spotke Medi-Lynx (szacunki przychoddéw oparte na historycznych
wptywach srodkow pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e zapasow (ocena prawdopodobienstwa utraty wartosci zapasdw; stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (ocena odzyskiwalnosci aktywow i szacunki potencjalnych odpisow
aktualizujgcych);

e rezerw z tytutu podatku odroczonego.

4.8. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
5. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Grupe Kapitatowa.

5.1. Zasady konsolidacji

a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujgca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowg i operacyjng danej jednostki, w celu
uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosSci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga zosta¢ zrealizowane lub mogg podlega¢ konwersji.
Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.
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b. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi
sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

c. Dane poréwnawcze

Poniewaz dnia 30 marca 2016 roku zaszty istotne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej (nabycie udziatéw w Medi-Lynx),
Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o rozpoczeciu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W zwigzku z tym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, konsolidacji podlegaty wyniki Medi-Lynx za
okres od dnia objecia udziatéw do daty bilansowe;.

5.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejgcych
powigzan. Kwoty te zasadniczo s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz
odnoszgce sie do emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z pofaczeniem jednostek
rozlicza sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych jest ujmowane jako transakcje z wtascicielami,
w wyniku czego przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatéw niekontrolujacych sg
oparte na proporcjonalnej wartosci aktywow netto jednostki zalezne;j.

5.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegaja amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg
srodki trwate witasne, inwestycje w obcych $rodkach trwatych, srodki trwate w budowie oraz obce srodki trwate przyjete do
uzywania przez Grupe (gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z ich
posiadania na Grupe) i stanowig srodki wykorzystywane przy dostawach towardow lub $wiadczeniu ustug oraz do celéw
administracyjnych badz do celéw wynajmu na rzecz osob trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywoéw trwatych,
w tym skapitalizowane odsetki naliczone do momentu oddania srodka trwatego do uzytkowania. Naktady poniesione
w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, ze nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy Kapitatowej. Koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywdéw trwatych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami
importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajace sie
bezposrednio przyporzgdkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i stanu niezbednego
do rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty demontazu i usuniecia
sktadnika aktywow i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana.
Rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem srodkéw trwatych w budowie oraz gruntéw podlegaja amortyzacji. Podstawa
naliczania amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o warto$¢ koricowg, na podstawie przyjetego
przez Grupe i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Amortyzacja nastepuje od momentu, gdy
sktadnik aktywow dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy srodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartos¢ koncowa sktadnikow aktywow
przewyzsza jego wartos¢ bilansowg lub zostat juz catkowicie zamortyzowany. Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow trwatych:

Budynki i budowle: od 10 do 50 lat;

Urzadzenia techniczne, maszyny: od 5 do 25 lat;

Srodki transportu: od 3 do 10 lat;

Wyposazenie: od 5 do 10 lat;

Sprzet komputerowy: do 3 lat;

Inwestycje w obcych Srodkach trwatych oraz srodki trwate uzytkowane w ramach umoéw leasingu: przez okres pozostaty do
wygasniecia umowy.
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Zyski i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych z bilansu, ustalane s3, jako réznica miedzy
przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

5.4. Wartosci niematerialne
Sktadniki wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow oraz
b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
podlegaja amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez nastepujacy okres:

Bazy klientéw: 20 lat;
Zakonczone prace rozwojowe: od 2 do 10 lat;
Autorskie prawa majgtkowe — licencje: od 2 do 5 lat.

Wydatki na prace badawcze s3 odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych poniesione przed
rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych,
jezeli Grupa Kapitatowa jest w stanie udowodnic:

e mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukorficzenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do
uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne. Miedzy
innymi, Grupa Kapitatowa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Grupe — uzytecznos¢ sktadnika wartosci
niematerialnych;

e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwos$é wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych o z goéry zatozonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji. Dokonywanie odpisdw
amortyzacyjnych rozpoczyna sie z dniem, gdy dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytkowania, za$ konczy sie
w momencie, gdy dany sktadnik aktywow zostat zakwalifikowany do sprzedazy lub przestat by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji rowny jest okresowi ekonomicznej uzytecznosci posiadanego zasobu.

Przyjety okres i metody amortyzacji kosztéw prac rozwojowych weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Koszty prac rozwojowych s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu osiggania przychoddéw ze
sprzedazy produktu. Grupa Kapitatowa nie amortyzuje kosztéw prac rozwojowych z nieokreslonym okresem uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci, przy
zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytéw i pozyczek oraz rdinice kursowe od kredytéw i pozyczek
w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywow powiekszajg
cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika. Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia
ustalone w oparciu o efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Kapitatowa
srodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczgce instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

5.5. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

a) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

b) pozyczkii naleznosci,

c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

d) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
inwestycji niezaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére moga
byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych
zumowy do otrzymywania przeptywOw pienieznych z tego sktadnika aktywdéw lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich witasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw
finansowych, ktdry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Jednostki Dominujacej jest traktowany jako sktadnik aktywow
lub zobowigzanie.

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, ustala sie w odniesieniu do
ceny zamkniecia notowan z ostatniego dnia notowan. Wartos¢ godziwg instrumentédw finansowych niebedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie, o ile jest to mozliwe, przy wykorzystaniu technik wyceny, ktére obejmujg
poréwnanie z wartoscig rynkowa innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy, bedgcego przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub modele wyceny opcji uwzgledniajgcych
okolicznosci specyficzne dla Grupy.

Na dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny, czy nie zaszty obiektywne przestanki utraty wartosci przez poszczegdlne
aktywa lub grupy aktywoéw.

a. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stanowia aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
i okreslonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa Kapitatowa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek i naleznosci.
Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te aktywa, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie nie dtuiszym niz
12 miesiecy od daty sprawozdawczej. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci po poczatkowym ujeciu sa
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

b. Pozyczki i naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania srodkdw pienieznych, dostarczenia towardw lub
realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, za wyjgtkiem tych, dla ktérych termin
zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym. Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug oraz pozostate
naleznosci s3 wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

c. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, uznane za dostepne do sprzedazy lub inne niz ujete
w kategoriach (a), (b) lub (d). Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, o ile istnieje intencja ich zbycia w ciggu 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej z wyjatkiem inwestycji
w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie zmierzona przy wykorzystaniu innych technik wyceny. Zyski lub straty z wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako oddzielny sktadnik kapitatdw do momentu ich zbycia lub do czasu, kiedy nastapi
utrata ich wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk lub strata poprzednio wykazana w innych catkowitych
dochodach zostaje ujeta w zysku lub stracie biezgcego okresu.

d. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrument jest klasyfikowany, jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli jest
przeznaczony do obrotu lub zostanie do takich zaliczony po poczgtkowym ujeciu. Instrumenty finansowe sg zaliczane do
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitatowa aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami
i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete w zysku lub stracie w dacie poniesienia. Wartoscig godziwg instrumentow
finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub dostepne do sprzedazy jest
ich zgtoszona biezgca oferta kupna na dzien sprawozdawczy.
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5.6. Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dfuzne oraz zobowigzania podporzagdkowane ujmowane sg przez Grupe Kapitatowa na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktdéry jest dniem, w ktérym Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego. Grupa Kapitatowa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze
sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytacznie, jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny
prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikoéw aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyé. Grupa Kapitatowa klasyfikuje
zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu
zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio
przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki
i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

5.7. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnikéw aktywodw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw
na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu
przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,
okolicznosci Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zarowno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku
indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego sktadnika aktywdw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich wartoscig bilansowa (wartoscia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty
ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa Kapitatowa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwana aktywoéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego
okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie celem
sprawdzenia, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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5.8. Swiadczenia pracownicze

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Jednostki Dominujacej przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujagce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowanie z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych
za poprzednie okresy urlopow i niewyptaconych ekwiwalentéw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozgc ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikéw.

Z powodu nieistotnosci, Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

W zwigzku z wprowadzeniem w Jednostce Dominujgcej programu motywacyjnego, podjeto decyzje o zawigzywaniu rezerwy
tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych.
Warto$¢ rezerwy wynika z wyceny aktuarialnej i odnoszona jest w kapitat rezerwowy Jednostki Dominujgcej zgodnie
z MSSF nr 2 ,,Pfatnosci na bazie akgji”.

Wysokos¢é rezerwy podlega corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujmowana jest w ksiegach Jednostki
Dominujgcej wedtug faktycznej realizacji warunkow programu. W wypadku modyfikacji warunkéw programu (w tym
anulowania) lub przyznania pozostatych uprawnien nalezy zgodnie z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowa wycene na dzien
zmiany.

5.9. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka
i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgacym do wypetnienia obowigzku.

5.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

5.11. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej stanowig:

a) Kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym;

b) Premia z tytutu sprzedazy akcji po cenie przewyziszajacej ich wartos¢ nominalng wykazywana jako oddzielna pozycja
kapitatéw wtasnych. Koszty emisji akcji pomniejszajg wartosé kapitatow;

c) Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych;

d) Kapitat z wyceny programu motywacyjnego tworzony na podstawie wyceny aktuarialnej, ktérej wysokos¢ jest corocznie
rewidowana;

e) Zyski zatrzymane, w sktad ktérych wchodzg zyski zatrzymane z lat ubiegtych oraz zysk lub strata biezgcego okresu
obrotowego.

5.12. Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, upustéw i rabatéw.

Przychody s3 ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w momencie potwierdzenia dostawy przez
nabywce, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu wyrobu gotowego lub
towaru mozna wiarygodnie oszacowad, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu
mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody ze swiadczenia ustug ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
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5.13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Kapitatowg funduszami,
wyceny do wartosci godziwej instrumentow podlegajacych takiej wycenie oraz zrealizowane rdznice pomiedzy wartoscig
nabycia, a ceng realizacji sprzedazy lub zamiany aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Przychody z wyceny do wartosci godziwej (w tym transakcji zrealizowanej) ujmuje sie jako
zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metod wyceny wartosci godziwe;j.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajgcych takiej wycenie.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychoddw i kosztéw finansowych, ktérych
dotycza.

5.14. Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Grupa Kapitalowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulga podatkowg
i ujemnymi réznicami przejSciowymi, s ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgca i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako
zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy
oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i zobowigzan
aich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku
nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest
pofaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania,
réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspodtkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego
od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg
sie, przy tym za podstawe przyjmowane s3 przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

6. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnosc¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa Kapitatowa dla celdw identyfikacji segmentow operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o alokacji zasobéw do danego
segmentu ioceniajagce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment
operacyjny obejmujgcy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegélnosci
w zakresie analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki
kardiologicznej, ktére umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty s przyporzagdkowane do tego segmentu. Na
poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.

7. Struktura przychodow ze sprzedazy

01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura rzeczowa 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 202 609 124 921
Przychody ze sprzedazy urzadzen 745 3000
Przychody ogétem 203 354 127 921

01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura terytorialna 31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz krajowa 394 247
Eksport 202 960 127 674
Przychody ogotem 203 354 127 921

Wzrost przychoddw w ujeciu rocznym wynika gtéwnie z objecia konsolidacjg wynikéw finansowych Medi-Lynx za caty badany
okres. W okresie pordwnawczym, w zwigzku z tym, ze transakcja nabycia udziatdw miata miejsce dnia 30 marca 2016 roku,
konsolidacjg objete byly dane Medi-Lynx za okres 9 miesiecy od dnia przejecia do daty bilansowej. Na poziom przychodow
wptynat tez istotny wzrostu skali dziatalnosci Medi-Lynx po przejeciu bazy klientéw od AMI Monitoring Inc. i jej spotki zaleznej
Spectocor LLC (,,AMI/Spectocor”). Szczeg6towe informacje na ten temat zostaty przedstawione w punkcie 11l.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2017 rok.

8.  Swiadczenia pracownicze
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia (103 092) (50 996)
Program motywacyjny (2 142) (3170)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (1347) (1 101)
(106 581) (55 267)

Odnotowany wzrost kosztéw wynagrodzen wynika z objecia konsolidacjg danych jednostki zaleznej Medi-Lynx za caty okres
sprawozdawczy. Dodatkowo na wzrost kosztédw sSwiadczen pracowniczych wptyneto istotne zwiekszenie zatrudnienia
w zwigzku z koniecznoscig obstugi zwiekszonego wolumenu pacjentdow po przejeciu bazy klientéow AMI/Spectocor.
Szczegétowe informacje na ten temat zostaty podane w punkcie Ill.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za 2017 rok.

9. Amortyzacja

W ujeciu rocznym widoczny jest wzrost kosztéw amortyzacji, ktory wynika gtdéwnie z naliczenia amortyzacji od urzadzen
PocketECG uzywanych przez Medi-Lynx oraz rozpoczecia w 2017 roku amortyzacji posiadanych baz klientow. W zwigzku
ztym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig $rodki trwate, warto$¢ urzadzen uzywanych do
Swiadczenia ustug diagnostycznych przez Medi-Lynx jest amortyzowana przez okres 3 lat. tgczny koszt z tego tytutu
w 2017 roku wynidst 3.694 tys. zt (1.830 tys. zt w 2016 roku). Z poczatkiem 2017 roku Grupa rozpoczeta amortyzacje bazy
klientéw Medi-Lynx (rozpoznanej w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw w Medi-Lynx) oraz bazy klientéw
AMI/Spectocor (nabytej w wyniku ugody z AMI Monitoring Inc. i jej spétkg zaleznej Spectocor, LLC z dnia 28 grudnia
2016 roku). Bazy klientow bedg amortyzowane przez okres 20 lat, a koszt amortyzacji w 2017 roku wynidst 5.921 tys. zt.
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10. Ustugi obce

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016

Najem, dzierzawa (4376 (3 252)
5945 (3121)

Ustugi rachunkowe, audytorskie oraz doradztwo podatkowe 1667 (943)
)

)

)
( )
( )
Ustugi doradcze (4 741) (28 989
( )
( )

Ustugi telekomunikacyjne i internetowe

Ustugi transportowe i kurierskie 4681 (1280

Ustugi monitorowania 1994

Leasing (101) (123)

Ustugi serwisowe (2 065) (536)

Ustugi marketingowe (1 954) -

Pozostate ustugi obce (2 887) (3199)
(30411) (41 443)

W okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata istotny spadek kosztéw ustug obcych w stosunku do okresu poréwnawczego.
Wynika on w gtéwnej mierze ze spadku kosztow doradczych, gtéwnie ustug prawnych, ktére zostaty poniesione przez Spotke
w 2016 roku i dotyczyly prowadzonych w tamtym okresie spraw spornych. W zwigzku z podpisaniem ugody w 2017 roku
koszty te nie wystapity. Z drugiej strony, w okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty ustug marketingowych w kwocie
1.954 tys. zt, ktdre zwigzane s3 z szeroko zakrojong akcjg marketingowo-sprzedazowa na rynku amerykanskim rozpoczeta
w 2017 roku. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w punkcie Ill.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za 2017 rok.

11. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenie dotacji 509 980
Zwrot kosztéw procesowych i odszkodowanie od AMI/Spectocor - 27 659
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 213 85
Pozostate 26 863
Pozostate przychody operacyjne 748 29 587

Wysoki poziom pozostatych przychoddéw operacyjnych w 2016 roku wynikat przede wszystkim z wyroku sgdu w sprawie
sporéw sgdowych, ktérych strong byta Grupa, toczgcych sie w 2016 roku. Na mocy wyroku sgd przyznat Spétce zwrot kosztow
sagdowych (6.313 tys. USD) oraz odszkodowanie (253 tys. USD) od AMI/Spectocor, ktére wystepowaty przeciwko Spoétce we
wspomnianych sporach.

12. Przychody i koszty finansowe

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 14 305
Roznice kursowe - 1308
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez 600 215
wynik finansowy
Przychody finansowe 614 1828
Odsetki (4 107) (2 822)
Rdznice kursowe (1356) -
Dyskonto obligacji wlasnych - (465)
Inne (379) -
Koszty finansowe (5 842) (3 287)
Koszty finansowe netto (5 228) (1 459)
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13. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw
Rdznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg (19%) i USA (34%)
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy

Inne koszty podatkowe (w tym DOJ)

Odszkodowanie

Wptyw zmiany stawki podatkowej w USA

Ulga na Badania i Rozwdj

Przychody niepodatkowe

Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
36 592 45071

(6 952) (8 563)
(342) (902)
(1431) (887)
2044 2044
1027 -

- 5272

862 -

240 -

102 -

1511 (31)

(2 939) (3 067)

W zwigzku ze zmiang stawki podatkowej w Stanach Zjednoczonych (z 34% na 21%), ktéra weszta w zycie od dnia 1 stycznia
2018 roku, Grupa dokonata przeliczenia posiadanych rezerw z tytutu podatku odroczonego. W efekcie tej zmiany w okresie

sprawozdawczym Grupa osiggnetfa korzys¢ podatkowa w wysokosci ok. 862 tys. zt.

14. Aktywairezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na naleznosci

Rdznice kursowe z inwestycji netto w jednostki zalezne
Rezerwa na koszty (w tym wycena programu motywacyjnego)
Odsetki od obligacji

Wycena certyfikatow FIZ

Nierozliczone straty podatkowe

Koszty nabycia Medi-Lynx*

Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Réznice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych

Roéznica pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych
Rdznice kursowe z inwestycji netto w jednostki zalezne

Rozliczenie wydatkdw poniesionych na Badania i Rozwoj
Pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu podatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

* Podatkowo uwzglednione w cenie nabycia spotki, ksiegowo ujete w koszcie biezgcym.

31.12.2017 31.12.2016
- 40

1500 -
1210 681

102 102

202 559

- 351

339 339

161 13

3514 2085
31.12.2017 31.12.2016
- 175

1573 2429

- 785

364 -

313 270

2250 3659
31.12.2017 31.12.2016
2838 (1209)**
1264 (1574)
3514 2085

(2 250) (3 659)
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** Réznica pomiedzy zmiang stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego a innymi catkowitych dochodami wynika
z faktu nabycia w trakcie okresu sprawozdawczego udziatéw w Medi-Lynx oraz w rezultacie przejecie jej stanu aktywow
i rezerw z tytutu podatku odroczonego (rozliczanych poprzez wartosc firmy).

15. Wartosci niematerialne

Koszty

Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych . 3
! o, rozwojowe  Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
» L . . w realizacji
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 3425 213 3638
Rdznice kursowe (15 408) (22 076) - - (140) (37 624)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 77 482 110103 5937 13 148 1864 208 534
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 4311 826 5137
na dziei 01.01.2017 i i i
Amortyzacja - 5505 716 - 343 6564
Rdznice kursowe - - - - (67) (67)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 5505 5 027 1102 11634
na dzieri 31.12.2017 i i
Wartos¢ netto
Na dzieri 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237 383
Na dzien 31.12.2017 77 482 104 598 910 13 148 762 196 900
Koszty
2 . Prace
Wartosc Bazy zakoriczonych . ;
. . , rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
L. L. . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - - 5937 7380 641 13958
Zwiekszenia 92 890 132179 - 2343 1150 228562 *
Zmniejszenia - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2016 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
- - 2945 - 241 3186

nadzien 01.01.2016
Amortyzacja - - 1366 - 585 1951 *
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

., - - 4311 - 826 5137
nadzien 31.12.2016
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2016 - - 2992 7 380 400 10772
Na dzien 31.12.2016 92 890 132179 1626 9723 965 237383 *

*zwiekszenie wartoSci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. wartosci niematerialne objete w wyniku nabycia
udziatéw w Medi-Lynx.

Wartosc firmy

Wartos¢

Nabywany godziwa

udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartosc firmy
Spoétka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.
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W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartosé firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartos¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki zaleznej. Wartos¢ firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdzit przestanek
trwatej utraty wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym). Na dzier 31 grudnia pozostata do zamortyzowania cze$¢ podatkowej wartosci firmy wynosi
27.654 tys. USD.

Warto$¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne
sktadniki pozwalajg swiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotow na rynku USA;
e lepsza utylizacja urzadzen PocketECG;
e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

Bazy klientow

a. Baza klientéw Medi-Lynx (wartos¢ netto na dzien bilansowy 12.000 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrdzniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientow;

e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);

e gtéwnych ptatnikdw — ubezpieczycieli pokrywajgcych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientow zostata przeprowadzona przy uzyciu metody poréwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci
godziwej). Jako baze wyceny klientéw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw od AMI/Spectocor —
jednostki niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowag w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (wartos¢ netto na dzien bilansowy 18.046 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spétek AMI oraz Spectocor baze klientow, zawierajgcg podobng strukture,
podzielong na tych samych gtéwnych ptatnikdw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena
nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientéw pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartos¢ przez okres 20 lat od daty
nabycia.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne nakfady poniesione na prace rozwojowe,
ktorych przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie
oferowane przez Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzagdzenia, ktére wczesniej
sktadato sie z dwdch odrebnych elementdw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu
o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczace opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator. Warto$¢ netto projektu wynosi 910 tys. zt. Projekt bedzie
amortyzowany do 31 grudnia 2019 roku.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byly w czesci przy wspdtfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktdrych
niezamortyzowana wartos¢ na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 629 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 1.138 tys. zt). Zgodnie
z przyjetymi w Grupie Kapitatowe] zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji
Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktéw i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:

e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologiczne;j;
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e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG).

Projekty te sg finansowane ze srodkow wtasnych. Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci
niematerialnych zostana, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, ukoriczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne.
Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakoriczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikéw
dziatu badan i rozwoju.

Ponadto, dnia 22 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”)
umowe o dofinansowanie projektu o nazwie ECG TechBot. Wspodtfinansowany projekt obejmuje prace przemystowe
i rozwojowe nad dedykowanym oprogramowaniem wykorzystujgcym zestaw algorytmow do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG w oparciu o metody deep learning. Catkowity koszt realizacji projektu, jak rowniez catkowita kwota
kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna warto$¢ dofinansowania zostata ustalona na
poziomie 6.335 tys. zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu ECG TechBot koriczy sie¢ w dniu ztozenia wniosku
o ptatnos¢ koricowa, tj. 31 grudnia 2022 roku.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Inwestycje
Budynki iurzadzenia, Pozostate w obcych 3
. ; . , Ogétem
ibudowle wtym sprzet srodkitrwate srodkach
Warto$é brutto rzeczowych aktywéw trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 1501 23189 2340 381 27 411
Zwiekszenia 566 3475 415 99 4 555
Zmniejszenia - - (522) - (522)
Zmiana stanu zapaséw - (1 854) - - (1854)
Rdznice kursowe (251) (2 005) (412) - (2 668)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 1816 22 805 1821 480 26 922
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzief 01.01.2017 129 3922 1145 103 5299
Amortyzacja 306 4524 248 42 5120
Rdznice kursowe (22) (586) (138) - (746)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2017 413 7 860 1255 145 9673
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2017 1372 19 267 1195 278 22112
Na dzien 31.12.2017 1403 14 945 566 335 17 249
Maszyny Inwestycje
Budynki iurzadzenia, Pozostate w obcych ,
i ; R ) Ogétem
ibudowle wtym sprzet srodkitrwate srodkach
Wartosé brutto rzeczowych aktywéw trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - 650 478 308 1436
Zwiekszenia 1501 22539 1862 73 25975 *
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2016 1501 23 189 2340 381 27 411
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
- 243 248 66 557

na dzien 01.01.2016

Amortyzacja 129 3679 897 37 4742 *
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

na dzief 31.12.2016 129 3922 1145 103 5299
Wartosc¢ netto

Na dzien 01.01.2016 - 407 230 242 879
Na dzien 31.12.2016 1372 19 267 1195 278 22112 *

*zwiekszenie wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. srodki trwate objete w wyniku nabycia udziatéw
w Medi-Lynx.
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Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci jak réwniez ich pdzniejszego odwracania. Grupa
Kapitatowa nie uzytkuje srodkéw trwatych w ramach uméw leasingu finansowego, natomiast korzysta z leasingu
operacyjnego. Pfatnosci z tego tytutu zostaty ujawnione w nocie 26 niniejszego sprawozdania. Grupa Kapitatowa nie posiada
zobowigzan zabezpieczonych na jej aktywach.

Ujmowanie urzadzen PocketECG na poziomie skonsolidowanym w 2017 roku

Z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG spetniajg definicje srodkéw trwatych. W zwigzku z tym, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie je w srodkach trwatych, podczas gdy na poziomie Jednostki Dominujacej s3
ujmowane jako zapasy.

17. Aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
Certyfikaty inwestycyjne 14 936 30903
Udziaty 200 -
Aktywa finansowe 15136 30903
w tym cze$¢ dtugterminowa 10910 18 744
w tym cze$¢ krétkoterminowa 4226 12 159

Certyfikaty inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata 150.199 certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych Obligacji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A (,Towarzystwo”). Wartosc
jednego certyfikatu inwestycyjnego zostata na dzien 31 grudnia 2017 roku wyceniona w kwocie 99,44 zt. Wycena wartosci
godziwej jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtdwnie w dfuzne papiery wartosciowe
notowane na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Dnia 5 kwietnia 2017 roku nastgpit wykup 125.000 certyfikatéw o wartosci 11,8 min zt. W dniu 4 paZdziernika 2017 roku
nastapit wykup kolejnych 42.500 certyfikatéw o wartosci 4,1 min zt. Jako aktywa krétkoterminowe zostaty zaprezentowane
certyfikaty o wartosci 4,2 min zt, ktére Grupa planuje przedstawi¢ do wykupu w | potowie 2018 roku.

18. Naleznosci

31.12.2017 31.12.2016

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 19612 15619
Naleznosci od akcjonariuszy mniejszosciowych - 11677
Naleznosci budzetowe 1058 918
Naleznosci pozostate 269 272
Rozliczenia miedzyokresowe 3012 1382
23951 29 868

Diugoterminowe - 1
Krotkoterminowe 23951 29 867

Saldo naleznosci od akcjonariuszy mniejszos$ciowych na dzierh 31 grudnia 2016 dotyczy naleznosci od Medi-Lynx Monitoring,
Inc. w zwigzku z podjetg uchwatg o podwyzszeniu kapitatu jednostki zaleznej Medi-Lynx z dnia 28 grudnia 2016 roku. W 2017
roku naleznos¢ zostata uregulowana.

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe naleznosci przedstawione sg w nocie 24.
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Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia

Targi

Subskrypcje

Ustugi doradcze

Przedptacone Swiadczenia pracownicze

Koszty informatyczne - licencje, oprogramowanie
Przedptacone koszty najmu

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Czes¢ dtugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

31.12.2017 31.12.2016
665 70
114 120

23 -
19 62
859 597
280 192
163 -
889 341
3012 1382
- 1
3012 1381

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane powyzej 61 dni

Wartos¢ brutto

Odpis akt.

Wartos¢ netto

333

14 759
2691
1687

475

333

19 612

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujacych wynagrodzenie za ustugi s3
szacowane na podstawie rzeczywistego sptywu srodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi
pozwolity oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za Swiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie
wszelkie niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis
aktualizujacy szacowanych ptatnosci od ubezpieczycieli, wynoszacy na dzien bilansowy 333 tys. zt odnoszony jest
bezposrednio w kwote przychoddw ze sprzedazy ustug medycznych, zmniejszajgc ich wartosc.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kasa
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Lokaty krétkoterminowe

31.12.2017 31.12.2016
11 13

22 838 17 890

9 682 29 637
32531 47 540

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywdw i zobowigzan finansowych
przedstawione zostaty w nocie 24 informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Grupa lokuje nadwyzki sSrodkdéw finansowych na lokatach krétkoterminowych. Zapadalnosé lokat przewaznie oscyluje wokot
jednego miesigca. Oprocentowanie jest state i negocjowane przy kazdorazowym lokowaniu srodkéw.

20. Kapitat wiasny

20.1. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

llos¢ akcji na poczatek okresu
Emisja akcji serii F

llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone)

Akcje zwykte (w tys. szt.)

31.12.2017 31.12.2016
3607 3456

- 151

3 607 3 607
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20.2. Akcje zwykte

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 3.607 tys. akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W trakcie 2017 roku nie byto emisji akcji.

20.3. Dywidendy wyptacone

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A. z dnia
20 czerwca 2017 roku zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci 7.213 tys. zt, tj. 2,00 zt na
jedng akcje. Dywidendg zostaty objete akcje Spotki w liczbie 3.607 tys. sztuk.

W dniu 25 lipca 2016 roku, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A. z dnia
27 czerwca 2016 roku zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci 6.392 tys. zt, tj. 1,85 zt na
jedng akcje. Dywidenda zostaty objete akcje Spétki w liczbie 3.456 tys. sztuk. Dywidendg nie zostaty objete akcje serii
F w liczbie 151 tys. sztuk.

20.4. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zysk za o.kres s.pra.woz.dawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 25 539 40 108
Jednostki Dominujacej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 3607 3607
Podstawowylzysk r.1a jec!nq ak.qq w zioli.:ych 7,08 11,12
(zysk netto/ sredniowazona liczba akgji)
Rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 7,08 11,12

(zysk netto/ sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

Wyemitowane warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w nocie 20.6, nie majg dziatania rozwadniajgcego, bowiem Srednia
wartos¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantow (warranty nie majg wartosci
wewnetrznej ,in the money”).

20.5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej na dzien publikacji sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % akgji
Aegon OFE 193 863 5,4%
Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 400 000 11,1%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 451 000 12,5%
TFI PZU S.A. 189 045 5,2%
Pozostali akcjonariusze 2372618 65,8%
Liczba Akcji 3 606 526 100,0%

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujaca nie dokonata nabycia akcji
wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

20.6. Program motywacyjny

W dniu 26 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny (transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych) obejmujacego lata 2016 — 2025 dla kadry zarzadzajacej
oraz kluczowych pracownikéw Jednostki Dominujacej i kluczowych oséb swiadczacych ustugi na rzecz Jednostki Dominujgcej.
Szczegbtowy opis programu motywacyjnego oraz warunkéw jego wprowadzenia zostat przedstawiony w punkcie 1.12
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa ujeta rezerwe tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie
akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych w tgcznej wysokosci 5.312 tys. zt. Warto$¢ powyzszej rezerwy zostata oparta
na kalkulacji aktuarialnej i odniesiona w kapitat Jednostki Dominujgcej zgodnie z MSSF nr 2 ,,Pfatnosci na bazie akcji”.

21. Rezerwy
31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa urlopowa 1082 330
Pozostate 88 84
1170 414

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 27



EEMEDICALgorithmics VI Informacje objasniajace

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2207 14 651

Zobowigzania z tytutu nabycia bazy klientéw - 39976

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5002 1144

Zobowigzania budzetowe 311 1228

Pozostate zobowigzania 2 4753

7 522 61 752

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 311 441
Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016

Dotacje 630 1138

Pozostate 991 -

1621 1138

w tym difugoterminowe 315 629

w tym krétkoterminowe 1306 509

Zobowigzania z tytutu nabycia bazy klientédw na dzien 31 grudnia 2016 dotyczyty zobowigzania do zaptaty srodkow
pienieznych na rzecz AMI/Spectocor w zamian za zakupiong baze klientéw (9.563 tys. USD). Kwota ta stanowi cze$¢ ceny
nabycia bazy klientéw AMI/Spectocor, rozliczang w formie pienieznej. Zobowigzanie zostato uregulowane w okresie styczen —
marzec 2017 roku.

Kwota pozostatych zobowigzan na 31 grudnia 2016 roku obejmuje szacunkowe wynagrodzenie za ustugi swiadczone na rzecz
AMI za miesigce styczen oraz luty 2017 roku. Zgodnie z zawartg Ugodg nalezne Grupie wynagrodzenie stanowito czes¢
zaptaty za nabytg przez Grupe Kapitatowg baze klientéow AMI/Spectocor. Informacje na temat nabywanej bazy danych
zawarte sg w nocie 15.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Grupe Kapitatowa dotacji z funduszy Unii Europejskiej
z przeznaczeniem na prace rozwojowe. Przedmiot dotacji oraz odpowiednie wartosci zostaty szerzej oméwione w nocie 15.

23. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu obligacji 50274 50073
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 21407 37399
Zobowiazania finansowe 71681 87 472
w tym dtugoterminowe 63 794 76 961
w tym kroétkoterminowe 7 887 10511

Emisja i wykup obligacji

W Il kwartale 2016 roku Grupa wyemitowata 50.000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne. Jego wysokosé jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéow ztotdwkowych
(WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowa uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Spotki. Celem
emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji
krotkoterminowych serii A0). Pozostata cze$¢ wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego
Spotki. Odsetki od obligacji sg3 wymagalne w okresach pétrocznych.

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Warto$¢ pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
5.970 tys. USD. Ptatnosci roztozone sg w trzech réwnych ratach wynoszgcych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca
2018 roku, 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;j.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 28



EEMEDICALgorithmics VI Informacje objasniajace

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentdéw finansowych:

e ryzyko operacyjne;
e ryzyko kredytowe;
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko rynkowe;
e ryzyko biznesowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitalowg maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego
limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa Kapitalowa dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

24.1. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réznorodne powody s3 powigzane
z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg Grupy Kapitatowej, jak réwniez spowodowane sg przez czynniki
zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne
regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikajg ze wszystkich
dziatan Grupy Kapitatowej.

Celem Grupy Kapitatowej jest zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposéb, aby rownowazy¢ unikanie strat finansowych
i uszczerbku reputacji Grupy Kapitatowej z ogdlng efektywnoscia ponoszonych kosztéw, unikajgc przy tym procedur
kontrolnych ograniczajacych inicjatywe i kreatywnos¢.

Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana kierownictwu

wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkdw w tym zakresie

jest wspomagane przez rozwdj ogdlnych standardéw zarzadzania przez Grupe Kapitatowg ryzykiem operacyjnym, ktore

obejmuja:

e wymagania dotyczace odpowiedniego podziatu obowigzkdéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji transakcji;

e wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakgcji;

e przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji;

e dokumentowanie kontroli i procedur;

e wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych, ktére wystgpity, jak tez co do oceny odpowiedniosci istniejgcych
kontroli i procedur nakierowanych na zidentyfikowane ryzyko;

e wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz proponowanych srodkach zaradczych;

e opracowywanie planéw awaryjnych;

e szkolenia i rozwdj zawodowy;

e standardy etyczne i biznesowe;

e minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

24.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z naleznosciami, obligacjami, pozyczkami udzielonymi i certyfikatami inwestycyjnymi.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Pieciu
najwiekszych kontrahentéw wygenerowato facznie ok. 76% przychoddw ze sprzedazy Grupy w 2017 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 roku naleznosci od pieciu najwiekszych kontrahentéw wynosity ok. 62% catosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

W rezultacie nabycia udziatdw w Medi-Lynx oraz przejecia bazy klientow AMI, ktére miaty miejsce w 2016 roku, ryzyko
kredytowe zostato znaczgco ograniczone. Faktyczne przychody Grupy Kapitatowej sg generowane gtdéwnie na poziomie
ubezpieczycieli refundujgcych ustugi medyczne wykonywane za pomocg urzgdzen PocketECG. Odbiorcami ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg bedg przede wszystkim szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy lekarzy.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w gestii funduszu
zarzgdzajgcego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtéwnymi sktadnikami lokat funduszu, w ktérych Grupa
Kapitatowa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg dtuine papiery wartoSciowe w postaci obligacji notowanych na rynku
Catalyst.

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. Maksymalna
ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa finansowe (certyfikaty funduszu inwestycyjnego) 14 936 30903
Pozyczki i naleznosci wiasne 20939 28 486
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 32531 47 540
68 406 106 929

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
regionow geograficznych oraz wedtug typéw odbiorcéw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

Polska 63 158
Stany Zjednoczone Ameryki 19 000 14 811
Pozostate regiony 549 650
19 612 15619

Odbiorcy instytucjonalni 19612 15619

24.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéow pienieznych lub innych aktywow finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowg polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa
Kapitatowa zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej.

Zazwyczaj Grupa Kapitalowa ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej na pokrycie
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie
obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na
przyktad kleski zywiotowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej biezgce wptywy z dziatalnoSci operacyjnej zapewnig
finansowanie Spotki w 2018 roku. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie
termindw wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Przeptywy
Wartosc pieniezne Ponizej 12 Powyzej 12
bilansowa wynikajace miesiecy miesiecy

31.12.2017 Z umowy
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 873 873 873 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 833 7833 7 833 -
Obligacje 50274 50274 336 49 938
Pozostate zobowiazania finansowe 21 407 21 407 7551 13 856
80 387 80 387 16 593 63 794
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Przeptywy
Wartosc pieniezne Ponizej 12 Powyzej 12
bilansowa wynikajace miesiecy miesiecy

31.12.2016 Zumowy
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 69 69 69 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62 193 62 193 62 193 -
Obligacje 50 073 50073 335 49 738
Pozostate zobowiazania finansowe 37399 37399 10176 27223
149 734 149 734 72773 76 961

24.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda wptywaé na
wyniki Grupy Kapitatowej lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw,
przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa Kapitatowa moze kupowac i sprzedawac instrumenty pochodne, jak tez
przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych przez
Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ transakcji zawieranych jest przez Grupe w USD. Ryzyko walutowe Grupy zwigzane jest z faktem, ze waluta
prezentacji niniejszego sprawozdania (PLN) jest rézna od walut funkcjonalnych niektérych spétek wchodzacych w sktad Grupy
(Medi-Lynx, MDG HoldCo).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ catkowitych dochodéw na racjonalnie mozliwe zmiany kursow walutowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw. Kwoty zaprezentowane w tabeli przedstawiajg zmiane wartosci pozycji
bilansowej. Rdznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2017 roku przy zatozeniu zmiany o 5% kursu wymiany
okreslonych walut na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Wptyw instrumentéw finansowych na catkowite dochody ogétem Wzrost Wptyw Spadek Wptyw
(z tytutu réznic z przeliczenia jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN) kursu faczny kursu taczny
PLN - USD +5% 4771 -5% (4771)

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowanej jednostki
dziatajacej za granicg (MDG HoldCo). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe od tych pozyczek (ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.
Wzrost/spadek kursu PLN wobec USD o 5% spowodowatoby wzrost/spadek pozycji réznic kursowych od pozyczek
wewnatrzgrupowych stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostce zaleznej prezentowanej w ramach réznic kursowych
w bilansie 0 3.222/(3.222) tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Réznice kursowe 31.12.2017

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (9352)

Roéznice kursowe od pozyczek wewnatrzgrupowych stanowigcych czes¢ inwestycji (12 809)

netto w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek 2345
(19 816)
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Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie przedstawia

sie nastepujgco:

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

31.12.2017 31.12.2016
50274 50073
50 274 50073

Analiza wrazliwosci przeptywdw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej
Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Efekt w tys. zt
31.12.2017

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto)

31.12.2016

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j
Wrazliwos¢ przeptywoéw pienieznych (netto)

Zysk lub strata biezacego okresu
Spadek 0 100 pb Wzrost 0 100 pb Spadek o 100 pb

Wozrost 0 100 pb

Kapitat wiasny

(503) 503 (503) 503
(503) 503 (503) 503
(501) 501 (501) 501
(501) 501 (501) 501

Poréwnanie wartosci godziwych z warto$ciami bilansowymi
Ponizsza tabela zawiera pordwnanie wartosci godziwych aktywow
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Certyfikaty inwestycyjne, obligacje

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

24.5. Ryzyko biznesowe

i zobowigzan finansowych z wartosciami ujetymi

31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategoriawg MSR | artos¢ a f)sc . artos¢ ar f)sc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki i naleznosci 20939 20939 28 486 28 486
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 14 936 14 936 30903 30903
finansowy
Pozyczki i naleznosci 32531 32531 47 540 47 540
Pozostate zobowigzania finansowe 7522 7522 61752 61752
Pozostate zobowigzania finansowe 50274 50274 50073 50073
Pozostate zobowigzania finansowe 22 400 22 400 37 468 37 468

Ryzyko biznesowe jest zwigzane z prowadzong przez Grupe dziatalnoscig gospodarczg i jest rozumiane jako ryzyko
poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzacych w otoczeniu biznesowym. Blisko 97% skonsolidowanych
przychoddw Grupy to przychody osiggane z tytutu Swiadczenia ustug diagnostycznych do pacjentdw na terenie Standw
Zjednoczonych, w zwigzku z czym Grupa narazona jest na okreslone ryzyka wynikajgce ze specyfiki funkcjonowania rynku
ustug medycznych w tym kraju. Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka biznesowego zaliczyé nalezy:

e mozliwe zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci otrzymywanych od ubezpieczycieli prywatnych
i panstwowych — w ciggu ostatniego roku srednie stawki osiggane za badania nie ulegty istotnym zmianom, jednak jesli
miatoby to miejsce w przysztosci, spadek $rednich stawek refundacyjnych negatywnie odbitby sie na przychodach

i wyniku finansowym Grupy;

e zmiany w zakresie wachlarza ustug refundowanych przez poszczegdlnych ubezpieczycieli — mimo, ze jednostka zalezna
Medi-Lynx $wiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcow (pacjenci w wielu rdéinych placéwkach
medycznych, przychodniach i sieciach szpitali), liczba ptatnikdw (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku jesli
jeden z kluczowych ubezpieczycieli zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej swiadczonej przez
Medi-Lynx, zmiana ta mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyngé na wyniki operacyjne Grupy.
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25. Zarzadzanie kapitatem

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Grupy Kapitatowej do zarzadzania kapitatem. Grupa Kapitatowa nie podlega
zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym. Polityka Zarzadu Jednostki Dominujgcej polega na utrzymywaniu solidnej
podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie akcjonariuszy, inwestoréw oraz partneréw handlowych, jak tez zapewni¢
przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad Jednostki Dominujgcej dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzszg
stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia i korzysciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy
solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Grupy Kapitatowej do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie
nastepujaco:

Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje 72 554 87 541
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7522 61752
Minus srodki pienieznei ich ekwiwalenty (32 531) (47 540)
Zadtuzenie netto 47 545 101 753
Kapitat wiasny 168 913 176 970
Kapitat i zadtuzenie netto 216 458 278 723
Wskaznik dzwigni 22,0% 36,5%

26. Leasing operacyjny

Minimalne pfatnosci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2017 31.12.2016

do roku 610 582
od1do5 lat 305 805
915 1387

W sierpniu 2012 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w Warszawie z datg rozpoczecia
najmu od 1 pazdziernika 2012 roku. Umowa byta aneksowana w dniu 23 sierpnia 2013 roku oraz w dniu 17 marca 2015 roku
o dodatkowg powierzchnie biurowa. Obecny okres wynajmu trwa od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2019 roku bez
mozliwosci skrécenia.

27. Zobowiagzania warunkowe

Jednostka Dominujgca jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdéw realizacji prac rozwojowych
moze wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy
opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spétki zaleznej MDG HoldCo zsiedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Wartosé
pozostata do spfaty na dzier 31 grudnia 2017 roku wynosi 5.970 tys. USD. Ptatnosci roztozone sg w trzech rdwnych ratach
wynoszgcych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca 2018 roku, 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku.

Przepisy dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie
w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli
ze strony organdéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej.
W ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowa, moga natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe
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wraz z odsetkami i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

28. Wyjasnienia do pozycji sprawozdania z przeptywdw pienieznych

31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 5916 (19 660)
Naleznosci przejete w ramach nabycia Medi-Lynx - 18 752
Naleznosci z tytutu podwyzszenia kapitatu Medi-Lynx przez udziatowca (11 679) 11 677
niesprawujacego kontroli
Zaliczki zaptacone na podatek dochodowy 38 731
Wierzytelnosci z tytutu odszkodowania od AMI/ Spectocor wniesione na _ (27 533)
poczet zaptaty ceny za baze klientow
(5 725) (16 033)
31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (54 230) 61 182
Zobowigzanie przejete w ramach nabycia Medi-Lynx - (17 613)
Zobowigzanie z tytutu nabycia bazy klientow AMI/Spectocor 39 965 (39 976)
Wynagrodzenie na rzecz AMI za miesigce styczen oraz luty stanowigce czes$¢ i (4 764)
ceny nabycia bazy klientow
(14 265) (1171)
31.12.2017 31.12.2016
Naktady na prace rozwojowe i pozstate wartosci niematerialne (3639) (3108)
Wydatki na pokrycie zobowigzania za nabytg baze klientéw AMI/Spectocor
(czes¢ pieniezna) (32 013) -
(35 652) (3 108)
31.12.2017 31.12.2016
Wypftata dywidendy w Jednostce Dominujgcej (7 213) (6392)
Wyptata do udziatowcéw mniejszosciowych z tytutu podziatu zysku w Medi-Lynx (4 352) -
(11 565) (6 392)

29. Transakcje z kadra kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu 7 445 2772
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 171 133

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w 2017 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego opisanego
w nocie 20.6 informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego. Koszty z tego tytutu wyniosty 2.142 tys. zt. Wycena
programu motywacyjnego zostata odniesiona na Kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

30. Struktura zatrudnienia

31.12.2017 31.12.2016
Wielkos$¢ zatrudnienia 495 345

Na dzien raportu (21 marca 2018 roku) Grupa Kapitatowa zatrudniata 509 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
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31. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktérych
wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

Dnia 26 czerwca 2017 roku, w wyniku negocjacji, zawarta zostata ugoda pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki
dziatajgcymi przez Departament Sprawiedliwosci USA (,D0J”) oraz Medi-Lynx i Spotka (tacznie ,ML/MDG”). Ugoda dotyczy
zarzutéw rzekomego naruszenia przepiséw ustawy federalnej o fatszywych roszczeniach (ang. False Claims Act)
podniesionych przez DOJ przeciwko ML/MDG. DOJ twierdzito, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 wrzesnia 2016 roku ML/MDG zaprojektowaty proces rejestracji online Medi-Lynx w taki sposdb, aby nakierowywat
klientéw — lekarzy na wybor telemetrii, ktéra zapewniata najwyzszy poziom refundacji, dla pacjentéw Medi-Lynx objetych
programem Medicare, niezaleznie od woli wyboru jednej z tariszych ustug monitoringu kardiologicznego.

Na mocy ugody, ML/MDG zgodzity sie zaptaci¢ na rzecz USA kwote 2.887 tys. USD wraz z odsetkami w wysokosci 2,375%
w skali roku liczonymi od dnia 6 maja 2017 roku do dnia 23 czerwca 2017 roku. Ugoda nie stanowi uznania zarzutéw przez
ML/MDG ani przyznania przez USA, ze zarzuty sg niezasadne. Ugoda ma na celu unikniecie przez Strony kosztownego,
wielomiesiecznego postepowania, w ktérym powyzsze kwestie podlegatyby rozstrzygnieciu przez sad.

Wynikajaca z ugody kwota 2.887 tys. USD zostata ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
z tego wzgledu nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics raportowany w biezgcym okresie.
Wiecej informacji na temat ugody znajduje sie w raporcie biezacym nr 19/2017 z dnia 26 czerwca 2017 roku.

32. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 1 czerwca 2017 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, dokonano wyboru firmy CSWP Audyt
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej na liste
firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 3767 jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2017 rok oraz przegladu srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za | pétrocze 2017 roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 62 tys. zt, za
przeglad srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 26 tys. zt.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, zdarzenia moggce wptyngé na przyszte wyniki
finansowe.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Maksymilian Sztandera
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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I Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

I. 1. Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics (dalej , Grupa”), dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa
jest dostawca rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdtnocne;j
i Potudniowej, Europie i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku
amerykanskim nastagpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug
diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i pafistwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zZrodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentow w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologia diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktora daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wsréd
konkurencyjnych urzgdzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony do
obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykariska rzadowag Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

I. 2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej ,,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka”, ,Emitent”), spotka akcyjna
zarejestrowana w Polsce, ktdéra rozpoczeta dziatalno$¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze spotki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spdtek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”) z siedziba
w Wilmington w stanie Delaware w USA;

e  75% udziatow w spdétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx") z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

W badanym okresie nie nastgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe]. Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujace;j
oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda petna.
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Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2017 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. -VIEIIIBAl!]I]I‘IIIImIcS

i 100% udziatow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

‘l’ 75% udziatow

Medi-Lynx Cardiac ™
Monitoring LLC (USA) MED”‘. erm%

I. 3. Strategia i model biznesowy

Model biznesowy Grupy jest dopasowany do specyfiki dziatalnosci zapewniajgc optymalizacje kosztowg, w celu utrzymania
wysokiej rentownosci przy zachowaniu niskiego poziomu zadtuzenia finansowego. Jednostka Dominujgca ma siedzibe w Polsce,
gdzie zlokalizowane sg miedzy innymi prace badawczo-rozwojowe oraz produkcja, co zapewnia petng kontrole nad jakoscig
produktéw, relatywnie niskie koszty pracy oraz ochrone tajemnic technologicznych.

Na terenie Standéw Zjednoczonych spétka zalezna Medi-Lynx Swiadczy ustugi diagnostyki medycznej za pomocg systemu
PocketECG. Medi-Lynx odpowiada za pozyskiwanie i obstuge klientow, ktorymi sg jednostki stuzby zdrowia, zlecajacy pacjentom
monitoring pracy serca. Po zakoriczonym monitoringu technicy elektrokardiografii zatrudnieni w centrum monitoringu Medi-
Lynx przygotowujg kompleksowy raport diagnostyczny z badania wraz z petnymi danymi, analizg statystyczng oraz informacjg
na temat ewentualnych nieprawidtowosci w pracy serca. Raport jest przekazywany lekarzowi, co pozwala mu postawic
diagnoze i zaleci¢ odpowiednie leczenie. Ptatnikami za ustugi diagnostyczne wykonane przy uzyciu systemu PocketECG s3
podmioty, w ktérych ubezpieczeni sg pacjenci, w zwigzku z czym, po zakoriczeniu badania Medi-Lynx wysyta do ubezpieczycieli
whioski o ptatnos¢ za wykonane ustugi.

Poza rynkiem amerykanskim Grupa sprzedaje urzadzenia i ustugi w modelu abonamentowym, we wspotpracy z partnerami
handlowymi, ktérzy to sSwiadczg ustugi diagnostyczne na rzecz szpitali, klinik, gabinetow kardiologicznych i innych jednostek
stuzby zdrowia. Taki model dziatania pozwala Grupie zminimalizowa¢ koszty prowadzenia dziatalnosci i koncentrowac sie na
wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz rozwoju rozwigzan w dziedzinie kardiologii.

Strategia Grupy obejmuje dziatania zmierzajace do osiggniecia pozycji czofowego dostawcy najnowoczesniejszych rozwigzan
technologicznych w dziedzinie telemetrii kardiologicznej. Grupa pracuje nad wzmocnieniem pozycji na rynku ustug medycznych
w Stanach Zjednoczonych, rozwojem skali dziatalnosci w pozostatych krajach oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang
gtéwnie na kraje europejskie. Plany strategiczne obejmuja tez dalszy rozwdj produktéw i ustug z zakresu telemetrii
kardiologicznej, diagnostyki chordb serca oraz telerehabilitacji kardiologiczne;j.

I. 4. Informacje o segmentach

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzgdzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.
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I. 5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiajg akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, ze
wskazaniem zmian w strukturze wtfasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

5,38%

Aegon OFE
11,09%

B Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)

12,51%
B NN OFE
65,78%
5,24%
B TFI PZU
B Pozostali Akcjonariusze
Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.
Zmiana w okresie
Liczba akcji (szt.) na % kapitatu Liczba % w ogolnej 22.11.2017-
Akcjonariusz dzien 21.03.2018  zaktadowego gtosow  liczbie gtosow 21.03.2018
Aegon OFE 193 863 5,38% 193 863 5,38% bez zmian
Marek Dziubinski (Prezes 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
Zarzadu)
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
TFI PZU 189 045 5,24% 189 045 5,24% bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 2372618 65,78% 2372618 65,78% +276 061
LICZBA AKCJI OGOLEM 3 606 526

Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Szczegotowy opis uchwalonego programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow zostat
przedstawiony w punkcie 1.12.

I. 6. Nabycie akcji wtasnych

Jednostka Dominujaca w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych.

I. 7. Zarzad Jednostki Dominujjcej

W dniu 6 wrzesnia 2017 roku swojg rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie ztozyt Wiceprezes Zarzadu ds. IT Tomasz Mularczyk.
Dnia 7 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania nowego cztonka Zarzadu
Medicalgorithmics w osobie Maksymiliana Sztandery, ktdry od sierpnia 2015 roku petni funkcje Dyrektora Finansowego
Jednostki Dominujacej.
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Sktad Zarzadu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studidw na Uniwersytecie Warszawskim, specjalizacja na Wydziale
Fizyki, Matematyki i Informatyki. Ukoniczyt takze studia doktoranckie na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemoéw
Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra Dziubiriskiego wyrdzniona zostata
przez Politechnike Gdanskg oraz otrzymata wyrdznienie na szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych
publikacji naukowych, artykutéw w czasopismach naukowych oraz referatow konferencyjnych. Przez ostatnich 17 lat kariery
zawodowe] byt zwigzany z opracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania sygnatow, w szczegdlnosci koncentrujgc
swojg aktywno$¢ w obszarze analizy sygnatéw periodycznych iquasi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie
o stworzony przez dr. Dziubifiskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajacy na bazie ograniczonej ilosci
odprowadzen sygnatu, generujacy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek Dziubinski jest rGwniez autorem modelu biznesowego
Spotki.

Kariera:

e Czerwiec 2005 roku — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzadu, CTO

e Marzec 2005 roku — Styczen 2006 roku : Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
e  Czerwiec 2003 roku — Sierpierr 2005 roku: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

e Czerwiec 2004 roku — Wrzesien 2005 roku: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

e Lipiec 2000 roku — Maj 2003 roku: Houpert Digital Audio: Programista

Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Maksymilian Sztandera jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na wydziale Ekonomii oraz
dyplomowanym biegtym rewidentem, numer wpisu 13074. Od sierpnia 2015 roku jest Dyrektorem Finansowym Spotki, od
wrzesnia 2014 roku byt zastepcg Dyrektora Finansowego Spétki. Wczesniej pracowat w firmach KPMG, AlG/Lincoln, Novum
oraz VGD.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu zasiadania w organach zarzadczych spétek
zaleznych.

Tabela 2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzqdu Jednostki Dominujgcej w 2017 roku (w tys. zf)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 5203
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT (do 6 wrzeénia 2017 roku) 2113
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (od 7 wrzeénia 2017 roku) 129

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spotkg, a cztonkami Zarzadu, ktdére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

I. 8. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego przedstawia sie nastepujgco:
Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego. Jest Radcg
Prawnym oraz Wspdlnikiem Zarzadzajgcym kancelarii Tatar i Wspdlnicy Sp.k. Wczesniej pracowat w spétce Elektromontaz
nr 2 Krakow S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A. (2009).

Prof. dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Wydziatu Chemii oraz Wydziatu Biotechnologii Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 roku zdobyt tytut doktora habilitowanego. Marcin Hoffman jest takze absolwentem studiéw
MBA zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng w Poznaniu oraz Georgia State University w Atlancie. Jest rowniez
laureatem licznych konkurséw, m.in. Promising Scientist Award wreczonej w 2002 roku. Uzyskat takze stypendia Fundacji na
Rzecz Nauki Polskiej, Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza
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w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. Pracowat réwniez jako konsultant w McKinsey & Co.
oraz kierownik zespotu w Instytucie BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie. Od 2014 roku
jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spotce Calypso Fitness S.A. Wczesniej petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit
Systems S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z 0.0. Aktualnie Artur Matek jest réwniez Przewodniczgcym Rady Nadzorczej w EFC
Fitness S.A. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej spétek: Elektrobudowa S.A., Fitness MCG Sp. z 0.0. oraz Vistula Group S.A.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studidw Matematyczno-Przyrodniczych na
Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra Psychologii. Odbyt takze roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w realizacji badan ilosciowych.
Obecnie pracuje jako Chief Operating Officer w IIBR (Grupa IQS). Wczesniej pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, 1Qd and
QUANT Group oraz w Millward Brown SMG/KRC.

Piotr 26tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz jest absolwentem studiéw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego doswiadczenie zawodowe zwigzane jest
zrynkiem kapitatowym, doradztwem w sprawach pozyskiwania kapitatu przez spétki oraz zarzadzaniem finansami
przedsiebiorstw. Kariere rozpoczynat jako prywatny inwestor na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 2007
roku jest cztonkiem rady dyrektoréw Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013 doradzat w sprawach finanséw i strategii
zarzadowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek dziatajacych w branzy energetycznej. W latach 2010-2013 pracowat takze dla
spétki Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonujacej zabiegi inwazyjne na sercu. Do 30 czerwca 2015 roku Piotr Zétkiewicz petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych i operacyjnych Medicalgorithmics S.A., obecnie pracuje w Copernicus Capital TFI.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej.
W zwigzku ze zmianami w polskim prawie odnosnie powotywania i funkcjonowania komitetéw audytu w tzw. jednostkach
zainteresowania publicznego, w 2017 roku zostat powotany Komitet Audytu, sktadajacy sie z wybranych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Szczegétowe informacje na ten temat zawarto w punkcie IV.7 niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie
z art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Tabela 3. Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqgcej

Zmiana w
Liczba akgji Liczba akgji okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych 22.11.2017-

Osoba Emitenta bezposérednio posrednio? 21.03.2018
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 - Bez zmian
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzadu ds. Finansowych - - Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 - Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej - 148 1222 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest réwnoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje. Szczegétowe informacje na temat relacji
pomiedzy poszczegdlnymi osobami a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego podmiotu, ktéry posiada 148.122 akcji,
co stanowi 4,11% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdinej liczbie gtoséw na WZ Emitenta. BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym
(w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Marcina Hoffmanna.
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Tabela 4. Informacja o wynagrodzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w 2017 roku (w tys. zt)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu 49
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 28
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 28
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu 33
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu 33

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spdtka a cztonkami Rady Nadzorczej, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

I. 9. Informacje o zatrudnieniu

Informacje o liczbie zatrudnionych pracownikow sg przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 5. Wielkos¢ zatrudnienia w Grupie Kapitatowej

31.12.2017 31.12.2016

Liczba zatrudnionych oséb (w przeliczeniu na petne etaty) 495 345

Na dzien raportu (21 marca 2018 roku) Grupa Kapitatowa zatrudniata 509 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

I.10. Informacja o umowie o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego

Dnia 1 czerwca 2017 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, dokonano wyboru firmy CSWP Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3767 jako firmy audytorskiej upowaznionej do
przeprowadzenia:

a) Przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za okres sprawozdawczy korczacy sie
30 czerwca 2017 roku;

b) Przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy
konczacy sie 30 czerwca 2017 roku;

c) Badania sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku;

d) Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2017 roku.

Tabela 6. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdania finansowego (w tys. z{)

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 104 100

Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 47 45
finansowego

Pozostate ustugi 4 3

I.11. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania Spédtka i jej
Grupa Kapitatowg

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Jednostkg Dominujgca
oraz Grupa Kapitatowg. Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do ujednolicenia zasad zarzadzania w spétkach wchodzacych
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w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standardéw kontroli
wtascicielskiej.

I.12. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dnia 26 lutego 2016 roku uchwalito program motywacyjny oparty na
opcjach na akcje Medicalgorithmics S.A. Program motywacyjny wszedt w zycie dnia 26 lutego 2016 roku i obowigzuje do dnia
31 grudnia 2026 roku. Program obejmuje lata obrotowe 2016 — 2025, a opcje przyznawane bedg w szesciu transzach. W ramach
programu przyznanych bedzie 598.000 opcji w podziale na transze podstawowag przeznaczong dla kadry zarzadzajgcej i transze
dodatkowa przeznaczong dla kluczowych pracownikéw w nastepujacy sposéb:

1) transza | rozliczana po zakonczeniu 2018 roku — tacznie 60.000 opcji z podziatem na 53.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 7.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

2) transza ll rozliczana po zakonczeniu 2019 roku — 58.000 opcji z podziatem na 51.000 opcji w ramach transzy podstawowe;j
i 7.000 opcji w ramach transzy dodatkowe;j,

3) transza lll rozliczana po zakoriczeniu 2020 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 14.000 Opcji w ramach transzy dodatkowej,

4) transza IV rozliczana po zakonczeniu 2021 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

5) transza V rozliczana po zakonczeniu 2022 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

6) transza VI rozliczana najwczesniej po zakoriczeniu 2023 roku a najpdzniej po zakoriczeniu 2025 roku — 120.000 opgji
z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowe;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powierzyto Radzie Nadzorczej sprawowanie nadzoru nad realizacjg
programu motywacyjnego w tym m.in. weryfikacje spetnienia warunkdw przydziatu opcji oraz dokonywania przydziatu opcji na
zasadach okreslonych w jego regulaminie. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do podejmowania niezbednych
czynnosci wykonawczych w celu realizacji programu motywacyjnego pod nadzorem Rady Nadzorczej. W zwigzku z rezygnacjg
z cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki osoby bedacej uprzednio beneficjentem programu, Spétka zlecita aktualizacje wyceny
aktuarialnej. Wycena programu motywacyjnego jest odnoszona w Kapitat z aktualizacji wyceny i na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosi 5.312 tys. zt. Natomiast koszty z tego tytutu w okresie sprawozdawczym wyniosty 2.142 tys. zt.

Il. Omowienie czynnikow rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen zwigzanych
z dziatalnoscig Grupy w 2017 roku

W 2017 roku miat miejsce szereg istotnych zdarzen, ktére wptynety na dziatalnos¢ i rozwdj Grupy Medicalgorithmics. W grudniu
2016 roku Jednostka Dominujaca zakonczyta wspotprace z jednym z partneréw handlowych na terenie Stanéw Zjednoczonych,
firmg AMI Monitoring Inc. i jej spotka zalezng Spectocor LLC (,AMI/Spectocor”). Poczawszy od 2017 roku, Jednostka
Dominujgca posiada jednego partnera handlowego na rynku USA, ktérym jest Medi-Lynx, podmiot nalezgcy do Grupy. Efektem
zakoriczenia wspétpracy z AMI/Spectocor byto przejecie od tej firmy przez Medi-Lynx bazy klientéw oraz pracownikéw. Opisane
zdarzenie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy w 2017 roku, co zostato szerzej wyjasnione w punkcie
I11.1 niniejszego sprawozdania.

W 2017 roku Grupa podejmowata wiele dziatan w celu wsparcia procesu sprzedazy na rynkach globalnych, w tym na kluczowym
rynku USA, a takze kontynuowata prace badawczo-rozwojowe.

Od drugiego kwartatu 2017 roku Grupa prowadzita kompleksowe dziatania marketingowe, ukierunkowane na zwiekszenie
Swiadomosci wybranych pracownikdw stuzby zdrowia oraz pacjentéw na temat przewag konkurencyjnych technologii
PocketECG oraz utrwalanie eksperckiego wizerunku spétek z Grupy. Podjete dziatania obejmowaty miedzy innymi:
uruchomienie internetowej strony produktowej PocketECG oraz bloga z informacjami na temat nowosci branzowych,
kampanie wizerunkowe i informacyjne w internecie skierowane do elektrofizjologéw i pielegniarek, publikacje
specjalistycznych artykutéw w prasie medycznej i serwisach internetowych oraz wdrozenie systemu do automatyzacji
marketingu, w tym systemu CRM do zarzadzania sprzedaza.
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W ramach rozwoju sprzedazy systemu PocketECG na nowych rynkach Jednostka Dominujgca pozyskata w 2017 roku nowych
partneréw handlowych, podpisujgc umowy z firmami z Czech, Wtoch i Danii.

W zakresie rozwoju produktowego Jednostka Dominujgca nadal udoskonalata system do diagnozowania arytmii serca —
PocketECG. W minionym roku wbudowany zostat do urzadzen akcelerometr, wprowadzajgc tym samym do systemu nowg
bezkonkurencyjng funkcjonalnosé. Pomiar akcelerometrem pozwala na powigzanie analizy danych sygnatu EKG, w tym
wystepujgcych arytmii, z aktywnoscig pacjenta podczas monitoringu pracy serca. Ponadto Jednostka Dominujgca
kontynuowata tez rozpoczete wczesniej projekty z zakresu badan i rozwoju nowych produktéw oraz pracowata nad
pozyskaniem koniecznych rejestracji umozliwiajagcych wchodzenie na nowe rynki. Spétka zakonczyta proces rejestracji
wtasnego systemu do hybrydowe] telerehabilitacji kardiologicznej na terenie Polski i otrzymata od Urzedu Rejestracji
Produktéw Leczniczych Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych zgode na jego komercjalizacje. Dzieki temu
w 2017 roku Spodtka rozpoczeta pilotaz tego systemu w Krakowskim Szpitalu Specjalistycznym im. Jana Pawta II.

Ponadto, pod koniec 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na
projekt o nazwie ECG TechBot. Jest to dedykowane oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmoéw do automatycznej
analizy i interpretacji sygnatu EKG w oparciu o metody tzw. deep learning. Projekt Medicalgorithmics zostat wybrany w ramach
dziatania Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.

Wiecej informacji na temat prowadzonych projektéw z zakresu badan i rozwoju zostato zamieszczone w pkt 1ll.4 niniejszego
dokumentu.

lll. Komentarz do osiggnietych wynikow oraz sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy

lll. 1. Komentarz do osiggnietych wynikow

W 2017 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajac dziatalnos¢ o innowacyjny system PocketECG.
Skonsolidowane przychody Grupy obejmuja gtdwnie:

e przychody ze swiadczonych ustug medycznych na rynku USA generowane przez Medi-Lynx;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami strategicznymi,
z wytgczeniem Medi-Lynx;

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx.

Przychody Medi-Lynx s3 pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej na
badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci umownych za dang procedure (w przypadku
ubezpieczycieli prywatnych). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie
przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej.

Kluczowe znaczenie dla wynikéw osiggnietych w 2017 roku miato wspomniane w punkcie Il przejecie klientéw AMI/Spectocor.
Analizujgc wyniki Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics, nalezy tez pamietaé, ze rok 2017 jest pierwszym rokiem petnej
konsolidacji wynikédw spétki zaleznej Medi-Lynx. W zwigzku z tym, ze przejecie udziatéw w Medi-Lynx miato miejsce dnia
30 marca 2016 roku, dane poréwnawcze za 2016 roku obejmujg wyniki spotki zaleznej za okres 9 miesiecy od dnia przejecia do
daty bilansowe;.

10



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Tabela 7. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za lata 2017 i 2016 oraz dynamika zmian w ciggu ostatniego
roku obrotowego

2017 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 203 354 127921 75433 59%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 161 049 108 703 52 346 48%
Zysk na sprzedazy 42 305 19 218 23087 120%
Pozostate przychody/(Koszty) operacyjne netto (485) 27 312 (27 797) (102%)
(Koszty) finansowe netto (5228) (1459) (3769) 258%
Zysk przed opodatkowaniem 36 592 45071 (8 479) (19%)
Zysk netto, w tym: 33653 42 004 (8 351) (20%)
ZD\Ls:jat:‘tjtqt::;rzypadajqcy na Akcjonariuszy Jednostki 25 539 40 108 (14 569) (36%)
Zysk netto przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 8114 1896 6218 328%
EBITDA 54290 51124 3166 6%

Przychody ze sprzedazy

W 2017 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 203.354 tys. zt, co stanowi wzrost o0 59% w stosunku do 2016 roku i jest
w gtdwnej mierze spowodowane objeciem konsolidacjg wynikdw Medi-Lynx za caty 2017 rok (w stosunku do trzech kwartatow
w 2016 roku) oraz istotnym wzrostem skali dziatalnosci Medi-Lynx za sprawg przejecia klientow AMI/Spectocor. Transfer
klientéw odbywat sie stopniowo od lutego 2017 roku i przetozyt sie na wzrost liczby wnioskdw o ptatnosé o 70% w stosunku do
okresu poréwnawczego. Réznica pomiedzy dynamikg wzrostu liczby wnioskéw (70%) a dynamiky wzrostu przychodow (59%)
wynika z nizszego $redniego kursu USD/PLN oraz faktu, iz w wyniku podpisania ugody i zakoriczenia wspotpracy, od marca 2017
roku Medicalgorithmics nie generuje juz przychodéw od AMI/Spectocor.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegolnych latach (w tys. zt)
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W 2017 roku catos$é¢ przychoddw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktore sktadaty sie przychody ze
sprzedazy urzadzen w kwocie 745 tys. zt (3.000 tys. zt w 2016 roku), stanowigce 0,4% catosci przychoddéw (2% w 2016 roku)
oraz przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 202.609 tys. zt (124.921 tys. zt w 2016 roku) stanowigce 99,6% (98% w 2016 roku)
catosci przychodoéw. Nizszy udziat przychoddéw ze sprzedazy urzgdzen wynika z tego, ze dane poréwnawcze obejmujg sprzedaz
urzadzen do Medi-Lynx wygenerowang w | kwartale 2016 roku, czyli przed przejeciem udziatéw, ktore to nie byty eliminowane
w procesie konsolidacji.
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Wykres 3. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych latach (w tys. zi)
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Tabela 8. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2017 i 2016 (w tys. zf)

2017 2016 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatow 6250 3328 2922 88%
Swiadczenia pracownicze 106 581 55 267 51314 93%
Amortyzacja 12470 4594 7 876 171%
Ustugi obce 30411 41 443 (11 032) (27%)
Pozostate 5337 4071 1266 31%
RAZEM: 161 049 108 703 52 346 48%

W 2017 roku, analogicznie do zamian zaobserwowanych na poziomach przychoddéw, rowniez koszty dziatalnosci operacyjnej
wzrosty znaczgco w stosunku do 2016 roku w wyniku konsolidacji wynikéw Medi-Lynx za caty 2017 rok oraz wzrostu skali
dziatalnosci spotki zaleznej po przejeciu klientéw AMI/Spectocor.

Najwieksze znaczenie wsréd kosztéw operacyjnych miaty koszty swiadczen pracowniczych, ktére stanowity 66% catosci
kosztow operacyjnych Grupy. Wysoki udziat kosztow $wiadczen pracowniczych w strukturze kosztéw wynika z charakteru
dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem sg ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujacej, gdzie wiekszosé
zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkgji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in.
technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy, dziatalnos¢ jest oparta na kapitale ludzkim. Na wzrost kosztow
pracowniczych w stosunku do 2016 roku, poza objeciem konsolidacjg danych jednostki zaleznej za caty okres sprawozdawczy,
wptyneto przede wszystkim zwiekszenie zatrudnienia w Medi-Lynx. W zwigzku z nabyciem bazy klientéw AMI/Spectocor
i koniecznoscig obstugi rosngcego wolumenu badan zatrudnienie w jednostce zaleinej rosto skokowo juz od poczatku
2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nastgpit istotny spadek kosztéw ustug obcych, co jest nastepstwem mniejszych kosztéw ustug
doradczych, gtéwnie prawnych, w poréwnaniu do 2016 roku, kiedy to Grupa byta strong prowadzonych spraw spornych.
W zwigzku z zakoriczeniem sporéw i podpisaniem ugody, o ktérej szerzej mowa w nocie 31 sprawozdania finansowego
Jednostki Dominujgcej za 2016 rok, w 2017 roku koszty ustug doradczych ulegty znacznemu zmniejszeniu. Efekt tego spadku
zostat jednak czesSciowo zniwelowany przez poniesione koszty ustug marketingowych (1.954 tys. zt) i koszty ustug
monitorowania (1.994 tys. zt), ktére nie wystgpity w okresie poréwnawczym. Koszty ustug marketingowych dotyczg rozpoczete;j
w 2017 roku, szeroko zakrojonej akcji marketingowo-sprzedazowej na rynku amerykanskim, ktéra ma na celu wyeksponowanie
przewag konkurencyjnych PocketECG oraz wykreowanie eksperckiego wizerunku wsrdd okreslonych grup interesariuszy.
Natomiast koszty ustug monitorowania pojawity sie w 2017 roku w zwigzku z przejeciem bazy klientéw AMI/Spectocor. Model
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wspotpracy z jednym z przejetych, kluczowych klientéw zaktada, ze monitoring EKG wykonywany jest nie przez centrum
monitorowania Medi-Lynx, lecz przez personel jednostki medycznej, a jego koszty sg refakturowane na Medi-Lynx.

W 2017 roku odnotowano wyrazny wzrost kosztéw amortyzacji, czego przyczyng byto gtdwnie naliczenie amortyzacji od
urzgdzen PocketECG uzywanych przez Medi-Lynx oraz rozpoczecie w okresie sprawozdawczym amortyzacji nabytych przez
Grupe baz klientéw. Koszt amortyzacji urzadzen wyniost 3.694 tys. zt (1.830 tys. zt w 2016 roku), natomiast koszt amortyzacji
baz klientow osiggnat wartos¢ 5.921 tys. zt.

Wykres 4. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2017 i 2016 (w %)
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Tabela 9. Przychody i koszty finansowe w latach 2017 i 2016 (w tys. zf)
2017 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody finansowe 614 1828 (1214) (66%)
Koszty finansowe (5842) (3287) (2 555) 78%
Wynik na dziatalnosci finansowej (5228) (1 459) (3 769) 258%

Na przychody finansowe skfada sie gtdéwnie wzrost wyceny certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Jednostki
Dominujgcej. Koszty finansowe obejmuja gtéwnie odsetki od obligacji, odsetki od zobowigzania wobec sprzedajacego udziaty
w Medi-Lynx oraz rdéznice kursowe. Nominalny wzrost kosztow odsetek w ujeciu rocznym wynika z tego, ze zaréwno
zobowigzanie z tytutu obligacji jak i zobowigzanie wobec sprzedajacego udziatu w Medi-Lynx zostaty zaciggniete w trakcie
2016 roku, w zwigzku z czym w okresie poréwnawczym odsetki nie byty naliczane za peten okres sprawozdawczy. Spadek kursu
USD/PLN spowodowat, ze w biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata ujemne réznice kursowe w kwocie
1.356 tys. zt (wobec 1.308 tys. zt dodatnich rdznic kursowych odnotowanych w okresie poréwnawczym).

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowane] jednostki
dziatajgcej za granicg (MDG HoldCo). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes$¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajacej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rdznice kursowe (ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.

Zysk i rentownos¢

Skonsolidowany zysk netto wygenerowany w 2017 roku wynidst 33.653 tys. zt i byt 0 20% nizszy niz zysk wypracowany
w 2016 roku. Wynik netto za 2016 rok byt jednak pod wptywem istotnych zdarzen jednorazowych, gtownie ujecia kosztow
prowadzonych w tym okresie procesdw sgdowych i negocjacji zwigzanych z przejeciem udziatéw w Medi-Lynx oraz przychodéw
z tytutu zasgdzonego zwrotu kosztow procesowych. Skorygowany zysk netto za rok 2016 wynosit 36.180 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku osiggnietego w 2017 roku 0 7% (2.527 tys. zt).
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W konsekwencji zmiany stawki podatkowej w Stanach Zjednoczonych z 34% na 21%, ktora weszta w zycie od 1 stycznia 2018
roku, Grupa dokonata przeszacowania posiadanych rezerw z tytutu podatku odroczonego, co skutkowato korzyscig podatkowa
wysokosci 862 tys. zt. Kwota ta wptynefa na raportowany w okresie sprawozdawczym podatek dochodowy i niska efektywng
stawke podatkowa w IV kwartale 2017 roku.

Wykres 5. Przychody ze sprzedaZy oraz zysk netto w tys. zf w poszczegdlnych okresach

250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Przychody ze sprzedazy M Zysk netto

W 2017 roku zwrot z aktywdéw (ROA) wynidst 12%, co stanowi wzrost w stosunku do poziomu 11% w 2016 roku. Natomiast
zwrot z kapitatu wtasnego (ROE) w 2017 roku wynidst 17% i byt o 3 p.p. nizszy niz w 2016 roku. Na nizszy poziom tego wskaznika
wptynat spadek zysku netto, ktérego przyczyny zostaty juz uprzednio skomentowane.

Tabela 10. Wskazniki ROA i ROE za lata 2017 i 2016 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

2017 2016  Zmiana (p.p.)
ROA 12% 11% +1
ROE 17% 20% 3

ROA = zysk netto/suma aktywow na koniec okresu
ROE = zysk netto/kapitat wtasny na koniec okresu

Przeptywy pienieine

W 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatnie saldo przeptywdw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej gtéwnie
w wyniku nadwyzki z tytutu zysku netto oraz amortyzacji. Istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miaty tez
zmiany w kapitale obrotowym wynikajace z rozliczenia transakcji nabycia bazy klientéw AMI/Spectocor. Rozliczenie to byto tez
gtéwna przyczyng odnotowanych ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej. Z kolei na ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej wptyneta gtéwnie sptata pierwszej czesci zobowigzania wobec sprzedawcy udziatéw
w Medi-Lynx, wyptata dywidendy oraz sptata odsetek od obligacji.

Tabela 11. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy 2017 i 2016 (w tys. zi)

01.01.2017-  01.01.2016-

31.12.2017  31.12.2016 Zmiana  Zmiana %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 611 35477 (6 866) (19%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 026) (80 702) 58 676 (73%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 594) 72 803 (94 397) (130%)
Przeplywy pieniezne netto ogétem (15 009) 27 578 (42 587) (154%)
Srodki pieniezne na koniec okresu 32531 47 540 (15 009) (32%)

lll. 2. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Suma aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 289.281 tys. zt, co oznacza spadek o 80.610 tys. zt (22%) w poréwnaniu
do stanu na koniec 2016 roku. Poniisze tabele przedstawiajg najistotniejsze sktadniki majgtku Grupy oraz zrddta jego
finansowania, a takze ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego.

14



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Tabela 12. Najistotniejsze pozycje aktywow na koniec lat 2017 i 2016 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

AKTYWA (w tys. zi) 2017 2016 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 228 573 280 325 (51 752) (18%)
Wartosci niematerialne 196 900 237 383 (40 483) (17%)
Rzeczowe aktywa trwate 17 249 22112 (4 863) (22%)
Aktywa finansowe dtugoterminowe 10910 18 744 (7 834) (42%)
Aktywa obrotowe, w tym: 60 708 89 566 (28 858) (32%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 23951 29 867 (5916) (20%)
Aktywa finansowe krotkoterminowe 4226 12 159 (7 933) (65%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32531 47 540 (15 009) (32%)
AKTYWA RAZEM 289 281 369 891 (80 610) (22%)

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku suma aktywdw trwatych wyniosta 228.573 tys. zt, a ich udziat w aktywach ogétem wynosit 79%.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa trwate wynosity 280.325 tys. zt i stanowity 76% sumy bilansowej. Na zmiane wartosci
aktywow trwatych w najwiekszym stopniu wptynat spadek w pozycji wartosci niematerialne. Wynika on gtdwnie z nizszego
kursu dolara, ktory uzywany jest do przeliczenia wartosci bilansowej aktywow. Kurs ten spadt o blisko 17% w stosunku do kursu
uzytego na dzien 31 grudnia 2016 roku i wygenerowat rdznice kursowe z przeliczenia wartosci niematerialnych wynoszace ok.
37.624 tys. zt. Pozostata cze$é réznicy wynika w duzym stopniu z naliczenia amortyzacji od posiadanych baz klientéw w kwocie
5.505 tys. zt. Opisane zmiany zostaty czesciowo skompensowane przez skapitalizowane w okresie sprawozdawczym koszty prac
rozwojowych w realizacji w tagcznej kwocie 3.425 tys. zt.

Aktywa finansowe krotko- i dtugoterminowe obejmujg gtéwnie posiadane certyfikaty Bezpiecznych Obligacji Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego. Zmniejszenie wartosci tych aktywéw w stosunku do wartosci prezentowanych na dzien
31 grudnia 2016 roku wynika z faktu, iz w trakcie 2017 roku Jednostka Dominujgca przedstawita do wykupu czesc
posiadanych certyfikatow o tgcznej wartosci 15.885 tys. zt.

Tabela 13. Najistotniejsze pozycje pasywow na koniec lat 2017 i 2016 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

PASYWA (w tys. zi) 2017 2016 Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 168 913 176 970 (8 057) (5%)
Udziaty niedajgce kontroli 34 820 37976 (3 156) (8%)
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 67 649 81663 (14 014) (17%)
Zobowigzania z tyt. obligacji i inne zobowigzania finansowe 63794 76 961 (13 167) (17%)
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 17 899 73 282 (55 383) (76%)
Zobowigzania z tyt. obligacji i inne zobowigzania finansowe 7 887 10511 (2 624) (25%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7522 61752 (54 230) (88%)
Zobowigzania ogotem 85548 154 945 (69 397) (45%)
PASYWA RAZEM 289 281 369 891 (80 610) (22%)

Na zmiane kapitatu wiasnego sktada sie akumulacja wypracowanego w 2017 roku zysku przypadajgcego na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej oraz odniesienie w kapitat z wyceny programu motywacyjnego kwoty 2.142 tys. zt wynikajacej z biezgcej
wyceny aktuarialnej programu. Na wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2017 wptyneta tez wyptata dywidendy
w Jednostce Dominujgcej (7.213 tys. zt) oraz ujecie réznic kursowych z przeliczenia (28.525 tys. zt), ktére sg pochodng
wspomnianego spadku kursu bilansowego USD/PLN. W zwigzku z tym, ze walutg funkcjonalng spétek zaleznych Medi-Lynx
i MDG HoldCo jest USD, aktywa i zobowigzania tych jednostek sg przeliczane na walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy. Udziaty niedajgce kontroli w kwocie 34.820 tys. zt odpowiadajg udziatowi w kapitatach
Medi-Lynx przypadajgcemu na akcjonariusza mniejszosciowego.

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe dotyczg obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujgca
oraz zobowigzania z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty w jednostce zaleznej. Zobowigzanie z tytutu obligacji nie ulegto
istotnej zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego gdyz obligacje wyemitowane zostaty w ztotych polskich, a termin ich
zapadalnosci mija w kwietniu 2019 roku. Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatdw w Medi-Lynx zmniejszyto sie natomiast
0 15.992 tys. zt, na co sktada sie kilka czynnikdw. Po pierwsze, w Il kwartale 2017 roku nastgpita sptata czesci zobowigzania oraz
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naliczonych na ten dzien odsetek w tgcznej kwocie 2.015 tys. USD. Ponadto, na podstawie porozumienia z udziatowcem
mniejszosciowym w zwigzku z rozliczeniem transakcji nabycia bazy klientéw AMI/Spectocor, warto$¢ tego zobowigzania ulegta
obnizeniu 0 1.044 tys. USD. W zwigzku z tym, ze zobowigzanie wekslowe zaciggniete jest w USD, na zmiane salda w ujeciu
rocznym sktada sie tez spadek kursu bilansowego uzytego do przeliczenia wartosci tego zobowigzania w PLN.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadly gtéwnie za sprawg finalnego rozliczenia transakcji nabycia bazy klientéw
AMI/Spectocor, ktére miato miejsce w | kwartale 2017 roku oraz spadku kursu bilansowego USD/PLN.

. 3. Srodki finansowe i aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiada znaczne nadwyzki finansowe, ktdre stara sie ulokowaé w taki sposdb, aby
maksymalizowac stope zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym niskim poziomie ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa posiada wytgcznie certyfikaty inwestycyjne funduszu Bezpiecznych Obligacji
FIZ oraz srodki pieniezne ulokowane na rachunkach biezgcych oraz lokatach terminowych. W trakcie 2017 roku, zgodnie
z decyzjg Zarzadu o zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty dtuzne oraz o etapowym przedstawianiu do
umorzenia posiadanych certyfikatdw, Spétka dokonata sprzedazy czesci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych o tacznej
wartosci 15.885 tys. zt. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 17 sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
za 2017 rok.

Biezgca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe] jest bezpieczna. Polityka zarzadzania kapitatem w Grupie polega na
utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej, ktéra zapewnia zdolnos¢ terminowego wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, utrzymanie zaufania akcjonariuszy, inwestoréw i parteréw handlowych oraz przyszty rozwdj dziatalnosci
gospodarcze;.

Wykres 6. Struktura srodkéw finansowych na koniec lat 2017 i 2016
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Tabela 14. Struktura srodkow finansowych Grupy na koniec lat 2017 i 2016 (w tys. z)

Srodki finansowe 31.12.2017 31.12.2016 Zmiana Zmiana %
Certyfikaty Inwestycyjne — dtugoterminowe 10710 18 744 (8 034) (43%)
Certyfikaty Inwestycyjne — krétkoterminowe 4226 12 159 (7 933) (65%)
Srodki pieniezne w kasie 11 13 (2) (15%)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 22 838 17 890 4948 28%
Depozyty terminowe 9682 29 637 (19 955) (67%)

16



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Otrzymane kredyty i pozyczki

Na koniec 2017 roku Grupa wykazata zobowigzanie z tytutu kredytdw w wysokosci 873 tys. zt, ktére wynikato w catosci z salda
zadtuzenia na kartach kredytowych. W trakcie okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujgca korzystata z linii kredytowej
w rachunku biezgcym. Po dacie bilansowej, w zwigzku z posiadanymi nadwyzkami finansowymi, linia kredytowa zostata
zamknieta.

Emisja obligacji

W 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata emisji obligacji o wartosci nominalnej rownej 50.000 tys. zt i dacie zapadalnosci
przypadajgcej na dzien 21 kwietnia 2019 roku. Celem emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx. Wiecej
informacji na temat emisji znajduje sie w nocie 23 Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
2017 rok.

Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek innych niz pozyczki wewnatrzgrupowe, ktére podlegajg wytgczeniu na etapie
konsolidacji.

Udzielone oraz otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Medicalgorithmics S.A. jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystapic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spotka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Wartos¢
pozostata do sptaty na dzied 31 grudnia 2017 roku wynosi 5.970 tys. USD. Ptatnosci roztozone sg w trzech réwnych ratach
wynoszacych 1.990 tys. USD przypadajacych na 30 marca 2018 roku, 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku.
Zobowiazania s oprocentowane stafg stopa procentowa.

Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanym powyzej poreczeniem, nie wystepujg inne istotne pozycje pozabilansowe.

lll. 4. Prowadzone projekty z zakresu badan i rozwoju

Jednostka Dominujgca prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnej wersji systemu PocketECG oraz
prowadzi prace nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca. Kluczowe dla Grupy nowe projekty
rozwojowe to:

e  PocketECG CRS — urzadzenie i system do hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej;
e  PocketECG 12Ch — urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG).

Prace nad tymi projektami sg na bardzo zaawansowanym etapie, jednak za wzgledu na to, ze produkty nie weszty jeszcze w faze
patentowg, nie s ujawniane szczegoty tych rozwigzan.

Projekty te sg finansowane ze s$rodkéw wtasnych. Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako skfadnik wartosci
niematerialnych zostana, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, ukoficzone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne.
Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakoriczonych prac rozwojowych s3g koszty wynagrodzen pracownikéw
zatrudnionych w celu prowadzenia prac badawczo rozwojowych.

Tabela 15. Struktura naktadow na prace rozwojowe w realizacji na koniec lat 2017 i 2016 (w tys. z1)

31.12.2017 31.12.2016 Zmiana Zmiana %
Wynagrodzenia z narzutami 8420 5790 2630 45%
Inne 4728 3933 795 20%
RAZEM: 13 148 9723 3425 35%

Ponadto, 22 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) umowe
o dofinansowanie projektu o nazwie ECG TechBot. Wspétfinansowany projekt obejmuje prace przemystowe i rozwojowe nad
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dedykowanym oprogramowaniem wykorzystujgcym zestaw algorytméw do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

Catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym
maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu
ECG Techbot rozpoczat sie w dniu 1 lipca 2017 roku i koriczy sie w dniu ztozenia wniosku o ptatnosé koricowa, tj. 31 grudnia
2022 roku.

lll. 5. Inne inwestycje krajowe i zagraniczne

Grupa Kapitatowa nie prowadzi obecnie innych istotnych inwestycji niz te, ktére zostaty opisane w dwodch poprzednich
podrozdziatach.

lll. 6. Czynniki i zdarzenia w szczegdolnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wptyw na wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym, nie wystgpity inne niz opisane w pkt. lll.1 — 1Il.5 zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2017 rok.

lll. 7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, zostaty opisane w punktach |.7 oraz |.8 niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, zgodnie z uchwatg nr 14/06/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujgcej, zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci 7.213 tys. zi, tj. 2,00 zt na 1 akcje.
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki w liczbie 3.607 tys.

lll. 8. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.

ll.9. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego roku

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej nie stwarzajg zadnych istotnych
zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosdci. Istniejg jednak czynniki, zaréwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére
bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich
nalezy wymienic:

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszo$¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerow handlowych, z ktérymi Grupa zawarta umowy, ktére przyczyni sie do dywersyfikacji
i zwiekszenia poziomu przychodow;

e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty i ustugi Spoétki oraz poziomu refundacji
ustug Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.
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lll. 10. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w najblizszym roku

Celem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i spétek z Grupy jest zapewnienie akcjonariuszom dtugofalowego wzrostu wartosci
spotki. Z tego wzgledu Zarzad dazy do dalszego rozwoju, ktory umocni pozycje Grupy wsrdod czotowych dostawcéw
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie telemetrii kardiologicznej nie tylko w Stanach Zjednoczonych,
ale takze w innych krajach na swiecie. Cel dziatalnosci Grupa realizuje poprzez doskonalenie wiasnych produktéw i ustug
z zakresu technologii telemedycznych, badania i poszukiwanie nowych kierunkéw rozwoju Grupy, opracowywanie nowych
algorytmdw i produktow (ustug) oraz pozyskiwanie nowych klientéw na dotychczasowych i nowych rynkach.

W ramach rozwoju i umocnienia pozycji rynkowej Jednostka Dominujgca planuje zawarcie umow z nowymi partnerami
biznesowymi oraz dalsze rozwijanie wspotpracy z aktualnymi klientami. W 2018 roku Jednostka Dominujgca zamierza takze
kontynuowac dziatania zmierzajgce do stworzenia kodéw refundacyjnych dla ustugi dtugoterminowego monitorowania arytmii
w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Ponadto Grupa bedzie prowadzita projekty z zakresu badan i rozwoju w zakresie udoskonalania
obecnej wersji systemu PocketECG oraz nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca, w tym nad
systemem do hybrydowej telerehabilitacji kardiologicznej oraz nad systemem do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Medi-Lynx, spétka z Grupy zajmujaca sie Swiadczeniem ustug diagnostycznych, w ramach rozwoju biznesu na terenie Stanéw
Zjednoczonych planuje kontynuowac kompleksowg kampanie informacyjng i wizerunkowg systemu PocketECG, obejmujaca
miedzy innymi udziat w konferencjach branzowych, publikacje w specjalistycznej prasie oraz liczne dziatania sprzedazowe za
posrednictwem mediow spotecznosciowych. W 2018 roku Grupa planuje takze zainicjowanie w Stanach Zjednoczonych
wdrozen pilotazowych nowego produktu - systemu do hybrydowej telerehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS. Ponadto
Medi-Lynx zamierza wdrozy¢ kompleksowy program szkoleniowy dla dziatu sprzedazy oraz zwigkszy¢ liczbe przedstawicieli
handlowych.

lll. 11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitalowa posiada petng zdolno$¢ do sfinansowania prowadzonych projektéw inwestycyjnych izaktada ich
finansowanie z kapitatow wtasnych lub, jesli bedzie to konieczne, rowniez z finansowania dtuznego. W sytuacjach gdzie bedzie
to miato uzasadnienie Grupa bedzie wnioskowata o dotacje na prowadzone prace rozwojowe nad nowymi produktami.

lll. 12. Opis istotnych czynnikdw i metod zarzadzania ryzykiem

Opis metod zarzadzania ryzykiem finansowym zostat zamieszczony w nocie 24 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2017 rok.

lll. 13. Informacja o zrodtach zaopatrzenia i rynkach zbytu

Przy produkcji systemu PocketECG Grupa Kapitatowa korzysta z szeregu dostawcow podzespotéw i komponentow
elektronicznych. Zrédta dostaw sa zdywersyfikowane, jednak Grupa stale nawigzuje nowe kontakty biznesowe z potencjalnymi
dostawcami. Wartos$¢ dostaw od zadnego z kontrahentéw nie przekroczyta 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy netto.

IV. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

IV.1. Zasady tadu korporacyjnego stosowane w Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, przyjeta do stosowania zasady tadu
korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (,DPSN”) przyjete przez Rade Gietdy
w dniu 13 pazdziernika 2015 roku uchwatg Nr 26/1413/2015. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
(http://www.gpw.pl) w sekcji poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.

W 2017 roku Medicalgorithmics S.A. przestrzegata wszystkich postanowien ujetych w tym zbiorze, za wyjgtkiem rekomendacji
I.LR.2., IV.R.2,, IV.R.3. (nie ma zastosowania), VI.R.3. (nie ma zastosowania) oraz poszczegdlnych zasad szczegétowych, od
stosowania ktorych odstgpita. Lista zasad szczegdtowych oraz uzasadnienie ich niestosowania, ktore to uzasadnienie odnosi sie
takze do poszczegdlnych rekomendacji znajduje sie ponize;j:
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1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oproécz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzagdzony zgodnie z zasada 11.2.1,

W Jednostce Dominujacej nie istnieje formalny podziat zadan i odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu w ramach petnionych
funkcji, a w konsekwencji brak jest wyodrebnionego schematu. Zdaniem Jednostki Dominujacej, takie rozwigzanie zapewnia
efektywne i dynamiczne zarzadzanie przedsiebiorstwem.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich
5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

Nie ma zastosowania. Jednostka Dominujaca nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.2.1.11. informacje o tresci obowigzujacej w spotce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Uchwatg nr 1z dnia 20 pazdziernika 2017 roku Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej przyjat Polityke i procedure wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania/przegladu ustawowego sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz Grupy
Kapitatowej, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym. Postanowienia ww. dokumentu bedg miaty zastosowanie po raz pierwszy do wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania ustawowego sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2018 i przegladu sprawozdan za | pétrocze 2018 roku, totez Jednostka Dominujgca zamiesci dokument na swojej
stronie internetowej z koficem | pétrocza 2018 roku.

1.2.1.15. informacje zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej
kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak pteé¢, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywac cele stosowanej polityki r6znorodnosci i sposob jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Jednostka Dominujaca nie opracowata dokumentu polityki réznorodnosci. Wybér cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorczg i Walne Zgromadzenie na podstawie posiadanych
przez kandydatéw kwalifikacji do petnienia okreslonych funkcji. Informacje dotyczgce oséb zasiadajacych w organach Jednostki
Dominujgcej s publikowane w stosownych raportach biezgcych informujacych o wyborze organdéw oraz na stronie
internetowej Jednostki Dominujgcej. Ponadto, Jednostka Dominujgca przestrzega zasad réwnego traktowania w zakresie
nawigzania i rozwigzania stosunku pracy, warunkéw zatrudnienia, awansowania oraz dostepu do szkolen w celu podniesienia
kwalifikacji zawodowych. Kluczowi menadzerowie sg zatrudniani w oparciu o posiadane kwalifikacje i doswiadczenie,
niezbedne w dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz w terminie 7 dni przed
data walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana, poniewaz w Jednostce Dominujgcej nie jest realizowana zasada IV.Z.2 DPSN.

1.Z.2. Spétka, ktorej akcje zakwalifikowane s3 do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej
strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade
powinny stosowac rowniez spotki spoza powyiszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Jednostka Dominujgca nie prowadzi strony internetowej w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w zasadzie .Z.1. Jednostka
Dominujgca planowata zrealizowaé¢ powyzszg zasade w petnym zakresie w roku obrotowym 2017 roku, jednakze termin
realizacji zostat przesuniety na rok 2018. Prace nad nowa strong internetowa, w tym petng wersjg strony w jezyku angielskim,
s3 na zaawansowanym etapie.

1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegélne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowe;j
Spotki.

W Jednostce Dominujacej nie obowigzuje formalny szczegétowy podziat zadan i odpowiedzialnosci cztonkdéw Zarzgdu w ramach
petnionych funkcji, a w konsekwencji brak jest wyodrebnionego schematu. Zdaniem Jednostki Dominujacej takie rozwigzanie
zapewnia efektywne i dynamiczne zarzgdzanie przedsiebiorstwem.
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1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie, tj. z uwzglednieniem kryterium konkurencyjnosci spoétek spoza Grupy
Kapitatowej. W przysztosci Jednostka Dominujgca planuje realizowaé niniejszg zasade w petni.

11.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

Z uwagi na zapewnienie elastycznosci dziatania Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej decyzja o rozpatrzeniu i zaopiniowaniu
danej sprawy bedgacej przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia lezy w gestii Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj3ce;j.

11.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spoétce takiej
funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o ktérych
mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

W Jednostce Dominujgcej nie zostata wyodrebniona funkcja osoby odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny. Zarzad na biezgco
przedstawia Radzie Nadzorczej stosowng oceng, jednakze nie ma to charakteru formalnego sprawozdania.

IV.Z2.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Z uwagi na aktualng strukture akcjonariatu oraz wzgledy ekonomiczne, Jednostka Dominujgca nie zapewnia transmisji
zgromadzen w czasie rzeczywistym. Wedtug wiedzy Jednostki Dominujacej obecna formuta organizacji Walnego Zgromadzenia
odpowiada oczekiwaniom Akcjonariuszy, a takie umozliwia wtasciwg i efektywna realizacje praw wynikajacych z akcji.
W przypadku, jezeli Jednostka Dominujaca powezmie wiedze o oczekiwaniach szerszego kregu Akcjonariuszy co do transmisji
obrad w czasie rzeczywistym, rozwazy wdrozenie takich transmisji.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do konfliktu
interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.

Jednostka Dominujgca nie wprowadzita szczegdlnych regulacji wewnetrznych dotyczacych rozwigzywania konfliktu interesow,
uznajac za wystarczajgce powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w tym zakresie.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:
1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje
o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

W sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostka Dominujaca przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wysokosci
wynagrodzen pobranych przez Zarzad i Rade Nadzorczg w trakcie okresow sprawozdawczych oraz o przyjetym przez Jednostke
Dominujgcg programie motywacyjnym. Obecnie jednak Jednostka Dominujgca nie przedstawia raportu dotyczacego
stosowanej polityki wynagrodzen w zakresie okreslonym powyzszg zasads.

IV.2. Opis gtédwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem oraz ich skuteczne i prawidtowe funkcjonowanie w procesie
sporzgdzania sprawozdan odpowiadajg Zarzady spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. System kontroli wewnetrznej
oraz zarzgdzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i ocenie obszaréw ryzyka z jednoczesnym definiowaniem
i podejmowaniem dziatan zmierzajgcych do ich minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.
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System kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej pomaga w zapewnieniu realizacji zadan Grupy, jak rdwniez osiggnieciu
celéw rentownosci dtugoterminowej oraz utrzymaniu wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej. Obejmuje on szereg
czynnosci kontrolnych, podziat obowigzkéw oraz identyfikacje i ocene ryzyk, ktére moga w sposdb niekorzystny wptyngé na
osiggniecie celéw Grupy Kapitatowej. W aspekcie organizacyjnym system kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole
funkcjonalng realizowang przez Zarzad, kierownikéw jednostek oraz pracownikéw stosownie do zakresu ich obowigzkdw.

W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Jednostce Dominujacej i zarzgdzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat i zatwierdzit polityke rachunkowosci
dla Medicalgorithmics S.A. zgodng z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, na biezgco
aktualizowang na podstawie nowych regulacji.

Obieg informacji w spdtkach Grupy Kapitatowej podlega Scistej kontroli, co ma na celu przygotowanie biezacych, wiarygodnych
i kompletnych sprawozdan finansowych, sporzadzonych rzetelnie na podstawie przepiséw i polityki rachunkowosci.
Prowadzenie ksigg rachunkowych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w 2017 roku oraz sporzadzenie sprawozdan
finansowych powierzono doswiadczonym biurom rachunkowym, ktére stosujg wtasne systemy kontroli procesu przygotowania
sprawozdan.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w systemach informatycznych, ktdre zapewniajg przejrzysty podziat kompetencji, spéjnosé
zapisOw operacji w ksiegach oraz biezgcg kontrole pomiedzy ksiegami. Dostep do danych w réznych przekrojach i uktadach jest
mozliwy dzieki rozbudowanemu systemowi raportowania. Systemy informatyczne sg na biezgco dostosowywane do
zmieniajacych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych, na co pozwala wysoka elastycznosé funkcjonalnosci.

Systemy posiadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.
Kontrola dostepu prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdan finansowych, poczawszy od wprowadzania
danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych.

Proces sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej odbywa sie przy
Scistej wspotpracy z dziatem finansowym Jednostki Dominujacej, ktory podlega bezposrednio Zarzgdowi Jednostki Dominujgcej.
Zaréwno w spotkach Grupy Kapitatowej jak i w podmiotach odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych spétek
Grupy funkcjonuje szereg zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyka wynikajgcego z funkcjonowania
Grupy, w tym m.in. dokonywanie zapisédw ksiegowych opartych wytgcznie na prawidtowo sporzadzonych i zaakceptowanych
dokumentach, czy kontrola tych dokumentow pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym. Kontroli podlega
takze obieg informacji pomiedzy spotkami Grupy, a podmiotami odpowiedzialnymi za prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kontrole merytoryczng nad sporzgdzaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Jednostki
Dominujacej, ktory zatwierdza przed publikacjg, kwartalne, potroczne i roczne sprawozdania finansowe. Roczne i potroczne
raporty sg przedmiotem badania/przegladu przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktory wybierany jest przez Rade Nadzorcza
Medicalgorithmics S.A.

IV. 3. Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej i ich uprawnienia

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Jednostki Dominujgcej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiona jest
w punkcie I.5.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej s akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne specjalne uprawnienia
kontrolne. Statut Medicalgorithmics S.A. nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gtosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane
Z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosSciowych. Na dzien niniejszego sprawozdania nie
wystepujg tez zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci akcji Jednostki Dominujacej, za wyjatkiem zapisow
o charakterze lock-up zawartych z podmiotem, ktéry objat 151 tys. sztuk akcji serii F wyemitowanych w 2016 roku, tj. Medi-
Lynx Monitoring, Inc. Do dnia 30 marca 2018 roku akcje te nie mogg by¢ przedmiotem zbycia, w tym sprzedazy, zastawu,
transakcji typu swap oraz innych podobnych transakcji. Do dnia 30 marca 2019 roku wspomniane ograniczenie dotyczy pakietu
do 50% akcji objetych umowa lock-up, a do dnia 30 marca 2020 roku pakietu do 25% tych akgji.
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IV.4. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. jest najwyzszym organem Jednostki Dominujgcej. Obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne, w oparciu o przepisy powszechnie obowigzujgce oraz Statut Medicalgorithmics S.A., ktory jest dostepny na
stronie internetowej Jednostki Dominujacej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

e wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego i cztonkdw Rady Nadzorczej;

e udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw;

e podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;

e podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat;

e tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych;

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;

e dokonywanie zmian Statutu Jednostki Dominujacej;

e rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez Akcjonariuszy;

e podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Jednostki Dominujgcej lub jej potaczenia;

e  wybdr likwidatoréw;

e emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa;

e emisja warrantéw subskrypcyjnych;

e uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej;

e okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej swoje uprawnienia wykonujg zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcymi oraz
Statutem Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzanie zmian do Statutu Jednostki Dominujgcej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podejmowanej wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw i wpisu o charakterze konstytutywnym do Krajowego Rejestru Sgdowego. Zmiany w Statucie
Medicalgorithmics S.A. dokonywane sg przez Walne Zgromadzenie z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa, w sposob
i w trybie wynikajgcym z Kodeksu Spétek Handlowych.

IV.5. Zarzad Jednostki Dominujgcej

Zarzad, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Jednostkg Dominujacg i reprezentuje jg na zewnatrz. Kazdy z cztonkdw Zarzadu
ma prawo do samodzielnego reprezentowania Jednostki Dominujgcej bez zadnych ograniczen. Ponadto Zarzad ma prawo
udzieli¢ prokury. Organ ten dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz Statutu Medicalgorithmics
S.A. Do jego kompetencji nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Jednostki Dominujgcej, ktére nie zostaty
zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Kompetencja Zarzadu w zakresie decyzji o emisji lub wykupie akcji ograniczona jest statutowo. Zgodnie z trescig §14 pkt.5
Statutu Medicalgorithmics S.A. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji wymagana jest uchwata Walnego
Zgromadzenia. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

W sktad Zarzgdu Jednostki Dominujacej wchodzi od 1 do 3 oséb powotywanych na piecioletnig kadencje. Sktad Zarzgdu okresla
Rada Nadzorcza, ktéra powotuje i odwotuje poszczegdlnych jego cztonkéw.
W sktad Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nastepujgce osoby:

Marek Dziubinski - Prezes Zarzadu
Maksymilian Sztandera - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

W dniu 6 wrzesnia 2017 roku swojg rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie ztozyt Wiceprezes Zarzadu ds. IT Tomasz Mularczyk.
Dnia 7 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania nowego cztonka
Zarzadu Jednostki Dominujacej w osobie Maksymiliana Sztandery, ktéry od sierpnia 2015 roku petni funkcje Dyrektora
Finansowego Jednostki Dominujgce;.
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IV.6. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A. sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Jednostki Dominujgcej. Organ ten dziata na
podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujgcych oraz Statutu Medicalgorithmics S.A. Zgodnie ze Statutem w sktad
Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 9 cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, w trybie okreslonym
w Statucie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspélng kadencje, ktdra trwa trzy lata.

W sktad Rady Nadzorczej, na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nizej wymienione osoby:

Marek Tatar - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prof. dr hab. Marcin Hoffmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Kunkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Z6tkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej.

IV.7. Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej

W 2017 roku zaszty zmiany w prawie odnosnie powotywania i funkcjonowania komitetéw audytu w tzw. jednostkach
zainteresowania publicznego, ktére znalazty zastosowanie do Jednostki Dominujacej. Ustawa z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dniem 21 czerwca 2017 roku zastgpita dotychczas
obowigzujacg ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, na mocy ktérej zadania Komitetu Audytu w Spdtce wykonywata Rada
Nadzorcza.

Celem dostosowania Jednostki Dominujgcej do nowej ustawy o biegtych rewidentach, uchwatg nr 3/10/2017 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A. z dnia 6 paZzdziernika 2017 roku zmieniono § 20 pkt 11 Statutu Jednostki
Dominujgcej, regulujgcy zasady powotywania i funkcjonowania Komitetu Audytu w Medicalgorithmics S.A. Zgodnie ze
zmienionym postanowieniem Statutu Jednostki Dominujacej, cztonkdw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczgcego, powotuje
Rada Nadzorcza sposrdd cztonkdw Rady Nadzorczej na okres kadencji Rady Nadzorczej. Komitet Audytu sktada sie z 3 cztonkéw,
wtgcznie z Przewodniczagcym oraz dziata kolegialnie. W przypadku gdy przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego to
umozliwiaja, zadania Komitetu Audytu wykonuje kolegialnie Rada Nadzorcza.

Na podstawie zmienionego § 20 pkt 11 Statutu Medicalgorithmics S.A. oraz przepisdw nowe] ustawy o biegtych rewidentach,
Rada Nadzorcza uchwatami nr 1-3 z dnia 6 pazdziernika 2017 roku, powotata w sktad Komitetu Audytu nastepujace osoby:

Marek Tatar - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Jan Kunkowski - Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Z6tkiewicz - Cztonek Komitetu Audytu

Od dnia powotania nie nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu reguluje Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2017 roku.

Komitet Audytu odpowiedzialny jest za nadzér nad sprawozdawczoscig finansowg w Jednostce Dominujgcej. Zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym, Komitet
Audytu uchwatg nr 1 z dnia 20 pazdziernika 2017 roku, przyjat nastepujgce dokumenty:

e Polityke swiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie
ustawowe sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej;

e Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania/przeglagdu ustawowego sprawozdan
finansowych Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowe;j.

V. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujgcej

Medicalgorithmics S.A. jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce, utworzong aktem notarialnym Repertorium
A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Jednostki Dominujacej zadebiutowaty na rynku NewConnect,
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prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem
regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl
Katarzyna Perzak
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 501 004 440
k.perzak@medicalgorithmics.com

VI. Informacje dotyczgce dziatalnosci Emitenta
Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973
Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego wynosi
361 tys. zt i dzieli sie na 3 606 526 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

. 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
. 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

. 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

. 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

. 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

. 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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VIl. Pozostate Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujace;j

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2017 rok i dane poréwnawcze za 2016 rok sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. CSWP Audyt spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste firm audytorskich pod
numerem 3767, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2017 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz firma audytorska,
dokonujgca badania tego sprawozdania, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

W imieniu Zarzagdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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Grupa Kapitatowa
Medicalgorithmics S.A.

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego
Rewidenta z Badania Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.



D CSWP Audyt Spélka z ograniczona

n C S W D — odpowiedzialnoscia Sp. k.
GG: ul. Kopermnika 34
1 O PRDE T MimSLE 00-336 Warszawa
tel.: +48 22 101 20 01
faks: +48 22 100 59 94
www.cswp.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics S.A. (,Grupa Kapitalowa"), w ktérej
Jednostkg Dominujgcg jest Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 81 (,Jednostka Dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz informacje objasniajace
(.skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej. Zarzad Jednostki Dominujacej jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanege oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2018r., poz. 395 z podzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xil Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,ustawa o bieglych rewidentach”,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZniejszymi zmianami,

3. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbtowych wymogow dotyczacych ustawowych
badar sprawozdar finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz.
UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato§€é nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bfedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego
na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstalego na skutek bledu, poniewaz moze cbejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
sprawozdanie skonsolidowane finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
kwot i ujawniern w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy
Kapitalowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej cbecnie lub w przyszitosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia
jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem
niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Jednostki Dominujgcej oraz innych jednostek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, Zze nie $wiadczylismy
ustug niebedacych badaniem, ktére s zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, na rzecz Jednostki
Dominujacej oraz innych jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Jednostki Dominujacej
oraz innych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nizej wymieniong ustuge
niebgedacag badaniem sprawozdarn finansowych, kidéra nie zostala ujawniona
w sprawozdaniu finansowym Jub sprawozdaniu z dziatalno$ci:

e umowa o przeprowadzenie uzgodnionych procedur polegajaca na wyliczeniu
poziomu wskaznika EBITDA w zwigzku z warunkami emisji obligacji emitowanymi
przez Jednostke Dominujaca.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z dnia
1 czerwca 2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy
nieprzerwanie  poczawszy od roku  obrotowego  zakoriczonego  dnia
31 grudnia 2016 r., to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
Znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyk.
W przypadkach, w kidérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego
ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescilismy
rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane

ryzyko

Proces rozpoznawania przychodow
ze sprzedazy oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy
ustug jest generowana przez Grupe
Kapitalowg na rynku USA. Prawidiowos$¢
rozpoznawania przychodéw  jJest
nigodtgcznym ryzykiem branzowym,
specyficznym dla Grupy Kapitalowe] ze
wzgledu na zloZzony proces rozliczen
pomiedzy Grupg Kapitalows, ptatnikami
i pacjentami. Warto$¢ przychodow ze
sprzedazy, atym samym réwniez
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, jest
szacowana na podstawie historycznych
wplywow srodkdw pienieznych.

Zastosowana metoda rozpoznawania
przychoddéw przez Grupe jest zlozona
i wigze sie z zastosowaniem istotnych
osgdow i szacunkdw,

Odhniesienie do
w sprawozdaniu finansowym

ufawnienia

Zasady ujmowania przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci z tytulu
dostaw i uslug zostaly przedstawione
wnotach 5 oraz 18 informagii
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaly

w szczegolnosci:

» oceng zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci dotyczacej ujmowania

przychodow ze sprzedazy
z miedzynarodowymi  standardami
rachunkowosci,

e udokumentowanie naszego

Zrozumienia procesu rozpoznawania
przychoddw zZe sprzedazy
i naleznosci z tytulu dostaw i ustug

oraz zwigzanych z nimi istotnych
osgdéw i szacunkow,

* analize kluczowych zalozen
przyjetych przez Zarzad w zakresie
szacowania przychodaw ze
sprzedazy, takich jak terminy

platnosci za wykonane ustugi, warunki
rozliczen z ptatnikami,

= oceng racjonalnosci oszacowanych
przychodéw ze sprzedazy na bazie
danych historycznych, a takze
weryfikacje szacunkéw dokonanych
w okresach poprzednich do
faktycznych wptywéw w kolejnych
okresach,

» testy szczegdtowe dotyczace danych
Zrodtowych wykorzystywanych przy
szacowaniu przychodoéw i naleznosci,




.)
Rcswp &

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa, w tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej
oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] speiniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej zostalo sporzgdzone
zgodnie 2z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
wrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztatcen.
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Acwo ce

Opinia na lemat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzgdzenie oSwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W 2wigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach
bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do zloZzenia oswiadczenia o stosowaniu
tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Jednostka
Dominujaca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. &, b, g, j, k
oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2008 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133
Z pozniejszymi zmianami) (,Rozporzgdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. cf, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

.............................................................................
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