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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrze$nia 2018 roku

1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 9 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018

Przychc’>dy.netto z.e s’przeda zy produktéw, 361 692
towardw i materiatéw
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 2 445
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej* 7 240
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na 1186
wtascicieli jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba wyemitowanych

. 10 887 582
akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji
zwyktych i
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,11
Rozwodniona zyk/(strata) na jedng akcje (w 0,11

PLN/EUR)

2017 2018 2017

w tys. PLN w tys. EUR
280573 85034 65915

2 506 575 589

7 482 1702 1758
2099 279 493
10958 714 10 887 582 10958 714
0,19 0,03 0,04

0,19 0,03 0,04

* EBITDA=zysk na dziafalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci

30.09.2018
Aktywa razem 160 480
Kapitat zaktadowy 2814
Zzpr)r:itifu}/‘;’f\esjnwaascmlell jednostki 9614
Zobowigzania dtugoterminowe 43 521
Zobowigzania krétkoterminowe 106 781
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 302
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 0.88
PLN/EUR) ’
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna 0,88

akcje (w PLN/EUR)

za okres 9 miesiecy

31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. EUR
98 151 37571 23532
2814 659 675

6 680 2251 1602

28 430 10189 6816

63 128 24 999 15135
91558 35188 21952
0,61 0,21 0,15

0,61 0,21 0,15

za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018
p Lo . L
rzepfyvs./y p.lenlezne z dziatalnosci 10 490
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
' pVWV.p ' € (40 184)
inwestycyjnej
p S . o
.rzepfywy Q|en|ezne z dziatalnosci 22 621
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (7 073)

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EUR
2054 2 466 483
(2 103) (9 447) (494)
(2 293) 5318 (539)
(2342) (1663) (550)
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dnia 30 wrze$nia 2018 roku

1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia
2018 2017
w tys. PLN
Przychod tt daz duktow,
rzyc <’> y.ne oz'e s’prze azy produktéw 208 470 143 120
towaréow i materiatéow
(Strata)/Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (7 178) (4 893)
EBITDA na dziatalno$ci operacyjnej* (5 154) (2 738)
Zysk/(Strata) netto (539) 2924
Srednia wazona liczba wyemitowanych
. 10 887 582 10958 714
akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji
zwyktych
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,05) 0,27
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje (w
y zysk/( ) na jedna akcje ( (0,05) 027
PLN/EUR)

* EBITDA= zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci

30.09.2018 31.12.2017

w tys. PLN

Aktywa razem 116 312 85612
Kapitat zaktadowy 2814 2814
Kapitat wtasny wtasny ogétem 25782 26321
Zobowigzania dtugoterminowe 22 325 18 125
Zobowigzania krotkoterminowe 68 205 41 166
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 530 59291
\;\[;;t:s;)kyegowa na jedna akcje (w 237 242
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna 237 242

akcje (w PLN/EUR)

za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia

2018 2017
w tys. PLN

p ' L dziatalnoci
rzep yV\./yp.|en|ezne z dziatalnosci 8 801 011
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
Jreepywy plenie (19 704) (5 208)
inwestycyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
) pywyp. ¢ 5937 (1613)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (4 966) (5910)

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

za okres 9 miesiecy zakorczony

30 wrzesnia

2018 2017

w tys. EUR

49 012 33623

(1 688) (1 150)
(1212) (643)
(127) 687

10 887 582 10958 714
(0,01) 0,06
(0,01) 0,06
30.09.2018 31.12.2017
w tys. EUR

27 230 20 526
659 675

6 036 6311
5227 4346
15968 9870
21194 14 215
0,55 0,58

0,55 0,58

za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia

2018 2017
w tys. EUR

2069 214
(4 632) (1224)
1396 (379)
(1168) (1389)
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Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia

2018 2017

$redni kurs w okresie 4,2535 4,2566
na dzien

30.09.2018 31.12.2017

kurs na koniec okresu 4,2714 4,1709

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



B [ f e N e Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2018 roku

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji
2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA sktfada sie z jednostki dominujgcej — spotki Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
BALTONA S.A. (dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,,Baltona”, ,,PHZ Baltona S.A.”, ,Spdtka”, ,,Emitent”) oraz jednostek
zaleznych.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spoétka Akcyjna jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.
Jednostka Dominujgca od 2013 roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat jej nadany
numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w
Warszawie (kod pocztowy: 02-247).

Dla celéw niniejszego Sprawozdania jednostka dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3 mianem
Grupa Baltona (dalej réwniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku jednostka dominujgca posiadata udziaty w nastepujgcych

jednostkach:
PHZ BALTONA S.A.
100% 100% 100% 100% 100% 100%
BH Travel Retail Baltona KW Shelf Centrum Obsfugi
CUW Baltona Poland Shipchandlers Company Sandpiper 3 Operacyjnej
Sp.20.0. $p.20.0. Sp.20.0. Sp.zo.0. Sp.z.0.0 (Polska) $p.20.0.
(Polska) (Polska) (Polska) (Polska) (Polska)
100%
0,5% 99,5% J- l
100% 100% 100% 100% 100%
:- ------- 1= :---- - -y =---- - - ql I-- ------I I----------I :---------‘I :----- ---1I
I LegeAiport | | BoltonaFrance | | B:‘?;mar ! : F'em'”gf Duty ::GredyCOmpany: I BALTONAITALY | 1 B;::Eztgnu;y |
: Shop BVBA : : SAS. | : lo.mgs | : Free Ukraine I: AL | : SRL | : o0 1
I (Belgia) 1 (Francja) : 1 Limited 1 1 L ! 1 (Rumunia) ! 1 (Whochy) Ly . :
1 11 1 @) : | (Ukraina) 1 : | : | (Estonia)
s LN S N YV ) IS By Y N Saya—— 4
100% 100% 62%
Niederrhein Rotterdam Chacalli-De
Airport Shop 3 iAirport Taxfree § Decker Holding 3 |
P GmbH  i:  ShopBV i BY :
i+ (Niemcy) : (Holandia) % %  (Holandia) :
E H ;

*Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spotce Flemingo Duty Free Ukraine LLC za posrednictwem jednostki zaleinej Baldemar Holdings Limited
**Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spotkach Rotterdam Airport Shop BVi Niederrhein Airport Shop GmbH za posrednictwem jednostki zaleinej Chacalli-De Decker Holding BV.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



B [ f e N e Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2018 roku

2.2. Opis podmiotow objetych konsolidacj3

Zgodnie ze stanem na dzier 30 wrzesnia 2018 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako jednostka
dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Zakres dziatalno$ci koT:(:i)::cji

BH Travel Retail Poland Sp.z0.0. Sprzedaz B2B Petna
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Ee;;patrywanie zatog statkow morskich oraz sprzedaz Petna
Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna Petna
Centrum Ustug Wspolnych Baltona Sp.zo.0. Obstuga administracyjno-ksiegowa spodtek z Grupy Petna
Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baldemar Holdings Limited i jej spdtka zalezna: Spotka holdingowa Petna

Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.z 0.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna Petna
Sandpiper3Spzo.o. Dziatalnos¢IT Petna
KW Shelf Company Sp. zo.0. Wynajem nieruchomosci na wtasnyrachunek Petna
Baltona ItalyS.r.l. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Liege Airport Shop BVBA Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baltona Duty Free Estonia OU Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
CDD Holding BV Spétka holdingowa Petna
Rotterdam Airport Shop BV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 11 lipca 2018 roku zawarta zostata pomiedzy Spotkg i CDD Holding B.V. (dalej: Sprzedajacy) a Flemingo
International (BVI) Limited (dalej: Kupujacy lub Flemingo) umowa dotyczacyg sprzedazy udziatéw spétek
posrednio zaleznych z Grupy Chacalli tj. Chacalli-De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V. (Holandia) oraz
Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania). Dziatalno$¢ tych spotek zwigzana jest z zaopatrzeniem placéwek
dyplomatycznych. Jednoczesnie Umowa okresla zasady na jakich dziatalno$¢ z obszaru Travel Retail prowadzona
obecnie w ramach Chacalli-De Decker N.V. (Belgia) zostanie w catosci przeniesiona w formie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w struktury Grupy Baltona. Wtasnos$¢ sprzedazy akcji Spotek Chacalli zostanie
przeniesiona w terminie do 60 dni od dnia zawarcia Umowy po dokonaniu czynnosci formalnych oraz
rejestracyjnych witasciwych dla systeméw prawnych w ktérych funkcjonujg poszczegdlne Spétki Chacalli jak
réwniez po przeprowadzeniu transakcji nabycia przez Emitenta aktywow z obszaru Travel Retail funkcjonujacych
aktualnie w Chacalli-De Decker N.V. (Belgia). W dniu 11 wrzes$nia 2018 r. Emitent oraz CDD Holding B.V. jako
Sprzedajacy oraz Flemingo International (BVI) Limited jako Kupujacy zawarli aneks do ww. umowy. Na mocy
zawartego aneksu strony postanowity, ze wskazany pierwotnie okres 60 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy
na przeniesienie wtasnosci sprzedazy akcji spotek Chacalli ulega przedtuzeniu do konca listopada 2018 r.

Po dacie bilansowej dokonano czynnosci formalnych oraz rejestracyjnych i wtasnos¢ sprzedazy akcji dwdch
Spétek Chacalli zostata przeniesiona odpowiednio: w dn. 25 pazdziernika 2018 r. zakonczono transfer udziatow
Chacalli De Decker N.V. oraz w dn. 26 paZzdziernika 2018 r. zakonczono transfer udziatéw Chacalli De Decker Ltd.
Proces przeniesienia wtasnosci akcji trzeciej ze wskazanych powyzej Spétek Chacalli na dziern sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania pozostaje w toku. Jednoczesdnie intencjg Emitenta jest przedtuzenie terminu na
sfinalizowanie wyzej wymienionego procesu przeniesienia wtasnosci udziatéw Chacalli Den Haag B.V.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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Zarzad Jednostki Dominujacej przeanalizowat okolicznosci i skutki wyzej wymienionych umoéw i anekséw.
W wyniku analizy uznat, iz utrata kontroli nad wyzej wymienionymi jednostkami nastgpita w momencie
podpisania pierwotnej umowy, dlatego w kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wytaczono aktywa sprzedanych spotek, natomiast ujeto wartos¢ godziwg otrzymanej zaptaty wynikajacej
z transakcji, wynik na sprzedazy oraz odpowiednie korekty kapitatu wtasnego wtascicieli jednostki dominujacej
i udziatéw mniejszosci.

W sierpniu 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego w jednostce zaleznej Liege Airport Shop
BVBA, natomiast w dniu 1 pazdziernika 2018 r. zawarta zostata umowa pomiedzy Przedsigebiorstwem Handlu
Zagranicznego ,,BALTONA” S.A. a Chacalli-De Decker N.V. odnosnie nabycia udziatéw w podwyzszonym kapitale
Liege Airport Shop BVBA. Ze wzgledu na powigzanie tej umowy z umowg z 11 lipca 2018 r. w zakresie
przeniesienia dziatalnosci z obszaru Travel Retail w struktury Grupy Baltona jej skutki zostaty ujete w niniejszym
kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w punkcie powyzej oraz w nocie 26 do
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

5. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne, w tym réwniez
transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Lista jednostek powigzanych oraz
wartosc¢ transakcji zawartych przez spétki Grupy z tymi podmiotami w trzecim kwartale roku 2018 oraz okresie
poréwnywalnym, a takze nierozliczone salda wynikajgce z tych transakcji na dzien 30 wrze$nia 2018 oraz 31
grudnia 2017 roku zostaty szczegdtowo przedstawione w nocie 24 do kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy PHZ ,Baltona” S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.
informacjami.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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Udziat%w _ . . . Udziat % w . 0 PP o
L. 5 . X Zmianailosci . ) Liczba ogélnej  Zmianailosci  Liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczbaakcji  kapitale " Liczbaakcji  kapitale ., . ) , L.
dad akeji ad glosow liczbie glosow glosow liczbie
zaktadowym zaktadowym e R
na dzien wykazany w na dzien publikacji na dzien wykazany w na dzien publikacji
ostatnim raporcie raportu ostatnim raporcie raportu

Ashdod Holdings

Pozostali (ponizej 5%
udziatu w gtosach)

9081600 80,68%

2174977 19,32%

9081600 80,68%)

2174977 19,32%)

9081600 80,68%

2174977 19,32%

9081600 80,68%]

2174977 19,32%)

Ogdlna liczba akeji Spotki i
glosow z nimi zwigzanych

11256577 100,00%

11256577 100,00%)

11256577 100,00%

11256577 100,00%)

Ashdod Holdings jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji Emitenta
oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad
Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do poprzedniego raportu. W zwigzku z tym, ze
Spdétka Ashdod jest kontrolowana przez spdtke Flemingo International Limited, Grupa PHZ ,,Baltona” S.A. od 2010
roku jest czescig miedzynarodowej grupy kapitatowej, na ktérej czele stoi Flemingo International Limited.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona
S.A. informacjami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zaden cztonek Rady Nadzorczej czy cztonek Zarzadu nie posiada
akcji PHZ ,Baltona” S.A., ani uprawnien do nich.

8. Informacje na temat istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleinej, ktérych wartosc jest znaczaca.

Informacje na temat postepowan sgdowych zostaty zawarte w Informacjach objasniajgcych do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 24 Zobowigzania warunkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent i Jednostki od niego zalezne udzielity poreczen jako
zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego z dnia 19.06.2018 r. Szczegdétowy opis informacji odnosnie
zabezpieczen kredytdw zostat przedstawiony w Informacjach objasniajgcych do pdétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie 17.3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek.
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Wartosc poreczen lub gwarancji wystawionych przez lub na zlecenie spétek z Grupy Emitenta przedstawia sie
nastepujgco:

e Na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji jakie banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe udzielity na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej Baltona, gtéwnie wobec dostawcow,
wynajmujacych oraz instytucji celno-podatkowych, wynosity 49.026 tys. zt.

e Na dzien 30 wrzednia 2018 r. Grupa korzysta z gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej zabezpieczenia
dtugu celnego na kwote 1.000 tys. zt oraz z gwarancji ubezpieczeniowe]j dotyczacej Wspdlnej Procedury
Tranzytu na kwote 500 tys. zt.

e Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zobowigzania z tytutu poreczen, jakie PHZ ,Baltona” S.A. udzielita za
zobowigzania spoétek zaleznych, gtdéwnie wobec bankoéw, leasingodawcdéw i wynajmujacych, wynosity:
58.670 tys. zt.

e W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezacym Jednostce Dominujgcej zostata udzielona
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tacznej kwoty 106.500 tys.
zt w odniesieniu do umowy wielocelowej linii kredytowej.

e W zwigzku z umowami kredytu nieodnawialnego Jednostce Dominujgcej zostata udzielona gwarancja
korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tgcznej kwoty 6.750 tys. zt
w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., gwarancja korporacyjna
wystawiona przez Flemingo International Limited do tacznej kwoty 5.782,5 tys. zt w odniesieniu do
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz gwarancja korporacyjna wystawiona przez
Flemingo International Limited do facznej kwoty 6.795 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r.

e W zwigzku z umowami kredytu nieodnawialnego jednostce zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z o.0.
zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tgcznej
kwoty 58.500 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.

e Nadzien 30 wrze$nia 2018 r. roku gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International BVI
wyniosty 1.500 tys. zt na zabezpieczenie transakcji na kontaktach walutowych.

e W zwigzku z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych spétki zalezne od Emitenta udzielity na rzecz
Banku BGZ BNP Paribas S.A. poreczeri wekslowych za zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych.
Poreczenia udzielone wspdlnie przez Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej
sp. z 0.0, oraz Baltona Shipchandlers sp. z 0.0. zostaty udzielone do kwoty 106.500 tys. zt w odniesieniu
do umowy wielocelowej linii kredytowej. Poreczenia udzielone wspdlnie przez Centrum Ustug
Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z 0.0, BH Travel Retail Poland sp. z 0.0 oraz
Baltona Shipchandlers sp. z 0.0. zostaty udzielone do kwoty 6.750 tys. zt w odniesieniu do umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., do kwoty 5.782,5 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz do kwoty 6.795 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. Poreczenia udzielone wspdlnie przez Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,,BALTONA” S.A, Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z
0.0. zostaty udzielone do kwoty 58.500 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018r.

e Na dzier 30 wrzeénia 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Baltona Duty Free Estonia OU
na zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego wyniosty 5.782,5 tys. zt.

Poza wskazanymi powyzej poreczeniami i gwarancjami Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatlowej oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostka dominujaca oraz spotki zalezne posiadajg kredyty w
rachunku biezgcym. Dodatkowym zrédtem finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od jednostki powigzanej
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Flemingo International Limited BVI. Polityka zarzadzania majgtkiem obrotowym na biezaco jest dostosowywana
do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, przez co wywiera wptyw na utrzymanie ptynnosci finansowej. Grupa
posiada petng zdolnos¢ do realizacji swoich zobowigzan.

Odpowiednio na dzier 30 wrzesnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w spétkach z
Grupy ksztattowato sie nastepujaco:

Spotka 30.09.2018 31.12.2017 Zmiana

PHZ Baltona S.A. 207 163 a4
BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. 50 0 50
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. 88 77 11
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z o.0. 45 38 7
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. 33 30 3
Baltona France SAS 15 15 0
Baltona Italy S.r.l. 13 8 5
Gredy Company SRL 13 11 2
Flemingo Duty Free Ukraine 21 18 3
Baltona Duty Free Estonia OU 31 13 18
Grupa Chacall-De Decker 25 64 -39
Razem 541 437 104

W 2018 r. nie wystgpity zmiany w polityce wynagrodzen za wyjatkiem zmian wynikajgcych z dostosowania do
warunkow rynkowych. Spadek zatrudnienia w Grupie Chacalli zwigzany jest ze sprzedazg 3 spotek z tej Grupy.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego grupy kapitatowej w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu beda miaty:

» Wyniki osiggane przez nowo otwarte sklepy, kawiarnie i punkty sprzedazy w Polsce, w tym sklepy
na lotnisku w Tallinnie i we Wroctawiu, ktére rozpoczety dziatalnos¢ w 2018 r. oraz kawiarnie
w Warszawie w atrakcyjnych lokalizacjach na Dworcu Centralnym i na Nowym Swiecie.

> Otwarcie kolejnych punktéw handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie w zwigzku z zawarciem
w dniu 6 maja 2018 roku ugody z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze dotyczacej najmu
powierzchni handlowych, obejmujgcej 14 sklepéw w obu Terminalach Lotniska, o tgcznej powierzchni
ok. 2.818,75 m2.

» Wspodtpraca z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze w zakresie realizacji uméw najmu
powierzchni handlowych w zakresie wskazanym powyzej.

» Podpisanie w dniu 27 listopada 2018 r. aneksu z Portem Lotniczym Poznan-tawica Sp. z.0.0
umozliwiajgcego Wynajmujgcemu wydtuzanie czasu trwania najmu po terminie zakonczenia umowy tj.
po 6 lipca 2019 r. na warunkach okreSlonych aneksem. Wydtuzony czas trwania najmu nie moze
obowigzywac dtuzej niz do 7 listopada 2019 r.

> Sprzedaz w dniu 11 lipca 2018 r. Flemingo International (BVI) Limited dziatalnoéci zwiazanej

z zaopatrzeniem placowek dyplomatycznych realizowanej w trzech spétkach posrednio zaleznych tj.

Chacalli-De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V. (Holandia) oraz Chacalli-De Decker Limited

(Wielka Brytania).

Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w portach lotniczych Warszawa-Okecie oraz

Warszawa-Modlin, Wroctaw i na innych lotniskach, na ktérych zlokalizowane sg sklepy spotek z Grupy.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepéw Grupy.

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych zZrédet finansowania, zwtaszcza kredytow bankowych.

Ksztattowanie sie kursdw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

Ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

Sytuacja polityczna na Ukrainie.

VVVVV 'V
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> Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa skupita sie na optymalizacji dziatalnosci
operacyjnej w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie sprzedazy.

W dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy Emitentem, jego spdtka zalezng BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0., Flemingo
Dutyfree Shop Private Limited, Ashdod Holdings Limited a Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze
zawarta zostata ugoda okreélajgca zasady rozliczen wzajemnych roszczen zwigzanych ze sporami dotyczgcymi
najmu powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami Ugody, Strony
zrzekty sie wzgledem siebie wszelkich wzajemnych roszczen (obecnych oraz przysztych) zwigzanych ze sporami,
o ktérych mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do postepowan przed sgdami krajowymi
z powddztwa odpowiednio BH Travel oraz PPL jak réwniez roszczen Flemingo wobec Rzeczypospolitej Polskiej
dochodzonych na mocy umowy z dnia 7 pazdziernika 1996 r. zawartej pomiedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Republiki Indii o popieraniu i ochronie inwestycji a wynikajgcych z wyroku trybunatu
arbitrazowego przy Statym Trybunale Arbitrazowym w Hadze (krélestwo Niderlanddw), jak réwniez z notyfikacji
sporu dokonanej przez Ashdod na mocy umowy pomiedzy Rzeczgpospolitg Polskg a Republika Cypru w sprawie
popierania i wzajemnej ochrony inwestycji, sporzgdzonej w Warszawie dnia 4 czerwca 1992 r.

W zwigzku z zawarciem Ugody, Emitent oraz PPL zawarty jednoczesnie w dniu 6 maja 2018 roku pakiet tacznie
14 umdw najmu powierzchni handlowych, obejmujacych 14 sklepéw w obu Terminalach Lotniska, o facznej
powierzchni ok. 2.818,75 m?. Umowy Najmu zaktadajg stopniowe przejmowanie poszczegdlnych lokali. Termin
obowigzywania poszczegdlnych Umow Najmu zostat okreslony na 9 lat od daty przekazania lokalu objetego dang
Umowa Najmu, przy czym w przypadku dwdch lokali o tacznej powierzchni 1.326 m?, Strony przewidziaty
wzajemne prawa i obowigzki na wypadek, gdyby w okresie ich obowigzywania doszto do przebudowy budynku
Terminala 2 Lotniska, w taki sposdb, ze przebudowa miataby istotny wptyw na dziatalno$¢ przedmiotowych lokali.
Strony przewidziaty w szczegdélnosci mozliwos¢ czesciowego lub catosciowego, przedterminowego rozwigzania
Umow Najmu dotyczacych tych lokali. Szacowana wartos¢ Umow Najmu w okresie ich obowigzywania wyniesie
facznie ok. 710 min zt netto. Na szacowang wartos¢ poszczegdlnych umow skfada sie m.in. suma uzgodnionych
przez Strony miesiecznych czynszéw najmu oraz optaty eksploatacyjne.

Obszar finansowy

W dniu 22 lutego 2018 roku do Spdétki wptynat pakiet obustronnie podpisanych dokumentéw obejmujacych
w szczegblnosci aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej na mocy, ktérego wysokosé limitu udzielonego
w ramach linii wielocelowej ulegnie zwiekszeniu z 30 min zt do 33 min zt, przy jednoczesnym ustaleniu sublimitow
do wykorzystania w ramach kredytu w rachunku biezgcym na poziomie 14 min zt oraz do wykorzystania w ramach
linii gwarancyjnej na poziomie 33 min zt. Wraz z dokumentem anekséow, o ktérych mowa powyzej do Spotki
wptyneta obustronnie podpisana umowa o kredyt nieodnawialny w wysokosci 4,53 min zt.

Nastepnie, w dniu 19 czerwca 2018 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. zawart
z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (Bank) aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej (Umowa wielocelowej linii
kredytowej) na mocy, ktérego m.in. (i) do ww. umowy przystgpita spétka zalezna od Emitenta tj. BH Travel Retail
Poland sp. z 0.0. (BH Travel) na zasadach odpowiedzialnosci solidarnej z Emitentem z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy wielocelowej linii kredytowej, (ii) wysokos¢ limitu udzielonego w ramach ww. umowy
ulegta zwiekszeniu do kwoty 71 min zt (z zastrzezeniem corocznego obnizania wysokosci tego limitu po 5 min zt
na koniec lat 2019-2021 tj. do kwoty 56 min zt na koniec 2021 roku), (iii) okres kredytowania zostat ustalony
do dnia 8 lutego 2021 roku. W ramach ww. limitu okreslone zostaty réwniez niezalezne sublimity
do wykorzystania w ramach kredytu w rachunku biezgcym na poziomie 14 min zt dla Emitenta i 15 min zt dla BH
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Travel (tj. tacznie 29 min zt dla obu ww. podmiotéw) i sublimit w wysokos$ci 56 min zt do wykorzystania w ramach
linii gwarancyjnej wyfacznie przez Emitenta.

W zwigzku z podwyzszeniem ww. limitu dokonana zostata aktualizacja zabezpieczen naleznosci z tytutu umowy,
ktére aktualnie obejma w szczegdlnosci (i) udzielenie do 106,5 min zt kwoty ujetej w deklaracji wekslowe;j
dotyczacej wystawionego weksla witasnego in blanco poreczonego przez spotki zalezne Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z o. o., Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. oraz Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0.
(Spotki Zalezne), (ii) zwiekszenie w okresie od dnia 30 listopada 2018 roku do 29 min zt kwoty zabezpieczenia
w ramach zastawu rejestrowego na zapasach towaréw przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych wtasnos¢
Emitenta oraz BH Travel (iii) cesje na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej ww. zapaséw,
(iv) gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI do kwoty 106,5 min zt
i z terminem waznosci do dnia 1 stycznia 2028 roku, (v) gwarancje korporacyjng wystawiong przez spotke
powigzang Chacalli — De Decker N.V do kwoty 49,5 min zt z terminem waznosci do 8 lutego 2024 r.

Niezaleznie od powyzszego, w zwigzku z aneksowaniem ww. umowy dokonano réwniez aktualizacji zabezpieczen
trzech umoéw kredytéw nieodnawialnych zawartych pomiedzy Spotkg a Bankiem, w szczegdlnosci w zakresie
zwiekszenia do 29 min zt maksymalnej wysokosci zabezpieczenia w ramach zastawu rejestrowego na zapasach
towarow przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych wtasnos¢ Emitenta.

W pozostatym zakresie postanowienia dotychczas zawartych uméw nie ulegty istotnym zmianom.

Jednoczes$nie w dniu 19 czerwca 2018 r. spotka zalezna BH Travel Retail Poland sp. z 0.0. zawarta umowe o kredyt
nieodnawialny w wysokosci 39 min zt na finansowanie i refinansowanie kosztéw inwestycji zwigzanej
z rozpoczeciem dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Baltona na lotnisku w Warszawie. Kredyt zostat udzielony
na okres 60 miesiecy z okresem uruchomienia do konca | kwartatu 2019 roku. Kredyt bedzie sptacany
w miesiecznych réwnych ratach kapitatowych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie WIBOR
3M powiekszony o marze banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu stanowig m.in. weksel wtasny in blanco
do kwoty 58,5 min zt z terminem wykonalnosci do 19 czerwca 2026 roku poreczony przez Emitenta oraz wskazane
wczesniej trzy Spotki Zalezne, zastaw rejestrowy do kwoty 14 min zt (do dnia 29 listopada 2018 roku) oraz do
kwoty 29 min zt w okresie do dnia 30 listopada 2018 roku ustanowiony na zapasach nalezgcych do BH Travel
oraz Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla ww. zastawu oraz gwarancja korporacyjna wystawione
przez Flemingo International Limited BVI do kwoty 58,5 min zt z terminem waznosci przekraczajgcym okres
kredytowania o 12 miesiecy. Pozostate warunki ww. umowy kredytowej (w tym w zakresie uruchomienia kredytu
czy warunkow odstgpienia) nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 21 wrzeénia 2018 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. zawart z Bankiem BGZ
BNP Paribas S.A. (Bank) aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej (Umowa wielocelowej linii kredytowej)
na mocy, ktérego wysokos¢ limitu udzielonego w ramach ww. umowy ulegta zwiekszeniu do kwoty
76 min zt (z zastrzezeniem corocznego obnizania wysokosci tego limitu po 5 min zt na koniec lat 2019-2021 tj. do
kwoty 56 min zt na koniec 2021 roku) oraz biezgcy okres udostepnienia kredytu zostat ustalony do dnia 18
czerwca 2019 roku. W zwigzku z podwyzszeniem ww. limitu dokonana zostata aktualizacja zabezpieczen
naleznosci z tytutu umowy, ktére aktualnie obejmg w szczegdlnosci (i) udzielenie do 114 min zt kwoty ujetej
w deklaracji wekslowe] dotyczgcej wystawionego weksla wtasnego in blanco poreczonego przez spétki zalezne
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0. 0., Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. oraz Centrum Obstugi Operacyjne;j
Sp. z 0.0. (Spotki Zalezne), (ii) zwiekszenie w okresie od dnia 30 listopada 2018 roku do 34 min zt kwoty
zabezpieczenia w ramach zastawu rejestrowego na zapasach towardow przeznaczonych do sprzedazy
stanowigcych wiasnos¢ Emitenta oraz BH Travel (iii) cesje na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej
dotyczacej ww. zapaséw, (iv) gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI do
kwoty 106,5 min zt i z terminem waznosci do dnia 1 stycznia 2028 roku, (v) gwarancje bankowa wystawiong przez
Barclays Bank do kwoty 1,15 USD zt, (vi) gwarancje korporacyjng wystawiong przez spotke powigzang Chacalli —
De Decker NV do kwoty 49,5 min zt z terminem waznosci do 8 lutego 2024 r.
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13. Wskazanie kwot i rodzajow pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwos¢

Suma bilansowa na 30 wrzesnia 2018 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Baltona wyniosta
160.480 tys. zt i wzrosta 0 62.329 tys. zt tj. 0 64% w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r. Przyczyng wzrostu sg
wyzsze stany zapasow oraz rzeczowych aktywéw trwatych zwigzane z otwieraniem sklepdw w nowych
lokalizacjach.

Po stronie pasywow wzrost sumy bilansowej na 30 wrzednia 2018 r. wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan
z tytutu kredytéw oraz zobowigzan handlowych i pozostatych, co zwigzane jest ze finansowaniem otwaré nowych
punktéw handlowych.

Na dodatni wynik finansowy netto wygenerowany w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2018 r.
wptyneta gtéwnie dziatalno$¢ operacyjna oraz wynik na sprzedazy udziatéw jednostek podporzadkowanych.
Czynniki wptywajace na skonsolidowane wyniki finansowe opisano w nastepnym punkcie.

14. Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2018 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogoétem
w wysokosci 361,6 min zt, co oznacza wzrost w wartosciach bezwzglednych o 81,1 min zi, tj. o prawie 29%
w porownaniu do analogicznego okresu w roku 2017. W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2017 roku detaliczna
sprzedaz ogdlnodostepna wzrosta o 98%, detaliczna sprzedaz wolnoctowa wzrosta o 19%, natomiast sprzedaz
hurtowa i shipchandling spadta o 13%. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy byt wynikiem uruchomienia sklepéw
i kawiarni w nowych lokalizacjach oraz wzrostem liczby pasazerow.

Wynik na dziatalnosSci operacyjnej Grupy po dziewieciu miesigcach 2018 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 2.445
tys. zt — dla poréwnania zysk za analogiczny okres w roku poprzednim wynidst 2.506 tys. zt. Jesli chodzi o obszar
kosztéw najwiekszy wzrost (w wartosciach bezwzglednych) w poréwnywanych okresach dotyczyt wartosci
sprzedanych towardéw i wynidst 43,8 min tj. 22,7%. Wzrost kosztéw czynszéw i pozostatych ustug obcych i wynidst
31,4 min zt, natomiast koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 4,2 min zi. tj. o 14,2%. Wzrost kosztow
w kategorii czynszow oraz pozostatych ustug zwigzany byt w szczegdlnosci z koniecznoscig poniesienia kosztéw
zwigzanych z nowymi lokalizacjami, w ktérych dziatalnos¢ zostata rozpoczeta w trakcie roku, co wigzato sie
W znacznym zakresie z procesem uruchamiania sprzedazy w poszczegélnych lokalizacjach. Ponadto nalezy
wskazaé, iz w pierwszych miesigcach 2017 roku Grupa prowadzita dziatalnos¢ na lotnisku w Gdansku dla ktérego
relacja przychodow do kosztéw byta satysfakcjonujgca z punktu widzenia osigganej dotychczas marzowosci.
Z kolei w 2018 roku w miejsce dziatalnosci w Gdansku Emitent rozpoczynat lub wtasnie rozpoczat dziatalnosc
z nowych lokalizacjach. Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na nizszg marze operacyjng w okresie
sprawozdawczym wzgledem okresu poréwnawczego jest zaobserwowana na lotnisku we Wroctawiu
niekorzystana (z punktu zatozonych projekcji finansowych) struktura pasazerow. W konsekwencji powyzszego
wptyw wyniku z dziatalnosci w tej lokalizacji na wyniki Grupy Kapitatowej Ill kwartatu 2018 roku byt ujemny.
W analizowanej pozycji kosztéw zostaty réwniez uwzglednione jednorazowe koszty zwigzane z obstuga prawng
procesu negocjacji i zawarcia uméw najmu na lotnisku Chopina w Warszawie. Kolejnym istotnym czynnikiem
kosztowym ktéry istotnie wptynat na poziom kosztéw w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 r.
roku byt poziom wynagrodzen. Z jednej strony poniesione zostaty koszty wzrostu wynagrodzen
dla dotychczasowych pracownikéw ale jednoczesnie w zwigzku z rozwojem dziatalnosci (w szczegdlnosci
w  zakresie  zaplanowanym  wznowieniem  prowadzenia  dziatalnosci na lotnisku  Chopina
w Warszawie) konieczne byto pozyskanie pracownikéw zaréwno operacyjnych zwigzanych z tg lokalizacja
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jak i zatrudnienia osob w siedzibie Spotki ktore bedg odpowiadaty za obstuge proceséw realizowanych w nowych
lokalizacjach dziatalnosci.

Majac powyzsze na uwadze wypracowany w okresie 9 miesiecy 2018 r. wynik na poziomie EBITDA (liczony jako
wynik operacyjny skorygowany o amortyzacje) wynidst 7.240 tys. zt i byt 0 242 tys. zt gorszy niz ten sam wskaznik
w porownywalnym okresie kiedy to wynosit on 7.482 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 r. zamknat sie zyskiem
w wysokosci 1.663 tys. zt. Zysk netto za analogiczny okres w roku 2017 wynidst 1.745 tys. zt.

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy lotnicze] i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona odnotowuje najnizszg
sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyziszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | potroczu sg z reguty nizsze.

Zjawisko sezonowosci ma wpltyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku Jednostka Dominujgca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartosciowych, nie posiadata réwniez wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r. PHZ Baltona S.A. nie wyptacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.

18. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

W dniu 7 listopada 2018 r. zostat Jednostce Dominujgce doreczony odpis pozwu ztozonego przez LTR przeciwko
Portowi Lotniczemu Wroctaw S.A. (dalej: PL Wroctaw) oraz Jednostce Dominujacej. Zadanie pozwu zostato
okreslone jako zgdanie uniewaznienia umowy zawartej pomiedzy PL Wroctaw a Jednostkg Dominujgcg na najem
powierzchni. Dodatkowo powdd zgtosit zgdanie ewentualne o ustalenie niewaznosci przedmiotowej umowy.
Rowniez z w tym przypadku podstawg prawng zgdania uniewaznienia umowy jest art. 705 Kodeksu cywilnego,
dotyczacy prowadzenia przetargu sprzecznie z prawem lub dobrymi obyczajami. Podstawg prawng zgdania
ewentualnego jest art. 58 Kodeksu cywilnego, przy czym powdd takze w tym zakresie powotuje sie na zarzucane,
rzekome nieprawidtowosci konkursu ofert oraz na rzekome naruszenie prawa pierwszenstwa powoda do czesci
przedmiotu najmu. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez LTR na kwote 250.000 zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. Jednostka Dominujgca wniosta odpowiedz na pozew, zgdajgc oddalenia powddztwa
w cafosci.
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W trakcie okresu sprawozdawczego Spétka prowadzita proces adaptacji lokali wynajetych od PPL na podstawie
uméw najmu zawartych w dniu 6 maja 2018 r. Wzgledem pierwotnie zatozonego harmonogramu prac
adaptacyjnych doszto do przesunieé, dotyczacych rozpoczecia dziatalnosci w poszczegdlnych lokalach na Lotnisku
Chopina w Warszawie, ktére w ocenie Spotki nie wynikajg z jej winy. Niemniej PPL przyjeto procedure obcigzania
Spotki fakturami za czynsz najmu z odwotaniem sie do pierwotnych harmonogramdéw w miejsce do faktycznych
okolicznosci warunkujgcych rozpoczecie dziatalnosci na tym lotnisku. W rezultacie do Spétki wptynety
odpowiednio faktury za czynsz najmu i noty obcigzeniowe z tytutu kar za opdinienia w przeprowadzeniu
okreslonych czynnosci w procesie adaptacji.

W ocenie Spotki czes¢ kwot ujetych w fakturach wystawianych przez PPL nie jest nalezna i wstrzymata ich
procedowanie. Spoétka uwaza w szczegdlnosci, ze harmonogramy, do ktérych odwotuje sie PPL nie mogg stanowié
podstawy do naliczania czynszow najmu ani tez nie zawieraty wigzgcego strony terminu zakonczenia adaptacji
lokali (a zatem réwniez nie doszto do zwtoki Sp6tki w wykonaniu okreslonych czynnosci, ktéra to zwtoka mogtaby
stanowi¢ podstawe zgdania kar umownych). Spétka wskazuje, ze w jej ocenie przesuniecia terminéw zakonczenia
adaptacji — wzgledem terminéw pierwotnie zaktadanych w harmonogramach — sg wynikiem przyczyn od Spétki
niezaleznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego tgczna wartosé ptatnosci wstrzymanych przez Spoétke
wynosi odpowiednio 4,9 min zt z tytutu kar za opdznienia oraz 8,8 min zt z tytutu czynszéw najmu.

Spoétka i PPL sg w procesie wyjasniania rozbieznosci interpretacyjnych umdw oraz okolicznosci faktycznych. Za
okres dotychczasowej wspdtpracy Spotka przyjeta tymczasowy sposéb rozliczen z PPL, na podstawie ktérego
Spotka uiszcza na rzecz PPL ptatnosci czynszowe. Jednoczesnie strony uzgodnity, ze podejma dziatania w celu
zaangazowania zewnetrznego podmiotu, ktéory dokona weryfikacji technicznych aspektéw dotychczasowej
wspotpracy oraz procesu adaptacji, co pozwoli na uzgodnienie wtasciwego mechanizmu rozliczen czynszowych.

Emitent przypomina przy tym, iz okolicznos$¢ wystawienia not obcigzeniowych oraz faktur, jak rowniez przestanki
wskazane przez PPL w tych dokumentach nie stanowig w tym przypadku naruszenia ugody z dnia 6 maja 2018
roku.

W dniu 27 listopada 2018 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A. podpisat z Portem
Lotniczym Poznan-tawica Sp. z.0.0 aneks nr 4 do umowy najmu z dn. 26 marca 2013 r. , w ktédrym strony
postanowity umozliwi¢ Wynajmujgcemu wydtuzanie czasu trwania najmu po terminie zakonczenia umowy
tj. po 6 lipca 2019 r. na warunkach okreslonych aneksem. Wydtuzony czas trwania najmu nie moze obowigzywac
dtuzej niz do 7 listopada 2019 r.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych grupy kapitatowe;j.
Informacje na temat wartosci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach objasniajgcych do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. Informacja odnosnie zasad sporzadzenia sprawozdan finansowych

Kwartalne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska. Opis zasad sporzgdzania poszczegdlnych sprawozdan zostat zamieszczony
w tych sprawozdaniach finansowych.
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Kwartalne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére s3
wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
»MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 6 marca 2018 r.

21. Czynniki ryzyka i zagrozen
Ponizej zaprezentowano czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢:

eryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na rynkach dziatalnosci Grupy;
eryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walut;

eryzyko stép procentowych;

eryzyko zwigzane z rynkiem dziatalnosci Grupy oraz z konkurencjg na tym rynku;
eryzyko zwigzane z nowymi lokalizacjami;

eryzyko zwigzane z preferencjami konsumentéw;

eryzyko zwigzane z ograniczaniem palenia tytoniu;

eryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc¢ finansowania dtuznego;
eryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania;

eryzyko zwigzane z regulacja i funkcjonowaniem wolnych obszaréw celnych oraz sktadéw wolnoctowych;
eryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe;

eryzyko awarii systemow informatycznych;

eryzyko zwigzane z sezonowoscig;

eryzyko zwigzane ze specyfikg logistyki lotniskowej;

eryzyko utraty ptynnosci;

eryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy;

eryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy;

eryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej;

eryzyko zwigzane z uzaleznieniem od branzy lotniczej;

eryzyko wejscia na nowe rynki;

eryzyko zwigzane z umowami najmu;

eryzyko zwigzane z koncentracjg dostawcéw;

eryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw informacyjnych;
eryzyko finansowe.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Baltona za 2017 rok i pozostaje aktualny na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu.

Zarzad Jednostki Dominujgcej informuje, iz Spotka znajduje sie obecnie w toku kontroli podatkowej prowadzone;j
przez Podkarpacki Urzad Celno-Skarbowy w Przemyslu (UKS), ktérej przedmiotem jest ocena rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
os6b prawnych za 2015 rok. Przedmiot postepowania dotyczy w szczegdlnosci zasad rozliczen
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wewnatrzgrupowych pomiedzy Emitentem a jej spotka zalezng Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z o.o.
dotyczacych optat licencyjnych uiszczonych przez Emitenta na rzecz tej spotki zaleznej z tytutu prawa uzywania
znakéw towarowych Baltona. W ocenie Emitenta wszystkie dotychczasowe rozliczenia opfat licencyjnych
realizowane byty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Niemniej Emitent pragnie zwrdci¢ uwage na ryzyko
odmiennej oceny istniejgcego stanu faktycznego przez organ podatkowy, a w konsekwencji mozliwos¢
zakwestionowania rozliczania przez Emitenta optat licencyjnych uiszczonych przez licencjobiorce na rzecz spétki
zaleznej. Emitent ocenia, iz w przypadku wydania przez UKS decyzji opartej na ustaleniach przyjetych przez UKS
maksymalna kwota podatku wraz z odsetkami jakg mogtaby zostac potencjalnie obcigzona Spoétka wynosi ok. 0,7
min zt z tytutu podatku dochodowego oraz ponad 0,2 min zt z tytutu odsetek od zobowigzan podatkowych.

Emitent informuje, iz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie pozostaje w toku i do dnia
dzisiejszego Emitent nie otrzymat analizy materiatu dowodowego przedstawianego w toku postepowania. Tym
samym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitentowi nie jest znany ani wynik ani termin
zakonczenia przedmiotowego postepowania kontrolnego.

Niezaleznie o powyzszego Emitent wskazuje, iz zasady rozliczen optat licencyjnych jakie zostaty przyjete w 2015
roku tj. w okresie ktérego dotyczy ww. postepowanie byty analogicznie stosowane réwniez w innych latach.
Szacowana kwota potencjalnego podatku dochodowego w przypadku odmiennej oceny urzedu dla rozwigzan
stosowanych przez Emitenta wynosi tgcznie ok. 3,1 min zt oraz 0,6 min zt odsetek (w tym jak wskazano powyzej
dla roku objetego postepowaniem odpowiednio ok. 0,7 min zt oraz ok. 0,2 min zt odsetek).

22. Oswiadczenie Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki kwartalne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe
i skonsolidowane za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r. oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy PHZ Baltona S.A. i Grupy Kapitatowej PHZ Baltona
zaprezentowane w sprawozdaniach za ww. okresy. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PHZ Baltona za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji PHZ Baltona S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej, wtgczajgc w to opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.
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Balt S = Raport kwartalny za o

kres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 listopada 2018 r.
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