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O POLTREG

1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU
OBROTOWYM 2025

Rada Nadzorcza POLTREG S.A. (,Spotka”) dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

1.1. Informacja o kadencji Rady Nadzorczej

Czilonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng czteroletnig kadencje. Kadencja Rady
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 21 maja 2021 r. i zakonczyta sie w dniu 31 grudnia 2025 r.

1.2. Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w roku 2025 dziatata w skfadzie:

1) Marcin Mierzwinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w sktad Rady Nadzorczej
w wykonaniu uprawnienia osobistego przez PAAN CAPITAL GP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Il Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.K.A;

2) Wojciech Golak — Czionek Rady Nadzorczej powotany w sktad Rady Nadzorczej w
wykonaniu uprawnienia osobistego przez zatozycieli Spokki;

3) Oktawian Jaworek - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w sklad Rady Nadzorczej w
wykonaniu uprawnienia osobistego przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

4) Michal Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu
12.03.2024;

5) Pawel Mandok — Czionek Rady Nadzorczej powotany w skitad Rady Nadzorczej w dniu
08.08.2024.

1.3. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza sprawowata nadzér nad dziatalnoscig Spotki zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa, Statutem Spoitki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz rekomendacjami i zasadach tadu
korporacyjnego, ktére zostaly okreslone w zatgczniku do uchwaty Rady Gietdy nr 13/1384/2021 z
dnia 29 marca 2021 r. — ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” (dalej ,Dobre Praktyki”)
w zakresie, w jakim sg stosowane przez Spotke.

W catym okresie sprawozdawczym wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym
kontakcie z Zarzadem, przeprowadzajgc konsultacje w sprawie poszczegdlnych aspektow
dziatalnosci Spotki oraz przeprowadzajgc dyskusje nad kluczowymi zagadnieniami zwigzanymi z
rozwojem Spotki. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan,
jak réwniez wymagane zgody na dokonanie istotnych czynnosci, zgodnie ze Statutem Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzen, ponadto jednokrotnie
przeprowadzita gtosowanie poza posiedzeniem.

tacznie w okresie sprawozdawczym podjeto 27 uchwat, w tym 10 o charakterze porzadkowym
(porzadki obrad, zatwierdzenie protokotéw), 4 wyrazajgce zgode na dokonanie czynnosci o wartosci
przekraczajgcej 1 milion zt, 3 zwigzane z utworzeniem spétki w USA oraz emisjg i przydziatem
warrantow zamiennych na udzialy w tej spotce. Podjeto 3 uchwaly w sprawach zwigzanych ze
Swiadczeniami na rzecz czionkéw zarzadu. Ponadto podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania
budzetu spdétki oraz uchwaty zwigzane z przygotowaniem zwyczajnego walnego zgromadzenia
przyjmujacego sprawozdanie finansowe i sprawozdanie zarzadu za rok 2024.
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Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w skfadzie umozliwiajgcym podejmowanie
uchwat. Na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszany byt Zarzad Spotki oraz zaproszeni przez
Przewodniczacego Rady eksperci i pracownicy Spotki. W trakcie posiedzeh Rada Nadzorcza
rozpatrywata sprawy wynikajace z postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu Spétki i
Regulaminu Rady Nadzorczej, jak réwniez monitorowata biezgcg dziatalno$¢ Spdtki badajgc
dokumenty oraz uzyskujgc w tym zakresie informacje od cztionkéw Zarzgdu i personelu Spoétki.

Nieusprawiedliwionych nieobecnosci na posiedzeniach Rady Nadzorczej nie odnotowano.

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., Rada Nadzorcza podjeta
uchwaty m.in. w zakresie:

» oceny sprawozdania finansowego Spofki, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i stanem faktycznym, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki a takze wniosku
Zarzadu co do przeznaczenia zysku oraz skfadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego
sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny, jak réwniez rekomendacji w sprawie udzielenia
Zarzadowi Spotki i Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z  wykonywanych
obowigzkow,

* przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci,

» korekty uchwaty w sprawie wyboru firmy audytorskiej,

* wyrazenia zgody na zawarcie uméw o wartosci przekraczajgcej 1 min zt,

* zmiany umow z Zarzgdem oraz przyznania premii Cztonkom Zarzadu,

» utworzenia spétki w USA oraz wyrazenia zgody na emisje przez spotke warrantdw zamiennych
na udziaty spotki.

1.4. Komitety Rady Nadzorczej

Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej byta wspomagana przez Komitet Audytu, ktéry stanowi kolegialny
organ doradczy i opiniotwérczy Rady Nadzorczej, powotany sposrod jej czionkow.

Zgodnie z Uchwatg Nr 01/07 /2021 z dnia 28 lipca 2021 roku Rady Nadzorczej PoITREG S.A. w
sprawie okreslenia liczby Cztonkéw Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza Spdétki, dziatajgc na podstawie
art. 128 ust. 1 w zw. z art. 129 ust. 1 oraz w zw. z art. 130a Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, postanowita, ze w sktad
Komitetu Audytu Spétki wehodzi trzech Czionkdw.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji raportu w sktad Komitetu Audytu wchodzity
nastepujgce osoby:

* Michat Wnorowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
» Oktawian Jaworek — Czionek Komitetu Audytu,
+ Pawet Mandok — Cztonek Komitetu Audytu.

Panowie Michat Wnorowski oraz Pawet Mandok spetniajg kryteria niezaleznosci Cztonkéw Rad
Nadzorczych wynikajgce z art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz kryteria niezaleznosci, do ktérych odnoszg sie
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu Komitetu Audytu PoITREG S.A., Komitet Audytu realizuje w

szczegolnosci nastepujgce zadania:

. monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej;

. monitoruje skutecznosé systemdéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej;

. monitoruje wykonywane czynno$ci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalerr Polskiej Agenciji
Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzanej w firmie audytorskiej;
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. kontroluje i monitoruje niezaleznos¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegoélnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

. informuje Rade Nadzorczg o wynikach badania oraz wyjasnia, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spéice, a takze jaka byla rola
Komitetu w procesie badania;

. dokonuje oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wraza zgode na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spoice;

. opracowuje polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

. opracowuje polityke swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

. okresla procedure wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

. przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzgdzenia,
zgodnie z przyjetymi politykami;

. przedktada zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoéice.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu Komitetu Audytu PolITREG S.A., Komitet Audytu moze zgda¢ od
Spotki, od firm audytorskich oraz od biegtych rewidentéw udzielenia informacji, wyjasnien i
przekazania dokumentoéw niezbednych do wykonywania zadan, o ktérych mowa powyzej

Wykonujgc swoje kompetencje i obowigzki Komitet kieruje sie rowniez wytycznymi zawartymi w
.Rekomendacjach dotyczgcych funkcjonowania Komitetu Audytu” wydanych przez Urzad Komis;ji
Nadzoru Finansowego.

Komitet Audytu dziata na podstawie rocznego planu pracy, pozostaje w statym kontakcie z Radg
Nadzorczg Spétki oraz kierownictwem Spétki, a przedstawiciele audytora zewnetrznego uczestniczg
w posiedzeniach Komitetu dotyczgcych sprawozdanh finansowych.

W roku 2025 Komitet Audytu PoITREG S.A. odbyt 11 posiedzen, na ktérych przedktadat Zarzgdowi
biezgce zalecenia oraz weryfikowat stopien ich realizacji.

Wspotpraca Komitetu Audytu z Zarzagdem Spotki byta prawidtowa i nie budzita zastrzezen. Komitet
Audytu na biezgco monitorowat proces sprawozdawczosci finansowej Spétki wspétpracujgc takze w
tym zakresie z biegtym rewidentem przeprowadzajgcym odpowiednio badanie i przeglad sprawozdan
finansowych. Prace realizowane w 2025r. zostaly podsumowane w sprawozdaniu Komitetu Audytu.
Komitet Audytu nie stwierdzit nieprawidtowosci w systemie zarzgdzania ryzykiem; wskazat natomiast
na zasadnos$¢ precyzyjnego okreslenia kompetencji i odpowiedzialnosci poszczegdélnych cztonkéw
Zarzadu oraz dalszy rozwdj sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem, adekwatnego do skali
dziatalnosci PoITREG S.A.

W ocenie Rady Nadzorczej, czionkowie Komitetu Audytu posiadajg odpowiednig wiedze i
kompetencje niezbedne do wykonywania swoich obowigzkéw, w tym z zakresu rynku regulowanego
na ktérym notowane sg akcje Spofki.

Cztonkowie Komitetu Audytu poswiecali niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw
oraz podejmowali odpowiednie czynnosci prowadzgce do zapewnienia przekazywania Komitetowi
Audytu i Radzie Nadzorczej informaciji o istotnych sprawach dotyczgcych Spétki, w szczegdlnosci
poprzez staty kontakt z Zarzgdem Spotki.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze Sprawozdaniem Komitetu Audytu POLTREG S.A. z
dziatalnosci w roku 2025, pozytywnie ocenita jego prace w minionym roku.

Rada Nadzorcza ocenita, ze w okresie sprawozdawczym nie istniata w Spoice potrzeba utworzenia
w Radzie innych komitetéw niz Komitet Audytu.

1.5. Informacja o spetnianiu przez Czlonkéw Rady Nadzorczej oraz Czionkéw
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Komitetu Audytu kryteriow niezaleznosci

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z os$wiadczeniami w przedmiocie spetniania kryteriow
niezaleznosci poszczegdlnych Czionkéw Rady Nadzorczej oraz Czionkéw Komitetu Audytu, po
dokonaniu oceny czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére moga wptywaé na spetnienie przez
Cztonkéw Rady Nadzorczej kryteriow niezaleznosci stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym:

1) zgodnie z zasadg 2.3 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 przynajmniej dwoch
Czlonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznos$ci wymienione w ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze nie ma
rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw w Spoéice, tj. Michat Wnorowski i Pawet Mandok spetniajg ww. kryteria
niezaleznosci,

2) zgodnie z art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, wiekszo$¢ — tj. dwoch czionkow Komitetu Audytu —
Michat Wnorowski i Pawet Mandok sg niezalezni od jednostki zainteresowania publicznego, {;.
spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w ww. regulaciji.

1.6. Informacja odnosnie wyboru bieglego rewidenta na lata 2025-2026

Dziatajgc w oparciu o zatwierdzone w roku 2021 przez Rade Nadzorczg polityki wyboru firmy
audytorskiej, polityki $wiadczenia przez firme audytorskg ustug niebedgcych badaniem oraz w
sprawie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego, oraz w
oparciu o rekomendacje Komitetu Audytu Rada Nadzorcza w dniu 19 listopada 2024r. (uchwata
zmieniona uchwatg Nr 1/04/2025 z 10.04.2025r.) dokonata wyboru UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, do przeprowadzenia czynnos$ci rewizji finansowej sprawozdan finansowych
spétki PoITREG S.A. za lata 2025 — 2026, w tym: audytu sprawozdah finansowych, przegladu
sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu a takze oceny sprawozdania o wynagrodzeniach w
oparciu o KSUA 3000, zgodnie z art. 90 g. ust. 10 Ustawy o ofercie publicznej, wraz z przedtozeniem
Raportu atestacyjnego w polskiej wersji jezykowe;.

2. OCENA SYTUACJI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2025

PolITREG S.A. PolITREG S.A. jest spdtkg biotechnologiczng, ktérej dziatalno$é koncentruje sie na
opracowaniu platformy polifarmakologicznej bedacej podstawg opracowywania innowacyjnych
terapii komérkowych z wykorzystaniem limfocytéow T-regulatorowych (Tregs).

Terapie takie stanowig nowo$¢ w endokrynologii, tym samym otwierajgc nowy obszar dziatalnosci
medycznej, czyli immunoendokrynologie. Opracowana przez Spoétke technologia pozwala na
zwiekszenie liczby Tregs u pacjenta bez utraty aktywnosci regulacyjnej tych komoérek. Spétka jest
pionierem w skali globalnej — przeprowadzita pierwsze na Swiecie podanie preparatu Tregs u
czlowieka, a jej terapia leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci z wykorzystaniem Tregs, w ktérej przez lata
zgromadzono dane juz od ponad 100 pacjentéw, jest wedlug wiedzy Spotki najbardziej
zaawansowana w rozwoju klinicznym na swiecie. Spétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad
terapig skojarzong Tregs w potagczeniu z rituximabem - lekiem przeciwnowotworowym i
immunosupresyjnym oraz nad wykorzystaniem bardziej zaawansowanych Tregs antygenowo-
specyficznych, genetycznie modyfikowanych CAR-Tregs oraz alogenicznych Tregs (fgcznie
okre$lane jako Tregi nastepnej generacji), ktére mogg w przysziosci stanowi¢ podstawe
opracowywanych terapii. Spétka dysponuje jednym z najnowoczesniejszych zaktadéw badawczo-
produkcyjnych w tej czesci Europy, ktéry w 2025r. otrzymat Certyfikat GIF.

W 2025 roku Spétka nie osiggneta przychodow ze sprzedazy produktéw (350 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego). Znaczgcy spadek przychoddéw ze sprzedazy r/r spowodowany byt
przestojem w oferowaniu terapii przez Uniwersyteckie Centrum Kliniczne w Gdansku w oczekiwaniu
na uzyskanie stosownej zgody ze strony POLTRANSPLANT. Pod koniec 2025 roku UCK pozyskat
odpowiednie pozwolenia i od 2026 roku ponownie oferuje terapie w procedurze wyjatku szpitalnego.
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Koszty operacyjne wzrosty w obecnym roku do 35 517 tys. zt (24 305 tys. zt w 2024 roku). Wzrost
kosztow operacyjnych jest wynikiem intensyfikacji prac w projektach Spétki zaréwno w obszarze
badan B+R, jak i badania klinicznego preTreg, a takze dziatan na rynku w USA. Wzrosty dotyczag
przede wszystkim kosztow ustug obcych, wynagrodzen oraz kosztéw pozyskania i utrzymania
patentow.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka rozliczyta dotacje w wysokosci 9 262 tys. zt.
(3 551 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Wzrost wynika m.in. z wykorzystania
grantéw ABM, KPO oraz Artide.

Przychody finansowe z tyt. odsetek wyniosty w 2025 roku 1 134 tys. zt (2 264 tys. zt w 2024 r.).
Spadek wynika przede wszystkim ze zmniejszajgcego sie salda srodkéw pienieznych na rachunkach
Spotki. Wptynat na to ponadto niewielki spadek oprocentowania depozytow.

Osiagniete wyniki przetozyly sie na strate netto w wysokosci 25 999 tys. zi. Spdtka zaktada
ponoszenie strat na dziatalno$ci operacyjnej do czasu zawarcia umowy partneringowej, przy czym
jej zawarcie jest najbardziej prawdopodobne (cho¢ nie wytgczne) po osiggnieciu kluczowych kamieni
milowych. Do czasu pozyskania partneringu Spotka zamierza korzysta¢ z finansowania rynkowego,
private equity oraz grantéw, jak réwniez z tytutu produkcji kontraktowej dla spétki zaleznej Immuthera
Inc. pod warunkiem zapewnienia finansowania z rynku USA.

Suma bilansowa na 31 grudnia 2025 roku wynosita 72 598 tys. zt i zmniejszyta si¢ wzgledem
ubiegtego roku o 29 421 tys. zt. Na koniec 2025 roku Spotka posiadata 17 785 tys. zt srodkéow
pienieznych (45 655 tys. zt na 31 grudnia 2024 roku), ktére w wiekszosci deponowane sg na lokatach
bankowych. Na 31 grudnia 2025 roku bilans Spotki wykazuje réwniez istotng warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych, ktére wyniosty 41 617 tys. zt (45 926 tys. zt na koniec grudnia 2024 roku).

Skumulowana wartos¢ strat z dziatalnosci znaczgco wptywa na wysokos¢ kapitatu wtasnego, ktéry
na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniést 43 332 tys. zt i stanowit 59% sumy bilansowe;j.

Po stronie pasywoéw istotng pozycje stanowig rowniez przychody przyszitych okreséw, ktére odnoszg
sie do dotacji pozostajgcych do rozliczenia w kolejnych okresach. tgczna wartos¢ przychodéw
przysztych okreséw na 31 grudnia 2025 roku wyniosta 18 050 tys. zt (-4 561 tys. zt r/r).

Zobowigzania krotkoterminowe Spétki znajdujg sie na stabilnym poziomie— na koniec 2025 roku ich
saldo wyniosto 4 473 tys. Zt (3 033 tys. zt na 31 grudnia 2024 roku). Spdétka nie miata w okresie
01.01.2025- 31.12.2025 r. problemdéw z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Spotka jest narazona na ryzyko zakidcen przeptywdw pienieznych i utraty ptynnosci, poniewaz
finansuje dziatalno$¢ gtéwnie z doptat od inwestoréw oraz srodkow z dotacji. W przysztosci moze nie
pozyskac wystarczajgcego kapitatu z rynku, od inwestorow private equity lub z programoéw celowych,
co moze utrudni¢ terminowg sptate zobowigzan. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez wspétprace z
inwestorami, w tym dazenie do pozyskania inwestora strategicznego, oraz ubieganie sie o kolejne
dofinansowania.

3. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA
RYZYKIEM, NADZORU ZGODNOSCI DZIALALNOSCI Z PRAWEM
(COMPLIANCE) ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza nie stwierdza nieprawidtowos$ci w zakresie funkcjonowania kontroli wewnetrznej. Ze
wzgledu na nieskomplikowang strukture organizacyjng Spotka nie ma wyodrebnionego dziatu audytu
wewnetrznego, przy czym w Spofce zostat powotany audytor wewnetrzny. Jednoczesnie system
kontroli wewnetrznej odbywa sie w ramach poszczegdlnych dziatdéw organizacyjnych, w tym przez
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Zarzad Spofki, kierownictwo oraz pozostatych pracownikéw i wspotpracownikéw w zakresie
powierzonych im obowigzkow.

System kontroli wewnetrznej Spotki byt przedmiotem badania Komitetu Audytu. W oparciu o
sprawozdanie Komitetu Audytu Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzgd Spétki wywigzuje sie wlasciwie
z obowiagzku kontroli wewnetrzne;.

Zarzad Spoiki jest takze organem zarzgdzajgcym ryzykiem w Spétce w ramach swojej dziatalnosci
natomiast personel kierowniczy uczestniczy w procesie identyfikacji ryzyka i zapobieganiu jego
skutkom.

Rada Nadzorcza nie stwierdza nieprawidtowosci w systemie zarzgdzania ryzykiem; Zgodnie z
raportem Komitetu Audytu Rada wskazuje na zasadnos¢ precyzyjnego okreslenia kompetencji i
odpowiedzialnos$ci poszczegdélnych czionkdéw Zarzadu oraz dalszy rozwoj sformalizowanego systemu
zarzadzania ryzykiem, adekwatnego do skali dziatalnosci PoITREG S.A.

4. OCENA STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU )
KORPORACYJNEGO ORAZ SPOSOBU WYPELANIA OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH

Od dnia debiutu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie POLTREG S.A. stosuje zasady
tadu korporacyjnego wyrazone w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021
(,Dobre Praktyki”), z wtgczeniami opisanymi w Prospekcie emisyjnym. Spoétka poinformowata o
niestosowaniu wybranych zasad tadu korporacyjnego, podajac uzasadnienie odstgpienia od
stosowania tych zasad. W roku 2022 Spétka stosowata wszystkie zasady DPSN 2021 za wyjgtkiem
zasad 1.1.,1.3.1.,1.4.,14.1.,1.4.2.,21.,2.2.,211.6.,,4.1.,4.3., 4.4,

1) dokonanie oceny stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego (zasada 2.11.4. DPSN

2021)

Poza zasadami wytgczonymi powyzej, Rada Nadzorcza nie stwierdza niestosowania innych zasad
Dobrych Praktyk przez Spoétke czy naruszen zasad stosowanych. W opinii Rady informacje
publikowane przez Spétke sg zgodne ze stanem faktycznym i spdjne. Z uwagi na zakres informacji
rekomendowanych do zamieszczenia na stronie internetowej zgodnie ze Wskazdéwkami Komitetu ds.
tadu Korporacyjnego w zakresie stosowania zasad Dobrych Praktyk 2021 (Wskazéwki GPW),
obecna strona internetowa Spotki nie jest w petni zgodna z tymi wskazowkami, tym niemniej Spoétka
sukcesywnie zamieszcza na niej informacje i dokumenty zgodnie ze Wskazéwkami GPW.

2) dokonanie oceny sposobu wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych stosowania
Dobrych Praktyk (zasada 2.11.4. DPSN 2021)

W opinii Rady Nadzorczej, Spétka prawidtowo wywigzywata sie z obowigzkéw informacyjnych
dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego.

3) weryfikacia okoliczno$ci ewentualnych incydentalnych naruszen zasad DPSN 2021, a takze
sposob realizacji obowigzkéw informacyjnych z tym zwigzanych, wynikajgcych z § 29 ust.
3a Regulaminu Gietdy

Spotka w roku 2025 nie naruszyta zasad okreslonych w DSPN 2021

4) wskazanie dziatah, jakie Rada podejmowata w celu prawidtowej realizacji
obowigzkéw okreslonych w zasadzie 2.11.4. DPSN 2021

Rada Nadzorcza monitorowata stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego oraz sposéb
wypetniania obowigzkoéw informacyjnych dotyczgcych ich stosowania okreslonych w Regulaminie
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Gietdy i przepisach dotyczgcych informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

5. OCENA RAC:JONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE
DZIALALNOSCI SPONSORINGOWEJ, CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O
ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Spotka nie ponosita wydatkow na dziatalnos$é sponsoringowa, charytatywng lub inng, o zblizonym
charakterze.

6. OCENA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI POLTREG
S.A. | SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI POLTREG S.A.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 w zw. z art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, § 30 ust.
1 pkt. 2 i 4 Statutu Spolki, a takze § 70 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,Rozporzadzenie”), Rada Nadzorcza POLTREG S.A. z siedzibg w Gdansku ocenia jako zgodne z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:

1. Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci POLTREG S.A. za rok 2025, obejmujgce oswiadczenie o
stosowaniu tadu korporacyjnego,

2. Sprawozdanie Finansowe POLTREG S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025
roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, obejmujgce:

a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.,
wykazujgce strate netto w wysokosci 25 999 tys. zi.

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 r., ktére po stronie
aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 72 958 tys. zt.

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.,
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 902 tys. zt.

d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.,
wykazujgce saldo zamkniecia srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w kwocie 17 785
tys. zt.

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

PowyZsza ocena zostata dokonana przez Rade Nadzorczg po zapoznaniu sie i przeanalizowaniu:

a) Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci POLTREG S.A. za rok 2025,

b) Sprawozdania Finansowego POLTREG S.A. za rok 2025,

c) sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2025 roku, wraz ze sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu,

d) sprawozdania Komitetu Audytu i jego rekomendaciji.

Rada Nadzorcza POLTREG S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci POLTREG
S.A. za rok 2025 (,sprawozdanie z dziatlalnosci”), uwzgledniajgc ww. dokumenty, a takze wyniki
badania przeprowadzonego przez firme audytorska, zgodnie z ktérymi:

a) sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz odpowiednio z § 70 Rozporzadzenia oraz jest zgodne z
informacjami zawartymi odpowiednio w sprawozdaniu finansowym POLTREG S.A za rok 2025.

b) oswiadczenie na temat stosowania tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w § 70
ust. 6 pkt. 5 Rozporzadzenia. Ponadto zdaniem firmy audytorskiej informacje wskazane w § 70
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ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
odpowiednio w jednostkowym sprawozdaniu finansowym POLTREG S.A. za rok 2025.

Ponadto w ocenie Rady Nadzorczej POLTREG S.A. sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka, w zwigzku
z czym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ww. sprawozdanie.

Rada Nadzorcza POLTREG S.A. dokonata réwniez oceny sprawozdania finansowego POLTREG
S.A. za rok 2025 (,sprawozdanie finansowe”) uwzgledniajgc ww. dokumenty, a takze wyniki badania
przeprowadzonego przez firme audytorska, zgodnie z ktérym sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej POLTREG S.A. na dzieh 31
grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przepltywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy oraz tresci z obowigzujacymi POLTREG S.A. przepisami prawa oraz
statutem Spotki,

c) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

W ocenie Rady Nadzorczej POLTREG S.A. sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
ustalonych przepisami prawa terminach i odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowg POLTREG S.A. oraz jej wynik finansowy, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia ww. sprawozdanie.

6. INFORMACJA W SPRAWIE WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO
POKRYCIA STRATY NETTO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO
31 GRUDNIA 2025 ROKU

Rada Nadzorcza zgodnie z wnioskiem Zarzgdu rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu,
aby podjeto uchwate, na mocy ktérej postanowi, ze strata za rok obrotowy 2025 w kwocie 25 999 tys.
zt. zostanie pokryta z zyskéw lat przysziych.

7. WNIOSKI DO WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Biorgc pod uwage ocene wyrazong przez Rade Nadzorczg w pkt. 5 niniejszego sprawozdania,
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie:

a) sprawozdania finansowego POLTREG S.A. za rok 2025,
b) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci POLTREG S.A. za rok 2025.

2. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzadu Spéiki i wnioskuje o udzielenie
absolutorium cztonkom Zarzgdu z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym
2025:

a) Piotrowi Trzonkowskiemu, ktory petnit funkcje Prezesa Zarzadu w okresie od 1 stycznia
2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

b) Paulinie Kocenko-Merks, ktdra petnita funkcje Czlonka Zarzadu w okresie od 1 stycznia
2025 r. do 20 stycznia 2025 r.

c) Mariuszowi Jabtonskiemu, ktory pehit funkcje Cztonka Zarzgdu w okresie od 1 stycznia
2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

3. Rada Nadzorcza wnosi o rozpatrzenie i zatwierdzenie tego sprawozdania oraz udzielenie
absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonywanych przez nich obowigzkéw:

a) Marcinowi Mierzwinskiemu — w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia
2025r.,

b) Wojciechowi Golakowi — w okresie od dnia 1 stycznia 2025 do dnia 31 grudnia 2025 r.,
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c) Oktawianowi Jaworkowi — w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.,
d) Michatowi Wnorowskiemu —w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.,
e) Pawlowi Mandokowi — w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.

Rada Nadzorcza POLTREG S.A.: WOjCieCh I[E)Irezl(:tzlr(\)/\r;(i;zineicehpggI;:;iljany Signature h%%\/ ified
L?j
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