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W dniu 7 lipca 2011 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego w
Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych. Emitent,
jako spétka publiczna bedzie dziatat ponadto na podstawie regulacji dotyczgcych funkcjonowania
rynku kapitatowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia. Emitent zostat utworzony na czas
nieograniczony.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 687 500,00 (milion sze$¢set osiemdziesigt siedem tysiecy
piecset) i dzieli si¢ na:

- 2.500.000 (stownie: dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji serii A o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda,

- 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji serii B o wartosci 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

-4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii C o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda,

-4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii D o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda.
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- 1.875.000 (stownie: milion osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii F o wartosci 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii B zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii C i D zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii F zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Na dzien 15.05.2018 roku skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

1) Jerzy Drozniewski - Prezes Zarzadu

2) Krzysztof Arkuszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym tj. I-szego kwartatu 2018 roku sktad Zarzgdu byt ten sam.

17 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Jerzego
Drozniewskiego na Prezesa Zarzagdu Emitenta, na kolejng trzyletnig kadencje.

17 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Krzysztofa
Arkuszewskiego na Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, na trzyletnig kadencje.

W dniu 30.06.2017 roku Walne Zgromadzenie Biomass Energy Project S.A. podjeto uchwate w
sprawie powotania sktadu Rady Nadzorczej, na 3 letnig wspdlng kadencje w osobach :

1) Andrzej Gerhardt

2) Angelika Olejniczak

3) Andrzej Jacek Patka

4) Maciej Stawomir Skarbonkiewicz

5) Pawet Makdéwka
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W dniu 7 kwietnia 2018 roku z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje ztozyt
pan Andrzej Patka.

W dniu 8 maja 2018 roku na funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany zostat pan
Roman Bielanski.

Na dzien 15.05.2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

1) Roman Bielanski
2) Maciej Stawomir Skarbonkiewicz

3) Andrzej Gerhardt
4) Angelika Olejniczak

5) Pawet Makéwka
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Biomass Energy Project S.A. prezentuje raport za | kwartat 2018 roku. W
pierwszym kwartale 2018 roku Spotka prowadzita szereg prac zwigzanych z
innowacjami technologicznymi oraz kontynuowata prace zwigzane z rozwojem plantacji drzew
szybko rosngcych stanowigcych zrédto doskonatego materiatu tartacznego. Prowadzone byly
inwestycje majgce na celu zwiekszenie wielkosci plantacji matecznych do produkcji sadzonek tych
drzew, potencjatu wykonawczego oraz wzbogacenie oferty o kolejne produkty zwigzane z tg
dziedzing dziatalnosci, ktdrg traktujemy jako bardzo perspektywiczng. Jako Prezes Biomass Energy
Project S.A. moge przekazaé informacje iz kontynuujemy rozwdj w kierunku rozwigzan i produktéw
bedacych nowatorskimi nie tylko na rynku krajowym . Zadowolony jestem ze pomimo tego iz
dokonujemy tych zmian i realizujemy innowacyjne projekty co pocigga za sobg okreslone koszty
systematycznie uzyskujemy w Spoétce pozytywne wyniki finansowe osiggane w korelacji do ciggtej
rozbudowy oferty przedsiebiorstwa. W pierwszym kwartale 2018 roku przychody wyniosty 611 tys.
zt, a zysk netto 58,6 tys. zi. Sg to wartosci nieznacznie nizsze w zakresie przychodow, ktore w
pierwszym kwartale 2017 wynosity 794 tys. zt. oraz zdecydowanie duzo nizsze w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku w wielkosci zysku netto, ktéry wynosit odpowiednio 434
tys. zt. Wielkos¢ przychoddéw wynika gtéwnie ze zwiekszonej proporcji sprzedazy towardéw oraz
jednoczesnie mniejszej sprzedazy sadzonek spowodowanej czynnikami pogodowymi , natomiast
zmniejszony zysk osiggniety w | kwartale jest efektem mniejszej sprzedazy produktow wysoko
marzowych Spofki , ktére charakteryzujg sie wiekszg zyskownoscig .

Niskie temperatury w okresie lutego i marca uniemozliwialy pozyskiwanie odpowiedniej ilosci
sadzonek jak rowniez ich potencjalni nabywcy oczekiwali na zmiany warunkéw umozliwiajgcych im
prowadzenie nasadzen . Jednakze pragne wskazac , iz w pomimo zmniejszenia poziomu zysku , w
kazdym z segmentow dziatalnosci uzyskujemy dodatni wynik finansowy .

Przychody uzyskiwane w pierwszym kwartale pochodzity gtéwnie ze  sprzedazy rowerow i
skuteréw elektrycznych oraz sprzedazy sadzonek miskanta . Spotka w zakresie zwigzanym z e-
mobilnoscig rozwija sie systematycznie i w kolejnych kwartatach zamierza kontynuowac prace
rozwojowe w kierunkach zwigzanych z tg dziedzing. Tendencja ta powinna utrzymac sie w kolejnych
okresach . Pojazdy importowane sg z rynku azjatyckiego. Spdtka ma nadzieje uczestniczyc
aktywnie w rozwoju tego rynku. W ramach rozwoju technologii zwigzanych z elektromobilnoscig
przygotowujemy projekty dotyczgce superkondensatoréw oraz magazynowania wodoru i ich
zastosowan w pojazdach elektrycznych oraz magazynowaniu energii.

Kontynuowane sg rowniez badania o ktérych informowaliSmy w poprzednich raportach o
prowadzonych pracach rozwojowych w zakresie innowacyjnych technologii suszenia i wzbogacania
biomasy, ktore pozwolg na jej alternatywne wykorzystanie do produkcji pasz oraz nowej grupy
nawozow organicznych o dtugim uwalnianiu jak réwniez podniosg jej efektywnos¢ energetyczng
przy tradycyjnych zastosowaniach. Pracami o duzym znaczeniu sg tez opracowywane technologie
prowadzace do otrzymywania z odpadowej biomasy ptynnego paliwa zawiesinowego bedgcego
wodng emulsjg bioweglowg. Stosowanie jej jako paliwa do turbin, kottdw energetycznych i silnikéw
moze by¢ niezwykle atrakcyjnym sposobem na energetyczne wykorzystywanie ekologicznego
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produktu z przetwarzanie biomasy. Dtugofalowo zwiekszy¢ to powinno atrakcyjno$é upraw biomasy
czego Spodtka bedzie beneficjentem.

W naszej ocenie Biomass Energy Project S.A. potrafi reagowaC na zmiany w otoczeniu
biznesowym i dostosowywaé sie do sytuacji rynkowej. Stabilnie zarzadzamy ryzykiem i
dywersyfikujemy nasza dziatalnos¢. Poczagtkowo oparta ona byta niemal wylgcznie na uprawie
miskanta olbrzymiego. Roslina ta nadal petni wazng role w grupie produktéw Emitenta, ale oferta
Spotki zostata w ciggu ostatnich lat mocno rozbudowana.

Informowalismy w poprzednich raportach iz w czesci technologicznej przygotowujemy sie do
wprowadzenia na rynek szeregu innowacyjnych produktéw w zakresie zwigzanym z nowatorskimi
rozwigzaniami takimi jak przeréb biomasy na sorbent o wysoko rozwinietej powierzchni znajdujgcy
zastosowanie do magazynowania energii i wodoru. Wykorzystywac bedziemy tutaj biomase z lisci i
drewna Paulowni oraz miskanta dla ktérych to prowadzimy plantacje mateczne. W temacie tym
prowadzi¢ zamierzamy badania z instytutami naukowymi PAN.

W ramach rozwoju innowacyjnych technologii przygotowujemy sie réwniez do budowy instalacji
demonstracyjnej kompleksowego systemu przerobu biomasy odpadowej na szereg produktéw ktére
pozwala¢ bedg na znaczny wzrost wydajnosci i optacalnosci instalacji biogazowych. Projekt ten
zamierzamy rozszerzy¢ o modut do produkcji bioweglowych paliw zawiesinowych o ktorym
wspominaliSmy we wczesniejszej czesci raportu oraz innowacyjny sposob przerobu pofermentu z
biogazowni

Projekt rozwigzuje nastepujgce istotne problemy w gospodarce biomasa:
. Ochrona biomasy zwtaszcza stomy kukurydzianej ( Corn Stover) przed utratg jej wartosci
uzytkowych spowodowanej zwlaszcza rozktadem biologicznym w okresach miedzy pozyskiwaniem
a wykorzystaniem w procesach przetwarzania. W efekcie biomasa ta w momencie przetwarzania
na produkty bedzie miata wtasciwosci identyczne jak w momencie zbioru ( bez takiej ochrony traci
30 do 40% swoich warto$ci uzytkowych).
. Zwieksza o 15 do 25% przyswajalnos¢ organicznych sktadnikdw biomasy w przypadku
przetwarzania jej na pasze dla zwierzat hodowlanych i / lub jako substraty w procesach
biogazowania. Bez proponowanych rozwigzan biomasa ta ze wzgledu na bardzo niska
przyswajalno$¢ mikrobiologiczng nie moze by¢ w ogdle stosowana zaréwno jako surowiec na
pasze jak i zrédto substratow do biogazowania
. W wyniku wdrozenia zgtoszonego projektu BP-PS System mozliwe bedzie suszenie
biomasy innowacyjng chroniong Zgtoszeniami Patentowymi technologia INNODRYING
wykorzystujgcg do suszenia wylgcznie niskotemperaturowe gazy ze spalania biogazu w
biogazowniach i inne zrodta odpadowego ciepta. Dzieki powyzszemu koszty energetyczne suszenia
wilgotnej biomasy z poziomu 40-50% wilgotno$ci do poziomu 15 — 20% bedg o 40 do 50% nizsze
od ponoszonych w aktualnie stosowanych technologiach suszenia biomasy na pellet.

. Proponowane w technologii specjalne dodatki do procesu biogazowania bedg zwiekszaty
uzysk biogazu w poréwnaniu z aktualnym poziomem o 10 do 15%.
. Poniewaz wytwarzany w biogazowniach poferment bedzie przetwarzany na innowacyjne

nawozy organiczno — mineralne INTELFERTIL, zamiast ponoszenia wysokich kosztow rozlewania
pofermentu na polach uzyskiwane bedg dodatkowe zyski ze sprzedazy wytwarzanych nawozéw.

We wczesdniejszych raportach informowalismy réwniez o przystgpieniu do prac w ramach
projektu przerobu drewna i odpadéw drzewnych na petnowartosciowy materiat do produkcji
stolarskiej oraz zastosowan konstrukcyjnych. Spoétka informowata rynek o rozpoczeciu znaczace;j
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wspotpracy gospodarczej polegajgcej na kooperaciji w procesie inwestycyjnym w tym zakresie oraz
o tym iz w ramach prac badawczo rozwojowych zwigzanych z tym projektem zlozyta wniosek o
dofinansowanie z s$rodkéw unijnych w ramach konkursu 4/1.2/2017 WoodINN jednakze nie
otrzymata dofinansowania. Zarzad postanowit, iz Spétka nie bedzie kontynuowata procedury
odwotawczej w zakresie tego konkursu, a ztozy kolejny wniosek w innych konkursach o
dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych dla tego projektu. W zwigzku z tym ztozyliSmy nowy
wniosek w listopadowym naborze konkursu nr 5/1.1.1/2017 tzw. szybkiej Sciezki do NCBR. Projekt
przeszedt ocene formalng , a w dniu 19 stycznia w miejscu prowadzenia projektu w Stawnie odbyt
sie panel ekspercki. W wyniki konkursu Spétka nie zostata zakwalifikowana do otrzymania dotaciji i
ztozyta odwotanie do NCBR. Aktualnie oczekujemy na jego rozpatrzenie

Biomass Energy Project S.A. utrzymywac bedzie baze w zakresie zdolnosci do produkcji sadzonek
roslin energetycznych, jednakze zgodnie z zapowiedziami zmniejszyliSmy ich areat a zwiekszylismy
moce produkcyjne i powierzchnie upraw dla plantacji drzew Paulowni, dzieki ktérym dynamika
naszego rozwoju powinna sie utrzymywac.

W dalszym ciggu prowadzimy prace rozwojowe zwigzane z Mobilnym Laboratorium
Mikronamnazania Roslin.

Kolejne elementy strategii Emitenta na lata 2018 - 2019 opisanej w dalszej czesci naszego raportu
kwartalnego sg juz wprowadzane w zycie lub beda stopniowo wprowadzane. Staramy sie
poszukiwa¢ nowych rozwigzan, ktére pozwolg na nowe zastosowania dla biomasy o czym pisaliSmy
we wczesniejszych czesciach raportu

Zarzad Emitenta uwaza, iz obrana strategia rozwoju Biomass Energy Project S.A. ma szanse na
wejscie w najnowsze i najszybciej rozwijajgce sie segmenty gospodarki swiatowej i krajowej takie
jak elektromobilno$¢ i rozwoj inteligentnych technologii przez co umocnimy pozycje firmy na rynku

i stworzymy zrédta systematycznego wzrostu jej przychodow . Duze znaczenie strategiczne ma
takze zwiekszanie aktywnosci Spoftki na rynkach zagranicznych gdzie nowa oferta Spotki moze
znalez¢ szerokie grono klientow. Zamierzamy zwiekszaé naszg tam obecnos$¢. Dywersyfikacja
dziatalnosci pozwoli naszym zdaniem na zwigkszenie atrakcyjnosci j oferty oraz wzrost przychodéw
w kolejnych okresach Mam nadzieje, ze przyniesie to istotny wzrost wartosci Biomass Energy
Project S.A. czego Panstwu i sobie zycze.

Prezes Zarzadu Biomass Energy Project S.A.

Jerzy DrozniewsKi
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Plantacje

Miskant Olbrzymi

Zrédto wiasne - Biomass Energy Project S.A.
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Zrédto wiasne - Biomass Energy Project S.A.
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* Zarzagd Emitenta podkresla, ze projekt ten zostat przestany do partneréw i potencjalnych
partnerow w wielu krajach $wiata. Emitent udzielit tez ograniczonych upowaznien do
wykorzystywania tego modelu w ramach poszczegodlnych kooperacji, w szczegdlnosci na
potrzeby postepowan przetargowych. Nie zmienia to faktu, ze kluczowe prawa do innowacyjnych
rozwigzan zastosowanych w opisywanym Mobilnym Laboratorium Mikronamnazania Roslin
nalezg do Spotki Biomass Energy Project S.A.
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Komentarz dotyczacy poziomu osiaganej przez Emitenta marzy brutto/netto z biezgcej
dziatalnosci

U podstaw relatywnie wysokich marz zyskéw na poziomie marzy brutto/netto uzyskanych przez
Emitenta w zakresie produkcji rolnej lezy fakt, iz przychody uzyskane w referowanym okresie
wygenerowata gtownie sprzedaz sadzonek pochodzgcych z wieloletnich upraw prowadzonych
przez firme. Podstawowe koszty zwigzane z zaktadaniem plantacji i ich kultywacjg poniesione
zostaty w zwigzku z tym w latach poprzednich. Ograniczenie biezgcych kosztéw zwigzanych z
utrzymaniem plantacji oraz wykfadniczy wzrost ilosci sadzonek w stosunku do ich pierwotnej
ilosci i ich aktualna sprzedaz po korzystnych cenach umozliwia Biomass Energy Project S.A.
obecng realizacje zyskow. Zaznaczamy, ze operacje zwigzane z ksiegowaniem rozliczenh
miedzyokresowych zostaty zaakceptowane przez audytora jako zgodne z obowigzujgcymi w
Polsce standardami rachunkowosci.

Dane finansowe z Bilansu, Rachunku Zyskow i Strat, Zestawienia Zmian w Kapitale Wiasnym i
Rachunku Przeptywoéw Pienieznych

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z Bilansu na dzieh 31 marca 2018
roku (koniec | kwartatu 2018 r.) oraz z Rachunku Zyskow i Strat za okres od 01 stycznia 2018
roku do 31 marca 2018 roku. W tej sekcji prezentujemy takze Zestawienie Zmian w Kapitale
Wiasnym oraz Rachunek Przeptywow Pienieznych obejmujgce dane z referowanego okresu.
Dane dla Zestawienia Zmian w Kapitale Wtasnym oraz dla Rachunku Przeptywow Pienieznych
zostaty przedstawione zgodnie z faktycznymi mozliwosciami prezentacji, uwzgledniajgc fakt czy
byly one w okresie porownawczym sporzgdzane.
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

BILANS
AKTYWA 31.03.2018 31.03.2017

A Aktywa trwate 8033 773,74 7776 731,87
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 3557 844,09 2784 137,12
1. |Srodki trwate 2917 535,00 1852535,00
2. |Srodki trwate w budowie 170 333,59 18 496,62
3. |Zaliczki na $rodki trwate 469 975,50 913 105,50
1] Naleznosci dlugoterminowe 2782 969,65| 3198 394,75
\Y Inwestycje dtugoterminowe 1692 960,00 1 794 200,00
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 14 637 065,96| 17 923 414,30
I Zapasy 11 033 920,74| 15 482 193,57
2 |Poifabrykaty i produkty w toku 10 641 904,71| 14 823 515,87
3 |[Towary 0,00 0,00
5 |Zaliczki na dostawy 392 016,03 658 677,70
1l Naleznosci krétkoterminowe 2741 207,26] 1863 082,45
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 1 468 606,00 380 374,00
a) |Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 1 468 606,00 380 374,00
- do 12 miesiecy 1 468 606,00 380 374,00
2. [Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1272 601,26 1482 708,45
a) |z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 1144 069,38] 1091 954,47
- do 12 miesiecy 1144 069,38 1091 954,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

z tytutu podatkow, dotacji cet i ubezpieczen spotecznych i
b) [zdrowotnych oraz innych $wiadczen 80 943,22 381 472,18
) linne 47 588,66 9 281,80
11 Inwestycje krotkoterminowe 303 244,54 21 227,71
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 303 244,54 21 227,71
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) [$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 303 244,54 21 227,71
- |$rodki pieniezne w kasie i rachunku bankowym 123 875,41 21 227,71
- |inne $rodki pieniezne 179 369,13 0,00
- |inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |[Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
\Y Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 558 693,42 556 910,57
SUMA AKTYWOW 22 670 839,70 25 700 146,17
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

BILANS
PASYWA 31.03.2018 31.03.2017
A Kapitat (fundusz) wiasny 13 728 588,75| 13 805 424,72
| Kapitat (fundusz) podstawowy 1687 500,00 1687 500,00
\Y Kapitat (fundusz) zapasowy 10 098 698,00 8622 967,01
\% Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1584 823,92 1584 823,92
VIl Zysk/strata z lat ubieglych 298 926,83| 1475 730,99
VIl Zysk/strata netto roku obrotowego 58 640,00 434 402,80
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8942 250,95| 11 894 721,45
| Rezerwy na zobowigzania 100 000,00 100 000,00
3. [Pozostate rezerwy 100 000,00 100 000,00
- |rezerwa dlugoterminowa 100 000,00 100 000,00
- |rezerwa krotkoterminowa 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 1740 277,001 1764 907,00
1. |\wobec powigzanych jednostek 0,00 0,00
3. [wobec pozostatych jednostek 1740277,00{ 1764 907,00
a) |kredyty i pozyczki 493 888,00 518 518,00
¢) |inne zobowigzania finansowe 1246 389,00 1 246 389,00
1] Zobowigzania krétkoterminowe 2175 788,79] 1744 705,50
1. |\wobec jednostek powigzanych 9 483,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 9 483,00 0,00
- |do 12 miesiecy 9 483,00 0,00
- |powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
3. [wobec pozostatych jednostek 2 166 305,79| 1744 705,50
a) |kredyty i pozyczki 1169 855,28| 1157 814,11
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
) |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) [zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 968 765,71 562 033,83
- |do 12 miesiecy 988 765,71 562 033,83
e) |zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00 0,00
f) |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spot.i innych
g) |Swiadczen 768,18 14 146,41
h) |zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 070,96 0,00
i) [inne 4 845,66 10 709,95
\% Rozliczenia miedzyokresowe 4926 185,16| 8 285 108,95
1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. |[Inne rozliczenia miedzyokresowe 4926 185,16] 8285 108,95
- |krétkoterminowe 4926 185,16| 8 285 108,95
SUMA PASYWOW 22 670 839,70 25 700 146,17

Ve
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow

134 259,26

602 543,00

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

477 150,00

96 100,00

191 662,10

131 601,00

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedazy

431 114,23

0,00

188 885,93

0,00

Koszty ogdlne zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

31 757,46

0,00

33612,44

0,00

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

0,00

I

10 823,22

1072,73

0,00

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

4 620,79

4 630,20

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (strat
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

31.03.2018

31.03.2017

Kapitat (fundusz)wtasny na poczatek okresu (BO)

13 669 948,75

11 895 290,93

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

l.a Kapitat (fundusz)wtasny na poczagtek okresu po korektach 13 669 948,75 | 11 895 290,93
. |Kapital(fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1687 500,00 | 1 687 500,00
1.2 |Kapitak(fundusz)podstawowy na koniec okresu 1687 500,00 | 1687 500,00
Na nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00
2.2 |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udziaty ( akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1 |Udzialy ( akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 622 967,01 | 8622 967,01
4.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1475 730,99 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1475 730,99 0,00
odpis z zysku 2017 1475 730,99 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2 [Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 10 098 698,00 | 8 622 967,01
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 1584 823,92 | 1584 823,92
6.2 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1584 823,92 | 1584 823,92
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 298 926,83 | 1475 730,99
Zysk z lat (okresu) ubiegtych na poczatek okresu
7.2 | po korektach 298 926,83 | 1475 730,99
7.3 |Zysk z lat (okresu) ubiegtych na koniec okresu 298 926,83 1475 730,99
7.7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 298 926,83 | 1475 730,99
Wynik netto 58 640,00 434 402,80
a) zysk netto 58 640,00 434 402,80
Il. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 13 728 588,75 | 13 805 424,72
Kapital(fundusz) wiasny po uwzglednieniu 0.00 0.00
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2018  31.03.2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
A operacyjnej
I Zysk (strata) netto 58 640,00 434 402,80
Il Korekty razem -101 947,66 -507 715,29
1|Amortyzacja 0,00 0,00
6[Zmiana stanu zapasow 364 918,08 135 986,27
7|Zmiana stanu naleznosci 105 678,21] -698 681,49
Zmiana stanu zobowigzanh krétkoterminowych, z
8|wyjatkiem pozyczek i kredytéw -480 880,71 89 131,87
9[Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -91 663,24 -34 151,94
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
1] operacyjnej (I+/-Il) -43 307,66 -73 312,49
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B inwestycyjnej 0,00 0,00
I Wptywy 0,00 0,00
4|Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il Wydatki 3471,91 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1|rzeczowych aktywow trwatych 3471,91 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2[niematerialne i prawne 0,00 0,00
3[Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4|Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Il inwestycyjnej (I+/-11) -3417,91 0,00
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
c finansowej 0,00 0,00
I Wptywy 99 000,00 67 937,50
2|Kredyty i pozyczki 99 000,00 67 937,50
3|Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4|Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il Wydatki 154 426,00 25 926,00
4|Sptaty kredytow i pozyczek 154 426,00
8|Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
11 (I+/-11) -55 426,00 42 011,50
Przeplywy pieniezne netto razem
D (A.11+/-B.111+/-C.1II) -102 205,57 -31 300,99
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w
E tym: 0,00 -31 300,99
zmiana srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 405 450,11 52 528,70
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w 303 244,54 21 227,71
| - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé jednostki, jakie nastapily w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia opublikowania raportu za | kwartat 2018
roku.

W pierwszym kwartale 2018 roku przychody wyniosty 611 tys. zt, a zysk netto 58,6 tys. zt. Sg to
wartosci nieznacznie nizsze w zakresie przychodow, ktére w pierwszym kwartale 2017 wynosity
794 tys. zt. oraz zdecydowanie duzo nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku w wielkosci zysku netto, ktory wynosit odpowiednio 434 tys. zt. Wielkos¢
przychoddw wynika gtdwnie ze zwiekszonej proporcji sprzedazy towardow oraz jednoczesnie
mniejszej sprzedazy sadzonek spowodowanej czynnikami pogodowymi , natomiast zmniejszony
zysk osiggniety w | kwartale jest efektem mniejszej sprzedazy produktéw wysoko marzowych
Spotki , ktore charakteryzujg sie wiekszg zyskownos$cig . Produkty te — sadzonki miskanta byty
tez sprzedawane w postaci duzych nierozdzielonych karp gdzie uzyskiwana cena zawiera
odpowiednio mniejsze marze

Niskie temperatury w okresie lutego i marca uniemozliwiaty pozyskiwanie odpowiedniej ilosci
sadzonek jak rowniez ich potencjalni nabywcy oczekiwali na zmiany warunkow umozliwiajgcych
im prowadzenie nasadzen po zakupie.

Przychody uzyskiwane w pierwszym kwartale pochodzity gtéwnie ze sprzedazy rowerdw i
skuteréw elektrycznych oraz sprzedazy sadzonek miskanta . Spétka w zakresie zwigzanym z e-
mobilnoscig rozwija sie systematycznie i w kolejnych kwartatach zamierza kontynuowac prace
rozwojowe w kierunkach zwigzanych z tg dziedzing.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapily w okresie
obrotowym.

Spétka opublikowata w dniu 30.01.2018 roku raport biezacy EBI nr 1/2018 z harmonogramem
przekazywania raportéw okresowych w 2018 roku.

Spétka opublikowata w dniu 31.01.2018 roku raport biezacy EBI nr 2/2018 z korektg do raportu
biezgcego 1/2018 dotyczgcg harmonogramu przekazywania raportow okresowych.

W dniu 12.02.2018 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 1/2018 o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spotka opublikowata w dniu 14.02.2018 roku raport okresowy EBI nr 3/2018 za IV kwartat 2017
roku.

W dniu 15.02.2018 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 2/2018 o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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W dniu 16.02.2018 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 32/2018 informacje w spawie
kontynuacji umowy o wspotpracy Biomass Energy Project S.A. z Black Pearl S.A. oraz Zakfadami
Przetwérstwa Drewna Poldan w zwigzku z zlozonym wnioskiem o dotacje do NCBR
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 16.02.2018 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 3/2018 z korektg do raportu
nadanego w dniu 16.02.2018 roku o godz. 22:57 w spawie kontynuacji umowy o wspotpracy
Biomass Energy Project S.A. z Black Pearl S.A. oraz Zakladami Przetwérstwa Drewna Poldan w
zwigzku z ztozonym wnioskiem o dotacje do NCBR Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 21.03.2018 roku Spoétka opublikowata raport ESPI nr 4/2018 z informacja odnosnie
ztozonego odwotania do NCBR.

W dniu 26.03.2018 roku Spoétka opublikowata raport ESPI nr 5/2018 z informacja o transakcjach
na akcjach Spotki w trybie art. 19 MAR.

W dniu 29.03.2018 roku Spodtka opublikowata raport ESPI nr 6/2018 z informacja o transakcjach
na akcjach Spétki w trybie art. 19 MAR.

Poza wymienionym powyzej, po zakonczeniu okresu obrotowego do dnia opublikowania raportu
za | kwartat 2018 Spoétka opublikowata w dniu 03.04.2018 roku raport ESPI nr 7/2018 z
informacja o transakcjach na akcjach Spétki w trybie art. 19 MAR.

W dniu 07.04.2018 roku Spétka opublikowata raport biezgcy EBI nr 4/2018 o rezygnacji czionka

Rady Nadzorczej Biomass Energy Project S.A.

W dniu 02.05.2018 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 8/2018 o zwofaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Biomass Energy Project S.A. nadzien 30 maja 2018 roku.
W dniu 02.05.2018 roku Spotka opublikowata raport biezgcy EBI nr 5/2018 o zwotaniu

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Biomass Energy Project S.A. nadzien 30 maja 2018
roku.

W dniu 08.05.2018 roku Spotka opublikowata raport biezagcy EBI nr 6/2018 o uzupetnieniu skfadu

Rady Nadzorczej Biomass Energy Project S.A.

W dniu 08.05.2018 roku Spotka opublikowata raport biezacy EBI nr 7/2018 o zwarciu umowy z

biegtym rewidentem na badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017.

Spoétka opublikowata w dniu 08.05.2018 roku raport ESPI nr 9/2018 z informacja 0 zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta.

Informacja odnosnie prognoz finansowych

Emitent wstrzymuje sie od publikowania prognoz finansowych na kolejne lata. Taka decyzja jest
efektem istotnego zwiekszenia skali dziatalno$ci Biomass Energy Project S.A. wigzace sie
miedzy innymi ze wzrostem znaczenia kursu walut obcych na osiggane wyniki finansowe a takze
ze wzgledu na potencjalnie korzystne, ale trudne do oszacowania efekty uchwalonej ustawy o
Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE) W odniesieniu do wptywu przyjetej ustawy o OZE na
funkcjonowanie Emitenta nalezy wspomnie¢ o kluczowym znaczeniu strategicznym rozporzadzen
wykonawczych do tejze ustawy.
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Wskazanie jednostek wchodzgcych w skiad grupy kapitatowej Emitenta

Nie dotyczy. Biomass Energy Project S.A., na dzien publikacji niniejszego raportu, nie tworzy
grupy kapitatowe;.

Przewidywany rozwoj jednostki w kolejnych okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach bardzo waznym elementem polityki produktowej Biomass Energy Project
S.A. stanie sie zakladanie i uprawa plantacji drzewa szybko rosngcego - Paulowni. Jak juz
zostatlo to opisane w liscie Prezesa Zarzadu Paulownia jest drzewem o wybitnych
wiasciwosciach. Pochodzi ona z Azji Poludniowo - Wschodniej, ale jest z powodzeniem
uprawiana w wielu miejscach na s$wiecie z powodu olbrzymiej dynamiki wzrostu i jakosci
uzyskiwanego z niej drewna. Paulownia jest najszybciej rosngcym twardym drzewem na ziemi.
Sprowadzona do Polski przez Biomass Energy Project S.A. hybrydowa odmiana Paulownia Shan
Tong jest rosling o bardzo duzej odpornosci na ekstremalne réznice temperatur.

Materiat uzyskiwany z tego drzewa znajduje szerokie zastosowanie w meblarstwie, budownictwie
oraz w innych gafeziach przemystu. Drzewa paulowni osiggajg w ciggu 8 do 10 lat wielkos¢
pozwalajgcg na ich scinanie, dorastajgc w tym czasie do wysokosci ok. 15 metréow i uzyskujac
Srednice ok. 50 centymetréw. Roslina ta znakomicie nadaje sie takze do zalesien i zazielen
tworzgc w szybkim czasie nowe walory krajobrazowe terenu. Przyrosty rzedu 1 metra
szesciennego w ciggu 10-ciu lat pozwalajg na osiggniecie niespotykanej gdzie indziej w rolnictwie
stopy zwrotu z ponoszonych naktadéw, tworzac doskonaly produkt inwestycyjny. W
wspomnianych wczesniej innowacyjnych technologiach uzyskiwania aktywnych sorbentéw z lisci
Paulowni rodzg sie nowe zastosowania dla tego materiatu, co stwarza¢ bedzie nowe zrddto
biezgcych dochododw dla plantatoréw co sprzyjaé¢ bedzie popularyzacji tych upraw.

W zwigzku z systematycznym dgzeniem do dywersyfikacji zrédet przychodéw Emitenta opartych
na innowacyjnej dziatalnosci Spotki i w efekcie prowadzonych badan opracowano miedzy innymi
technologie wytwarzania nowego rodzaju ekologicznego pelletu dla zwierzgt domowych, projekt
modutowego mobilnego laboratorium invitro, opracowanie innowacyjnych mieszanek podfozy
ogrodniczych i metod ich wytwarzania, oraz prowadzone sg prace nad kompleksowym,
bezodpadowym system przerobu biomasy, ekologicznym bioweglowym paliwem zawiesinowym
oraz nowatorskimi tworzywami drzewnymi.
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Strategia Biomass Enerqgy Project S.A. (BEP) na lata 2018-2019

Spoétka w ramach planowanego zwiekszania dynamiki rozwoju w kolejnych okresach prowadzi
dziatania majgce na celu uzyskanie wiekszej uniwersalnosci oferty, zwiekszania gamy
produktowej. Znaczenie strategiczne bedzie miato wykorzystanie potencjatu drzew szybko
rosngcych. BEP zamierza prowadzi¢ polityke intensywnego inwestowania w rozwoj plantacji
Paulowni i innych roslin wieloletnich. Kolejnym istotnym obszarem biznesowym dziatalnosci
Emitenta pozostaje sektor produkcji energii odnawialnej. Zamierzeniem Spotki jest wdrozenie i
systematyczna poprawa procesu technologicznego polegajgcego na zamkniecia cyklu produkcji
energii elektrycznej - od produkcji sadzonek ros$lin energetycznych, poprzez plantacje
produkcyjne biomasy do zaktadow przerobu i wytwarzania z niej energii. Nalezy podkresli¢, ze
dynamiczny rozwoj nowych rynkéw zbytu dla Spotki, w zwigzku ze swojg specyfikg, wymaga od
nas dostosowania strategii dziatania do wystepujacych na tych rynkach uwarunkowan.
Spotykamy sie na nich z zadaniami zagospodarowania ogromnych terenéw, ktére
wykorzystywane majg by¢ pod szereg upraw wymagajgcych réznorodnosci kultur roslinnych.

Emitent planuje w ramach segmentu miskanta olbrzymiego i roslin energetycznych:

Potencjat produkcyjny upraw Spoétki umozliwia¢ bedzie hodowanie materiatu sadzeniowego
miskanta wystarczajgcego do utworzenia plantacji produkcyjnych na znacznych obszarach (przy
najczesciej stosowanej obsadzie 12 tys. sadzonek/ha). Dokonane przez Emitenta nasadzenia w
sezonach 2013, 2014, 2015 i 2016 sg konsekwentng realizacjg programu rozwojowego i
pozwalaja, przy dobrym rozwoju plantacji, osiggng¢ cele dtugoterminowe.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zmniejszyt w 2017 areat upraw miskanta utrzymujgc
jednoczesnie zdolnosc i potencjat wystarczajgcy do zaktadania plantacji wielkoobszarowych.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia
upraw miskanta dla podmiotdw zewnetrznych na terenie innych krajbw na kontynencie
afrykanskim i azjatyckim w potgczeniu z nowymi technologiami jego przerobu opracowywanymi
przez Spotke.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza w ramach uzyskania petnego cyklu produkcji
energii przeprowadzi¢ inwestycje w zaktad przerobu biomasy - srodki na inwestycje bedg w
zatozeniu Emitenta pochodzity z funduszy s$rodowiskowych, dotacji unijnych badz funduszy
inwestycyjnych i z emisji akciji.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza prowadzi¢ aktywne implementacje rozwigzan
ekologicznych systemow przerobu biomasy w wybranych krajach Azji i Afryki.

Podsumowujgc strategiczne plany Spotki dotyczace przerobu biomasy, w oparciu o technologie
ekologiczne, podkreslamy ze jednym z podstawowych celéw BEP w przedstawianej perspektywie
lat 2018-2019 bedzie uzyskanie mozliwosci produkowania surowcow energetycznych na bazie
biomasy, zwiekszenie produkcji energii elektrycznej w istniejgcych biogazowniach z kilku takich
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jak odpadowa biomasa, stoma kukurydziana, bogassa pozostajgca z produkcji cukru z trzciny
cukrowej oraz miskant olbrzymi, w oparciu o technologie stacjonarng i "mobilng" zaréwno na
terenie Polski jak i na terenie rynkéw z olbrzymim potencjatem rozwoju i potrzebami w zakresie
zagospodarowania biomasy nie majgcej zastosowan zywnosciowych.

Emitent planuje w ramach segmentu pozostatych ustug rolniczych:

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zaréwno areat upraw
wiasnych paulowni na terenie Polski, jak i wydajnosci tych upraw. W strategii rozwoju Spdtki lezy
zaréwno zakup terendéw pod uprawy jak i dzierzawa atrakcyjnych gruntéw.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwicksza¢ zakres prowadzenia
upraw paulowni dla podmiotéw zewnetrznych na terenie Polski. Ustugi tego rodzaju beda
polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej rosliny na wybranym terenie - na zlecenie
klienta miedzynarodowego lub polskiego. W ofercie Spodtki pojawity sie takze pojedyncze
sadzonki paulowni.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwigksza¢ zakres prowadzenia
upraw wybranych roslin dla podmiotow zewnetrznych na terenie Polski. Ustugi tego rodzaju bedg
polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej rosliny na wybranym terenie - na zlecenie
klienta miedzynarodowego lub polskiego.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia
upraw wybranych roslin dla podmiotéw zewnetrznych na terenie wybranych krajow Afryki. Ustugi
tego rodzaju bedg polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej roéliny na terenie Afryki
- na zlecenie klienta miedzynarodowego, afrykanskiego lub polskiego.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia
upraw wybranych roslin dla podmiotow zewnetrznych na terenie wybranych krajow Azji Ustugi
tego rodzaju bedg polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej rosliny na terenie Azji -
na zlecenie klienta miedzynarodowego, azjatyckiego lub polskiego.

W ramach tego sektora dziatalnosci prowadzone sg juz prace na terenie Polski. Jesli chodzi o
rynki zagraniczne to zaawansowane rozmowy prowadzone sg z klientami z obu wymienionych
kontynentéw tj. Afryki i Azji.

Emitent planuje w ramach segmentu ustug biotechnologicznych i technologii innowacyjnych:

Biomass Energy Project S.A. (BEP) w najblizszej przysztosci przewiduje rozszerzenie obszaru
dziatalnosci o sektory technologiczne wykorzystujgce szereg innowacyjnych rozwigzan. W
ramach dazenia do sprostania tym wymaganiom w ramach BEP uruchomiono dziat produkcyjno
— badawczy, w ktérym uzywajac biotechnologii Spotka bedzie pracowata nad:

. zwiekszeniem oferty produktowej o szereg nowych roslin, namnazanych laboratoryjnie
metodg mikronamnazania i klonowania in vitro.
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. opracowaniem produktu opartego na oferowaniu metod umozliwiajgcych wielkoskalowg
produkcje sadzonek roslin blisko miejsc ich wysadzania.

. oferowanie opracowanego pelletu ekologicznego dla zwierzgt domowych do szerokiej
dystrybuciji w sieciach handlowych.

. Opracowanie technologii i wdrozenie do produkcji innowacyjnego materiatu drzewnego o
nazwie Lignolit produkowanego z rozdrabnianych odpaddéw drzewnych i drewna gorszej
jakosci.

Emitent planuje w ramach segmentu zwigzanego z pojazdami elektrycznymi:
- Import rowerdw i skuteréw elektrycznych z rynku azjatyckiego

- Sprzedaz rowerdw i skuterow elektrycznych na rynku polskim i rynkach europejskich
- Import innych pojazdow elektrycznych i ich elementéw

Podsumowanie - strategia Emitenta na lata 2018-2019 obejmuje nastepujace obszary dziatania:

Segment miskanta olbrzymiego i roslin energetycznych:

. produkcja sadzonek miskanta olbrzymiego

. sprzedaz sadzonek miskanta olbrzymiego

. produkcji biomasy

. obrét biomasag

. zaktadania plantacji dla zewnetrznych podmiotow

. przygotowania gruntow pod uprawe dla zewnetrznych podmiotow

. dzierzawy specjalistycznych maszyn

. prowadzenia szkoleh i dziatan edukacyjnych

. prowadzenie prac badawczych nad nowymi odmianami roslin energetycznych, ze
szczegblnym uwzglednieniem miskanta olbrzymiego

. produkcja energii elektrycznej (wersja stacjonarna) - zaktad przerobu biomasy

. produkcija energii elektrycznej (wersja mobilna) - ekologiczne elektrocieptownie na paliwo
alternatywne:

na terenie Polski
na terenie wybranych krajow Afryki
na terenie Indonezji
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Segment pozostatych ustug rolniczych:

zaktadanie i pielegnacja plantacji paulowni i jagdd Goji na uzytek wiasny

zaktadanie i pielegnacja plantacji paulowni i jagdd Goji dla zewnetrznych podmiotéw na
terenie Polski

produkcja i sprzedaz sadzonek paulowni i jagod Goji

zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie
Polski

zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie
Afryki

zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie
Indonezji i Malezji

Segment ustug biotechnologicznych i technologii innowacyjnych:

wprowadzenie do oferty nowych roélin, namnazanych Ilaboratoryjnie metodg
mikronamnazania i klonowania in vitro

oferowanie produktu opartego na oferowaniu metod umozliwiajgcych wielkoskalowg
produkcje sadzonek roslin blisko miejsc ich wysadzania - Mobilne Laboratorium
Mikronamnazania Roslin

oferowanie opracowanego pelletu ekologicznego dla zwierzgt domowych do szerokiej
dystrybuciji w sieciach handlowych

Opracowanie technologii i wdrozenie do produkcji innowacyjnego materiatu drzewnego o
nazwie Lignolit produkowanego z rozdrabnianych odpadow drzewnych i drewna gorszej
jakoéci

Emitent planuje w ramach segmentu zwigzanego z pojazdami elektrycznymi:

Import rowerdow i skuteréw elektrycznych z rynku azjatyckiego
Sprzedaz rowerdw i skuteréw elektrycznych na rynku polskim i rynkach europejskich
Import innych pojazdéw elektrycznych i ich elementdw i ich sprzedaz na rynku polskim

i europejskim.
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Segmenty dziatalnosci Biomass Energy Project S.A.
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Zrédto wiasne - Biomass Energy Project S.A.

Wieloletni program inwestycyjny Emitenta zaktada systematyczne reinwestowanie przewazajgcej
czesci osiggnietych zyskow w rozwoj dziatalnosci i zwiekszanie przewagi konkurencyjnej.
Zdefiniowang wolg i ambicjg Spétki jest prowadzenie dziatalnoéci na znaczgca, miedzynarodowg
skale z zachowaniem dbatosci o poziom kosztéw i zadowolenie klientdw. Istotne zwiekszanie
skali aktywnosci i jakosci oferty to dla nas cel zasadniczy. Nasz obowigzek to zapewnienie
solidnych podstaw tego rozwoju i dbanie o satysfakcje inwestoréw (wtascicieli) z osigganych
wynikéw a takze stymulowanie ich ustawicznej poprawy. Nalezy przy tym pamietac, ze realizacja
wyzej opisanych planéw wymaga czasu, i nie wszystkie efekty bedg natychmiastowe. Dziatania
te sg takze, w sposob naturalny, obarczone pewnym ryzykiem. Wieloletni program inwestycyjny
Emitenta zaktada systematyczne reinwestowanie przewazajgcej czesci osiggnietych zyskow w
rozwdj dziatalnosci i zwiekszanie przewagi konkurencyjnej. W ramach celdw strategicznych
Emitent przewiduje tez w kolejnym etapie pozyskanie strategicznych inwestoréw i wejscie na
rynek gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dla realizacji planow rozwoju strategiczne znaczenie majg nastepujgce zatozenia:

* Warunki prowadzenia dziatalnosci Emitenta w kraju nie zmienig sie w sposob istotny, co
mogtyby znacznie ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta

» Warunki prowadzenia dziatalnosci Emitenta w ramach opisywanych rynkow zagranicznych nie
zmienig sie w sposob istotny, co mogtyby znacznie ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta

* Nie ulegnie wyraznej zmianie polityka Unii Europejskiej dotyczaca promowania stosowania
energii ze zrédet odnawialnych
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Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu akcjonariat Emitenta* z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

Lp.| AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJIl | L. GLOSOW |% GLOSOW
BULBIOENERGY EOOD 3.302.327 19,57 3.302.327 19,57
IRENA PALKA 2.007.566 11,90 2.007.566 11,90
PAULINA JUSZCZAKIEWICZ wraz z 1.085.555 6,43 1.085.555 6,43
AGROPRIM

4 KIRI BIOMASS SP. Z O.0. 935.000 5,54 935.000 5,54
POZOSTALI 9.544.552 56,56 9.544.552 56,56
RAZEM 16.875.000 100,00 16.875.000 100,00

* Stan zgodny z najlepszg wiedzg Zarzgdu Biomass Energy Project S.A

Informacja na temat liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta

W ostatnim okresie spodtka zatrudnia kilku pracownikow sezonowych ktorych liczba nie
przekracza 5 osob. Duza cze$¢ prac zlecana jest podwykonawcom prowadzgcym wilasng
dziatalnos¢ gospodarczg i rolnikom indywidualnym.

Oddziaty jednostki

Siedziba rejestrowa firmy, zgodnie z rejestracjg przez Krajowy Rejestr Sgdowy zmian
wynikajgcych z uchwaty nr 9 NWZA Biomass Energy Project S.A. z dnia 07.04.2014, zostata
przeniesiona do Bydgoszczy (85-467) na ulice Filtrowg 27. W 2015 roku utworzono dwa oddziaty
Spofki, ktore sg zlokalizowane w miejscowosci Lubasz (woj. wielkopolskie) — ul. Nowa 24, 64-720
Lubasz i w miejscowosci Stepina (woj. podkarpackie) — 38-125 Stepina 44.
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Najwazniejsze zasady rachunkowoséci zastosowane do sporzgdzenia wybranych danych
finansowych

1. Dane finansowe sporzadzone zostaty w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o
Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

2. Dane finansowe przedstawione we wczesniejszej czesci raportu obejmujg okres od
01.10.2017 do 31.12.2017 i zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przy zatozeniu, ze Spétka nie
zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

3. Dane finansowe obejmujg wyniki jednostkowe Spétki Biomass Energy Project S.A.

4. Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.

5. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okredlonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

6. Koszty sprzedanych ustug sg to koszty ustug, ktore sg wspotmierne do przychodéw ze
sprzedazy.
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Bydgoszcz, 15.05.2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU

Zarzad Spotki Biomass Energy Project S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
zatgczone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Biomass Energy Project S.A.
za | kwartat 2018 r. sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych a takze zgodnie z
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na

rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz uzyskane wyniki finansowe. Powyzsze sprawozdanie Zarzadu zawiera

przejrzysty obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki Biomass Energy Project S.A.

Prezes Biomass Energy Project S.A. Jerzy Drozniewski

Wiceprezes Biomass Energy Project S.A Krzysztof Arkuszewski
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