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1. INFORMACJE OGOLNE.

Firma Spotki

Siedziba

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
Sad Rejestrowy

KRS

Data rejestracji w KRS
Kapitat zaktadowy

NIP

Regon

Zarzad
Animator Rynku

Autoryzowany Doradca

Zakres dziatalnoSci

PKD 2007

Calesco S.A.

ul. Tczewska 32, 70-850 Szczecin

+48 914690875

+48 914712115

rgryczka@calesco.pl

www.calesco.pl

Sad Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000324475

27/02/2009

Kapitat zaktadowy wynosi 272 347,10 zt i dzieli si¢ na akcje:

Serii A 1 250 000 sztuk

Serii B 1 250 000 sztuk

Serii C 6 400 sztuk

SeriiD 217 071 sztuk

Razem 2 723 471 sztuk o warto$ci nominalnej 0,10 zt
955-19-57-514

811964109

Krzysztof Dokowski — Prezes Zarzadu
Renata Gryczka - Cztonek Zarzadu

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Doradztwo Ekonomiczne Dariusz Zarzecki
Adres strony internetowej: www.zarzecki.pl
Adres poczty elektronicznej : biuro@zarzecki.pl

Gléwnym obszarem dziatalnosci Calesco S.A. jest kompleksowa
obstuga kottowni. Do podstawowych ustug §wiadczonych przez
Calesco S.A. nalezy:

obstuga serwisowa kottowni - SERWIS 24 h,

- montaz i uruchomienia systemow grzewczych,

- nadzor nad spalarniami,

- doradztwo w zakresie optymalizacji kottowni,
wykonywanie

audytow energetycznych, projektowanie kottowni w tym
systemoOw kogeneracji i trigeneracji

43 .227,46,711Z
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DANE POROWNAWCZE.

2.1.Bilans na dzien 30.09.2018 r. oraz dane porownawcze.

BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale
I WartoS$ci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate
Il Naleznosci dlugoterminowe
IV Inwestycje dlugoterminowe
V  Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
II Naleznosci krotkoterminowe
I Inwestycje krotkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

PASYWA

A Kapital wlasny

I Kapitat podstawowy

Il Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy

Il  Udzialy wtasne

IV Kapitat zapasowy

V Kapitat z aktualizacji wyceny

VI Pozostate kapitaty rezerwowe

VII Zysk z lat ubiegtych

VIl Zysk netto

IX Odpisy z zysku netto w ciggu

roku obrotowego

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

I Rezerwy na zobowigzania

I Zobowigzania dtugoterminowe

Il  Zobowigzania krotkoterminowe

IV Rozliczenia migdzyokresowe

Stan na 30.09.2018 r. PLN

5613 399,43

2 930 545,02
29 229,78
2378 327,24
0,00

521 000,00

1 988,00

2 682 854,41
316 681,24
2 201 936,05
122 077,78
42 159,34

5613 399,43

3107 267,44
272 347,10
0,00

0,00

2 260 549,62
0,00

0,00

0,00

574 370,72

0,00

2506 131,99
52 677,00
500 328,94
1913 521,05
39 605,00
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Stan na 30.09.2017 r. PLN

4775 681,00

3013 422,29
36 879,66

2 453 554,63
0,00

521 000,00

1 988,00

1762 258,71
380 080,01

1 304 668,08
16 550,26

60 960,36

4775 681,00

2451 077,59
272 347,10
0,00

0,00

2120 999,59
0,00

0,00

0,00

57 730,90

0,00

2 324 603,41
53 136,00
749 384,56
1482 477,85
39 605,00



2.2.1. Rachunek wynikéw za Il kwartal 2018 roku oraz dane poréwnawcze.

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, tym:
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw
II Zmiana stanu produktéw
III Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby
IV Przychody ze sprzedazy towarow i
Mmateriatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I Amortyzacja

Il Zuzycie materialow i energii
IIT Ushugi obce
IV Podatki i optaty
V Wynagrodzenia
VI Ubezpieczenia spoteczne
VII Pozostate koszty rodzajowe
VIII Wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow
C. Zysk ze sprzedazy
D. Pozostale przychody operacyjne
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
Il Dotacje
I11 Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
IT Aktualizacja warto$ci niefinansowych
aktywow
111 Inne koszty operacyjne

F. Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
G. Przychody finansowe
I Dywidendy
Il Odsetki
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji
V Inne
H. Kaoszty finansowe
| Odsetki
Il Strata ze zbycia inwestycji
III Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV Pozostate koszty finansowe
. Zysk ( strata) z dzialalnosci
gospodarczej
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto
L. Podatek dochodowy
I cze$¢ biezaca podatku dochodowego
IT czg$¢ odroczona podatku dochodowego
M. Pozostale obowiazki zmniejszenia
zysku
N. Zysk (strata/netto)

111 kwartal

od 01.07.2018 r. do 30.09.2018

PLN

2977 715,62

2970 960,13
6 755,49
0,00

0,00

2 462 351,16
51 965,70
891 021,75
656 434,82
19 274,77
611 912,73
114 326,84
117 414,55
0,00

515 364,46
1114,23
0,00

0,00
111423
7945,76
0,00

0,00
7 945,76

508 532,93
962,20
0,00
962,20
0,00

0,00

1,05

13 028,75
13 028,75
0,00

0,00

0,00

496 466,38

0,00
0,00
0,00
496 466,38
0,00
0,00
0,00
0,00

496 466,38
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111 kwartal
od 01.07.2017 r. do 30.09.2017
PLN

1682 802,37

1657 044,19
25 758,18
0,00

0,00

1655 427,03
53 003,07
644 172,09
247 296,70
34 893,54
514 071,12
93 181,49

68 809,02
0,00

27 375,05
1792,94
0,00

0,00
1792,94
7 789,66
0,00

0,00
7 789,66

21 444,75
123,90
0,00
123,90
0,00

0,00

0,00

15 370,55
15 370,55
0,00

0,00

0,00

6 131,97

0,00
0,00
0,00
6 131,97
0,00
0,00
0,00
0,00

6 131,97



2.2.2 Rachunek wynikéw na dzien 30.09.2018 r. i dane porownawcze.

Rachunek zyskéw i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i

Zréwnane z nimi, tym:

I Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il Zmiana stanu produktow

III Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby

IV Przychody ze sprzedazy towarow i

Mmateriatlow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I Amortyzacja

Il Zuzycie materiatlow i energii

IIT Ushugi obce

IV Podatki i optaty

V Wynagrodzenia

VI Ubezpieczenia spoteczne
VIl Pozostate koszty rodzajowe

VIII Wartos¢ sprzedanych towarow i

materialéw

C. Zysk ze sprzedazy

D. Pozostale przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansowych

Il Dotacje
I11 Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

IT Aktualizacja wartosci niefinansowych

aktywow
111 Inne koszty operacyjne
F. Zysk z dzialalno$ci
G. Przychody finansowe
| Dywidendy
Il Odsetki
Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja warto$ci inwestycji

V Inne
H. Koszty finansowe

| Odsetki

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV Pozostate koszty finansowe

. Zysk (strata) z dzialalno$ci

gospodarczej

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto
L. Podatek dochodowy

I cze$é biezaca podatku dochodowego
IT czg$¢ odroczona podatku dochodowego
M. Pozostale obowigzki zmniejszenia

zysku
N. Zysk (strata/netto)

Il kwartal narastajgco
0d 01.01.2018 do 30.09.2018
PLN

6 651 625,52

6 559 099,88
92 525,64
0,00

0,00

6 038 215,52
162 458,96

2 247 023,95
1140 983,86
57 217,42
1745 709,79
322 713,75
362 107,79
0,00

613 410,00
13 725,69
2 000,00
0,00

11 725,69
15 105,18
0,00

0,00

15 105,18
612 030,51
1178,40
0,00
1178,40
0,00

0,00

1,29

38 838,19
38 838,19
0,00

0,00

0,00

574 370,72

0,00
0,00
0,00
574 370,72
0,00
0,00
0,00
0,00

574 370,72
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Il kwartal narastajaco
od 01.01.2017do 30.09.2017
PLN

4758 426,38

4624 911,24
133 515,14
0,00

0,00

4 659 300,09
160 338,77
1680 142,83
605 688,55
99 879,65

1 565 866,90
284 594,16
262 789,23
0,00

99 126,29
48 229,79
12 015,07

0,00
36 214,72
44 532,71

0,00

0,00

44 532,71
102 823,37
290,41
0,00
290,41
0,00

0,00

0,00

45 382,88
45 382,88
0,00

0,00

0,00

57 730,90

0,00
0,00
0,00
57 730,90
0,00
0,00
0,00
0,00

57 730,90



2.3. Rachunek przeplywéw na 30.09.2018 r. i dane poréwnawcze.

Stan na 30.09.2018 Stan na 30.09.2017
PLN PLN

Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z

dzialalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto 574 370,72 57 730,90

Il Korekty razem -271 844,69 -167 913,58

Il Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 302 526,03 -110 182,68

B. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej

2 000,00 21292,68
. Y,V\,%y;ﬁz -25 958,00 0,00
11 Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci -23 958,00 2129268
inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniezne netto z
| %\z]u;;z‘l;noscl finansowej 62 150,66 260 466,70
PIYyWY -347 713,25 -354 403,40
Il Wydatki ' '
IIT Przept ieni¢zne z dziatalno$ci
Finaﬁs}c,)\\:/v}éjp ¥ -285 562,59 -93 936,70
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 6 99456 182 826.70
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 6 994,1%6 182 826:70
pienieznych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 129 072,34 199 376,96
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 122 077,78 16 550,26

2.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 30.09.2018 r. i dane poréwnawcze.
Zatgcznik nr 1

3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia wybranych danych finansowych:

1. Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegdélowo omowione W raporcie rocznym za rok 2017
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie w roku 2018.

3. Wszystkie dane zawarte w raporcie za Il kwartat 2018 roku w rachunku zysku i strat oraz bilansie sag w
peni poréwnywalne z danymi za okres analogiczny roku ubieglego.
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Przychody spotki Calesco S.A. w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 2 977 715,62 zt i byly wyzsze
0 77 % od przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego (1682 802,37 zt). W tym samym

okresie Spotka odnotowata zysk brutto w wysokosci 496 466,38 zt i byt on wyzszy 0 490 334,41 zt od

zysku osiagnigtego w I11 kwartale 2017r. (6 131,97 zt ).

Na wysoki wzrost przychodow w Il kwartale 2018 roku istotny wptyw miata zakonczona sprzedaz
inwestycji o ktorych informowano w raporcie ESPI 10/2017 i ESP1 3/2018 oraz wiele inwestycji

ktore nie posiadaty statusu inwestycji istotnych , a zwigzanych gléwnie byly z doradztwem technicznym

i pracami termomodernizacyjnymi.

Inwestycja wymieniona w raporcie ESP1 1/2018 nie zostata zrealizowana w catosci w Il kwartale

z przyczyn niezaleznych od wykonawcy i inwestora — poziom fakturowania w trzecim kwartale

wyniost okoto 50%.

Nalezy przy tym podkresli¢ ze Zzadna stron nie wnosi zadnych roszczen ,a termin zakonczenia inwestycji
jest na biezaco uzgadniany ze strong trzecig — przypuszczalnie bedzie to koniec roku 2018. Kontrakt
nie generuje zadnych ryzyk dla Emitenta.

Narastajaco przychody ze sprzedazy po dziewigciu miesigcach 2018 roku wyniosty 6 559 099,88 zt i byly
wyzsze od przychodow uzyskanych przez Calesco S.A po Il kwartale 2017 roku 0 41 %

(4624 911,24 7).

Zysk po dziewieciu miesigcach 2018 roku wynidst 574 370,72 zt i byt praktycznie dziesieciokrotnie
wyzszy 0d zysku wypracowanego po dziewieciu miesigcach roku 2017 (57 730,90 zt).

W dalszym ciagu utrzymywany jest wysoki stan zapasow ,ktory odzwierciedla zaangazowanie Spotki
w duze inwestycje o ktorych informowano w raporcie ESPI 16/2018 -, Istotne umowy”.

Spotka Calesco S.A. w obliczu rosngcej presji na wyzsze wynagrodzenia na biezaco renegocjuje nowe
stawki za umowy serwisowe.

Zarzad Calesco S.A. pozytywnie ocenia tempo rozwoju firmy i w dalszym ciggu planuje kontynuowac
przyjeta strategi¢ dziatania oparta o rozwdj organiczny . Przy czy nalezy by¢ swiadomym ,ze presja na
na wzrost wynagrodzen jest na tyle duza ,ze istotnie moze skorygowa¢ wyniki firmy.

Dodatkowym ryzykiem sa zawirowania na rynku budowlanym ,w tym ktopoty z pozyskaniem
podwykonawcow przez Inwestorow 1 zwigzane z tym przesunigcia w terminach zakonczenia zadan
ktore moga generowac dodatkowe koszty dla Wykonawcy .

Jednoczesnie Emitent informuje ,ze obydwa kredyty inwestycyjne sa obstugiwane prawidtowo.
Dodatkowo spotka we wrzesniu podpisata umowe o kredyt w rachunku biezagcym w

wysokosci 300 000,00 zt z bankiem komercyjnym na warunkach rynkowych w celu sfinansowania
biezacej dziatalnosci. RB ESPI 25/2018 z dnia 27.09.2018 r.
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POGNOZA WYNIKOW.
Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2018 rok.

Na dzien dzisiejszy Zarzad Calesco S.A. nie bedzie publikowal prognoz dotyczacych wynikow
finansowych na rok 2018 gdyz sytuacja na rynku jest w dalszym ciggu dynamiczna i nieprzewidywalna.
Nalezy jednak spodziewaé ,ze przychody w kolejnych kwartalach zaczng wzrasta¢ poniewaz ros$nie
zapotrzebowanie na ustugi zwigzane z pracami termomodernizacyjnymi zwlaszcza na te dziatania ,ktore
objete sg dotacjami unijnymi. Wraz ze wzrostem przychodow rosnie poziom zatrudnienia ,ktory przektada
si¢ na relatywnie wyzszy niz w latach ubieglych wzrost wynagrodzen , co skutecznie obniza poziom
rentownosci sprzedazy.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI.

W trzecim kwartale 2018 roku Spétka Calesco S.A podejmowata glownie dziatania zwigzane ze szkoleniem
nowych , mtodych pracownikow .

W trzecim kwartale 2018 r :

e W dniu 05.07.2018 r. Zarzad Calesco S.A. ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zniesienie
dematerializacji akcji Calesco S.A. Raport ESPI 17/2018 r.

e Zgodnie z informacja zawarta w raporcie EBI 12/2018 r. wyptacono w dniu 14 .08.2018 r dywidende.

e W dniu 04.09.2018 r NWZA Calesco S.A. wybrano nowa Rad¢ Nadzorczg na 5 letnig kadencje Raport
EBI 18/2018 r i raport ESP1 04.09.2018 r.

e W dniu 07.09.2018 roku wptyneto do spotki Calesco S.A. Postanowienie sadu o zabezpieczenie roszczenia
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty w/s dematerializacji akcji. Raport EBI 20/2018 i raport ESPI
22/2018.

e Zarzad zlozyt zazalenie na w/w postanowienie . Raport EBI 21/2018 i raport ESPI 23/2018.

e W dniu 26.09.2018 r wptyneto zawiadomienie z Sadu o ztoZeniu pozwu o uniewaznienie uchwaty nr 4
z dnia 29.06.2018 r NWZA Calesco S.A. Raport EBI 22/2018 i ESPI 24/2018.

W 11 kwartale 2018 roku Spotka opublikowata 14 raportow ESPI i 9 raportow EBI w ty jeden
kwartalny
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7 .WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLEAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM.

Oswiadczenie: Zarzad Calesco S.A. oswiadcza ,ze spotka Calesco S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i z tego
wzgledu nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU SPOLKI CALESCO S.A. NA DZIEN
ZY.0ZENIA RAPORTU.

Akcjonariusz Kapitat zaktadowy Glosy na WZA
llosé % llosé %

Jacek Gryczka | 737 647 27,08 1100 147 27,69
Maciej Gryczka | 639 113 23,47 951 613 23,95
Maria Majewska | 637 648 23,41 950 148 23,91
Krzysztof
Dokowski 554 599 20,36 817 099 20,56
Pozostali
Akcjonariusze 154 464 5,67 154 464 3,89

Razem | 2 723 471 100,00 3973471 100,00

TABELA NR 2. Struktura akcjonariatu spotki Calesco S.A. na dzien sporzadzenia raportu.

W dniu 18.10.2018 r Zarzad Calesco S.A. otrzymat decyzj¢ Komisji Nadzoru Finansowego o zawieszeniu

postepowania administracyjnego w sprawie przywrocenia akcjom Calesco S.A. formy dokumentu-
Raport ESPI 28/2018

9. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUNIONYYCH PRZEZ EMITENT W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

ROK 30.09. 2018 r. | 30.09.2017r.
Liczba 0s6b zatrudnionych w Calesco S.A. w przeliczeniu na petne etaty 32,75 27,25
Krzysztof Dokowski Renata Gryczka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
10
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