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1 Podstawowe informacje o Emitencie

Krynica Vitamin S.A. (Krynica Vitamin, Spoétka, Emitent) jest wiodacym polskim producentem
napojow bezalkoholowych i spirytusowych niskoprocentowych, w tym .in.. napojow
energetycznych, alkopopow, napojow gazowanych, kawowych, mlecznych i innych. Specjalizuje
sie w produkcji kontraktowej dla swiatowych marek i sieci handlowych. Firma posiada ponad
30-letnie doswiadczenie w branzy napojow i dysponuje jednym z najwiekszych zaktadow
produkcyjnych w Europie. Ustugi Krynicy Vitamin obejmuja tworzenie konceptow
produktowych, rozlew napojow do puszek, opakowan PET i butelek szklanych oraz ustugi
logistyczne. Obecnie Spétka posiada szes¢ linii produkcyjnych, ktére moga produkowa¢ ponad
450 milionéw sztuk napojéw rocznie. Krynica Vitamin ma zréznicowane portfolio klientow pod
wzgledem geograficznym — poza Polska w okresie sprawozdawczym sprzedaz realizowana byty
gtéwnie do podmiotéw z Niemiec, a takze m.in. do Czech, Holandii, Szwecji i Butgarii.

1. Dane jednostki

a) nazwa: Krynica Vitamin Spoétka Akcyjna
b) siedziba ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
c) podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki:

e produkcja napojéw bezalkoholowych, produkcja wdd mineralnych i pozostatych waéd
butelkowych

¢ produkcja artykutéw spozywczych

¢ produkcja artykutdéw spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej

d) Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000378184.

e) REGON 015281326
f) NIP 524-24-42-164

g) akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (branza:
Produkcja zywnosci)

2. Czas trwania Spoftki

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
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3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

1 stycznia 2023 r. — 30 czerwca 2023 r.
Okresem poréwnawczym jest okres 1 stycznia 2022 r. — 30 czerwca 2022 r.

4. Informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spoéfki
wchodza:

e Piotr Czachorowski — Prezes Zarzadu

¢ Agnieszka Donica — Wiceprezes Zarzadu

e Marta Kaminska — Cztonek Zarzgdu

e Mateusz Jesiotowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
prezentuje sie nastepujgco:

¢ Maciej Witucki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jerzy Suchnicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

¢ Agnieszka Hajduk — Cztonek Rady Nadzorczej

e Agata Mazurowska- Rozdeiczer — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Wojciech Buczak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | pétrocza 2023 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzgdu ani Rady Nadzorczej Spotki.
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2 Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 160 582 179 268 34 810 38613
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 456 6 697 966 1442
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2104 7181 456 1547
Zysk (strata) netto 1776 5775 385 1244
Zysk na akcje (PLN) 0,1449 0,4713 0,0314 0,1015
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,1449 0,4713 0,0314 0,1015
Rachunek przeptywow pienieznych
er)cze(jrlgi(:sjiz;eine netto z dziatalnosci 23 585 10984 5113 ) 366
ISr:\c,)viI:t;);»e;::Jzne netto z dziatalnosci 3751 5474 813 1179
fi:;dnlzio?:lzr;ieine netto z dziatalnosci 19352 7104 4195 1530
Hiemginye 1 ich ckuivlentow 483 1594 105 343
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 235275 233056 52 867 49 693
Zobowigzania dtugoterminowe 23730 29 142 5332 6214
Zobowigzania krétkoterminowe 115089 105 006 25861 22 390
Kapitat wtasny 90 256 90931 20281 19 389

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu

nastepujacych kursow:

¢ Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych: kurs Sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna

kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

| potrocze 2023- EUR/PLN 4,6130
| pétrocze 2022- EUR/PLN 4,6427

e Dla bilansu: kurs obowigzujacy na dzien

30.06.2023- EUR/PLN 4,4503
31.12.2022- EUR/PLN 4,6899
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3 Potroczne skréocone sprawozdanie finansowe

3.1 Bilans
i Tytut Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 r. 31.12.2022r. 30.06.2022 r.
A | AKTYWA TRWALE 135112 139 811 136 161
I | Wartosci niematerialne i prawne 2345 2370 2568
1 | Koszty zakoAczonych prac rozwojowych 748 997 1246
2 | Wartoéé firmy
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 1598 1373 1322
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il | Rzeczowe aktywa trwate 130 100 133 090 129 788
1 | Srodki trwate 121 470 121 652 115 692
R
b budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i
wodnej 55 643 54 185 51 405
C | urzadzenia techniczne i maszyny 61 565 62943 59 982
d | $rodki transportu 1315 1747 1573
€ | inne $rodki trwate 932 762 717
2 | Srodki trwate w budowie 8 585 10951 12 364
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie a4 487 1732
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1 | Od jednostek powigzanych
5 Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3 | Od jednostek pozostatych
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
1 | Nieruchomosci
2 | Wartosci niematerialne i prawne
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe
a | wjednostkach powigzanych
" Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2 667 4350 3 805
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 667 4350 3 805
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B | AKTYWA OBROTOWE 100 163 93 245 113 456
I | Zapasy 42274 42 033 38948
1 | Materiaty 21775 25879 24225
2 | pétprodukty i produkty w toku 1188 504 1572
3 | Produkty gotowe 19 311 15 643 13 005
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4 | Towary
Zaliczki na dostawy 0 8 145
Il | Naleinosci krétkoterminowe 55 102 49 013 72 489
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 55 102 49 013 72 489
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 54134 43 474 68 989
- do 12 miesiecy 54134 43 474 68 989
- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
b |spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 3599
C |Inne 968 1939 3500
d | dochodzone na drodze sagdowej
Il | Inwestycje krétkoterminowe 1363 873 581
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1363 873 581
2 | w jednostkach powigzanych 109 102 98
- udzielone pozyczki 109 102 98
b | w pozostatych jednostkach
€ | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1253 770 483
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1253 770 483
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe
v Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1425 1326 1438
c Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy
D | Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM 235 275 233 056 249 617
Stan na Stan na Stan na
Lp. Tytut 30.06.2023 r. 31.12.2022r. 30.06.2022 r.
A | KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY 90 256 90 931 83 626
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 18 378 18 378 18 378
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 70 103 59 473 59 473
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatow (akcji) 17 179 17 179 17 179
" Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
tym:
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI | Zysk (strata) netto 1776 13 080 5775
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 145 020 142 125 165991
I | Rezerwy na zobowigzania 3176 4678 5997
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

1 dochodowego 2181 3835 3880
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 995 843 2117
- dtugoterminowa 139 139 124
- krotkoterminowa 856 704 1993
3 | Pozostate rezerwy
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 23730 29 142 27574

1 | Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2 | jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
3 | Wobec pozostatych jednostek 23730 29 142 27574
a | kredyty i pozyczki 14 844 18 206 16 322
C | inne zobowigzania finansowe 8 886 10937 11 253
d | zobowigzania wekslowe
lll | Zobowigzania krétkoterminowe 115 089 105 006 128 848
Wobec jednostek powigzanych
3 | Wobec pozostatych jednostek 115 089 105 006 128 848
a | kredyty i pozyczki 20154 31844 23 950

z tytutu emisji dtuznych papieréw

b wartosciowych

C | inne zobowigzania finansowe, w tym: 7473 9 866 12 289
- leasing 3277 3303 3021
- faktoring 4196 6563 9269

q z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 74 024 58 636 80 295
- do 12 miesiecy 74 024 58 636 80 295

€ | zaliczki otrzymane na dostawy 8115 1961 6 937
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

& | swiadczer 757 2 350

h | z tytutu wynagrodzen 1503 1357 1435

i [Inne 3063 1341 1592

3 | Fundusze specjalne

IV | Rozliczenia miedzyokresowe 3024 3300 3571

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3024 3300 3571
- dtugoterminowe 2530 2777 2993
- krétkoterminowe 494 522 578
PASYWA RAZEM 235 275 233 056 249 617

3.2 Rachunek zyskéw i strat

Lp. Tytut 01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022
A Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 160 582 179 268
- | od jednostek powigzanych
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I | przychody netto ze sprzedazy produktéw 159 738 177 908
" przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw 844 1361
B Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i

materiatow, w tym: 139118 147 945
- | jednostkom powigzanym
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 138 077 146 737
Il | Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 1040 1209
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 21464 31323
D |Koszty sprzedazy 10 815 14 393
E |Koszty ogélnego zarzadu 7 870 9 020
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 2779 7 909
G | Pozostate przychody operacyjne 2031 1295
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 169
Il | Dotacje 281 317
Il | Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych
IV | Inne przychody operacyjne 1581 978
H | Pozostate koszty operacyjne 353 2508
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 188
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 27
Il | Inne koszty operacyjne 326 2320
I | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 4456 6 697
J | Przychody finansowe 23 2279
I | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Il | Odsetki, w tym: 1 1
- | od jednostek powigzanych
" Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w

tym:

od jednostek powigzanych
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V' |Inne 22 2279
K | Koszty finansowe 2376 1796
I | Odsetki, w tym: 2276 1568
- | dla jednostek powigzanych
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w

tym:

od jednostek powigzanych
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV | Inne 100 228
L | Zysk (strata) brutto (I+J-K) 2104 7181
O | Podatek dochodowy 328 1406
p Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku

(zwiekszenia straty)
R | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1776 5775
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tytut

1.01-
30.06.2023

1.01-
31.12.2022

1.01-
30.06.2022

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

90931

77 851

77 851

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

90931

77 851

77 851

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu

18378

18378

18378

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

18 378

18 378

18 378

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

59473

70994

70994

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu):

- podziatu zysku

10629

b) zmniejszenia (z tytutu):

6489

- pokrycia straty

9091

- pokrycie odpisu z zysku

2430

-18 010

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

70 102

59473

59473

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

13 080

-9091

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

13 080

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

10629

przeznaczenie czesci zysku na wyptate dywidendy

2451

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

9091

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

-9 091

- przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego

9091

9091

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
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8. Wynik netto 1776 13 080 5775
a) zysk netto 1776 13 080 5775
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 90 256 90931 83626
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku 90 256 90931 83 626
3.4 Rachunek przeptywow pienieznych
01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2023 30.06.2022
A Przepva.vy s:,rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk(strata) netto 1776 5775
Il | Korekty razem 21 809 4261
1| Amortyzacja 7 356 6 808
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2224 620
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 181 1064
6 | Zmiana stanu zapasow -241 -5957
7 | Zmiana stanu naleznosci -6 089 -19 290
) e
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2824 -201
11| Inne korekty
i :i:;'zepiywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 23 585 10 036
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
| Wptlywy 236 946
| e
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3| Z aktywow finansowych, w tym: 41 166
a) |w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 41 166
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 41 166
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il | Wydatki 3986 6420
) e
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 48 161
a) |w jednostkach powigzanych
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b) | w pozostatych jednostkach 48 161

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 48 161

4 | Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(1-1)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

| Wptywy 0 2360
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0 2360

-3751 -5474

3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4 | Inne wptywy finansowe
Il | Wydatki 19 352 8515
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 15 052 6339

5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8 | Odsetki 2224 620

9 | Inne wydatki finansowe

2076 1557

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -19 352 -6 155
D |Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Ill  B.III = C.111) 483 -1594
E | Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 483 -1594
i zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic

kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 770 2077
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 1254 483
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 24

3.5 Informacja dodatkowa

3.5.1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejszy raport pétroczny sporzadzony zostat wedtug Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Raport zawiera dane za | potrocze 2023 r. Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci i obejmuje bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek
przeptywow pienieznych, w zakresie okreslonym w przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséow z dnia 5
pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
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sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2020 r. poz. 2000).

Dane sporzadzono zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywow.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego publikacji. Nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w opublikowanym przez Spétke jednostkowym
raporcie rocznym za 2022 rok.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat zmian zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Spétka nie jest jednostkg dominujgca ani znaczagcym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.5.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje

sie metoda liniowa.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattujg sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 6,70 %
oprogramowanie komputerowe 20 %
inne wartosci niematerialne i prawne 20-50 %

koszty zakorczonych prac rozwojowych 20%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci  jednorazowo w momencie 100 %
ponizej 10 tys. PLN oddania do uzytkowania

3.5.1.2  Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate,

inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$é naktaddw poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Wartos¢
poczatkowa srodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty
z uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie sSrodkdw trwatych.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

Rodzaj srodkéw trwatych Metoda amortyzacji Stawka amortyzacyjna
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow metoda liniowa Ustalana indywidualnie
Budynki i budowle metoda liniowa 1,50 - 6%
Maszyny i urzagdzenia metoda liniowa 7-20%
Komputery metoda liniowa 30%

Srodki transportu metoda liniowa 20%
Pozostate srodki trwate metoda liniowa 8 -50%
Inwestycje w obcych s$rodkach trwatych metoda liniowa 2,5%
(nieruchomosci)

Srodki trwate o wartosci jednorazowo w momencie 100 %
ponizej 10 tys. PLN oddania do uzytkowania

Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowane poczawszy od nastepnego miesigca po
miesigcu, w ktédrym zostaty ujete w ewidencji.

Grunty nie s3 amortyzowane.
W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodkow trwatych, stosowne odpisy

aktualizujace pomniejszajg wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych. Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg
wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

3.5.1.3  Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywow trwatych Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Wartos¢
srodkéw trwatych w budowie powiekszajg réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan, stuzgcych finansowaniu
zakupu lub budowy srodka trwatego za okres realizacji inwestycji. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po
oddaniu srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci
wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzywania.

3.5.1.4 Leasing
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Spodtka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci),
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej sumie minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa
dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposdb okreélony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas
srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu. W roku 2023 umowy tego typu nie
wystepowaty.

3.5.1.5  Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug zasad stosowanych do
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej
wartosci godziwe;j.

Do inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zalicza sie grunty, prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, budynki i budowle oraz wartosci niematerialne i prawne, ktérych Spétka nie uzywa na wtasne
potrzeby, ale ktére zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub
przychoddéw z wynajmu.

3.5.1.6  Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych

Udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 3.5.1.4 inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych
wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci
godziwej.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji powodujgce wzrost ich wartosci zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny.
Skutki obnizenia wartosci wyzej wymienionych inwestycji uprzednio przeszacowanych zmniejszajg kapitat z
aktualizacji wyceny do wysokosci kwoty, ktora wczesniej zostata odniesiona na ten kapitat, a pozostata kwota
ujmowana jest jako koszt finansowy w rachunku zyskow i strat. Skutki obnizenia wartosci wspomnianych inwestycji

ponizej ich cen nabycia lub kosztéw wytworzenia ujmowane sg bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku
zyskow i strat.

3.5.1.7  Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Materiaty
W ciggu roku obrotowego materiaty produkcyjne ujmowane sg w cenach zakupu.

Koszt standardowy materiatéw obejmuje cene zakupu materiatéw (bez naliczonego podatku od towardw i ustug).

Produkty gotowe
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Wyroby gotowe sg wycenione wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia.

W przypadku stwierdzenia utraty przydatnosci sktadnikow aktywow obrotowych Spoétka zobowigzana jest do
dokonania oceny ich wartosci i ujecia odpisu aktualizacyjnego w ciezar kosztéw operacyjnych.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje:

1. koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem; koszty bezposrednie obejmujg warto$¢ zuzytych
materiatéw bezposrednich, energii oraz robocizny bezposredniej,

2. uzasadniong czes¢ kosztow posrednich produkcji.

Cena nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym nie byty powiekszane o odsetki ani
réznice kursowe.

3.5.1.8 Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Wysokos¢ odpisu aktualizujacego ustala sie nastepujaco:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100 % naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobierstwa niesciggalnosci, oraz

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztédw operacyjnych lub do kosztéw finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka w
przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs w przypadku pozostatych operacji.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych lub w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci aktywdw.

3.5.1.9  Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $Swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy obowigzania wycenia
sie w kwocie wymaganej zapfaty.
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Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywéw po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacji kupna walut oraz operacji zaptaty zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieri, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia rdznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci aktywdw.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

» zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Ponadto Spédtka stosuje instrument w postaci faktoringu, zaréwno petnego (wtasciwego — bez regresu) oraz
niepetnego (z regresem), jak i odwrotnego. Faktoring petny wykazywany jest w bilansie jako pomniejszenie naleznosci
krotkoterminowych z tyt. dostaw. Faktoring niepetny oraz odwrotny wykazywany jest w zobowigzaniach
krétkoterminowych w pozycji inne zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug wartosci wymagajacej zaptaty (nominalnej) ze wzgledu na nieistotnos¢
réznic miedzy nig a zamortyzowanym kosztem. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spotki zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartos$ci wymagajacej zapfaty ze wzgledu na
nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

3.5.1.10 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone
w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po
kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut
oraz operacji zaptaty naleznosci, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego srodkow pienieznych w
walutach obcych na ztote polskie zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

3.5.1.11 Inwestycje krdotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem srodkdw pienieznych i instrumentédw finansowych, wyceniane sg
wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.
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3.5.1.12 ROznice kursowe

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w
jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci) i pasywow — po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe sktadniki majatku trwatego, pozostatych aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptfacie naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

3.5.1.13 Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych
akcji. Na dzien 30 czerwca 2023 r. kapitat akcyjny w kwocie 18 377 719,50 ztotych tworzyto 12 251 813 akcji o rownej
wartosci nominalnej 1,50 ztotych kazda.

Kapitat zapasowy Spétki tworzony jest z podziatu zysku i nadwyzki ceny sprzedazy akcji ponad wartos¢ nominalna.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich, a takze skutki korekt zmian zasad
rachunkowosci i btedow podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

3.5.1.14 Rezerwy

Rezerwy s3g to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie s3 pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartosci.

Spétka tworzy m.in. rezerwy na Swiadczenia emerytalno-rentowe pracownikow.

3.5.1.15 Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

3.5.1.16  Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg poniesionych przez Spotke kosztéw dotyczgcych przysztych okreséw
sprawozdawczych, a w szczegdlnosci:

- dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

- krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spoétka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajgce na biezgcy
okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, lecz nie zafakturowanych do dnia bilansowego, jezeli
kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania w
sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkgji.
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Powyzsze bierne rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sg w pozycji rozliczern miedzyokresowych w pasywach
Spotki.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych Spoétka ujmuje réwniez otrzymane dotacje do srodkéw trwatych i
rozlicza ja w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji sfinansowanych sktadnikow aktywow.

3.5.1.17 Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ biezacg i czesé
odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

3.5.1.18 Fundusze specjalne

Jednostka nie tworzy Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

3.5.1.19 Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spdétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wktaddw przez udziatowcédw lub wtascicieli.

Koszty i straty
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Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie Srodkéw przez udziatowcdw lub wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

3.5.1.20 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powziecia przez Walne Zgromadzenie, w ktdra
jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dziei prawa do dywidendy.

3.5.2 Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosc

Nie wystepuja.

3.5.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Przychody ze sprzedazy Emitenta ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Najwyzsze poziomy przychoddéw
mozna zaobserwowac w miesigcach od marca do wrzesnia, czyli w okresie wiosenno-letnim. Zazwyczaj sezonowos¢
przejawia sie w spadku przychoddw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Spotke

3.5.4 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

?s(:‘f::v:g::a"zu"ace wartos¢ zapaséw 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Stan na poczatek okresu 1584 4132 4132
- surowce 1434 2 341 2341
- wyroby gotowe 149 1790 1790
odpisy ujete jako koszt w okresie, w tym: 2039 1798
- surowce 1345 1104
- wyroby gotowe 694 694
odpisy odniesione na wynik lat ubiegtych, w tym

- surowce
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- wyroby gotowe

odpisy odwrécone w okresie, w tym: 4588 1583
- surowce 2253 622
- wyroby gotowe 2335 961
inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 1584 1584 4347

3.55

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

oraz odwrdceniu takich odpiséw

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ 30.06.2023 | 31.12.2022 | 30.06.2022
naleznosci krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu 6929 2909 2909
a) zwiekszenia z tytutu 199 4020

- nowe czynniki ryzyka 199 4020

b) zmniejszenia z tytutu 172 10
- zrealizowanie naleznosci 172 10
Sta}n odplso.w aktuallzu1acth wartosc¢ naleznosci 6956 6929 5 899
krétkoterminowych na koniec okresu

3.5.6

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

:""v’i:"::z::::‘;:":::ftztlﬁz?i::c‘f;e;;:zerwy na 30.06.2023 | 31.12.2022 30.06.2022

a) stan na poczatek okresu 704 607 602
b) zwiekszenia z tytutu 153 97 1386
- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy 153 97 1386
c) rozwigzanie z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

d) stan na koniec okresu 857 704 1988
:v':'ii:::z:tnai:‘;:::fy::;:';"p°o‘zzjbr::erwy na 30.06.2023 | 31.12.2022 30.06.2022

a) stan na poczatek 139 124 129
b) zwiekszenia z tytutu

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
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- utworzenie rezerwy 15

c)wykorzystanie z tytutu

d) rozwiazanie z tytutu

- zmiana podstaw naliczenia

e) stan na koniec okresu 139 139 129

3.5.7

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. | Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. | Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 4 350 4676 4675
a) | odniesionych na wynik finansowy 4350 4676 4675
b) | odniesionych na kapitat wtasny
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
2. | Zwiekszenia, w tym 150 1079 315
a) | odniesionych na wynik finansowy 150 1079 315

- | zawigzanie rezerwy 145 313 261
- | odpis na naleznosci 5 764
- | odpis na zapasy po terminie handlowym 41
- | wycena srodkow pienieznych 2
- | inne zobowigzania finansowe
- | zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13
- | rezerwa na koszty
b) | odniesionych na kapitat wtasny
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
3. | Zmniejszenia 1833 1405 1186
a) | odniesionych na wynik finansowy 1833 1405 1186
- | odpis na naleznosci 2
- | wycena srodkdéw pienieznych 1407 1184
- | zmiana stanu rezerw i RMK biernych 281 920
- | odpis na zapasy po terminie handlowym 484
wartosc¢ bilansowa netto wtasnych srodkéw trwatych versus
wartos¢ podatkowa
réznica ZUS zaptacony w przysztych okresach p.s. 146 1
b) | odniesionych na kapitat wtasny
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
4. | Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 2 667 4 350 3805
a) | odniesionych na wynik finansowy 2 667 4350 3805

b)

odniesionych na kapitat wiasny

c)

odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. [ Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. | Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 3835 4953 4953
a) | odniesionych na wynik finansowy 3835 4953 4953
b) | odniesionych na kapitat wiasny
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
2. | Zwiekszenia, w tym 395 476 1385
a) | odniesionych na wynik finansowy 395 476 1385
_| roznica przejsciowa migdzy bilansowa i podatkowg wartoscig 476
leasingu
_| wartos¢ bilansowa netto wtasnych ST versus wartos¢
podatkowa 1385
- | Dodatnie réznice kursowe z wyceny
- | rezerwy
- | $rodki trwate w leasingu 395
c) [ odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
3. | Zmniejszenia 2049 1594 2459
a) | odniesionych na wynik finansowy 2049 1594 2 459
- | réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowe;j 236
- | niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1562 147 1190
_| réznica przejsciowa migdzy bilansowa i podatkowa wartoscig 251
leasingu
\F/)vs;:;iii)ll;ansowa netto wiasnych ST versus wartos$¢ 1447 1269
b) | odniesionych na kapitat wiasny
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
4. | Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 2181 3835 3880
a) | odniesionych na wynik finansowy 2181 3835 3880
b) | odniesionych na kapitat wtasny
c) | odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartos¢ firmy
3.5.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W ciggu | podtrocza 2023 r. Spdtka poniosta naktady inwestycyjne w tgcznej wysokosci 3.939 tys. PLN (wartos¢

przeptywow pienieznych). Najwazniejsze pozycje tej kategorii wydatkéw to:

L.p. Projekt Naktady (tys. PLN)
Modernizacja i doposazenie linii produkcyjnych 2 869
Technologia i sprzet IT 679
Pozostate 392

Total 3939
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Na zakup gotowych do uzytkowania Srodkéw trwatych Spotka wydatkowata 562 tys. PLN (wartos$¢ przeptywow
pienieznych):

— Maszyny i urzadzenia techniczne 321 tys. PLN

—  Pozostate srodki trwate 241 tys. PLN

Spotka dokonata sprzedazy srodkéw trwatych (Srodki transportu) za kwote 195 tys. PLN.

3.5.9 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 30 czerwca 2023 r. zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych wynosza
552 tys. PLN.

3.5.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Informacje o
postepowaniach sgdowych prowadzonych w okresie objetym niniejszym raportem zamieszczono w punkcie 4.6

3.5.11 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie wystapity.

3.5.12 Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwe;j
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity.

3.5.13 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

3.5.14 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe

Nie wystgpity.

3.5.15 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpity.

25



Raport pdtroczny Krynica Vitamin S.A. za | pétrocze 2023 r.

3.5.16 Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpity.

3.5.17 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Nie wystapity.

3.5.18 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 26 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6/2023 w sprawie w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spoétki za rok 2022, w ktdérej postanowito podzieli¢ zysk uzyskany w roku obrotowym 2022
w wysokosci 13.079.624,75 zt w sposob nastepujacy:

- kwote 2.450.362,60 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,

- kwote 10.629.262,15 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Dywidendg bedg objete wszystkie 12.251.813 akcje Spotki.

Kwota dywidendy przypadajgca na 1 akcje Spotki wyniesie 0,20 zt.

Dniem ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy byt 11 lipca 2023 r., dniem wyptaty dywidendy - 25 lipca
2023 r.

3.5.19 Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, ktore mogg w znaczgcy sposéb wptyngé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta

Nie wystgpity.

3.5.20 Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktoére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystgpity.

3.5.21 Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W ocenie Spotki w analizowanym okresie nie miaty miejsca inne znaczace wydarzenia oprécz opisanych w pozostatych

punktach raportu, ktére moga w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta.
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4 Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w | potroczu 2023 .

4.1 Zwiezty opis istotnych dokonan i niepowodzen Spotki w | potroczu 2023 r.

4.1.1 Informacje dotyczace realizacji strategii rozwoju

Strategia rozwoju Krynicy Vitamin zasadniczo nie ulegta zmianie. Spétka kontynuuje i zamierza nadal kontynuowacd
dziatania polegajace na pozyskiwaniu klientéw, rozbudowie oferty asortymentowej przez Centrum Badawczo-
Rozwojowe oraz zapewnienie kompleksowej obstugi logistycznej. Dywersyfikacja pozostaje strategicznym
priorytetem Krynicy Vitamin S.A. Dotyczy ona zaréwno klientéw, kierunkéw sprzedazy, portfolio produktéw, jak
réowniez dostawcow surowcéw i opakowan. Gtéwnym dazeniem jest wspotpraca z duzymi klientami pozwalajgca w
sposéb optymalny wykorzystywaé wysokie wydajnosci linii produkcyjnych.

Spétka kontynuuje prace majace na celu uruchomienie drugiego segmentu dziatalnosci, obejmujacego kosmetyki. Z
zatozenia model biznesowy stanowi¢ bedzie odwzorowanie obecnego modelu dziatania Spotki w czesci handlowej
segmentu napojowego, w ktorym Spotka ma bogate doswiadczenie. Niemniej zdobycie kompetencji w kosmetykach
i osiggniecie pozycji zaufanego partnera wymaga czasu. Zanim produkt kosmetyczny pojawi sie w bezpiecznej formie
na rynku przeprowadzié¢ nalezy szereg testow. Podstawg jest stworzenie receptury kosmetycznej juz na wstepnie
projektowanej do jednego badz wielu rodzajéw opakowan. Receptura oparta na najnowszych technologiach,
surowcach tak dobranych i przetestowanych jako stabilna cato$¢ powinna trafi¢ w kolejnym etapie do testéw
kompatybilnosci opakowan, w ktorych chcemy wprowadzi¢ ja na rynek. Badanie kompatybilnosci polega na
sprawdzeniu interakcji pary: masa/opakowanie w otoczeniu dziatajgcych na nie warunkéw s$rodowiska w celu
sprawdzenia ich zgodnosci. Na etapie badawczym pozytywny wynik pozwala podjg¢ decyzje o uruchomieniu
produkcji wyrobu. Opakowanie ma by¢ kompatybilne z produktem — oznacza to, ze wszystkie sktadniki danej masy
kosmetycznej nie wptywajg negatywnie na opakowanie i odwrotnie, czyli sktadniki opakowania nie wchodzg w
reakcje z masg. Badania kompatybilnosci zazwyczaj trwajg przez okreslony czas jakim jest minimum 12 tygodni. Testy
kompatybilnosci to testy przyspieszonego starzenia opakowania z masg majg na celu sprawdzenie jaki termin
waznosci moze mieé produkt. Wdrgzajac dobrze przetestowany kompatybilny produkt na rynek powinnismy miec
pewnosé, ze konsument bedzie zadowolony z jego uzytkowania pod wzgledem funkcjonalnosci i bezpieczenstwa,
dlatego podczas procesu wdrozeniowego sg prowadzone tak liczne badania i testy, aby konsument byt zadowolony z
produktu.

Elementem strategii Spotki jest sukcesywne opracowywanie programu zréwnowazonego rozwoju (ESG) Spotki. Juz
teraz Krynica Vitamin prowadzi szereg inicjatyw w obszarze srodowiska naturalnego (Enrvironmental), pracownikéw
i strony spotecznej (Social), m.in. prowadzac projekty w zaktadzie produkcyjnym, majgce na celu oszczedzanie zuzycia
energii elektrycznej i ciepta poprzez m.in. izolacje termiczne infrastruktury. Spoétka organizuje pracownicze akcje
zbierania odpaddw w przestrzeni publicznej, sadzenia lasu, a takze wspiera inicjatywy, ktorych misjg jest promowanie
sportu i zdrowego trybu zycia, a takze recyklingu opakowan aluminiowych. W latach 2021-2022 Spétka korzystata z
energii elektrycznej pochodzacej w 100% z odnawialnych Zzrédet energii.

Po wejsciu w zycie unijnej dyrektywy CSRD Spotka powotata wewnetrzny zespdt, ktdrego celem jest przygotowanie
sie do raportowania niefinansowego zgodnie z Europejskimi Standardami Raportowania ZrGwnowazonego Rozwoju
(ESRS). Spdtka — zgodnie z nowymi wytycznymi - bedzie zobligowana do stworzenia w 2026 roku raportu
niefinansowego za rok obrotowy 2025. Obecnie zespo6t testuje narzedzia do liczenia emisji gazéw cieplarnianych, by
wyliczy¢ slad weglowy organizacji.
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4.1.2  Wyniki finansowe

zZmiana
01.01- 01.01-
tys. PLN 30.06.2023 | 30.06.2022 | tys. PLN %

Przychody ze 160 582 179 268 -18 686 -10,4%
sprzedazy
EBITDA
(zysk z
dziatalnosci 11812 13 505 -1693 -12,5%
operacyjnej
+amortyzacja)

Rentownosé 0 0
EBITDA 7,36% 7,53% X X
Zysk netto 1776 5775 -3999 -69,2%
Rentownosé 11% 39% X X
netto ! !
Zmiana Zmiana
tvs. BN 01.04- 01.04- 01.01- 01.01-

v 30.06.2023 | 30.06.2022 | tys pLN % 31.03.2023 | 31.03.2022 | yu¢ pyNy %
Przychody ze 95 618 100 998 -5380 53%| 64964| 78270 -13307| -17,0%
sprzedazy
EBITDA
(zysk z
dziatalnosci 7 098 7 223 -125 -1,7% 4714 6281 -1567 -25,0%
operacyjnej
+ amortyzacja)

Rentownosé 0 0 o o

EBITDA 7,42% 7,15% X X 7,26% 8,03% X X
Zysk netto 2170 3257 -1 087 -33,4% -394 2518 -2912 -115,7%
Rentownosc 2,3% 3,2% X X -0,6% 3,2% X X
netto

W ciggu 6 miesiecy 2023 roku Spétka zanotowata spadek przychoddw ze sprzedazy(-10,4% rdr). Jest to wynik gtéwnie
bardzo trudnej ogdlnej sytuacji rynkowej na poczatku br. Spoétka, podobnie jak cata branza, odczuta zatamanie popytu
w | kw., gdy wysoki poziom inflacji osiggnat efekt kumulacji i spowodowat znaczny wzrost wszelkich kosztow,
obnizajac site nabywcza konsumentéw. Wg GUS spadek sprzedazy detalicznej w cenach statych w ujeciu rocznym, na
koniec | kw. —w marcu br. - wynidst -7,3% proc., a w kategorii ,Zywno$¢, napoje, wyroby tytoniowe” -4,6%. W ocenie
analitykdw rynkowych, sektor konsumencki znajdowat sie w gtebokiej recesji, z ktérej wyjscie mogto potrwac kilka
miesiecy. Z poczatkiem Il kwartatu nastepowato stopniowe ozywienie i przychody Spotki zaczety systematycznie
wzrastac tak, ze spadek sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynidst zaledwie 5,3%. Spdtka
musiata sie zmierzy¢ z presjg ze strony klientéw, w tym sieci handlowych, ktére nie akceptujg badZ niechetnie
akceptujg podwyzki cen, mimo rosngcych kosztéw produkcji. Jednakze ze wzgledu na przewagi konkurencyjne i
mozliwosci, ktérymi dysponuje Krynica Vitamin, pojawili sie w Spétce nowi klienci, a dotychczasowi rozwijajg skale
lub wracajg do wspétpracy, co przektada sie na wzrost przychoddéw w kolejnych miesigcach.
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W Q2.2023 Spotka osiggneta wynik EBITDA zblizony do roku 2022 (rentowno$¢ 7,42% vs 7,15%) mimo wzrostu
kosztéw surowcow i energii, podwyzki ptacy minimalnej od 1 stycznia 2023 r. oraz ogdlnej presji kosztowej w zwigzku
z wysoka inflacjg. Koszty obstugi zadtuzenia ze wzgledu na wysoki poziom stép procentowych nadal stanowig istotne
obcigzenie wynikéw finansowych Spotki, ktére w roku ubiegtym w znacznym stopniu zostato zniwelowane przez
wptyw dodatnich réznic kursowych (wycena rozrachunkéw). W dalszym ciggu Spétka ponosi koszty prowadzonego
postepowania arbitrazowego (patrz. pkt. 4.6 b) ponizej), jak réwniez wcigz nie otrzymata sptaty naleznosci od
kontrahenta, z ktérym prowadzi spér, co skutkuje dodatkowymi kosztami operacyjnymi i finansowymi dla Spétki.

4.2 Czynnikiizdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W | pdtroczu 2023 r. nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w
tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spofki.

4.3 Informacje o grupie kapitatowej

Spétka nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.

4.4 Informacja o prognozach

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

4.5 Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.5.1 Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
18.377.719,50 ztotych i dzieli sie na:

Seria akcji Rodzaj akcji Liczba akgji Liczba gtosow
A zwykte na okaziciela 10653 751 10653 751
B zwykte na okaziciela 1598 062 1598 062
Razem: zwykte na okaziciela 12 251 813 12 251 813

Wartos¢ nominalna jednej akcji jest rowna 1,50 zt. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie
podlegaja zamianie na akcje imienne. Wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym.
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4.5.2 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 25 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien 29 maja 2023 r., tj. dzien publikacji
poprzedniego raportu okresowego, struktura akcjonariatu Krynica Vitamin S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2023 r. za | potrocze 2023 r.
tj. na dzien 29 maja 2023 r. tj. na dzien 25 wrzesnia 2023 r.
. . Udziat w . Udziat w
Akcjonariusz . zmiana .
Liczba kapitale Liczba kapitale
zaktadowym/ zaktadowym/

akcji/gtoséw akcji/gtoséw

ogolnej liczbie ogolnej liczbie
gtosow gtosow
Zinat sp. z 0.0. 8141386 66,45% +54 141 8195527 66,89%
Molinara sp. z 0.0. 2437572 19,90% 2437572 19,90%
Pozostali 1672 855 13,65% -54 141 1618714 13,21%
Razem: 12 251 813 100,00% 12 251813 100,00%

Jedynym wspdlnikiem spétki Zinat sp. z 0.0. jest Pan Piotr Czachorowski, Prezes Zarzadu Emitenta, a jedynym
wspolnikiem spétki Molinara sp. z 0.0. jest Zinat sp. z 0.0.

taczny stan posiadania akcji Spotki przez Piotra Czachorowskiego (poprzez Zinat sp. z 0.0. i Molinara sp. z 0.0.) wynosi
10 633 099 akcji reprezentujgcych 86,79% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 86,79% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

4.5.3 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego raportu oraz na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego przedstawiono w tabeli ponize;j.

Stan posiadania akcji Emitenta Stan posiadania akcji Emitenta

Osoba zarzadzajaca na dzien przekazania raportu za Zmiana na dzien przekazania raportu za
lub nadzorujaca | kwartat 2023 r. (tj. na dzien 29 | potrocze 2023 r. (tj. na dzien

maja 2023 r.) 25 wrzesnia 2023 r.)
Piotr Czachorowski

10578958 * +54 141 10 633 099 *
- Prezes Zarzadu
Mateusz Jesiotowski

1883 0 1883

- Cztonek Zarzadu

* posrednio poprzez Molinara sp. z o0.0. i Zinat sp. z 0.0., zob. pkt 4.3.2

Pozostate osoby zarzgdzajgce oraz osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spotki.
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Spofki.
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4.6 Postepowania sgdowe, arbitrazowe, administracyjne

Postepowania prowadzone przez Spétke w 2023 r. dotyczyty gtéwnie wierzytelnosci Emitenta. Postepowania
przeciwko dtuznikom wszczete przez Emitenta do daty sporzadzenia niniejszego raportu sg w trakcie rozpatrywania
przez wtasciwe sady.

Postepowania prowadzone przeciwko Emitentowi w okresie objetym niniejszym raportem obejmuja nastepujgce
postepowania:

a) Sprawy z powddztwa Drukarni , INTER- DRUK” Grzech, Polkowski, Zdrojewski Sp. J. z siedzibg w Biatymstoku:

1. w dniu 17 grudnia 2021 r. doreczony zostat nakaz zaptaty wydany przez Referendarza Sgdowego Sadu
Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 22 pazdziernika 2021 r., nakazujacy Emitentowi
zaptate kwoty 241 768,80 zt z ustawowymi odsetkami za opdznienie. W dniu 30 grudnia 2021 r. Emitent
ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W wyroku z dnia 29 listopada 2022 r. sad zasadzit od Emitenta na rzecz
Drukarni ,,INTER- DRUK” Grzech, Polkowski, Zdrojewski Sp. J. kwote 241.768,80 ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami, zwrot kosztéw odzyskiwania naleznosci i zwrot kosztéw postepowania. Wyrok nie jest
prawomocny. Spotka ztozyta apelacje w niniejszej sprawie i oczekuje na jej rozpatrzenie.

2. w dniu 6 grudnia 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie IX Wydziat Gospodarczy
(doreczenie w dniu 18 lutego 2022 r.) wydat nakaz zaptaty nakazujacy Emitentowi zaptate kwoty 53 779,82
zt z ustawowymi odsetkami za opdznienie. Spdétka w dniu 3 marca 2022 r. ztozyta sprzeciw od ww. nakazu
zaptaty. W dniu 20 czerwca 2023 r. Strony zawarty ugode sgdowa. Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz
Drukarni ,,INTER- DRUK” Grzech, Polkowski, Zdrojewski Sp. J. kwoty 65 504,15 zt (w tym potowa odsetek
ustawowych w transakcjach handlowych oraz zwrot kosztéw zastepstwa procesowego). Spétka zrealizowata
wyznaczong ptatnos¢. Sprawa zostata zakonczona.

3. w dniu 9 czerwca 2023 r. Spotka otrzymata nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany dnia
17 kwietnia 2023 r. przez Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, nakazujacy Emitentowi
zaptate kwoty 1.663.452,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych.
Spotka ztozyta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty i oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

b) Roszczenia Kontrahenta umowy ramowej na produkcje napojow typu hard seltzer, o ktorej Spotka informowata w
raporcie biezgcym nr 35/2020 z dnia 10 listopada 2020 r. Umowa zawarta zostata na postawie formuty EXW Incoterms
2020, co oznacza, ze Spotka ma obowigzek wyprodukowaé okreslone w Umowie produkty i przekazaé je
Kontrahentowi do odbioru w ustalonym w Umowie terminie i miejscu, tj. w tym przypadku w zaktadzie produkcyjnym
w miejscowosci Dziadkowskie-Folwark. Od momentu zatadowania produktéow do konteneréw, na Kontrahenta
przechodzi wszelkie ryzyko ich utraty lub zniszczenia. Kontrahent jest wytgcznie odpowiedzialny za transport morski
produktéw i dalszg logistyke na terenie Stanéw Zjednoczonych. W 2021 roku umowa byta realizowana na podstawie
zlecen biezgco udzielanych przez Kontrahenta i akceptowanych przez Spétke. Kontrahent nie zgtaszat wad produktow
po ich odbiorze. Dnia 9 pazdziernika 2021 r. Spdtka otrzymata pismo petnomocnika Kontrahenta, w ktérym
zamieszczono szereg ogodlnych informacji o domniemanych szkodach jakie Kontrahent miat rzekomo ponies¢ w
zwigzku z wadami zamdwionych produktow, w postaci ciekngcych puszek aluminiowych i rozrywajgcych sie
opakowan kartonowych. Wartos¢ zidentyfikowanych szkéd Kontrahent oszacowat na kwote co najmniej 15 min USD.
Pismo petnomocnika Kontrahenta nie zawierato zadnych dowoddw uzasadniajgcych roszczenia z tytuty rzekomych
wad produktéw, w tym w szczegdlnosci analizy w zakresie ustalenia pierwotnej przyczyny zgtaszanych wad, a takze
dokumentacji uzasadniajgcej wysoko$¢ zgtaszanych roszczen odszkodowawczych. W odpowiedzi Spoétka
zakwestionowata roszczenia Kontrahenta zaréwno co do zasady, jak i do wysokosci i niezwtocznie podjeta dziatania
majgce na celu ustalenie zaréwno przyczyn wad produktow deklarowanych przez Kontrahenta jak i weryfikacji jego
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roszczen co do zasady oraz co do wysokosci. W ramach wskazanych wyzej dziatan Spétka zatrudnita dwie kancelarie
wraz z niezaleznym ekspertem z zakresu metalurgii i korozji aluminium w celu zbadania ewentualnych przyczyn
przeciekdw opakowan puszek aluminiowych i odpowiedzialnosci za zgtaszane wady. Ponadto, Spdtka wszczetfa
niezalezne postepowanie wyjasniajgce w celu ustalenie potencjalnych przyczyn domniemanych wad Produktu i
niezwtocznie przeprowadzita wtasng analize zaréwno produktéw jak i warunkéw, w jakich byt on transportowany i
przechowywany od momentu wydania. Spétka dokonata w tym celu miedzy innymi ogledzin i przeliczenia produktow
w magazynach Kontrahenta, a takze pobrata prébki produktéw. Podjete przez Spoétke dziatania, o ktérych mowa
powyzej, nie potwierdzity zasadnosci i wysokosci roszczen Kontrahenta zgtoszonych w pismie z 8 pazdziernika 2021
r. Przeprowadzona przez Spotke kontrola w magazynach Kontrahenta wykazata istotne rozbieznosci w szacunkach
skali zgtaszanego problemu przez Kontrahenta jak rowniez potwierdzita liczne nieprawidtowosci i zaniedbania po
stronie Kontrahenta. W toku toczacych sie rozméw negocjacyjnych oraz przeprowadzonej wymiany dokumentéw i
informacji, Kontrahent nie przedstawit dodatkowych dowoddow Ilub twierdzen uzasadniajgcych zasadnosé
zgtoszonego roszczenia, w tym szczegdlnosci potwierdzajgcych odpowiedzialno$¢ Spotki. W zwigzku z trwajacym
postepowaniem wyjasniajgcym Spétka powiadomita dostawcéw opakowan puszek aluminiowych o fakcie zgtoszenia
przez Kontrahenta roszczen co do jakosci dostarczonych puszek i wystgpita z wnioskiem o wszczecie postepowania
reklamacyjnego. Powiadomita rowniez o roszczeniach swojego ubezpieczyciela. W dniu 7 grudnia 2021 r., Spdtka
otrzymata od petnomocnika Kontrahenta, informacje wskazujgce na podwyzszenie poziomu roszczen do ok. 36 min
USD. Informacja Kontrahenta zawierata zastrzezenie, ze stanowi wyrazenie stanowiska w kontekscie prowadzonych
rozmoéw ugodowych i w zwigzku z tym nie musi odpowiadaé stanowisku Kontrahenta, ktdre zajatby w przypadku
braku osiggniecia porozumienia i wejscia sporu na droge postepowania arbitrazowego. Nastepnie w dniu 24 grudnia
2021 r. Kontrahent przestat oswiadczenie, w ktérym wskazat, ze o ile otrzyma dodatkowe wyjasnienia od Spétki to,
co do zasady, zgodzi sie wstrzymac z decyzjg o rozpoczeciu ewentualnego arbitrazu do 31 stycznia 2022 roku (czyli
poza pierwotny termin 90 dni, przeznaczony na negocjacje stron, uptywajacy w dniu 6 stycznia 2022 r.). W dniu 22
stycznia 2022 r. strony uzgodnity kolejne wydtuzenie ww. terminu. W dniu 25 lutego 2022 r. Spétka, dziatajgc przez
swoich petnomocnikéw, skierowata do Miedzynarodowego Centrum Rozstrzygania Sporéw w Nowym Jorku
wezwanie na arbitraz przeciwko Kontrahentowi. Wezwanie na arbitraz dotyczyto zgdania od Kontrahenta pfatnosci
w wysokosci 4,5 min USD w zwigzku z nieuiszczeniem przez niego naleznej Spoétce ceny za produkty dostarczone
zgodnie z wymieniong Umowa oraz nieuprawnione anulowanie przez Kontrahenta, z naruszeniem tej Umowy, czesci
ztozonych i zaakceptowanych do realizacji zaméwien. Wezwanie na arbitraz stanowito element dziatan Spotki
zmierzajacych do rozliczenia Umowy. W dniu 1 kwietnia 2022 r. Spétka otrzymata od Kontrahenta odpowiedz na
wezwanie na arbitraz. W odpowiedzi na wezwanie na arbitraz Kontrahent zakwestionowat w catosci zgdanie ptatnosci
w wysokosci 4,5 min USD w zwigzku z nieuiszczeniem przez niego naleznej Spoétce ceny za produkty dostarczone
zgodnie z wymieniong Umowg oraz nieuprawnionym anulowaniem niektérych zamdwien zakupu. Jednoczesnie
Kontrahent wystgpit z zadaniem wzajemnym dotyczacym Umowy, odnoszagcym sie do domniemanych szkdd, jakie
miat rzekomo ponies¢, w zwigzku z wadami produktéw, w postaci ciekngcych puszek aluminiowych i rozrywajgcych
sie opakowan kartonowych. Kontrahent wskazat w pismie, iz roszczenie dotyczy znaczacych kwot nie precyzujac przy
tym po raz kolejny ich wartosci. Kierujgc sprawe do sadu arbitrazowego Kontrahent uregulowat optate od wniosku w
wysokosci odpowiadajacej roszczeniu w kwocie wskazanej uprzednio tj. 36 min USD z zastrzezeniem, iz jest to poziom
wynikajacy z obecnych szacunkéw szkdd i w toku dalszych badan moze ulec zmianie. W styczniu 2023 roku
Kontrahent ztozyt uzupetnienie do pozwu wzajemnego i przedstawit dodatkowa podstawe prawng swojego
roszczenia. W pozwie Kontrahent nie przedstawit nowych faktéw i nie zawart szczegétowego wyliczenia zgtoszonego
roszczenia. Dodatkowo Spétka otrzymata pismo od Kontrahenta, z ktérego wynika, ze Kontrahent zgtosit podobne
roszczenia takze wobec innego podmiotu zaangazowanego w realizacje przedsiewziecia, ktérego dotyczyta Umowa.

W ramach toczgcego sie postepowania arbitrazowego Spoétka i Kontrahent ztozyli pozwy wzajemne, w ktérych
okreslity wysokos¢ roszczen. Wysokos¢ roszczenia Spétki wobec Kontrahenta jest na poziomie 6,8 min USD plus
odsetki za zwtoke i dotyczy w szczegdlnosci nieuiszczenia przez niego naleznej Spotce ceny za produkty dostarczone
zgodnie z Umowg oraz nieuprawnionego anulowania przez Kontrahenta, z naruszeniem tej Umowy, niektorych
zamowien zakupu. Wysokos¢ ta jest wyzsza od okreslonej w wezwaniu na arbitraz poniewaz obejmuje rowniez koszty
przechowania i utylizacji nieodebranego towaru oraz niewykorzystanych surowcéw, a takze wartos¢ niektdrych
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naktadéw kapitatowych poczynionych przez Spétke w celu realizacji Umowy. Wysoko$é roszczenia Kontrahenta
wobec Spotki to 36,3 min USD powiekszone o odsetki za zwtoke i zwigzana jest z domniemang szkodg, jaka miat
rzekomo ponie$¢ Kontrahent, w zwigzku z rzekomymi wadami produktéw Spétki. Spétka kwestionuje roszczenia
Kontrahenta w catosci, uwazajac je za bezpodstawne i nieudowodnione. Spotka spodziewa sie rozstrzygniecia sporu
orientacyjnie w drugiej potowie 2024 roku, o ile nie dojdzie wczesniej do zawarcia ugody.

c) Decyzja z dnia 13 grudnia 2022 r. Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska ustalit termin usuniecia
naruszenia polegajgcego na wprowadzeniu substancji do Srodowiska tj. na odprowadzeniu sciekdw przemystowych
z zaktadowej oczyszczalni Sciekdw zlokalizowanej w Dziadkowskien-Folwarku do rzeki Piszczanki przez Spotke z
naruszeniem warunkéw decyzji Panstwowego Gospodarstwa Wodnego Wody Polskie z dnia 17.01.2019 r., na dzien
31 marca 2025 r. Decyzja jest prawomocna i ostateczna. Postepowanie zostato zakoriczone. W oparciu o te same co
wyzej wspomniane badania sciekow PGW Wody Polskie w dniu 17 sierpnia 2022r. wszczety z urzedu rutynowe
postepowanie administracyjne w sprawie udzielonego Spoéfce pozwolenia wodnoprawnego z 11 lutego 2022 r.
Decyzja z dnia 19 grudnia 2022 r. PGW Wody Polskie umorzyto w catosci postepowanie administracyjne w sprawie
cofniecia decyzji wygaszajacej pozwolenie wodnoprawne nr 12/D/ZUZ/2019 r. oraz udzielajacej pozwolenia
wodnoprawnego na ustugi wodne z dnia 11 lutego 2022 r. Dnia 12 stycznia 2023 r. decyzja stata sie prawomocna i
ostateczna. Postepowanie zostato zakoriczone.

d) W dniu 2 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata decyzje Mazowieckiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony
Srodowiska w przedmiocie wymierzenia Spétce optat podwyzszonych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
Spétka ztozyta odwotanie od ww. decyzji i oczekuje na rozpatrzenie odwotania. Niezaleznie od ztozonego odwotania,
catos¢ optaty podwyziszonej na wniosek Krynica Vitamin S.A. moze zosta¢ umorzona w rozliczeniu realizowanych
przez Krynica Vitamin S.A inwestycji poprawiajgcych jako$¢ sSrodowiska w oparciu o art. 296 Ustawy Prawo wodne.
Wartos¢ obecnych inwestycji Spétki przekracza te kwote, a organ nie ma prawa odmoéwic¢ umorzenia tych kwot w
przypadku prawidtowo zrealizowanej inwestycji.

4.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe

W okresie | pétrocza 2023 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

4.8 Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W | pdtroczu 2023 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
bytaby znaczaca.

4.9 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM

Sytuacja makroekonomiczna

Od pewnego czasu Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w warunkach utrzymujacej sie wysokiej inflacji, a takze wysokich
stép procentowych, ktére majg wptyw na spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej i
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zmniejszenie wydatkéw domowych na konsumpcje, co przektada sie na wielkos¢ sprzedazy Krynicy Vitamin S.A.
Obnizenie o 0,75 p. p. stop procentowych we wrzesniu moze mie¢ — wedtug prognoz ekonomistéw — negatywny
wptyw na tempo spadku inflacji. Oznacza to, ze dwucyfrowa inflacja moze utrzymywac sie dtuzej niz prognozowano
przed decyzjg Rady Polityki Pienieznej o obnizce stép procentowych. Kolejnym czynnikiem moggcym miec negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Krynicy Vitamin i rynek napojoéw, moze mieé skokowy wzrost wynagrodzen. W roku 2023 ptaca
minimalna wzrosta dwukrotnie i obecnie wynosi 3600 zt brutto (wzrost 19,6% rdr). Rada Ministréw przyjeta nowe
rozporzadzenie, zgodnie z ktdrym minimalne wynagrodzenie od 1 stycznia 2024 r. wzrosnie do 4242 zt brutto, aod 1
lipca do 4300 zt brutto, tj. o kolejne 19% rdr (1 lipca 2024 vs 1 lipca 2023).

Zaburzenia w globalnym tancuchu dostaw.

W ocenie Spotki 2023 rok jest bardziej stabilny z punktu widzenia globalnego taricucha dostaw niz lata 2020-2022. W
| pétroczu 2023 roku Krynica Vitamin SA nie mierzyta sie z wyzwaniem niedoboru surowcéw czy komponentéw do
produkcji napojow. Mimo wigkszej przewidywalnosci, utrzymujaca sie wojna w Ukrainie moze mie¢ negatywny
wptyw na globalny faricuch dostaw.

Wysokie koszty energii

Wysokie ceny energii wywotane sg m.in. agresjq Rosji na Ukraine i czesciowa rezygnacjg z zakupu rosyjskich surowcow
energetycznych przez Polske i kraje Unii Europejskiej. Poziom kosztéw energii ma proinflacyjny wptyw i stanowi presje
cenowa na logistyke surowcow do produkcji, samg produkcje, a takze transport wyrobu gotowego. Spdtka
prognozuje, ze ceny energii utrzymajg sie na podobnym poziomie. W przypadku energii elektrycznej, ceny moga
spasé, ale eksperci prognozujg wzrost cen dystrybucji energii elektrycznej w 2024 roku. Jesli chodzi o gaz, to Spétka
posiada umowe zawartg na dostawy w roku 2024.

Rosnace koszty i dostepnos¢ surowcow

Ceny aluminium — materiatu, z ktérego powstaje kluczowe dla Spétki opakowanie - w pierwszym pdétroczu 2023 roku
na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) utrzymywaty sie pomiedzy 2137 dolaréw za tone do 2700 dolaréw za tone.
Mimo stabilizacji cenowej, ktorg rynek obserwuje od drugiej potowy 2022 roku, ceny wcigz sg wyzsze niz przed 2020
rokiem, kiedy nie przewyzszaty 2000 dolaréw za 1 tone. Poza tym, wskutek agresji Rosji - drugiego na swiecie
producenta aluminium - na Ukraine, istnieje ryzyko dotyczace niepewnosci dostaw surowca pierwotnego z Rosji, co
moze mie¢ wptyw na wzrost ceny.

Drugim kluczowym surowcem uzywanym przez Spotke jest cukier. Cena cukru w | pétroczu 2023 r. utrzymywata sie
na stabilnym, aczkolwiek wysokim poziomie. W ocenie Spotki surowiec jest dostepny, jednakze ceny tego surowca
utrzymujg sie na wysokich poziomach od 2022 roku.

Sytuacja geopolityczna

W ocenie Spofki, istnieje ryzyko, ze wojna w Ukrainie doprowadzi do zmiany geopolitycznej, polegajgcej na odejsciu
od globalnej wspodtpracy na rzecz globalnej rywalizacji. W ocenie Spdtki kryzys wywotany napietg sytuacjg
geopolityczng to réwniez szansa na otwarcie nowych kierunkéw rozwoju, rynkéw, na skracanie tanicucha dostaw
surowcow, obnizanie kosztow energetycznych, a takze przenoszenie czy tez odtwarzanie produkcji przemystowej w
Unii Europejskiej, w tym w Polsce. Krynica Vitamin jest producentem napojow w centrum Europy, Sp6tka ma moce
produkcyjne i dostep do surowcow, rynek napojow z roku na rok rosnie.

Ryzyko kursowe

Krynica Vitamin realizuje niemal 50% przychodéw w walucie EUR, dzieki czemu w naturalny sposéb czesciowo jest
zabezpieczona przed ryzykiem walutowym. Jednakze przy znacznej czesci surowcéw i materiatdw, mimo ze sg
fakturowane w zt, to ich cena jest denominowana z EUR i wahania kursowe w sposéb nieuchronny znacznie wptywaja
na poziom kosztéw wytworzenia.

Ryzyko stép procentowych

Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego zaréwno z instrumentow dtugoterminowych przy realizacji projektéw
inwestycyjnych, jak réwniez z finansowania biezgcej dziatalnosci w postaci kredytéw odnawialnych w rachunkach
biezacych oraz faktoringu. Decyzje Rady Polityki Pienieznej o podwyzce stop procentowych w pazdzierniku 2021, a
nastepnie w kolejnych miesigcach do wrzesnia 2022 roku, czyli w sumie az 11 razy z 0,1% do 6,75%, spowodowaty
drastyczny wzrost kosztow obstugi zadtuzenia w Spodtce. Wprawdzie na ostatnim posiedzeniu we wrzesniu br. Rada
Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 0,75p.p., jednakze tak znaczna obnizka stop procentowych w sytuacji
wcigz wysokiej inflacji stanowita duze zaskoczenie dla rynku. Efektem tej decyzji, a nastepnie wystgpienia Prezesa
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NBP, stato sie nagte gtebokie ostabienie ztotéwki, ktérej kurs wobec gtéwnych walut EUR i USD obnizyt sie o
kilkanascie groszy. Wedtug Prezesa NBP dalsze decyzje odnosnie stép procentowych bedga zalezaty od naptywajacych
danych. Kolejne posiedzenie RPP planowane jest na poczatku pazdziernika. Jednoczesnie decyzjg EBC réwniez z
wrzesnia br. stopy % w strefie EUR zostaty podniesione o 0,25p.p, rynki finansowe przewidujg stabilizacje w
najblizszych miesigcach, spodziewajac sie ewentualnej obnizki dopiero w potowie 2024 roku. Z kolei ostatnia decyzja
FED utrzymata stopy % na dotychczasowym poziomie.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Emitent

Koniunktura w branzy produkcji napojéw, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnosé, jest skorelowana z koniunkturg w
branzy sprzedazy detalicznej. Zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim czynniki wptywajgce na spadek wielkosci
sprzedazy detalicznej w sposéb bezposredni wptywajg na pogorszenie sytuacji w kazdym sektorze produkcyjnym.
Wyzwaniem dla Spétki jest wysoka inflacja, ktéra wptywa na ogdlny spadek konsumpcji. Ostatnie dane GUS wskazujg,

ze wartos¢ sprzedazy detalicznej liczac w cenach statych spadta w sierpniu o0 2,7% r/r, po spadku o 4,0% r/r w lipcu,
co moze dawac perspektywe na powolne ozywienie w tym sektorze.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow

Spoétka pozyskuje niezbedne do swojej dziatalnosci materiaty i surowce od niezaleznych od niej dostawcow.
Prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Spotke wymaga regularnych dostaw, zgodnie z biezgcym zapotrzebowaniem
Spotki. Niemoznos¢ uzyskania surowcow lub materiatéw od kluczowych dostawcéw w odpowiednim terminie lub o
wymaganej jakosci moze skutkowac przedtuzeniem realizacji zlecer, co z kolei moze powodowa¢ koniecznosé
poniesienia przez Spo6tke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za
opdznienia w realizacji zawartych umow. Spdtka dywersyfikuje ryzyko poprzez staty monitoring rynku oraz analize
bazy dostawcow.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscig srodkéw funduszy Unii Europejskiej

Ryzyko to ma wptyw gtédwnie na mozliwosci wspétfinansowania projektéw inwestycyjnych i rozwojowych Spoéfki.
Jednakze dostepnosc tych funduszy nie ma bezposredniego zwigzku z efektami prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
Spotki. W toku dziatalnosci Spétka korzystata z dofinansowan ze $rodkéw unijnych majacych na celu m.in. wzrost
innowacyjnosci polskiej gospodarki i jej konkurencyjnosci na rynku europejskim. Na date sporzadzenia niniejszego
raportu okresowego nie uptynat jeszcze okres trwatosci niektérych projektéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
naruszenia okresu trwatosci w przypadku zasadniczej modyfikacji projektu (tj. w przypadku modyfikacji projektu
majgcej wptyw na charakter lub warunki realizacji projektu albo powodujgcej uzyskanie nieuzasadnionej korzysci
przez Spotke oraz wynikajgcej ze zmiany charakteru wtasnosci elementu infrastruktury, albo z zaprzestania
dziatalnosci produkcyjnej). Przedstawione ryzyko moze pojawic sie takie w przysztosci, gdyz Spétka zamierza
kontynuowaé korzystanie ze $rodkéw funduszy Unii Europejskiej zwtaszcza na cele rozbudowy potrzebnej
infrastruktury w obszarze ekologii, energetyki i srodowiska (oczyszczalnia sciekdw i inne inwestycje modernizacyjne
oraz rozwojowe) i moze wptynac na ich harmonogram.

Ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

Nie mozna wykluczy¢, ze klienci Emitenta, w szczegdlnosci wieksze sieci handlowe, wprowadza wfasne linie
produkcyjne produktéw, ktére obecnie dostarcza im Emitent i rozpoczng produkcje napojow we wiasnym zakresie.
Ewentualne wprowadzenie wtasnych linii produkcyjnych przez klientéw Emitenta miatoby niekorzystny wptyw na
wyniki finansowe Spofki.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Dziatalnos¢ Emitenta w branzy produkcyjnej rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami
klientéw w odniesieniu do $wiadczonych ustug. Powstate roszczenia mogg w negatywny sposéb wptynac zaréwno na
renome Emitenta, jaki i na wyniki finansowe. Postepowania w okresie objetym niniejszym raportem okresowym
przedstawiono w punkcie 4.6 tego raportu.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Dla dziatalnosci Emitenta duze znaczenie ma poziom kadry zarzgdzajgcej oraz kadry kierowniczej - doswiadczenie w
branzy FMCG, zrozumienie specyfiki Spétki, posiadane kompetencje oraz know-how stanowig kluczowe czynniki
rozwoju Emitenta. Odejscie osdb z wymienionych grup wigzatoby sie z utratg wiedzy oraz doswiadczenia przez
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Emitenta w zakresie profesjonalnego zarzadzania i mogtoby wptyngé na okresowe pogorszenie wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow

W prowadzonej dziatalnosci Emitent dostrzega pewng sezonowos¢ osigganych przychodow w ciggu poszczegdlnych
kwartatéw roku obrotowego. Zapotrzebowanie na produkty Emitenta jest najwieksze w okresie wiosenno-letnim.
Ponadto, na wielkos$¢ sprzedazy Emitenta wptyw ma réwniez pogoda. Niekorzystne warunki pogodowe, takie jak
deszcz, niskie temperatury, dtuga zima, powodujg zmniejszenie popytu na produkty Emitenta i przychodéw Emitenta
ze sprzedazy napojow.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Emitent jest uznawany za jednego z najwiekszych polskich producentdéw napojow, ktory eksportuje swoje produkty
do wielu krajéw na Swiecie i wspotpracuje z europejskimi sieciami handlowymi. Na rynku polskim konkurencja
Emitenta jest raczej rozdrobniona m.in. Refresco, Q-Bev, Eko-Vit, FoodCare, Drinktech, Drink ID (dawniej Sulimar),
natomiast na rynkach zagranicznych Spoétka konkuruje z podmiotami o zasiegu globalnym. Przedsiebiorstwa
rywalizujagce z Emitentem mogg zacza¢ stosowa¢ wzmozong konkurencje cenowa. Nie mozna wykluczy¢, iz na
rynkach, na ktérych dziata Emitent pojawig sie nowe podmioty, co moze istotnie wptyng¢ na obnizenie cen
Swiadczonych ustug i w konsekwencji negatywnie wptyngc na marze zysku uzyskiwane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent moze by¢ narazony na sytuacje, w ktorej nie bytby w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w
momencie ich wymagalnosci. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze Zarzad Spétki nie identyfikuje ryzyka utraty ptynnosci
finansowej w kategoriach ryzyka o znaczagcym prawdopodobienstwie materializacji.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Ryzyko kredytu kupieckiego jest istotnym elementem zwigzanym z zarzadzaniem przedsiebiorstwem. Spdtka
dokonuje transakcji z wykorzystaniem kredytu kupieckiego, co wigze sie z udzielaniem kontrahentom tzw. odroczonej
ptatnosci. Istnieje zatem ryzyko uiszczenia z opdznieniem lub nieuiszczenia ptatnosci przez okreslonego kontrahenta
pomimo wywigzania sie przez Spoétke ze wzajemnych zobowigzan. Ewentualna niesciggalnos¢ wspomnianych
wierzytelnosci moze negatywnie wptyngé na ptynnosé Emitenta, a w konsekwencji przetozyé sie na obnizenie
wynikéw finansowych.

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

Znaczacy cze$é przychodow Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz kluczowych klientow.
Woysokie bariery rozpoczecia wspodtpracy z duzymi klientami o zasiegu swiatowym, jak réwniez szereg Swiadczonych
ustug dodatkowych (badawczo-rozwojowych, audytorskich, logistycznych) wptywajg na stabilno$¢ wspdtpracy.
Jednakze nie mozna wykluczy¢ zaprzestania wspodtpracy ze znaczacym klientem w przypadku wystapienia
rozbieznosci w ocenie prawidtowosci realizacji kontraktu, czego przyktadem sg roszczenia dotyczace realizacji umowy
i wspominany wyzej wniosek o arbitraz, opisany w punkcie 4.6 niniejszego raportu okresowego. Nie mozna réwniez
wykluczy¢é mozliwosci wystgpienia sytuacji, ze na skutek rozwoju konkurencji, kluczowi klienci mogg potencjalnie w
dtuzszej perspektywie rozpoczgé wspodtprace z innymi producentami napojoéw lub rozpoczng produkcje napojéw we
wtasnym zakresie. Umowy z kluczowymi klientami obejmujg bowiem produkcje napojow pod markg wtasng (tzw.
private label), do ktérej prawa przystuguja klientowi, co zwieksza mozliwosé rozwigzania umowy i przeniesienia
produkcji bez utraty dotychczasowej renomy marki. Powyzsze sytuacje mogg mieé niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Spétki, niemniej Spoétka stara sie przeciwdziata¢ wystgpieniom tego typu sytuacji wykazujac dbatos¢ o
prawidtowa realizacje kontraktéw, pozyskujac nowych znaczgcych klientow i rozszerzajgc zakres wspétpracy z
dotychczasowymi.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Emitent jest narazony na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie — zaréwno w obrebie zaktadéw, jak
i zewnetrzne, np. sieci elektrycznych, katastrofy, w tym naturalne, susze i zmiany klimatu, dziatania wojenne i inne.
Moga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci produkcji albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji
Emitent jest narazony na zmniejszenie przychoddw, poniesienie dodatkowych kosztéw z tytutu napraw badz
sprowadzenia produktéw z innych zaktadow, a takze moze by¢ zobowigzany do zaptaty kar umownych z tytutu
niewykonania badZ nienalezytego wykonania umowy z klientem. Wskazane okolicznosci mogg mieé znaczacy,
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

36



Raport pdtroczny Krynica Vitamin S.A. za | pétrocze 2023 r.

Ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz napojow alkoholowych i
napojow energetycznych

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta napojoéw stanowig ogdlnoswiatowe kampanie promujace
walke z otytoscig, alkoholizmem, negatywnymi skutkami spozywania alkoholu oraz zdrowy styl zycia, w tym
odzywiania. W ramach udziatu Paristwa w tej walce, mogq ulec zmianie zasady opodatkowania produktéw o wysokiej
zawartosci cukru. Istnieje rdwniez ryzyko wprowadzenia koniecznosci znakowania takich produktéw. Z kolei w
zakresie napojow alkoholowych istnieje tendencja do ciggtego podwyzszania obcigzen na rzecz Paistwa. Emitent,
pomimo podejmowania prob przystosowania sie do potencjalnych zmian przepiséw podatkowych i prawa
zywnosciowego, nie jest w stanie wyeliminowac tego rodzaju ryzyka.

Od 1 stycznia 2021 r. w Polsce weszta w zycie ustawa z dnia 14 lutego 2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z promocjg prozdrowotnych wyboréw konsumentéw wprowadzajgca optate od napojéw zawierajgcych cukier,
substancje stodzace, kofeine lub tauryne (tzw. ,optata cukrowa”), a takie optate od napojow alkoholowych
produkowanych w opakowaniach jednostkowych nie wiekszych niz 300 ml (tzw. ,optata matpkowa”). W chwili
obecnej model biznesowy, w ktédrym funkcjonuje Emitent sprawia, ze co do zasady nie jest on zobowigzany do
odprowadzania opfaty cukrowej, gdyz czynia to jego odbiorcy. Emitent jest jednak zobowigzany do odprowadzania
optaty matpkowej.

Zgodnie z ustawg o zdrowiu publicznym oraz niektérymi innymi ustawami, opublikowanymi w Dzienniku Ustaw w
sierpniu 2023 roku, w trosce o dobro dzieci i mtodziezy, 1 stycznia 2024 roku wejdzie w zycie zakaz sprzedazy napojow
energetyzujacym osobom ponizej 18. roku zycia oraz na terenie jednostek systemu oswiaty, o ktérych mowa ustawie
Prawo oswiatowe i w automatach. Napoje takie powinny by¢ oznaczane tez jako ,Napdj energetyzujgcy” lub ,Napdj
energetyczny”. Przepisy te zapewne ogranicza dostep do tych napojéw w grupie oséb objetych ustawg. Krynica
Vitamin wiekszos¢ przychoddw z tej kategorii napojow realizuje ze sprzedazy eksportowej.

Ryzyka srodowiskowe

Dziatalnos¢ Spotki jest zwigzana ze znacznym zuzyciem energii, surowcow energetycznych, wody i odprowadzaniem
Sciekow. W maju i czerwcu 2022 roku w zaktadzie produkcyjnym Spotki przeprowadzono kontrole w zakresie
przestrzegania wymagan ochrony srodowiska. Na podstawie ustaler przeprowadzonej kontroli organ stwierdzit, ze
doszto do przekroczenia parametrow ustalonych w ww. decyzji dla parametru BZT5 oraz parametru fosfor ogdiny.
Organ zarzadzit przestrzeganie przez Spotke warunkéw decyzji udzielajgcej pozwolenia wodnoprawnego na
odprowadzanie $ciekéw do rzeki Piszczanki w zakresie zapewnienia wtasciwych parametréw $Sciekdw oczyszczonych
i zobowigzat do przestania informacji pisemnej o zakresie podjetych dziatan stuzgcych wyeliminowaniu wskazanych
w zarzadzeniu naruszen. Organ nie podjgt w tym zakresie innych czynnosci. Spdtka dokonata optymalizacji
parametrow, usprawnita komunikacje miedzy dziatami oraz zwiekszyta czestotliwos¢ wykonywania badan. Spotka
zadeklarowata rozbudowe oczyszczalni $ciekdw, na ktdrg w sierpniu 2022 r. otrzymata prawomocne pozwolenie na
budowe. Decyzjg z dnia 13 grudnia 2022 r. Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska ustalit termin
usuniecia naruszenia polegajgcego na wprowadzeniu substancji do srodowiska tj. na odprowadzeniu $ciekow
przemystowych z zaktadowej oczyszczalni $ciekdw zlokalizowanej w Dziadkowskiem-Folwarku do rzeki Piszczanki
przez Spétke z naruszeniem warunkéw decyzji Panstwowego Gospodarstwa Wodnego Wody Polskie z dnia
17.01.2019 r., na dzien 31 marca 2025 r. Decyzja jest prawomocna i ostateczna. Postepowanie zostato zakonczone.
W oparciu o te same co wyzej wspomniane badania sciekdow PGW Wody Polskie w dniu 17 sierpnia 2022r. wszczety
z urzedu rutynowe postepowanie administracyjne w sprawie udzielonego Spotce pozwolenia wodnoprawnego z 11
lutego 2022 roku. Decyzjg z dnia 19 grudnia 2022 r. PGW Wody Polskie umorzyto w catosci postepowanie
administracyjne w sprawie cofniecia decyzji wygaszajacej pozwolenie wodnoprawne nr 12/D/ZUZ/2019 r. oraz
udzielajacej pozwolenia wodnoprawnego na ustugi wodne z dnia 11 lutego 2022 r. Dnia 12 stycznia 2023 r. decyzja
stata sie prawomocna i ostateczna. Postepowanie zostato zakonczone.

Istotne znaczenie majg tez rdzne optaty zwigzane z korzystaniem ze srodowiska naturalnego. W dniu 2 czerwca
2021 r. Spétka otrzymata decyzje Mazowieckiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w przedmiocie
wymierzenia Spotce optat podwyzszonych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Spétka ztozyta odwotanie od
ww. decyzji i oczekuje na rozpatrzenie odwotania. Niezaleznie od ztozonego odwotania, cato$¢ optaty podwyzszonej
na wniosek Krynica Vitamin S.A. moze zosta¢ umorzona w rozliczeniu realizowanych przez Krynica Vitamin S.A
inwestycji poprawiajacych jako$¢ srodowiska w oparciu o art. 296 Ustawy Prawo wodne. Wartos¢ obecnych
inwestycji Spotki przekracza te kwote, a organ nie ma prawa odméwi¢ umorzenia tych kwot w przypadku prawidtowo
zrealizowanej inwestycji.
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Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Emitenta zaangazowani sg pracownicy, co rodzi niebezpieczedstwo zmniejszenia
wydajnosci produkcji, okresowo mniejszej obsady z powodu zachorowania oraz btedéw spowodowanych
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw przez pracownikéw. Takie sytuacje moga by¢ wynikiem zdarzen losowych
lub dziatan specjalnych bgdz nieumysinych. W konsekwencji mogg one doprowadzi¢ do: (i) przygotowania napojow
o niewtasciwym sktadzie, koniecznosci ponownego ustawiania maszyn i systemdw, co wigze sie z przestojem w
produkcji, (ii) uszkodzenia lub (iii) zniszczenia przygotowanych partii produktéw oraz parku maszynowego (iv)
nieplanowanych przestojow w produkgcji. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do
pogorszenia sytuacji finansowej zarédwno poprzez konieczno$é¢ dokonania napraw, jak i opdZnienia w dostawie
produktéw lub wycofywanie z rynku wadliwych produktéw, czego wynikiem moze by¢ obcigzenie Emitenta karami
umownymi.

Ryzyko wypadkow przy pracy

Dziatalno$¢ produkcyjna, w ktérg zaangazowani sg pracownicy powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci Emitenta
ryzykiem zajscia wypadkdw przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowaé opdzinieniami w procesie produkcji i
zwigzanym z tym niewykonywaniem uméw w okreslonym terminie. Innym skutkiem wypadkdéw przy pracy mogg byc¢
roszczenia odszkodowawcze wobec Emitenta. Sytuacje takie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy
Emitenta, a takze na jego renome.

Ryzyko konkurencji

Emitent narazony jest na ryzyko konkurencji, gdyz branza rozlewnicza jest branzg wysoce konkurencyjna, w ktérej
kluczowg role odgrywa efektywnos¢ produkgji i ciggta dbatos¢ o optymalizacje kosztowa. Dodatkowo na polskim
rynku konkurencje dla Emitenta stanowig Swiatowi producenci napojéw, ktdrzy, korzystajgc z efektu skali i
dotychczasowych doswiadczen, sg w stanie oferowac¢ konkurencyjne produkty. Ze wzgledu na profil, a takze szeroki
zasieg geograficzny dziatalnosci, Spotka do grona swoich konkurentéw zalicza szereg podmiotéw i zaktaddw
zajmujacych sie produkcjg napojéw energetycznych i funkcjonalnych w Polsce i na $wiecie.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i ponoszenia kosztéw kar umownych

Spétka pozyskuje surowce i materiaty do produkcji swoich wyrobdw od niezaleznych podmiotéw zewnetrznych.
Ewentualny spadek jakosci surowcéw i materiatéw dostarczanych Spétce moze skutkowaé opdznieniem realizacji
zamowien, co z kolei moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Spétke dodatkowych, nieprzewidzianych
kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji zawartych umow.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym parku maszynowym. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku powaznej awarii ktérejs z maszyn, ktdéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, Spétka moze
zostaé¢ zmuszona do czasowego czesSciowego ograniczenia zakresu swojej dziatalnosci, az do czasu usuniecia awarii.
Przerwa w produkcji moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umoéw, a
nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki. Spotka prowadzi
dziatania majgce na celu wyeliminowanie skutkéw takich zdarzen, poprzez wdrazanie rozwigzan zastepczych.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig utraty kluczowych klientédw lub natozeniem na Spétke kar umownych za brak
realizacji lub nieterminowg realizacje dostaw. Dodatkowo, jako ryzyko nalezy rozpozna¢ zbyt duze zapotrzebowanie
na produkty oferowane przez Emitenta, ktére moze sie pojawi¢ w wyniku wyjgtkowo sprzyjajacych warunkéw
meteorologicznych. W takim przypadku Spotka borykac sie moze z przejsciowym brakiem mocy produkcyjnych, co z
kolei zwieksza zagrozenie zwigzane z brakiem oczekiwanego poziomu realizacji dostaw do kluczowych klientéw, a w
konsekwencji moze skutkowac zaptatg przez Spétke kar pienieznych lub w skrajnych przypadkach wypowiedzeniem
kontraktow na dostawy napojow.

Ryzyko zwigzane z odnawianiem umoéw handlowych

Czes¢ umow handlowych Spotki zawierana jest na krétsze okresy przy zatozeniu odnawiania uméw z tym samym
kontrahentem po zakonczeniu obowigzywania kolejnej umowy. Ta specyfika kontraktowania moze doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktérej dany kontrahent nie zawrze kolejnej umowy z Emitentem, co bedzie skutkowato utratg odbiorcy
lub dostawcy. Utrata odbiorcy moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spétki. Utrata dostawcy moze
skutkowaé przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spétke
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dodatkowych, nieprzewidzianych kosztédw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji
zawartych uméw.

Emitent posiada wypracowany wzdér umowy z odbiorcami na produkcje, pakowanie oraz dostawe napojéw, co ma na
celu w dtuiszej perspektywie ujednolici¢ zasady wspotpracy z klientami, a takze regulowac je w taki sposéb, aby
odpowiednio pokrywac ryzyka biznesowe wystepujgce w tym zakresie po stronie Emitenta.

Ryzyko audytow przeprowadzanych przez klientéw Emitenta

Kluczowi klienci Emitenta uprawnieni sg do przeprowadzania audytéw przedsiebiorstwa Emitenta, od ktérych moze
zostac uzaleznione zawarcie kolejnych uméw z Emitentem. W wyniku statego doskonalenia i automatyzacji proceséw
audyty zewnetrzne przyznajg Spotce wysokie noty i pozytywne oceny, niemniej istnieje ryzyko nie zawarcia kolejnej
umowy z danym klientem, ze wzgledu na ewentualne niekorzystne dla Emitenta wyniki audytu przeprowadzonego
przez klienta.

Ryzyko zwigzane z produkcjg napojow zblizonych do napojow konkurencji

Emitent produkuje wyroby czesto zblizone wygladem lub smakiem do wyrobéw podmiotéw konkurencyjnych.
Umowy z klientami Emitenta nierzadko zaktadajg produkcje opakowan o okreslonej szacie graficznej, ktéra moze
powodowac ogdlne wrazenie podobienstwa do produktdw konkurencji. Taka procedura moze prowadzi¢ do
zarzutéw ze strony konkurencji dotyczgcych naruszenia praw wtasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich
lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie. Powyzsze ryzyko
mitygowane jest postanowieniami umoéw z klientami Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowa

Emitent posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ubezpieczenie (i) cztonkéw organdéw od odpowiedzialnosci
cywilnej, (ii) odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig lub posiadanym mieniem, (iii) mienia
w transporcie, (iv) produktow przed skazeniem, (v) sprzetu.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze ubezpieczenie bedzie niewystarczajgce do pokrycia szkéd poniesionych przez
Emitenta badZ uregulowania roszczen skierowanych przeciwko Emitentowi. Istnieje rdwniez mozliwo$s¢ odmowy
wyptacenia odszkodowania przez ubezpieczyciela badz przedtuzajgcego sie postepowania majgcego na celu ustalenie
rozmiaru szkody i naleznego Emitentowi odszkodowania. W takim wypadku Emitent bedzie musiat naprawi¢ szkody
z wiasnych srodkdéw, co bedzie miato przetozenie na wynik finansowy. Jezeli pokrycie szkdd przez Emitenta ze
srodkéw wiasnych bedzie spowodowane opdznieniami w wyptacie odszkodowania, operacja taka bedzie miata
negatywny wptyw na ptynnosc finansowg Emitenta.

Ponadto Emitent nie moze wykluczyé, ze w przysztosci dojdzie do podwyzszenia sktadki na ubezpieczenie, szczegdlnie
jezeli Emitent bedzie rozwijat swojg dziatalnos$¢, a przez to zwiekszat ekspozycje na wystgpienie zdarzenia
ubezpieczeniowego, pomimo zastosowania dostepnych srodkéw bezpieczenstwa. Wzrost sktadki z kolei zwiekszy
koszty funkcjonowania Emitenta i wptynie negatywnie na jego wynik finansowy.

Emitent nie moze réwniez wykluczy¢, ze zaistniejg zdarzenia, ktére nie bedg objete zakresem ubezpieczenia, wobec
czego szkody i straty bedg pokrywane wytacznie ze srodkédw wiasnych Emitenta, co bedzie miato negatywne
przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytow przez Emitenta

Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dtuznego, m.in. kredytéw obrotowych i linii kredytowych.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze banki, z ktérymi zawart umowy kredytowe zdecydujg o nieprzedtuzaniu kredytu
odnawialnego, co spowoduje koniecznos¢ poszukiwania nowych zrédet finansowania. Moze to tez wptynac
negatywnie na terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez Emitenta, mimo posiadania wiasnych srodkéw
finansowych.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia, wskazanego w umowach kredytowych, prowadzacego
m.in. do obnizenia kwoty limitu przyznanego kredytu badZz wypowiedzenia umowy kredytu przez bank z
jednoczesnym zgdaniem spfaty zadtuzenia.

W sytuacjach wskazanych powyzej Emitent moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania finansowania w odpowiedniej
wysokosci w krétkim czasie, a tym bardziej o podobnych parametrach. Moze to prowadzi¢ do problemoéw z ptynnoscig
Emitenta i terminowym regulowaniem zobowigzann. Ponadto koszty nowego finansowania mogg by¢ wyzsze niz
dotychczasowego, co wptynie negatywnie na wynik finansowy Emitenta. Nowe zrédto finansowania moze sie rowniez
wigzac z ustanowieniem nowych zabezpieczen na majgtku Emitenta. Brak mozliwosci pozyskania finansowania przez
Emitenta moze rowniez powodowac koniecznos$¢ sprzedazy czesci aktywow Emitenta, w celu regulacji zobowigzan.
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Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

W sytuacji niewywigzywania sie przez Emitenta ze zobowigzan, w szczegdlnosci wynikajgcych z uméw dotyczacych
finansowania, Emitent jest narazony na dochodzenie przez wierzycieli zaspokojenia z majatku, na ktorym
ustanowione zostaty zabezpieczenia. Umowy kredytowe Emitenta sg zabezpieczone m.in. hipotekami umownymi na
nieruchomosciach Emitenta. W przypadku nieregulowania zobowigzan Emitenta z tytutu kredytow, bank moze
wszczgc¢ postepowanie egzekucyjne i doprowadzi¢ do zbycia nieruchomosci Emitenta w drodze licytacji. Sytuacja taka
pozbawitaby Emitenta waznego aktywa, jakim jest nieruchomosé, na ktdrej znajduje sie zaktad produkcyjny.
Spowodowatoby to réwniez koniecznos¢ wynajmowania gruntu w celu prowadzenia dalszej dziatalnosci na tym
terenie, tym samym generujac dodatkowa znaczaca pozycje kosztowa i wptywajac negatywnie na wynik finansowy
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Spoétki, szczegdlnie natury prawnej, politycznej, podatkowej, ekonomicznej czy
spotecznej, Spotka moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii. Informacje
dotyczace strategii Spotki przedstawiono w punkcie 4.1.1 powyzej.

Ryzyko nieautoryzowanego dostepu do zasobow Spotki

Nowoczesne technologie i cyfryzacja sg obecnie jednymi z kluczowych elementdw rozwoju. Dostep nieuprawnionych
0s6b do zasobow firmowych poprzez niewystarczajacg Swiadomos¢ pracownikow lub zabezpieczenia systemowe
moze wptyna¢ na ryzyko zwigzane z ciggtoscig proceséw biznesowych lub dostepem do informacji stanowigcych
tajemnice przedsiebiorstwa. Dziat IT Spotki systematycznie rozbudowuje system zabezpieczen oraz prowadzi akcje
informacyjne majace na celu wzrost Swiadomosci wsréd pracownikow.

CZYNNIKI RYZYKA REGULACYJNE

System kaucyjny opakowan od stycznia 2025 r.

Zgodnie z przyjetg nowelizacjg ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi oraz

Niektdrych innych ustaw, 1 stycznia 2025 roku zacznie obowigzywac w Polsce system kaucyjny. Sklepy powyzej 200
mkw. bedg zobowigzane do odbioru pustych opakowan, zas system kaucyjny stworzyé podmioty wprowadzajg do
obrotu napoje w opakowaniach. W ocenie Spotki, wprowadzenie systemu kaucyjnego niesie za sobg ryzyko spadku
popytu na napoje w opakowaniach nim objetych, ale tylko w pierwszym miesigcach obowigzywania systemu, zanim
konsument sie do tych zmian przyzwyczai.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Spétke stanowiag zmieniajgce sie przepisy prawa,
w szczegdllnosci w zakresie prawa podatkowego, Kodeksu Pracy, systemu ubezpieczen spotecznych, prawa
gospodarczego i cywilnego. Niestabilnos¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze utrudniac¢ prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze;.

Dodatkowo zmiennos$¢ polskich przepiséw prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych dokonywanych na
szczeblu unijnym. Zmiany przepisdw unijnych powodujg koniecznos$¢ ich implementacji do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Spotka nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepisdw prawa oraz ich interpretacji, mimo
uczestniczenia w gremiach branzowych, ktére wypracowujg wspdlne stanowiska w ramach konsultacji spotecznych,
moze jedynie z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywacé sie do zmieniajgcego otoczenia prawnego. Taka
postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w interpretacji przepiséw po
stronie Spotki oraz organdw administracyjnych czy sgdow. Kazda rozbieznos¢ stanowisk moze skutkowac powstaniem
zobowigzan finansowych Spoétki, a tym samym wptyngé negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta szczegdlne znaczenie mogg mie¢ zmiany przepisow dotyczacych
zatrudniania obcokrajowcdw oraz pracownikéw tymczasowych, przede wszystkim w zakresie wymogdéw zwigzanych
z zabezpieczeniem socjalnym tych pracownikdéw, zapewnianym przez pracodawce. Zmiany w tym obszarze mogg miec
istotny wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Emitenta. Dodatkowo, znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki
moga miec zmiany w prawie pracy dotyczgce obostrzen w zakresie nawigzywania wspotpracy z osobami fizycznymi
lub osobami fizycznymi prowadzgcymi dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie umoéw cywilnoprawnych, a takze
wprowadzane podwyzki ptacy minimalnej, ktére zwiekszajg koszty pracy ponoszone przez Emitenta.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Emitenta majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajowego, jak i unijnego.
Praktyka organow skarbowych, jak réwniez orzecznictwo sgdowe w zakresie prawa podatkowego nie sg jednolite.
Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Spotki interpretacji przepiséw, co w
konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci ptatniczych wobec organéw skarbowych. Dodatkowe ryzyko
stanowig dla Spoétki zmiany stawek podatkéw posrednich, ktére mogg negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa
Spotki. Ewentualne zmiany w wysokosci podatku VAT moga niekorzystnie wptywac¢ na rentownos¢ sprzedawanych
wyrobdéw badz popyt finalnych odbiorcéw. Emitent dostrzega réwniez ryzyko istotnego zwiekszenia poziomu innych
obcigzen o charakterze podatkowym i podobnym, np. wysokos¢ optat za korzystanie ze sSrodowiska naturalnego.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepisdw zaostrzajacych zasady sprzedazy produktow Emitenta

Z uwagi na specyfike produktow oferowanych przez Spoétke, ryzyko stanowi ewentualne wprowadzenie przepisow
zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktow, gtdwnie napojéw energetycznych. Biorgc pod uwage
tendencje do wprowadzania surowszych rygoréw sprzedazy napojow energetycznych w Europie, istnieje ryzyko, ze
podobne zasady wprowadzone zostang takze w Polsce. Ewentualne zaostrzenie przepisdw regulujgcych sprzedaz
produktow oferowanych przez Spétke moze negatywnie wptynac na wyniki sprzedazy Spétki, a w konsekwencji na
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepisow prawa zywnosciowego

Dziatalnos¢ Spodtki podlega regulacjom unijnego oraz polskiego prawa 2zywnosciowego. Przepisy prawa
zywnosciowego naktadajg na Spétke szereg obowigzkdw, majacych na celu zapewnienie wysokiej jakosci produktow
przeznaczonych dla konsumentéw. Obowigzki wynikajgce z regulacji prawa zywnos$ciowego dotyczg m.in. skfadu
wyrobdw i substancji specjalnych do nich dodawanych oraz etykietowania produktéw. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko niewypetnienia przez Spodtke okreslonych obowigzkéw naktadanych przez przepisy prawa
ZywnosSciowego, a co za tym idzie, ryzyko zastosowania wobec Spotki sankcji administracyjnych lub karnych, w tym
m.in. natozenie grzywny, ograniczenie lub zakazanie wprowadzania produktow do obrotu, wprowadzenie
odpowiednich procedur sanitarnych w zaktadach produkcyjnych Spétki. Ewentualne zastosowanie sankcji moze
negatywnie wptyna¢ na proces produkcji wyrobdéw oraz skutkowad przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze
powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Spoétke dodatkowych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar
umownych za opdznienia w realizacji dostaw. Natozenie na Spotke sankcji moze skutkowac takze spadkiem renomy
Spotki jako producenta napojéw, co moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki.

4.10 Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu najwazniejszymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszej perspektywie
s9:

a) ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow do produkcji i materiatéw, w tym opakowaniowych oraz ich
dostepnosc¢ (przede wszystkim puszek aluminiowych);

b) szanse na zahamowanie wzrostu kosztéw produkcji i powstrzymania spadku marzy oraz poziom akceptacji przez
rynek wyzszych cen produktow;

c) dostepnosc programow wsparcia w zakresie finansowania inwestycji oraz innych przedsiewzie¢ dajgcych szanse
na rozwéj srodkéw produkcji i inwestycji proekologicznych, w tym zwiekszajgcych niezalezno$¢ energetyczng
Spotki;

d) elastycznosé produkcji oraz zwiekszone moce produkcyjne zaktadu wraz z zapleczem logistycznym oraz wtasnym
Dziatem R&D;

e) dziatania konkurencji na rynku producentéw napojéw;

f) dostosowanie portfolio do szybko zmieniajgcych sie trendéw, gustow i oczekiwan konsumentéw;

g) wynik dziatan podejmowanych przez Spétke w zakresie roszczen kontrahenta dotyczacych umowy w sprawie
produkcji napojéw typu hard seltzer na rynek amerykanski, o ktérych mowa w punkcie 4.6 niniejszego raportu;

h) ewentualne czynniki posrednie zwigzane z konfliktem w Ukrainie;

i)  poziom inflacji, stop procentowych oraz kurséw walut;
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j)  inwestycje sSrodowiskowe i na rozwdj dziatalnosci kosmetycznej;
k) w perspektywie roku - rozstrzygniecie sporu arbitrazowego;

4.11 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan

przez S

5 Zatwierdzenie do publikacji

potke.

Niniejszy raport okresowy Krynica Vitamin Spétka Akcyjna za | pétrocze 2023 r. zawierajgcy sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone za okres zakoriczony 30 czerwca 2023 r. (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone

do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 25 wrzesnia 2023 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
PlOTR Elektronicznie
podpisany przez
25.09.2023 Piotr Czachorowski Prezes Zarzadu CZACHOR EggHOROWSKl
Data: 2023.09.25
OWSKI 14:22:07 +02'00'
AG N | ESZ K Elektronicznie
podpisany przez
25.09.2023 Agnieszka Donica Wiceprezes Zarzadu AGNIESZKA DONICA
A DONICA pata: 2023.09.25
12:33:33 +02'00'
Elektronicznie
MARTA podpisany przez
25.09.2023 Marta Kaminska Cztonek Zarzgdu . MARTA KAMINSKA
KAMINSKA pata: 2023.09.25
12:44:20 +02'00'
MATEUSZ Elegternicznie
odpisan rzez
25.09.2023 Mateusz Jesiotowski Cztonek Zarzadu JESIOLOWS MATELISZ JESIOLOWSK
Data: 2023.09.25
Ki 13:26:43 +02'00'
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Paulina oot
25.09.2023 Paulina Lisicka Gtowna Ksiegowa Agnieszka f,as:ﬂ:(r;a Agnieszka
. Data: 2023.09.25
Lisicka 15,0402 020
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