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List Zarzgdu
Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy.

prezentujemy Panstwu rekordowe wyniki wypracowane przez Grupe PCC EXOL w trzech kwartatach 2021

roku.

Miniony okres to dla Grupy marza brutto na sprzedazy na poziomie blisko 18%, a takze rekordowe
przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 574,8 min zt, zwigkszajgce ubiegtoroczny rezultat o ponad 20% oraz
wzrost ilosci sprzedanych produktdw o ponad 8%. Przyczynita sie do tego rekordowa sprzedaz
produktéw w pierwszym kwartale tego roku oraz wyzszy wolumen sprzedazy w trzecim kwartale 2021 r.
zarébwno wzgledem drugiego kwartatu tego roku, jak i trzeciego kwartatu roku ubiegtego. Wzrost
przychoddw to efekt zarébwno wigkszego wolumenu, jak i wyzszych cen sprzedazy, ktére podqzajq za
cenami surowcdw. Nalezy podkresli¢, iz od wielu miesigcy obserwowany jest silny trend wzrostowy
dotyczgcy cen surowcdw chemicznych ioleochemicznych oraz wzmozone problemy z dostgpnosciq

niektorych z nich na rynku europejskim. Pomimo tej sytuacji Grupa odnotowata wzrosty wynikow.

Zysk EBITDA po trzech kwartatach osiggnagt rekordowy poziom 59,5 min z, byt wyzszy o 11% od tego
wygenerowanego w analogicznym okresie 2020 roku. Warto podkresli¢ réwniez, iz wynik EBITDA Grupy
za trzeci kwartat 2021 roku jest wyzszy o okoto 44% wzgledem poréwnywalnego okresu roku 2020
a wobec drugiego kwartatu 2021 r. o blisko 26%. W konsekwencji zysk netto po trzech kwartatach 2021
roku zamknat sie historycznie najwyzszq kwotqg 352 min zi, wyzszq o okoto 14% od wyniku trzech

kwartatow 2020 roku.

Ponadto mozemy pochwali¢ sie istotnym wzrostem w grupie surfaktantdw do zastosowan
przemystowych. Sprzedaz w tej grupie produktéw w trzech kwartatach 2021 roku wyniosta 229,8 min zt
i poprawita sie o blisko 20% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast w samym
tylko trzecim kwartale tego roku w odniesieniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego przychody byty

wyzsze o ponad 40%.

Réwnie dobrze wyglgdata sytuacja w grupie produktéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach.
Pod wzgledem przychodow ze sprzedazy trzeci kwartat 2021 roku byt niewqgtpliwie najlepszym kwartatem
w historii firmy. Wypracowali§my skonsolidowane przychody na poziomie 237,8 min zt, co oznacza 25%

wzrost w stosunku do trzech kwartatéw ubiegtego roku.

Wsparciem dla tak dobrych wynikédw w obu grupach produktowych byto migdzy innymi, wynikajgce
z uruchomienia nowej instalacji do produkcji oksyalkilatow, zwiekszenie w trzecim kwartale sprzedazy
specjalistycznych surfaktantow, gtdwnie niskopiennych a takze wyrobdw i potproduktéw
odpieniajgcych. JednoczesSnie PCC EXOL wprowadzit do sprzedazy wiele nowych produktéw w obu

grupach produktowych.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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W trzecim kwartale 2021 roku, podobnie jak w poprzednich miesigcach, mielimy do czynienia
z ogblnoswiatowym problemem drozejgcych surowcdw chemicznych i oleochemicznych oraz
zmniejszonqg dostepnosciq wybranych surowcdé4w na rynku europejskim. Nie ostabito to jednak pozycji
rynkowej PCC EXOL. Naktadajgce sig na te sytuacje problemy u konkurentéw spowodowaty wzmozone
zainteresowanie ofertg Spoétki. Pomimo utrudnieh zwigzanych z dostepnos$ciq wybranych wyrobow,
pozostaliSmy jednym z nielicznych dostawcdw na rynku europejskim, ktéry zachowat ciggto$€ produkcji
i realizowat zamowienia swoich klientdw. Zgodnie z obserwacjomi, trudna sytuacja surowcowad
prawdopodobnie bedzie kontynuowana w czwartym kwartale 2021 roku, a nawet moze sige nasili¢,

w zwiqzku z coraz wigkszymi utrudnieniami logistycznymi i drozejgcq cenq frachtow.

Obok intensywnie realizowanej sprzedazy, kolejnym waznym elementem strategicznym rozwoju Spotki
sq inwestycje. Od poczgtku roku Spétka zakohczyta i oddata do eksploatacji dwie inwestycije. Dzigki
uruchomieniu instalacji do produkcji oksyalkilatdw wysokomolowych Spétka odnotowata zwigkszong
sprzedaz. Wyroby pochodzqgce z tej linii produkcyjnej sq przeznaczone miedzy innymi do takich branz

jak: czyszczenie przemystowe, produkcja papieru czy przetworstwo spozywcze.

Z kolei na instalaciji pilotazowej Spbtka rozpoczeta dalszy rozwdj gamy specjalistycznych surfaktantow,
przeznaczonych zarébwno do aplikacji detergentowo - kosmetycznych, jak i do szeregu aplikaciji
przemystowych. Docelowo instalacja ta pozwoli realizowaé ambitne plany zwigzane ze znacznym
poszerzeniem portfolio tych grup produktowych. Jednocze$nie w trakcie rozruchu technologicznego

pozostaje instalacja do produkciji estréw fosforowych, obecnie produkujqca partie prébne.

Ponadto podijete zostaty kolejne decyzje inwestycyjne. Spdtka bedzie rozbudowywaé wytwornie
etoksylatéw w Ptocku, dzigki czemu majq sie podwoi€ zdolnosci produkcyjne w tej lokalizaciji. Efektem
inwestycji ma by¢ zwiekszenie wolumenu oferowanych wyrobdw oraz poszerzenie portfela
produktowego. Produkcja ma obejmowac surfaktanty niejonowe o szerokim spektrum zastosowania
m.in. w produkcji kosmetykoéw, srodkdw czystosci, farb i powtok, lubrykantédw oraz w branzach srodkéw

higieny osobistej, tekstylnej, obrébce metali, Srodkéw ochrony roslin i farmaceutyczne;j.

Planujemy réwniez dalsze zwiekszanie naszego potencjatu w zakresie obstugi klienta na terenie
kolejnych krajéw. W ramach rozwoju organicznego nie wykluczamy tworzenia podmiotéw o charakterze

handlowym, ktére pozwolityby nam na rozszerzenie sprzedazy na nowe rynki geograficzne.

Do zapewnienia stabilnego rozwoju Spdtki niezbedne jest odpowiedzialne dziatanie, zapewniajgce
rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstwa, wykazujgce troske o Srodowisko naturalne i uwzgledniajgce
potrzeby spotecznoséci lokalnej. Umozliwia to réwniez Spdtce wchodzenie na nowe rynki sprzedazy
i zdobywanie nowych, wymagajqcych klientdw, w tym miedzynarodowych organizacji o zasiegu
globalnym. W ramach tej strategii PCC EXOL buduje ofertge produktéw wpisujqgcych sie w trend zielonej
chemii, proponujgc klientomm nowq grupe produktéw o nazwie GREENLINE, co pozwala Spoétce by¢
aktywnq takze w obszarze zrbwnowazonej produkciji. Warto zauwazy¢€, ze Spbtka PCC EXOL utrzymata

ztoty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, przyznany przez analitykéw platformy EcoVadis.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Swiadczy on nie tylko o dbatosci o érodowisko i o cztowieka. To réwniez zwigkszenie transparentnosci

Spotki oraz zaufania miedzy partnerami handlowymi.

Pragniemy podzigkowaé za minione kwartaty tego roku w szczegdlnoSci naszym Inwestorom, Klientom

i Pracownikom. Zapraszamy do zapoznania sie z pethym raportem.

Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa Kapitatowa, GK PCC EXOL), pojecie obejmuje réwniez swoim
zakresem jednostke dominujgcq PCC EXOL Spétka Akcyjna (Spétka, PCC EXOL, PCC EXOL S.A, Jednostka Dominujqca, Spétka Dominujgca). W obszarach wyraznie
wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do PCC EXOL S.A. Przy analizie wszelkich informacji zawartych w niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadze, iz sytuacja

zwiqzana z COVID-19 jest réwniez aktualnie przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE TRZECH KWARTAtOW 2021 ROKU

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2021- 01.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
tys. PLN tys.EUR

Przychody ze sprzedazy 574 837 477 939 126 102 107 595
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 49180 45 314 10 789 10 201
Zysk przed opodatkowaniem 45 405 37752 9 961 8499
Zysk netto 35243 30934 7731 6 964
EBITDA 59 513 53 630 13 055 12073
Pozostate dochody catkowite netto 2139 847 469 191
Catkowite dochody ogdtem 37382 31781 8201 7155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 9254 19753 2030 4 447
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (21306) (39192) (4674) (8 823)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (26 144) 24 507 (5735) 5517
Przeptywy pieniezne netto (38196) 5068 (8379) 1141
\l:lvzl:izzlzi:i\grer;s;);::/ij;i:i rzeczowe aktywa trwate i 25 583 20 265 5 612 4569
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172 650 173 476 172 650
Zysk na akcje zwykiq (w PLN/ w EUR) 0,20 018 0,04 0,04

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa trwate 459 347 443 386 99149 96 079
Aktywa obrotowe 216 358 198 234 46700 42 956
Kapitat wiasny 307 220 298 391 66 313 64 660
Kapitat akcyjny 173 476 172 650 37 444 37 412
Zobowiqzania dtugoterminowe 143 894 195 581 31059 42 381
Zobowigzania krétkoterminowe 224 591 147 648 48 477 31994
Warto$é ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ w EUR) 177 173 0,38 0,37

tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2021- 01.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
tys. PLN tys.EUR

Przychody ze sprzedazy 504 519 418160 110 677 94138
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 43 966 43308 9 645 9750
Zysk przed opodatkowaniem 39214 35 554 8 602 8004
Zysk netto 30762 29332 6 748 6 603
EBITDA 53 520 50 745 1741 1424
Pozostate dochody catkowite netto (1079) 0 (237) 0
Catkowite dochody ogbtem 29683 29 332 6 512 6603
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4781 14712 1049 3312
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (18 576) (37 902) (4 075) (8 533)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 898) 24 960 (5 681) 5 619
Przeplywy pienigzne netto (39693) 1770 (8707) 398
:ioell:qcii);rliz\l/r\:eei%cy]ne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 24781 19775 5 436 4452
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172 650 173 476 172 650
Zysk na akcje zwyktq (w PLN/ w EUR) 0,18 0,17 0,04 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 461919 448 294 99704 97143
Aktywa obrotowe 181363 172 402 39147 37358
Kapitat wtasny 287 030 285902 61955 61953
Kapitat akcyjny 173 476 172 650 37 444 37 412
Zobowiqzania dtugoterminowe 141 217 192 839 30 481 41787
Zobowiqzania krétkoterminowe 215 035 141 955 46 415 30761
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,65 1,66 0,36 0,36

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnos$ci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywdéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwiqzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
nie zawsze tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartaty 2021 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 574 837 477 939 20,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 103 078 98 032 51%
Marza na sprzedazy w % 17,9% 20,5% -2,6 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 49180 45 314 8,5%
EBITDA 59 513 53 630 1,0%
Zysk netto 35243 30934 13,9%
Stopa zwrotu z aktywow w % 6,6% 5,7% 0,9 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 14,5% 12,2% 2,3 p.p.
Srednie zatrudnienie 293 285 3,0%
1-3Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,5% 53,5% 1p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 32,7% 33,1% -0,4 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 2,7 2,2 0,5

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 3 kwartaty 2021 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 504 519 418160 20,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 83 053 82823 0,.3%
Marza na sprzedazy w % 16,5% 19,8% -3.3 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 43 966 43308 1.5%
EBITDA 53 520 50 745 55%
Zysk netto 30762 29332 4,9%
Stopa zwrotu z aktywow w % 6,1% 55% 0,6 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 13,6% 12,0% 1,6 p.p.
Srednie zatrudnienie 262 251 4,4%
1-3Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 55,4% 53,9% 14 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,9% 33,7% 0,2 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 3,0 2,4 0,6

tys. zt jesli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalnosé Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupg spétek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A,, petnigc funkcje jednostki dominujgcej.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL S.A. jest notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016
roku Spoétka jest réwniez emitentem obligaciji, notowanych
na rynku Catalyst.

Spotka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowang czg$E przedsiebiorstwa PCC Rokita
S.A, obejmujgcqg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych. Tym samym Spétka rozpoczeta produkcje i
sprzedaz srodkédw powierzchniowo czynnych, kontynuujqc
dziatalno$¢ prowadzonq od 50 lat w ramach dzisiejszej
spotki PCC Rokita S.A. (,PCC Rokita”) z siedzibqg w Brzegu
Dolnym.

PCC EXOL zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkciji
srodkow powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce
oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwiqzkéw chemicznych w wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajqg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajg zwiekszenie efektywnosci
produkcji z wykorzystaniem surowcdw pochodzgcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z
najbardziej  perspektywicznych i zaawansowanych
technologicznie  obszarbw  przemystu  chemicznego.
Pozostaje on w dalszym ciggu domengq firm dziatajgcych w
najmocniej rozwinigtych gospodarczo regionach Swiata,
takich jak Europa Zachodnia, Azja i Ameryka Poétnocna.

Gtbwnym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze
wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski z 54%
udziatem w sprzedazy oraz kraje Europy Zachodniej z ponad
19% udziatem. Pozostata sprzedaz jest realizowana w
obszarze Ameryki Pétnocnej, Bliskiego Wschodu i Afryki,
Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Reszty Swiata.

Najwiekszym odbiorcq zagranicznym jest rynek Europy
Zachodniej, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza swoje
produkty gtéwnie do Niemiec, Wioch, Francji oraz Wielkiej

Brytanii, z czego w samej Europie Zachodniej najistotniejszy
wartoéciowo, okoto 37%, jest rynek niemiecki.

Wykres 1 Sprzedaz w podziale goegraficznym za 3 kwartaty 2021 r.

O

m 54% Polska

m 19,4% Europa Zachodnia

m 4,1% Bliski Wschod i Afryka

= 9,2% Europa Srodkowo-Wschodnia

13,3% Ameryka Poétnocna i Reszta Swiata

Warto zwréci¢ uwage na rozwijany od kilku lat przez Grupe
PCC portal produktowy. Bardzo szeroki wachlarz ponad 700
produktéw i formulacji przemystowych Grupy PCC EXOL
obejmuje surowce i dodatki specjalistyczne
wykorzystywane przez producentéw kilkudziesieciu réznych
branz przemystowych. Na 30 wrze$nia br. portal zanotowat
az 23 min odwiedzin dokonanych przez 18 min
uzytkownikéw z catego $wiata. Dzi§ liczba wejs¢ na Portal
Produktowy to ponad 120 000. Portal produktowy Grupy PCC
jest coraz bardziej popularng wyszukiwarkg produktéw
chemicznych. Statystyki potwierdzajq, ze korzystajg z niej
uzytkownicy z 231 regionéw $wiata (pafstw, obszaréw lub
terytoriéw). Tresci na portalu produktowym sq dostepne w 9
jezykach obcych: angielskim, niemieckim, rosyjskim,
hiszpanskim, tureckim, francuskim, portugalskim, wtoskim i
koreanskim. Grupa rozwija swojg obecnos¢ w sieci, co tez
przektada sie na wzrost sprzedazy zarbwno w grupie
produktéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach,
jak i w aplikacjach przemystowych.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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PCC EXOL S.A.

Oferta Spotki obejmuje kilkaset réznych produktow i
formulacji chemicznych. Produkty PCC EXOL znajdujq
zastosowanie zarbwno w branzach przemystowych, jak i
detergencyjno-kosmetycznych. Do najwazniejszych
obszarébw  wykorzystania  surfaktantéw  nalezg = w
szczegdlnosci artykuty chemii gospodarczej i przemystowe;j,
kosmetyki (w tym §rodki higieny osobistej), farby i lakiery,
tworzywa sztuczne, agrochemikalia czy artykuty budowlane.
Znajdujg one szerokie zastosowanie takze w produkcji
wyrobdéw spozywczych, farmaceutycznych, widkienniczych,
skoérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko sktadniki
réznego rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielne
substancje petnig réwniez role reagentéw, ptynoéw
funkcyjnych i cieczy roboczych  w przemystowych
procesach technicznych i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty réwniez na
specjalne zamoéwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom,
ktére dostosowujg produkty do ich unikalnych potrzeb,
spetnia oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych
odbiorcéw. Réwnolegle PCC EXOL buduje oferte produktow
wpisujgcych sig¢ w trend zielonej chemii, proponujgc
klientom nowy segment o nazwie GREENLINE, co pozwala
Spotce byE aktywng takze w obszarze zréwnowazonej
produkciji.

Spoétka PCC EXOL w 2021 roku utrzymata ztoty poziom
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, przyznany przez
analitykéw platformy EcoVadis. Ztoty poziom CSR jest
bardzo istotnym i prestizowym  wyrdznieniem,
przyznawanym za proekologiczny rozwdj i osiggnigcia w
obszarach dotyczqcych Srodowiska, zatrudnienia,
uczciwych praktyk biznesowych oraz tahcucha dostaw. PCC
EXOL jest jedng z kilkudziesieciu firm chemicznych
dziatajgcych na arenie miedzynarodowej, ktére regularnie
dokonujg kompleksowej samooceny w ramach dziatalnosci
na rzecz zrbwnowazonej produkcji i konsumpcji oraz
odpowiedzialnoSci spotecznej.

Zastosowania przemystowe
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Farby, lakiery, kleje
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Obrébka metalu

Widkiennictwo i tekstylia

z

Obrébka papieru

Ztoty poziom odpowiedzialnoSci spotecznej biznesu to nie
tylko dbato$¢ o Srodowisko i o cziowieka. To réwniez
zwiekszenie transparentnosci oraz zaufania migdzy
partnerami handlowymi. PCC EXOL po raz kolejny znalazta
sie w grupie 5% najlepiej ocenionych organizacji na Swiecie.

Spotka PCC EXOL prowadszi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, fgcznie na pigeciu wytwérniach
Etoksylacja | i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spétki wynosi
137 tys. t/r, w tym 102 tys. ton w Brzegu Dolnym i 35 tys. ton w
Ptocku, w zaleznoSci od wytwarzanego asortymentu i jest
okreslony dla produktéw standardowych. W przypadku
produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych
produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Biorgc
pod uwage strukture produkcji w ostatnich latach, instalacje
pracujg na poziomach zblizonych do maksymalnych.

W pazdzierniku br. Spétka podjeta decyzje o rozbudowie
Wytwoérni ETE-2 w Ptocku (Etoksylacja II). Inwestycja ma
umozliwi€ zwigkszenie wolumenu oferowanych wyroboéw
oraz poszerzenie portfela produktowego Spotki. Planowana
przez PCC EXOL produkcja ma obejmowac surfaktanty
niejonowe (etoksylaty) o szerokim spektrum zastosowania
m.in. w produkcji: kosmetykoéw, Srodkéw czystosci, farb i
powtok, lubrykantéw oraz w branzach: Srodkéw higieny
osobistej, tekstylnej, obrébce metali, Srodkéw ochrony roslin
i farmaceutyczne;j.

Naktady na tg inwestycje szacowane sq na okoto 94 min zt.
Przewidywany przyblizony czas zakohczenia inwestycji to
potowa 2024 roku. Po zakonczeniu inwestycji zaktadane
Srednie roczne potencjalne zdolnosci produkcyjne Wytworni
ETE-2 majq zosta¢ podwojone i majg wynie$¢ okoto 80 tys.
ton.

W
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e
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Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

ol

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax nalezy do Grupy PCC od 2006 roku, natomiast
do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w 2013 roku,
kiedy to nastqgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw od PCC
SE.

PCC Chemax jest spotkg dziatajgcg na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA.
Spotka zajmuje sige rozwijaniem i dystrybucjq surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktére
wykorzystywane sqg jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jaok branza rafineryjno-wydobywcza,
obrébki metalu, budowlana i wtékiennicza. PCC Chemax
operuje na rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC
EXOL Kimya), w ttumaczeniu na jezyk polski PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z o.0.

Spétka z siedzibq w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. W 2020 r. Spétka PCC EXOL
sprzedata 50% udziatdw w PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi spbtce PCC Rokita.

Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujq sie na pozyskiwaniu
nowych klientéw operujgcych w branzy budowlanej,
farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikalidéw, Srodkéw
gasniczych oraz farb i lakierébw. Spétka bedzie réwniez
stopniowo poszerza¢ swojq dziatalno§€ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretanéw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przezinne
spotki z Grupy PCC.

Ptyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
srodki do czyszczenia

Elpis Sp. zo.0.

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC
EXOL posiada 50% udziatdow i 50% gtosébw na Zgromadzeniu
Wspblnikéw. Do gtéwnych zadan spoiki nalezato rozpoczecie
przygotowah do realizacji  projektu  zwigzanego z
potencjalng inwestycjq produkcji oksyalkilatéw w Malezji, jak
i nastepnie sama realizacja tego projektu.

AktywnoSci te przejeta spétka celowa, PCC Oxyalkylates
Malaysia Sdn. Bhd. dedykowana do realizacji projektu, ktérej
wiascicielem jest obecnie PCC SE.

PCC BD Sp.zo.0.

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od czerwca 2021 roku. PCC
EXOL wraz z PCC Rokita S.A. posiadajq po 50% udziatow i 50%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
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2.2 Dziatalnosé finansowa i operacyjna w trzech kwartatach 2021 r.

Okres trzech kwartatéw 2021 roku byt dla Grupy PCC EXOL
bardzo korzystny zaréwno pod wzgledem wolumenu
sprzedazy, jak i osiggnigtych przychoddéw. Grupa PCC EXOL
osiqgneta najwyzszq w historii sprzedaz produktéw, mimo
wystepujgcych niesprzyjajgcych uwarunkowan
zewnetrznych, zwigzanych z ogélnoswiatowymi problemami
w tancuchach dostaw surowcéw oraz ich rosngcymi
cenami.

Za trzy kwartaty 2021 r. odnotowany zostat wzrost wolumenu
skonsolidowanej sprzedazy Grupy PCC EXOL wzgledem
analogicznego okresu roku 2020 r. o 8,1%, osiqgajqc poziom
74,2 tys. ton. Zwigkszonq sprzedaz ilosciowq zaobserwowano
zarbwno w grupie surfaktantéw do zastosowan w
detergentach i kosmetykach jak i w grupie produktéw do
zastosowan przemystowych.

W trzecim kwartale 2021 roku, podobnie jak w poprzednich
miesigcach, wzrastaty ceny surowcédw chemicznych
i oleochemicznych, na duzo wigkszq skale pojawity sig takze
problemy z dostepnosciq wybranych surowcéw na rynku
europejskim. Nie ostabito to jednak pozycji rynkowej PCC
EXOL, poniewaz naktadajgce sie na te sytuacje rownolegle
problemy z dostepnosciq produktéw u konkurencji
spowodowaty wzmozone zainteresowanie ofertg Spofki.
Pomimo licznych utrudnierh PCC EXOL pozostat jednym z
nielicznych dostawcéw na rynku europejskim, ktory
zachowat ciggtos¢ produkciji i realizowat zamodwienia swoich
klientébw. Obecnie obserwuje sige ustabilizowany, wysoki
popyt ze strony klientdéw, bedgcych producentami srodkéw
higieny osobistej, detergentéw, jak i kosmetykéw oraz
wzrastajgcq liczbe zaméwien od klientéw z branzy do
zastosowan przemystowych.

Najwigkszy wptyw na osiqgnigte ilodci sprzedazy miaty
pierwsze trzy miesigce tego roku, kiedy to zrealizowano
historycznie najwyzszy, kwartalny wolumen sprzedazy
w wysokosci 26,2 tys. ton. Natomiast w trzecim kwartale tego
roku wypracowano wolumen sprzedazy na poziomie Grupy
wyzszy zarébwno wzgledem drugiego kwartatu 2021 roku, jak
i trzeciego kwartatu roku ubiegtego, osiagajgc wzrosty
odpowiednio 0 7,3% i 8,5%.

W konsekwencji w analizowanym okresie Grupa PCC EXOL
osiagneta rekordowe skonsolidowane przychody ze
sprzedazy oraz marze na sprzedazy na poziomie 17,9%, tj.
nizszg o 3,6 p.p. w poréwnaniu do trzech kwartatéw roku
ubiegtego, kiedy to osiggnigto historycznie najwyzszg marze.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw Grupy
PCC EXOL uksztattowaty sie na poziomie 467,6 min zti wzrosty
0 225% w stosunku do okresu poréwnawczego roku
ubiegtego. Trzeci kwartat tego roku byt rekordowy pod
wzgledem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Zanotowano wzrost o 36,8% wzgledem trzeciego
kwartatu 2020 roku oraz 0 10,2% w poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2021 roku. Wyzsze skonsolidowane przychody to
efekt zarbwno wigkszego wolumenu jak i wzrostu cen
sprzedazy. Z kolei wyzsze ceny sprzedazy sq konsekwencjqg

wysokiego poziomu cen surowcédw na rynku, w tym przede
wszystkim tlenku etylenu, bedgcego pochodng cen ropy
naftowej, a takze cen alkoholi naturalnych. Z kolei spadek
rentownosci to przede wszystkim efekt wzrostu cen
surowcoéw na rynku, ktérego w krotkim okresie nie mozna
byto przetozy¢ bezposrednio na wzrost cen sprzedazy.

Za trzy kwartaty 2021 roku skonsolidowany wynik EBITDA
Grupy PCC EXOL uksztattowat sie na rekordowym poziomie,
osiagajgc warto$¢ 59,56 min zt, co w poréwnaniu z wynikiem
za dziewie€ miesiecy 2020 roku stanowito wzrost o 11%. Warto
podkresli¢, iz skonsolidowany wynik EBITDA Grupy PCC EXOL
za trzeci kwartat 2021 roku jest wyzszy wzgledem
poréwnywalnego okresu roku 2020 o 43,9%, a wobec
drugiego kwartatu 2021r. 0 25,7%.

Wynik skonsolidowany netto Grupy za trzy kwartaty 2021 roku
osiqgnat historycznie najwyzszq wartosg, tj. 35,2 min zt, cow
odniesieniu do rezultatu z analogicznego okresu 2020 rokuy,
stanowi wzrost 0 4,3 min zi, tj. prawie o 14%. Nalezy przy tym
zaznaczy€, ze w pierwszych miesigcach 2020 roku PCC EXOL
jako Jednostka Dominujgca korzystata jeszcze z ulgi
podatkowej z tytutu prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, co pozytywnie przektadato sige rowniez
na skonsolidowany wynik netto Grupy.

Skonsolidowany zysk netto Grupy PCC EXOL wypracowany
w trzecim kwartale 2021 roku byt wyzszy zaréwno od
skonsolidowanego wyniku netto osiagnietego w drugim
kwartale tego roku, jok i w trzecim kwartale roku
poprzedniego, osiqgajgc odpowiednio wzrosty o 33,1% i
47,9%.

Natomiast na poziomie Jednostki Dominujgcej PCC EXOL w
trzech kwartatach 2021 roku osiqgneta jednostkowy zysk
EBITDA na poziomie 53,5 min zi, ktéry byt wyzszy o 5,5%, tj.
0 2,8 min zt wzgledem wyniku osiggnigtego w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Jednoczesnie jednostkowy wynik
netto samej Spotki PCC EXOL uksztattowat sig na poziomie
30,8 min zti byt wyzszy o 4,9% w poréwnaniu z tym samym
okresem 2020 roku. Wptyw na zaprezentowane rezultaty
Spétki miaty analogiczne czynniki, jok przedstawione w
opisie Grupy Kapitatowe;j.

Grupa PCC EXOL w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.
osiggneta rekordowe skonsolidowane wyniki, pomimo
szeregu niekorzystnych czynnikdbw rynkowych i trudnej
sytuacji na rynku chemikaliéw, tj. obserwowany od wielu
miesigcy mocny trend wzrostu cen surowcé4w chemicznych
i oleochemicznych oraz wzmozone problemy z ich
dostepnosciq na rynku europejskim. Nalezy pamigtag, ze do
strategicznych surowcéw kupowanych przez PCC EXOL
nalezq  petrochemikalia, gtéwnie tlenek  etylenu,
i oleochemikalia, w tym alkohole ttuszczowe zaréwno
naturalne jak i syntetyczne oraz oleje naturalne. Wiele
spoéréd tych surowcdw transportowanych jest na rynek
europejski z Azji. Z powodu przerwania taficuchéw dostaw z
tego regionu, podaz surowcow od producentéw azjatyckich
istotnie zmalata w trzecim kwartale 2021 roku, niosqgc za

tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2021 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

sobqg podwyzki cen i powodujgc utrudnienia w dziatalnosci
operacyjnej wielu firm. PCC EXOL posiada zdywersyfikowany
portfel dostawcéw na wykorzystywanych w produkcji
surowcach, jednak zaistaniata sytuacja na rynku
chemikaliébw odbita si¢ takze negatywnie na dostepnosci
wybranych grup produktowych. W trzecim kwartale na
rynku surfaktantéw kilku wiodgcych producentéw ogtosito
zdarzenie sity wyzszej. Spowodowato to wzmozone
zainteresowanie ze strony klientdéw ofertq PCC EXOL, ktoéry
pomimo utrudnien zwigzanych z dostepnosciq wybranych
wyrobdw, byt jednym z nielicznych dostawcdédw na rynku
europejskim,  ktéry zachowat ciqgto$¢ produkcji i
zaopatrywat swoich klientéw. Prognozuje sie, ze trudna
sytuacja surowcowa bedzie kontynuowana w czwartym
kwartale 2021 roku, a moze sie nawet nasili¢, w zwigzku z
coraz wigkszymi utrudnieniami logistycznymi i wzrastajgcq
ceng frachtow.

W pierwszym poétroczu Spétka rozpoczeta produkcje na
nowej instalacji oksyalkilatéw, ktéra wchodzi w skiad
wytwoérni Etoksylaty | w Brzegu Dolnym. Przyczynita si¢ ona

do zwigkszenia w  trzecim  kwartale  sprzedazy
specjalistycznych  surfaktantéw  niejonowych, gtébwnie
niskopiennych a takze wyrobéw i potproduktéw

odpieniajgcych, na ktére jest obecnie zwigkszony popyt na
rynku.

Instalacja do produkcji oksyalkilatéw wysokomolowych
zwiekszyta nominalne zdolnosci produkcyjne Spoétki o ok. 10
tys. ton rocznie, do poziomu okoto 137 tys. ton rocznie, w
przeliczeniu na produkt standardowy. Nalezy jednak
zaznaczy€, ze faktyczne zdolnoSci produkcyjne sq
uzaleznione od wytwarzanego asortymentu. W przypadku
produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych
produktéw, jakimi sg np. niejonowe surfaktanty o dziataniu
nisko i antypiennym, wydajno$¢ instalacji ulega
zmniejszeniu.

Zaktada sig, ze przy utrzymujgcym sie popycie na produkty
z grupy niejonowych zwigzkéw powierzchniowo czynnych,
zdolnosci produkcyjne wynikajgce z nowej instalacji
oksyalkilatéw Spoétka zacznie w petni wykorzystywaé w
trakcie 2022 roku. Rozpoczecie produkcji na petnych
mocach produkcyjnych moze wptynqgé pozytywnie na
wyniki Spotki i Grupy w kolejnych okresach. Instalacja ta jest
elementem strategii GK PCC EXOL, zgodnie z ktérg
konsekwentnie rozszerzany jest portfel klientéw o mate i
Srednie firmy, poszerzana jest oferta produktowa oraz
podejmowane sqg dziatania w  kierunku bardziej
specjalistycznych  surfaktantéw  dedykowanych  do
zastosowan przemystowych.

W celu dalszego zwiekszania zdolnosci produkcyjnych
Spotka podjeta decyzje o realizacji inwestycji Rozbudowy
Wytwérni ETE-2 w Ptocku (Etoksylacja II). Dzigki inwestycii
Srednie roczne potencjalne zdolnosci produkcyjne wytwérni
w Ptocku majg zostaé podwojone i majg wynies¢ okoto 80
tys. ton.

Zastosowania przemystowe

W  zakresie sprzedazy produktéw do
przemystowych w trzecim kwartale 2021 roku sytuacja ulegta
poprawie. Znaczne ograniczenia u konkurencji PCC EXOL,
zwigzane gtébwnie z brakiem dostepnosci wielu ich
produktéw, przyczynity sie do wzrostu zainteresowania
wspotpracq ze Spotkq takze klientdw z grupy do zastosowan
przemystowych mimo, iz cze$§¢ z nich miata nadal
ograniczonq produkcje. Sprzedaz w tej grupie produktéw w
pierwszych trzech kwartatach 2021 roku wyniosta 229,8 min
zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
stanowi wzrost o 37,8 min zt, tj. 0 19,7%.

zastosowan

Warto zauwazy¢, ze w poréwnaniu do drugiego kwartatu
roku 2021, odnotowano wzrost przychodéw o ponad 3%, przy
wolumenie sprzedazy na zblizonym poziomie. W odniesieniu
do trzeciego kwartatu roku ubiegtego nastgpit wzrost
przychodow o 41,4% oraz zwigkszenie wolumenu o 17,7%.

Wiegkszo$¢ produktéw z grupy aplikacje przemystowe to
produkty specjalistyczne, ktére charakteryzujg sie wyzszg
rentownoscig niz produkty masowe. Zdecydowanie
najwieksza grupa wyrobéw w tym zastosowaniu to
surfaktanty  niejonowe, ktére w  biezgcym  roku
charakteryzowaty sie ograniczong podazg na rynku.
Wptyneto to pozytywnie na sytuacje rynkowq Spotki w
szeregu takich zastosowan jak: przemyst tekstylny i
garbarski, czyszczenie przemystowe, obrébka metalu i
Srodki smarne, a takze budownictwo.

Dzigki rozpoczeciu produkcji z wykorzystaniem nowej linii do
produkcji oksyalkilatéw, sprzedaz w grupie produktéw do
zastosowan przemystowych rozszerzyta sig takze o wyroby
do formulacji antypiennych i niskopiennych, na co Grupa
ktadta nacisk od dtuzszego czasu. Kierunek ten bedzie
utrzymywany w kolejnych kwartatach. Aktualnie popyt na te
wyroby jest na stabilnym poziomie, za$ ich podaz na rynku
jest ograniczona, co pozytywnie wptywa na sytuacje Grupy
na rynku. Obecnie  Grupa odnotowuje  spore
zainteresowanie tym segmentem wyrobéw ze strony
obecnych, jak i nowych klientow.

Podobnie jak w drugim tak i w trzecim kwartale 2021 roku
zaobserwowano ozywienie ze strony klientdbw z rynku
czyszczenia przemystowego, co pozytywnie wptyneto na
sprzedaz nie tylko pod wzgledem stabilnie wysokiego
wolumenu sprzedazy ale i rosnqgcych cen na tym rynku.

Od kilku lat Grupa rozwija z powodzeniem sprzedaz
produktéw dla przemystu do obrébki metali oraz srodkéw
smarnych. Produkty z tej grupy poprzez zmniejszanie tarcia
pomiedzy = dwoma powierzchniami,  zabezpieczajq
urzqdzenia przed naprezeniami obrabianego materiaty,
potegujg efektywne dziatanie oleju oraz chronig przed
zatarciem. Ich funkcjg jest tez zwigkszenie odpornosci na
korozje. W ramach jednej z grup produktowych PCC EXOL
ma réwniez w swojej ofercie szerokg game komponentéw
zwilzajgcych, odpieniajgcych i emulgujgcych, ktére
stanowiq  sktadniki ptynébw  chiodzgco-smarujgcych.
Zadaniem tego typu ptynéw jest chiodzenie obrabianego
materiatu, minimalizowanie jego uszkodzenia czy tez
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odprowadzanie wraz z cieczg chtodzqcq zanieczyszczenh z
obrabianej powierzchni.

Dzigki inwestycji w nowy ciqg produkcyjny do produkcji
surfaktantéw anionowych z grupy estréow fosforowych, ktéra
jest obecnie w trakcie rozruchu technologicznego, aplikacja
cieczy smarnych i pomocniczych w obrébce metali zyskuje
istotny czynnik rozwoju. Zakohczenie inwestycji planowane
jest na czwarty kwartat br., przy czym obecnie powstajq juz
pierwsze prébne partie produktéw. Stqd tez w trzecim
kwartale obserowany byt wzrost ilosci sprzedazy tych
wyrobdw i rosngce zainteresowanie klientéw. Jest to
niewgtpliwie bardzo duzy postep w rozwoju sprzedazy
surfaktantéw specjalistycznych i powinien mie¢ takze wptyw
na wzrost rentownosci.

Kolejng grupq aplikacji przemystowych sq produkty
kierowane do branzy budowlanej. W ofercie Grupy znajdujg
sie m.n. $rodki napowietrzajgce do produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych oraz sktadniki domieszek do betonu.

Ponadto produkty Grupy majg roéwniez bardzo szerokie
zastosowanie w innych aplikacjach przemystowych, do
ktérych  nalezg m.n: produkcja farb i powtok,
agrochemikalia, srodki gasnicze czy ich pdétprodukty oraz
produkcja polimeréw. W grupie surfaktantéw do
wytwarzania polimeréw w trzecim kwartale biezgcego roku
odnotowano wiekszq sprzedaz iloSciowg w odniesieniu
zarébwno do drugiego kwartatu tego roku jok i trzeciego
kwartatu 2020 roku.

W pozostatych zastosowaniach przemystowych Grupa
odnotowata po trzech kwartatach tego roku wzrost
wolumenu sprzedazy w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2020. W tej grupie zastosowahn warto zwrdcic
uwage na produkty do farb i powtok, ktére Spoétka
intensywnie rozwija, osiggajgc ponad dwukrotny wzrost
wolumenu sprzedazy w odniesieniu do trzech kwartatéw
2020r.

W omawianym okresie Spoétka wdrozyta dwa kolejne
specjalistyczne  wyroby  dedykowane dla  branzy
polimeryzacji emulsyjnej. Produkty dopetniajg portfolio tej
grupy produktowej oraz pozwalajg na wigkszy wybor
skutecznego rozwigzania dla konkretnego procesu
polimeryzacii.

Nowosécig wprowadzong na rynek jest specjalny produkt,
ktéry wykorzystywany jest jako komponent podczas
produkcji dwustronnych tasm samoprzylepnych.

W zakresie detergentéw do zastosowan przemystowych do
sprzedazy wprowadzono nowy produkt, charakteryzujgcy
sie wysokq odpornoscig na Srodowisko alkaliczne oraz
bardzo  dobrymi  zdolnosciami  detergencyjnymi i
czyszczqgcymi. W grupie etoksylatéw pojawit si¢ takze nowy
produkt oparty na bazie gliceryny. Znajduje on
zastosowanie gtdbwnie jako pdtprodukt do dalszej syntezy
chemicznej.

Spotka wdrozyta takze nowy hydrotrop o charakterze
kationowym,  ktéry ma za zadanie  zwiekszy€

rozpuszczalno$¢ niejonowych zwiqzkédw powierzchniowo
czynnych w formulacjach zawierajgcych alkalia. Dodatkowo
opracowano i wprowadzono do obrotu  $rodek
zapobiegajgcy osadzaniu sie kamienia i wzmacniajgcy
efekt  detergencyjny.  Wyréb  posiada  zdolnos¢
dyspergowania osadéw, np. weglanu wapnia, przez co
zapobiega ich rozrastaniu sie w wigksze krysztaty i
osadzaniu na powierzchni. Jest szeroko stosowany w
domowych Srodkach czyszczgcych, np. w detergentach do
prania, detergentach do automatycznego zmywania
naczyh i réznych preparatach do czyszczenia twardych
powierzchni, a takze w procesach czyszczenia
instytucjonalnego i przemystowego.

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych
[wmin zt]
229,8
192,0
1-3Q 2020 1-3Q 2021
Wykres 3 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowanh przemystowych
[w tys. ton]
253
22,9
1-3Q 2020 1-3Q 2021
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Zastosowania detergencyjno-kosmetyczne

W obszarze produktdw do zastosowan detergencyjno-
kosmetycznych, bedqcych sktadnikami réznego rodzaju
mydet oraz detergentéw stosowanych w gospodarstwach
domowych, trzeci kwartat 2021 roku byt lepszy pod
wzgledem iloSci sprzedazy od analogicznego okresu 2020
roku. Pod wzgledem przychoddbw byt to niewgtpliwie
najlepszy kwartat dla tej branzy, wartos¢ sprzedazy uzyskata
poziom 237,8 miIn zt. Tym samym w poréwnaniu do trzech
kwartatéw roku 2020 nastgpit wzrost przychodéw o 25,4%
oraz wolumenu o 7,0%. W odniesieniu do drugiego kwartatu
roku 2021, w trzecim kwartale nastqpit wzrost przychodéw o
17,8% oraz wolumenu o 12,1%.

Warto zauwazy¢, iz w tym obszarze zastosowan zaréwno
udziat detergentdw, jak i kosmetykéw od kilku lat jest na
ustabilizowanym, poréwnywalnym poziomie. W trzecim
kwartale 2021 roku rynek ten byt bardzo wymagajqcy dla
dostawcéw ze wzgledu na utrudnienia w dostepie do
kluczowych surowcdéw i che€ sprostania wymaganiom
klientébw na rynku detergentéw i kosmetykdw. Nalezg do nich
przede wszystkim stabilizacja cenowa w dtuzszych okresach
czasu, krotki okres realizacji zaméwieh i maksymalna
elastycznos¢. Dziatalno$¢ PCC EXOL w trzecim kwartale 2021
roku, dzieki utrzymaniu ciqgtosci dostaw i wysokiej
elastyczno$ci, bytla oceniana w obecnym otoczeniu
rynkowym bardzo dobrze, co pozytywnie przetozyto sie na
wyniki  sprzedazy. Dzigki  uruchomionej instalaciji
oksylakilatéw  Spétka  miata  mozliwos€  rozszerzenia
sprzedazy surfaktantéw niskopiennych skierowanych do
zmywarek, co pozytywnie wptyneto na osiggniety wolumen.

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku Spotka konsekwentnie
wprowadzata do oferty nowe wyroby. Do produkcji i
sprzedazy zostaty wdrozone kolejne dwa produkty
rozszerzajgce grupe surfaktantéw do zastosowan w
detergentach. Wyroby te mozna stosowaé zaréwno
w produktach do uzytku domowego, jak i profesjonalnego.

Kolejnym produktem wprowadzonym do oferty byt
specjalistyczny surfaktant niskopienny o bardzo tagodnej
klasyfikacji pod wzgledem zagrozefi dla cztowieka
i Srodowiska. Produkt ten jest miedzy innymi dedykowany do
detergentéw stosowanych w zmywarkach, na ktére popyt
ksztattuje sie na stabilnym poziomie i nie jest uzalezniony od
zmiennych uwarunkowan rynkowych.

W drugim kwartale 2021 r. Spétka wdrozyta dwa nowe
surfaktanty anionowe z grupy siarczanowanych. Jeden
o doskonatych  wiasciwosSciach ~ myjgcych,  bardzo
tagodnym oddziatywaniu na skére, bardzo dobrych
wiasciwosciach pianotwérczych i dziataniu
przeciwtupiezowym. Drugi o bardzo dobrych
wiasciwosciach myjgcych, pianotwérczych,
zageszczajqceych i jednoczesnie bedgcy produktem w 100%
pochodzenia naturalnego, co idealnie wpisuje sie w
aktualne trendy na rynku kosmetycznym.

Producenci kosmetykéw coraz czesciej skupiajq sie na
surowcach pochodzenia naturalnego o jak najwyzszym
indeksie pochodzenia naturalnego. Dlatego tez w ostatnim

czasie dziatania Spotki mocno skupiajq sie na opracowaniu
i wprowadzeniu do oferty BIO betain pod nazwg
BioROKAMINA. Te specyficzne produkty wytwarzane sqg z
uzyciem unikalnego surowca pochodzenia naturalnego,
dzieki czemu zwigksza sie indeks pochodzenia naturalnego
produktéw z serii BioROKAMINA w poréwnaniu ze
standardowymi betainami. Spétka PCC EXOL jako pierwsza
na Swiecie zamierza wprowadzi¢ takie betainy na rynek.

Z kolei trzeci kwartat 2021 r. to rozpoczecie sprzedazy nowej
serii  surfaktantéw  anionowych z grupy EXOsoft
skierowanych do kosmetykéw. Zwigzki te szczegdlnie
wyrdzniajg sie bardzo niskim potencjatem draznigcym na
tle catej grupy surfaktantéw anionowych, nie tylko
pochodnych siarczanowanych.

Kolejnym  sukcesem  byto uzyskanie bezwodnego
emulgatora i Srodka czyszczgcego z grupy anionowych
zwiqzkébw  powierzchniowo  czynnych.  Produkt ten
znakomicie sprawdza sig jako sktadnik bezwodnych, wysoko
skoncentrowanych preparatéw do kgpieli i pod prysznic o
wysokiej zawartosci olejow. Produkt wykazuje wysokq
zdolnoé¢ pienienia. Moze by¢ réwniez stosowany jako
sktadnik ptynnych koncentratéw detergentowych
przeznaczonych do mycia i czyszczenia instytucjonalnego,
ale réwniez w gospodarstwie domowym.

W branzy detergentéw w trzecim kwartale tego roku Spétka
wdrozyta nowy produkt z grupy surfaktantéw niejonowych,
bedqcy Swietng i bardziej ekonomiczng alternatywg dla
szeroko stosowanych na rynku etoksylatéw alkoholu
laurylowego. Dodatkowo Spétka wdrozyta rowniez produkt
o szerokim  zastosowaniu do wyrobéw uzywanych
w domowych §rodkach czyszczqgceych, np. w detergentach
do prania, detergentach do automatycznego zmywania
naczyh i réznych preparatach do czyszczenia twardych
powierzchni, a takze w procesach  czyszczenia
instytucjonalnego i przemystowego. Gtéwng funkcjg tych
substancji jest zapobieganie osadzaniu sie kamienia i
wzmacnianie efektu detergencyjnego. Produkty te
posiadajg zdolnos§¢ dyspergowania osaddw, np. weglanu
wapnia, przez co zapobiegajq ich rozrastaniu sie w wigksze
krysztaty i osadzaniu na powierzchni. Dzigki temu ich
dodatek wptywa réwniez na zwiekszenie efektywnosci
dziatania Srodkéw powierzchniowo czynnych w twardej
wodzie (zwiekszenie efektu deteregencyjnego).

Ponadto, dzieki uruchomionej w drugim kwartale instalacji
pilotazowej Spétka rozpoczeta dalszy rozwdj gamy
specjalistycznych surfaktantéw, przeznaczonych zaréwno
do aplikacji detergentowo - kosmetycznych, jok i do szeregu
aplikaciji przemystowych. W trzecim kwartale
wyprodukowano pierwsze partie wyrobow.

W ostatnim kwartale biezgcego roku na sytuacje rynkowq
moze mie¢ wptyw rozwdj sytuacji na rynku surowcoédw
chemicznych.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 4 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowah w kosmetykach
i detergentach [min zi]
237,8
189,6 I
1-3Q 2020 1-3Q 2021
Wykres 5 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach

i detergentach [tys. ton]

45,7 48,9

1-3Q 2020 1-3Q 2021

Badania i rozwoj

Badania i rozwdj sq postrzegane jako generator rozwoju
Grupy PCC EXOL. tgczqgce technologie z rozwijanqg przez wiele
lat wiedzg i dosSwiadczeniem, PCC EXOL opracowuje
produkty chemiczne z myslqg o ich multifunkcjonalnosci czyli
przydatnosci do wielu réznego rodzaju zastosowan.

Dziot Badan i Rozwoju to wykwalifikowany zespot
specjalistdbw z branzy surfaktantéw, zarbwno w tematyce
syntetycznej, analitycznej, jak i wsparcia technicznego. To
wciqz rozwijajgcy sie dziot nie tylko pod wzgledem
specjalistycznej aparatury pomiarowej, ale i potencjatu
ludzkiego. Od poczgtku istnienia Spotki liczba pracownikéw
dziatu wzrosta trzykrotnie, osiggajgc obecnie zatrudnienie
ponad 30 oséb. Sposrod nich 6 oséb posiada tytut doktora z
zakresu nauk chemicznych i technicznych, regularnie
wspbtpracujgcych z jednostkami i instytutami naukowymi.
Dlatego tez pracownicy dziatu Badanh i Rozwoju sg zawsze na
biezqco ze wszystkimi innowacjami technicznymi. Pozwolito
to na efektywne dziatanie w zakresie wprowadzania nowych
produktéw. W 2019 roku zostaty zaprojektowane 44 wyroby,
w 2020 roku 38, a w ciggu 9 miesigcy 2021 r. 30 produktow,
pomimo trudnej sytuacji pandemicznej w kraju i na Swiecie
w ostatnich 2 latach. Te ilosci stanowig okoto 10% nowych
produktéw w portfolio produktowym w odniesieniu do
wszystkich produkowanych wyrobow.

Spoétka stale inwestuje w wyposazenie zaréwno badawczo-
rozwojowe jak i produkcyjne. W trzecim kwartale biezqgcego
roku byto to szczegblnie widoczne. Spotka zwiekszyta
specjalistyczne wyposazenie laboratoridw, opracowata
liczne nowe produkty dla poszczegdlnych branz a takze

rozwijata nowe technologie, ktérych produkcja koncentruje
sie na dbatosci o zbilansowane wykorzystywanie surowcow
pochodzenia naturalnego.

W zakresie branzy kosmetycznej opracowano sposob syntez
kolejnego wyrobu z portfolio Spétki z kategorii sulfate-free.
Nowopowstaty produkt wykorzystywany bedzie
w formulacjach  §rodkéw myjgcych do codziennego
zastosowania, takich jok mydito w ptynie oraz w wielu
rodzajach kosmetykdw myjgcych takich jok zele, ptyny,
mleczka i emulsje o dziataniu oczyszczajgcym. Wdrozono do
produkcji i sprzedazy nowy anionowy  zwigzek
powierzchniowo czynny bedgcy solg cynkowq, stosowany
jako tagodny dla skéry sktadnik srodkéw czyszczgcych,
myjgcych i kosmetycznych. Wykazuje on bardzo dobre
wiasciwosci pianotwércze, jest kompatybilny z innymi
anionowymi, niejonowymi i amfoterycznymi Srodkami
powierzchniowo czynnymi. Kolejnym sukcesem byto
uzyskanie bezwodnego emulgatora i srodka czyszczqgcego
stosowanego jako sktadnik, wysoko skoncentrowanych
preparatéw do kgpieli o wysokiej zawartosci olejow.

Dalsze optymalizacje nowej instalacji pilotazowej umozliwity
wprowadzenie na rynek specjalistycznych produktow z
grupy surfaktantéw anionowych, m.in. emulgatory
dedykowane do procesu polimeryzacji emulsyjnej. Majg one
zastosowanie w  produkcji  dyspersji  polimerowych.
Kontynuowano réwniez badania zwigzane z inhibitorami
korozji. Przetestowano aplikacyjnie kolejne partie probek
inhibitoréw we wczesniej opracowanej formulacji startowe;j
farby antykorozyjnej. Wynikiem przeprowadzonych prac
bedzie znaczqce rozszerzenie portfolio Spétki o produkty
dedykowane do wymagajgcego przemystu powtok
specjalistycznych, ktére chronig elementy wykonane z
praktycznie kazdej powierzchni metalowej, np. pokrycia
dachowe, kontenery, zbiorniki, silosy i nie tylko, uzywane w
obszarach narazonych na atmosfere korozyjnq.

W trzecim kwartale prowadzono réwniez intensywne prace
wspierajgce branze budowlanqg. Powstat nowy katalog
dotyczqcy Srodkéw pianotwérczych dedykowanych do
napowietrzania ptyt kartonowo-gipsowych, zawierajgcy
szczegbtowe badania pian oraz mechanizmu tworzenia
struktury poréw w gipsie. Opracowana zostata technologia
suszenia jednego z podstawowych  surfaktantéw
pianotwérczych — betainy. Produkt z powodzeniem moze
by¢ stosowany jako dodatek modyfikujgcy wtasciwosci
suchych zapraw cementowych lub tworzgc
skoncentrowane srodki antyadhezyjne do betonu.

W  przypadku branz detergentdbw i  czyszczenia
przemystowego waznym momentem trzeciego kwartatu
byty badania, ktére ukazujg wspbtdziatanie réznych
surfaktantéw dla lepszego efektu koficowego

W trzecim kwartale wdrozono takze na szerokq skale nowy
Srodek gasniczy. Jego produkcja jest realizowana na
specjalne zamowienie klienta zewnetrznego. Preparat ten
sktada sie ze specjalnie wyselekcjonowanych $Srodkéw
powierzchniowo czynnych, inhibitorébw korozji oraz
substancji obnizajgcych temperature krzepnigcia, dzieki

tys. zt jesli nie podano inaczej
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czemu wykazuje odporno$¢ na niskie temperatury i
efektywnie sie pieni.

W branzy widkienniczej wykorzystano synergistyczne
wiasciwoéci  surfaktantdw, komponujgc  Srodek o
znakomitych wiasciwosciach zwilzajgcych. Rozszerzono
takze serig EXOfos o nowe wyroby, ktére oprécz branzy
widkienniczej sq takze z powodzeniem szeroko stosowane w
branzy lubrykantéw czy obrébki metali.

Inwestycje

W ciggu trzech kwartatéw roku 2021 Grupa PCC EXOL
readlizowata  zarbwno  projekty  inwestycyjne,  jak
i modernizacyjne.

W tym okresie zakohczono inwestycje dotyczgcq budowy
nowe;j instalacji do produkciji oksyalkilatéw
wysokomolowych. Nowa instalacja jest najistotniejszg
inwestycjq prowadzong na przestrzeni ostatnich lat,
obejmujqcq linie produkcyjnq wraz z bazg magazynowq dla
potrzeb wytwarzania zwiekszonych wolumenoéw
nowoczesnych produktéw niskopiennych i antypiennych, z
przeznaczeniem m.n. do zastosowan przemystowych
takich, jak czyszczenie przemystowe, produkcja papieru czy
przetwoérstwo spozywcze.

Kontynuowano réwniez prace projektowe budowy stacji
filtracji, ktéra w petni umozliwi wykorzystanie potencjatu
instalacji oksyalkilatdéw. Wartos¢ inwestycji w budowe staciji
filtracji szacuje sie na okoto 11 min zt.

Do eksploatacji zostata przekazana kolejna prowadzona
inwestycja - instalacja pilotazowa tzw. pilot plant do
siarczanowania. Prowadzone sq na niej syntezy w oparciu
onowe surowce, pozwalajgce opracowywaé nowe
technologie oraz procesy optymalizacji standardowych
syntez. Inwestycja ta pozwala Spoétce zrealizowaé ambitne
plany zwigzane ze znacznym poszerzeniem portfolio
surfaktantéw siarczanowanych - rozwojem gamy nowych,
innowacyjnych produktéw, przeznaczonych zaréwno do
aplikacji detergentowo - kosmetycznych jak i do szeregu
aplikacji przemystowych np. polimeryzacji emulsyjnej czy
przemystu budowlanego.

Kontynuowano prace w ramach rozbudowy bazy
magazynowej wytwoérni Etoksylatéw Il w Ptocku.

Ponadto Spoétka podjeta decyzje o dalszym zwigkszaniu
zdolnoéci  produkcyjnych i zdecydowata o realizacji
inwestycji Rozbudowy  Wytwérni ETE-2 w  Ptocku
(Etoksylacja ll). Warto§¢ szacunkowa naktadéw na te
Inwestycje ma wynie$€ okoto 94 min zt. Przewidywany
przyblizony czas zakohczenia Inwestycji to potowa 2024
roku. Po zakonczeniu inwestycji zaktadane $rednie roczne
potencjalne zdolnosci produkcyjne Wytworni ETE-2 majg
zosta€ podwojone i majq wynies$¢ okoto 80 tys. ton.

W minionym okresie prowadzone byly takze intensywne
prace w ramach budowy zmodernizowanego ukiadu
oczyszczania odgazéw na wytwoérni Siarczanowane | w
Brzegu Dolnym. Inwestycja ta pozwoli na poszerzenie oferty
produktowej w branzy budowlanej. Zakofczenie inwestycji
planowane jest na czwarty kwartat 2021 r.

Ponadto w ramach inwestycji w reaktor do produkcji estréw
fosforowych zostat przeprowadzony rozruch mechaniczny.
Obecnie trwa rozruch technologiczny i prowadzone sq
testowe syntezy. Inwestycja ta pozwoli na zwigkszenie
zdolnoéci produkcyjnych do 2 tys. ton w zakresie
wytwarzania estréw fosforowych. Na tej instalacji mozliwe
bedzie produkowanie bardzo szerokiej grupy produktowej,
stosowanej w branzy obrébki metalu, jak réwniez w branzy
czyszczenia przemystowego i instytucjonalnego.
Zakohczenie inwestycji planowane jest na czwarty kwartat
biezgcego roku.

Po jej zakofczeniu tgczne nominalne zdolnoSci produkcyjne
Spotki w przeliczeniu na produkt standardowy wzrosng w
przyblizeniu do okoto 139 tys. ton rocznie wobec aktualnych
w przyblizeniu okoto 137 tys. ton rocznie. Nalezy jednak
zaznaczy€, ze faktyczne zdolnoSci produkcyjne sq
uzaleznione od wytwarzanego asortymentu. W przypadku
produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych
produktdw, jakimi sg np. niejonowe surfaktanty o dziataniu
nisko i antypiennym, wydajno$¢ instalacji ulega
zmniejszeniu.

tgczne naktady poniesione w trzech kwartatach 2021 roku na
inwestycje wyniosty 25,6 min zt.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 6 Zdolnosci produkcyjne PCC EXOL w tys. ton

+2
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# Efekt trwajgcych inwestyciji ® Maksymalne zdolnosci produkcyjne
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno§¢ Grupy PCC EXOL, poza czynnikami opisanymi
wczesniej, wptywac bedq migdzy innymi ponizsze aspekty,
jak réwniez dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych
dziata Grupa, dziatania konkurencji czy regulacje prawne.

Od pierwszego kwartatu 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie zwiqgzane z pandemiq.
Oddziatuje ono na catq Swiatowg gospodarke, cho¢ w
réznym stopniu w poszczegoélnych jej obszarach. Sytuacja
spowodowana pandemiq wptyneta na wiele obszarow
rynkowych takich jak kursy walut, ceny ropy naftowej,
notowania gietdowe, wysokosci stop procentowych oraz
popyt i podaz niektérych produktéw. W zwigzku z
zachorowaniami w Polsce i innych krajach Europy, Spotka
potencjalnie byta narazona i jest na negatywne skutki
pandemii.

Sytuacja zwiqgzana z COVID-19, w tym z pojawieniem sig
kolejnych wariantéw wirusa i kolejnymi zachorowaniami jest
od Spétki niezalezna. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie
ma mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej
sytuacji na swojq dziatalnos¢ w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg m. in.: stopa
wzrostu PKB, poziom inflacji oraz wysokoS¢ stép
procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Wstepny szacunek produktu
krajowego brutto w Il kwartale 2021 r.”, opublikowanego na
koniec sierpnia 2021 roku, w Il kwartale 2021 roku Produkt
Krajowy Brutto w Polsce wzrdst realnie o 11,1% rok do roku,
wobec spadku o 8,3% w analogicznym kwartale 2020 roku
(w cenach statych sredniorocznych roku poprzedniego).

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 12 lipca 2021 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2021
roku wyniesie 5,0%. Wzgledem ostatniej publikacji z marca,
prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2021 zostata
podwyzszona z wczesniej prognozowanego poziomu 4,1%.
Jednocze$nie NBP prognozuje wzrost PKB w 2022 roku na
poziomie 5,4% rok do roku, a w 2023 roku na poziomie 5,3%.
Pozytywnie na podwyzszenie prognozy dla roku 2021 zgodnie
z publikacjqg zadziata szybszy od oczekiwah rozwdj akcji
szczepien i luzowanie obostrzefh pandemicznych w Polsce i
krajach rozwinigtych. W najblizszych dwéch latach inflacja
CPI (consumer price index - indeks zmiany cen towaréw i
ustug konsumpcyjnych), wedtug ,Projekcii inflacji i wzrostu
gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie
modelu NECMOD", powinna ksztattowa¢ sie powyzej celu
inflacyjnego NBP wynoszgcego 2,5% z dopuszczalnym
przedziatem wahan +/- 1 punktu procentowego. Utrzymanie
stabilnego poziomu cen jest podstawowym zadaniem NBP,
zgodnie z opracowanq przez Rade Polityki Pienieznej
strategiq. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg

Narodowego Banku Polskiego z 12 lipca 2021 roku,
szacunkowa inflacja CPI prawdopodobnie wyniesie w 2021 r.
4,2%, co oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%). W
2022 r.ma wynies¢ 3,3%, w 2023 r. 3,4%. W najblizszych latach
ograniczajgco na dynamike cen powinny oddziatywaé
wysokie zbiory produkcji rolinnej oraz relatywnie korzystne
warunki pogodowe, natomiast na wzrost inflacji bedzie miat
wptyw m.in. wzrost cen energii elektrycznej, w zwiqzku ze
wzrostem cen uprawnief do emisji CO2 oraz wzrost cen
hurtowych na towarowej gietdzie energetycznej a takze
wzrost notowan ropy naftowej na rynkach Swiatowych.
Nalezy pamieta¢, ze wszystkie prognozy obarczone sg
ryzykiem, a biorqc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowq spowodowang réwniez pandemiq COVID-
19, istnieje ryzyko niezrealizowania sie prognoz w kolejnych
okresach.

W dniu 29 pazdziernika 2021 roku Gtéwny Urzqd Statystyczny
opublikowat ,Szybki szacunek wskaznika cen towardw i
ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku 2021 r.”. Publikacja
pokazuje szacunki wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych rok do roku w poszczegdlnych miesigcach
2021 r. Szacunki pokazujq, ze wzrost cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych w stosunku do analogicznych miesiecy
roku poprzedniego wyniosty odpowiednio 2,6% w styczniu,
2,4% w lutym, 3,2% w marcu, 4,3% w kwietniu, 4,7% w maju,
4,4% w czerwcu, 50% w lipcu, 55% w sierpniu, 58% we
wrzesniu i 6,8% w pazdzierniku. Wysoko$¢ zmian cen od
stycznia do marca mieszczq sie w granicach odchylenia od
celu +/- 1 punkt procentowy. W okresie od kwietnia do
pazdziernika natomiast wskaznik inflacji wykracza poza
przyjete pasmo. Na wzrost cen w tym okresie wptywat w
duzej mierze wzrost kosztéw paliwa do Srodkdéw transportu.

Zgodnie z ostatniqg ,Informacjq po posiedzeniu Rady Polityki
Pienieznej w dniu 3 listopada 2021 r. ,W gospodarce
Swiatowe] trwa ozywienie aktywnosci gospodarczej, cho¢
utrzymujqgca sie w  wielu krajach trudna sytuacja
epidemiczna wraz z ograniczeniami podazowymi na czgsci
rynkébw i silnym wzrostem cen surowcdw oddziatujg
negatywnie na koniunkture w niektérych gospodarkach.
Mimo to, aktualne prognozy wskazujq na dalszy wzrost
globalnego PKB w przysztym roku.

Jednocze$nie znacznie wyzsze niz rok temu Swiatowe ceny
surowcdw — w szczegdlnosci gazu ziemnego, ropy naftowej
i wegla, a takze czesci surowcdw rolnych - wraz
przedtuzajgcymi  sie  zaburzeniomi w  globalnych
taficuchach podazy i silnym wzrostem cen transportu
miedzynarodowego przyczyniajg sie do istotnego wzrostu
inflacji w wielu gospodarkach oraz podwyzszania jej
prognoz na przyszty rok. W wielu gospodarkach, w tym w
Stanach Zjednoczonych oraz strefie euro, inflacja wyraznie
przekracza cele bankédw centralnych, ksztattujgc sie na
poziomach najwyzszych od wielu lat.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Mimo to, gtéwne banki centralne utrzymujg niskie stopy
procentowe oraz prowadzq skup aktywéw, cho€ czgs€ z nich
sygnalizuje ograniczenie skali akomodacji monetarne;.
Jednoczes$nie banki centralne w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej podwyzszajq Stopy procentowe.

W Polsce trwa ozywienie aktywnosci gospodarczej. Nadal
poprawia si¢ sytuacja na rynku pracy, co znajduje
odzwierciedlenie w spadku bezrobocia i wyraznym wzroscie
przecietnych wynagrodzeh w sektorze przedsiebiorstw. W
najblizszych kwartatach oczekiwane jest utrzymywanie sig
korzystnej sytuaciji gospodarczej, cho¢ istotnym czynnikiem
ryzyka jest wptyw pandemii na gospodarke, a takze
oddziatywanie ograniczeh podazowych oraz wysokich cen
surowcodw energetycznych na globalng koniunkture.

Inflacja w Polsce wedtug szybkiego szacunku GUS wzrosta w
pazdzierniku br. do 6,8% w ujeciu rok do roku, a w ujeciu
miesiecznym wyniosta 1,0%. Podwyzszona inflacja wynika w
gtdbwnej mierze z oddziatywania czynnikbw zewnetrznych i
niezaleznych od krajowej polityki pienieznej, w tym istotnie
wyzszych niz przed rokiem cen surowcédw energetycznych i
zywnosciowych na rynkach $Swiatowych, wczesniejszych
podwyzek cen energii elektrycznej i optat za wywdz Smieci
oraz globalnych zaburzen w transporcie i funkcjonowaniu
tahcuchéw dostaw. Dodatnio na dynamike cen oddziatuje
jednak takze trwajgce ozywienie gospodarcze, w tym popyt
stymulowany wzrostem dochodéw gospodarstw
domowych.

Obserwowany w biezgcym roku istotny wzrost $wiatowych
cen surowcdw, w tym energetycznych i rolnych, a takze
przedtuzajgce sie  globalne zaburzenia podazowe
spowodowaty podwyzszenie prognoz inflacji na najblizsze
kwartaty na Swiecie i w Polsce. Przy oczekiwanej kontynuaciji
ozywienia krajowej aktywnosci gospodarczej oraz korzystnej
sytuacji na rynku pracy tworzytoby to ryzyko utrwalenia sie
podwyzszonej inflacji w horyzoncie oddziatywania polityki
pienieznej. Aby ograniczy¢ to ryzyko, a wigc dgzgc do
obnizenia inflacji do celu NBP w Srednim okresie Rada
postanowita podwyzszy€ stopy procentowe NBP. NBP moze
nadal stosowaé interwencje na rynku walutowym oraz inne
instrumenty przewidziane w Zatozeniach polityki pienigezne;j.
Terminy oraz skala prowadzonych dziatah bedq uzaleznione
od warunkéw rynkowych.”

Rada w dniu 3 listopada 2021 roku podjeta decyzje o
podwyzszeniu stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt proc,, tj. do
poziomu 1,25%. Stopy procentowe NBP od tego posiedzenia
zostaty ustalone na nastepujgcym poziomie:

- stopa referencyjna 1,25%,

- stopa lombardowa 1,75%,

- stopa depozytowa 0,75%,

- stopa redyskonta weksli 1,30%,
-  stopa dyskonta weksli 1,35%.

Dodatkowo na posiedzeniu w dniu 6 pazdziernika 2021 r. RPP
podijeta decyzje o podwyzszeniu podstawowej stopy rezerwy
obowiqgzkowej z 0,5% do 2%.

Podwyzszenie stop procentowych wptynie na Grupe poprzez
wzrost oprocentowania zadtuzenia opartego na zmiennej
stopie procentowe;j.

Grupa  wykorzystuje  rézne  formy  finansowania
zewnetrznego m.in. w postacileasingdw i kredytéw opartych
na zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacii,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzigki
zréznicowanym formom finansowania oraz dgzeniu do
wydtuzania okreséw zapadalnosci, Grupa stara sie
rownowazy¢ strukture finansowania oraz zapewnic
maksymalne bezpieczefnstwo finansowania kapitatem
dtuznym. Jednocze$nie Spétka nie wyklucza wykupdw
obligacji we wczeéniejszych terminach niz te przewidziane

w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
GK PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sqg réwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak izakupu podstawowych surowcow
produkcyjnych. Grupa posiada czes¢ wptywdw w walucie
obcej, a takze czes¢ wyptywdw w zwiqzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastepujgcymi w walucie obcej,
przez co czgs¢ przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona
przed ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie sie cen gtbwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcdw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$€ na odbiorcéw cze$¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zaréwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcoéw wptyw ma takze pandemia. Jej rozwdj,
ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu eliminacje
jej  skutkébw, bedg mie¢ wptyw na  sytuacje
makroekonomicznq w Polsce i poza jej granicami.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikdbw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spétka definiuje m.in. kontynuacje
realizacji planowanych celéw strategicznych  Grupy,
terminowq readlizacje  planéw  inwestycyjnych  czy
rozbudowe dziatu badawczo-rozwojowego.

Grupa konsekwentnie readlizuje przyjetq strategie rozwoju
wyzej marzowych produktéw specjalistycznych, przede
wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowan przemystowych. Ktadzie tez nacisk na
zwiekszanie rentownosci produktdw masowych. Poprzez
takie dziatania umacnia swojq pozycje na obstugiwanych
rynkach a takze rozwija sprzedaz na nowych rynkach
zagranicznych.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych,
w szczegblnosci zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i
budowqg nowych instalacji produkcyjnych, ma kluczowy
wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i
rentowno$¢ dziatalnosci spétek Grupy PCC EXOL.

Grupa podejmujgc decyzje inwestycyjne bierze pod uwage
rébwniez sytuacje zwigzang z COVID-19, w tym z pojawieniem
sie kolejnych wariantéw wirusa i kolejnymi zachorowaniami.

Rozwéj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spdétki w zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktéw.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1

Na

Najistotniejsze czynniki wptywajqgce na wyniki finansowe Grupy

rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL po trzech

kwartatach 2021 roku, w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2020, wptyw miaty przede wszystkim
nastepujgce czynniki:

Wykres 7

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 96,9 min zt (4. o
20,3% 3Q/3Q) do poziomu 574,8 min zt, wynikajqcy:

" ze zwigkszenia przychoddéw ze sprzedazy
produktéw o 86,0 min zt (tj. 0 22,5% 3Q/3Q), na
skutek wzrostu przychodéw zaréwno w grupie
produktéw do zastosowan w detergentach i
kosmetykach o 48,2 min zt (tj. o 25,4% 3Q/3Q),
jak i w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych o 37,8 min zt (tj. 0 19,7% 3Q/3Q),

"z wyzszych przychodow ze sprzedazy towaréw
i materiatéw o 9,4 min zt (1. 0 1,3% 3Q/3Q), ktére
sq efektem wyzszej sprzedazy tlenku etylenu
przy jednoczesnym spadku sprzedazy towaréw
handlowych,

wzrost kosztow witasnych sprzedazy o 91,9 min zt (. o
24,2% 3Q/3Q), zwiqzany przede wszystkim ze wzrostem
cen gtéwnych surowcodw tj. tlenku etylenu i alkoholi
ttuszczowych a takze wyzszego wolumenu sprzedazy,

-91,9
0,0
Zysk netto  Przychody ze Koszt wiasny Koszty Koszty
1-3Q 2020  sprzedazy  sprzedazy sprzedazy — ogoélnego

zarzqdu

Zrédta kreacji zysku Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2021 roku [min zi]

Pozostata

utrzymanie kosztdw sprzedazy na tym samym
poziomie co w roku ubiegtym, tj. 25,3 min zt,

spadek kosztéw ogdlnego zarzgdu o 0,7 min zt (tj. 0 2,4%
3Q/3Q) wynikajacy gtéwnie z nizszych kosztéw ustug
obcych,

zmniejszenie  wyniku na pozostate] dziatalnosci
operacyjnej o 19 min 1z, zwigzane gtdbwnie z
rozpoznaniem nizszego o 1,7 min zt zysku z tytutu réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej,

wyzszy o 0,8 min zt udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych PCC EXOL Kimya oraz Elpis,

nizsze o 3,0 min zt koszty finansowe w nastgpstwie
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
oraz nizszych kosztow z tytutu odsetek,

wyzszy o 3,3 min zt podatek dochodowy, wynikajgcy
zwyzszego zysku brutto oraz nie korzystania z ulgi
podatkowej z tytutu prowadzenia dziatalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej, ktéra przystugiwata
Spoice jeszcze w okresie poréwnawczym w 2020 roku.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty istotnego wptywu
zdarzenia jednorazowe.

3,0 0,8 -33
I
Koszty Udziat w Podatek Zysk netto
dziatalnos¢  finansowe  wyniku jed. dochodowy 1-3Q 2021
operacyjna stowarzy.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym
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[wtys.zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 574 837 477 939 20,3%
Koszt wtasny sprzedazy (471 759) (379 907) 24,2%
Koszty sprzedazy (25 265) (25 278) -01%
Koszty ogélnego zarzqdu (28 028) (28 704) -2,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (605) 1264 -147,9%
EBITDA 59 513 53630 1,0%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 49180 45 314 8,5%
Koszty finansowe (4862) (7 884) -38,3%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1087 322 237,6%
Zysk brutto 45 405 37752 20,3%
Zysk netto 35243 30934 13,9%
Tabela 4 Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym
[wtys. 2] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 504 519 418160 20,7%
Koszt wtasny sprzedazy (421 466) (335337) 25,7%
Koszty sprzedazy (22196) (22129) 0,3%
Koszty ogblnego zarzqdu (18 663) (19 399) -3,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1772 2013 -12,0%
EBITDA 53520 50745 5,5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 43966 43308 15%
Koszty finansowe (4752) (7 754) -38,7%
Zysk brutto 39214 35554 10,3%
Zysk netto 30762 29 332 4,9%
Tabela 5 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym 3 kwartat 2021 r. vs 2 kwartat 2021 r.
[wtys. zt] 3Q 2021 2Q 2021 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 199770 187 712 6,4%
Koszt wiasny sprzedazy (163 629) (154 684) 5,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 36141 33028 9,4%
Koszty sprzedazy (8 554) (7 969) 7,3%
Koszty ogblnego zarzqdu (9208) (8 996) 2,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 474 (983) 148,3%
EBITDA 23 052 18340 25,7%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 18 853 15 080 25,0%
Koszty finansowe (1753) (1685) 4,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 289 447 -35,3%
Zysk brutto 17 389 13 842 25,6%
Zysk netto 13632 10 244 33,1%

tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Andliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy

Trzy kwartaty 2021 roku byty dla Grupy bardzo korzystne
zarbwno pod wzgledem wolumenu sprzedazy, jak
i wypracowanych przychodéw. Grupa osiagneta rekordowqg
sprzedaz mimo niesprzyjajgcych uwarunkowarn
zewnetrznych, zwigzanych z ogblnoswiatowymi problemami
w tafncuchu dostaw surowcédw oraz ich rosngcymi cenami.

Po dziewieciu miesiqcach 2021 roku Grupa PCC EXOL
odnotowata historycznie najwyzsze przychody ze sprzedazy,
osiggajqc poziom 574,8 min zt, co oznacza wzrost o0 96,9 min
zt, t.20,3% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego.

W przychodach uwzgledniona zostata takze sprzedaz tlenku
etylenu do spétki z Grupy PCC, ktéra w analizowanym

okresie 2021 roku stanowita okoto 15,8% catosci przychodow.
Wiegkszo$¢ sprzedazy Grupy wygenerowata Spoétka PCC
EXOL, ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
504,5 min zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 86,0 min zt, tj.
0225% w porébwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku
i osiggnety warto$¢ 467,6 min zt.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wzrosty o 9,4
min zt, do poziomu 92,6 min zt. Wynikato to ze znacznego
wzrostu sprzedazy surowca, jokim jest tlenek etylenu, przy
jednoczesnym spadku sprzedazy towaréw handlowych.

Wykres 8 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2021 roku

20,5%
== 17,9%
1-3Q 2020 1-3Q 2021
[ Przychody e MaIrza na sprzedazy [%]

W analizowanym  okresie utrzymywato sie  wysokie
zapotrzebowanie  na  surfaktanty do  zastosowan
w kosmetykach i detergentach, bedqgcych sktadnikami
réznego rodzaju mydet oraz detergentéw, stosowanych
w gospodarstwach domowych. Po trzech kwartatach 2021
roku wypracowano najwyzszq w historii sprzedaz w ujeciu
ilosciowym, jak i wartoSciowym, osiggajgc poziom 48,9 tys.
ton oraz warto$¢ 237,8 min zt. W poréwnaniu do pierwszych
trzech kwartatéw roku 2020 przychody zwigkszyty sig o 25,4%,
awolumen o 7%.

Tym samym w analizowanym okresie tego roku udziat tej
grupy w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw
wzrést o 12 p.p. i wyniést w ujeciu wartoSciowym 50,8%,
natomiast w ujeciu iloSciowym udziat spadt o 0,7 p.p. do
poziomu 65,9%, wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego.

W trzecim kwartale 2021 roku wypracowano wyzszy o 12,1%
wolumen wzgledem drugiego kwartatu tego roku oraz o 4,3%
wzgledem wolumenu osiggnietego w trzecim kwartale
ubiegtego roku.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 9 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2021 r. - ujecie
ilosciowe [%]

m 66% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 34% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
sytuacja ulega stopniowej poprawie. Poczqgwszy od drugiej
potowy 2020 roku do konca wrzesnia 2021 roku Spodtka
obserwowata wzrost aktywnosci klientéw i zwiekszanie
popytu w  zakresie  produktdw do  zastosowanh
przemystowych. W poréwnaniu do drugiego kwartatu roku
2021 w trzecim odnotowano wzrost przychodéw o 2,5 min zi,
tj. 0 3,1%, przy wolumenie sprzedazy na zblizonym poziomie.
Natomiast odnoszqgc sie do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego, sprzedaz w pierwszych trzech kwartatach
2021 roku byta wyzsza ilosciowo o 2,4 tys ton, tj. 10,3%, a
wartosciowo o 37,8 min z, tj. 19,7%, osiqgajgc poziom 229,8
min zt.

Ponad 67% przychodébw w tej grupie produktéw
wygenerowata Spoétka PCC EXOL, ktéra w drugim kwartale
2021 roku rozpoczeta produkcje z wykorzystaniem nowej
instalacji do produkcji oksyalkilatéw, zlokalizowane] w
Brzegu Dolnym. Produkty te skierowane sq gtéwnie do
producentéw srodkéw odpieniajgcych oraz profesjonalnych
detergentdw, gdzie niejonowe surfaktanty o dziataniu nisko-
i antypiennym sqg bardzo oczekiwane. Zakiada sig, ze przy
utrzymujqcym sig popycie na produkty z grupy niejonowych
zwiqzkéw powierzchniowo czynnych, zdolnosci produkcyjne
wynikajgce z nowej instalacji oksyalkilatéw Spotka zacznie w
petni wykorzystywa¢ w 2022 roku, co potencjalnie powinno
sie przetozy¢ na wzrost udziatu Spotki w przychodach ze
sprzedazy tej grupy produktow .

W przypadku PCC Chemax réwniez widoczne sq wzrosty.
Spotka ta zamkneta trzy kwartaty 2021 r. sprzedazqg
produktéw w wysokosci 74,9 min zt, o 11,1 min zt wyzszq niz w
tym samym okresie roku 2020. PCC Chemax odnotowat
wzrost wolumenu sprzedazy o 13,6% w poréwnaniu do
dziewieciu miesiecy 2020. Najwigkszy wzrost odnotowano
na sprzedazy ilosciowej do branzy polietylendw, tj. 0 16%.

Wykres 10 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2021 r. - ujecie
wartosciowe [%]

= 51% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 49% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Wykres 11 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw za
3 kwartaty 2021 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

237,8
229,8

189,6

Q
N
22]

Surfaktanty do zastosowanw  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W 1-3Q 2020 W 1-3Q 2021

Wykres 12 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow za
3 kwartaty 2021 roku w ujeciu ilo§ciowym [tys. ton]

45,7
48,9

Surfaktanty do zastosowan w Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W 1-3Q 2020 W 1-3Q 2021
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3.2.2 Koszty dziatalnosci

tgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
PCC EXOL po trzech kwartatach 2021 roku uksztattowaty sie
na poziomie 525,1 min zt i byty wyzsze o 21,0% w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego. Do kosztoéw tych
Grupa zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz
koszty ogoélnego zarzqdu. Natomiast na poziomie Jednostki
Dominujgcej po trzech kwartatach 2021 r. poniesiono koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 462,3 min zt, wyzsze o
85,5 min zt (tj. 0 22,7% 3Q/3Q).

W analizowanym okresie 2021 roku koszt wtasny sprzedazy
Grupy wyniost 471,81 min zti byt wyzszy o 91,9 min zt (j. 0 24,2%
3Q/3Q). Zmiana ta wynikata z wyzszego kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw o 77,8 min zt (4. o 25,8% 3Q/3Q),
w efekcie wzrostu cen surowcdéw oraz zwigkszonego
wolumenu sprzedazy produktéw. Na wzrost kosztu wiasnego
sprzedazy wptynagt réwniez wyzszy o 14,0 min zt (tj. o 17,8%
3Q/3Q) koszt zakupu towaréw i materiatow.

Wynik brutto na sprzedazy Grupy wyniost 103,1 min zt i byt

wyzszy o 5,0 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego.

Wykres13  Wynik brutto na sprzedazy [min z] i marza na
sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2021 roku

20,5%
= 17,9%
1-3Q 2020 1-3Q 2021

B Wynik brutto Na sprzedazy e Marza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL osiggneta wysokq rentowno$¢ marzy
brutto ze sprzedazy na poziomie 17,9%. W odniesieniu do
rentownos$ci za trzy kwartaty roku ubiegtego, kiedy to
osiggnigto historycznie najwyzszqg marzeg, w analizowanym
okresie 2021 roku odnotowano spadek o 2,6 p.p. Spadek
rentownosci to przede wszystkim efekt wzrostu cen
surowcoéw na rynku, ktérego w krotkim okresie nie mozna
byto przetozy¢ bezposrednio na wzrost cen sprzedazy. Warto
podkreslic, ze w poszczegélnych kwartatach 2021 roku
osiggnieto marze na zblizonych do siebie poziomach.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy na tym samym poziomie co w analogicznym
okresie roku 2020, tj. 25,3 min zt.

Koszty ogdlnego zarzqdu osiggnety poziom 28,0 min z,
wobec 28,7 min zt po trzech kwartatach roku ubiegtego.
Spadek kosztéw o 0,7 min zt (tj. 0 2,4% 3Q/3Q) zwigzany byt
gtéwnie z nizszymi kosztami ustug obcych.

W przekroju rodzajowym sytuacja w zakresie kosztow
przedstawiata sie nastgpujgco:

- gtéwnq pozycje kosztéw stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktére wyniosty 343,5 min zt i byty wyzsze o0 80,7
min zt (4. o 30,7% 3Q/3Q), co wynika przede wszystkim
zwyzszych cen kluczowych surowcédw oraz ze
zwiekszonego wolumenu sprzedazy,

- koszty ustug obcych wyniosty 44,6 min zt i wzrosty o 4,6

min zt (tj. o 11,5% 3Q/3Q), w efekcie wyzszych kosztow

pozostatych ustug zwiqzanych z biezqcq dziatalnosSciq
oraz wyzszych kosztéw transportu,

na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 36,2

min zt, wobec 343 min zt w pierwszych trzech

kwartatach 2020 roku (tj. o 5,3% 3Q/3Q), wzrost wynika
zarbwno z wyzszego poziomu wynagrodzen jak i ze
zwiekszonego poziomu zatrudnienia.

Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztoéw za 3 kwartaty 2021 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys.zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (343 526) (262 787) 30,7%
Ustugi obce (44 624) (40 010) 1,5%
Koszty $wiadczen pracowniczych (36 171) (34 341) 5,3%
Amortyzacja (10 060) (8327) 20,8%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 120 1 990,9%
Pozostate koszty (8 436) (7 861) 7,3%

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztow za 3 kwartaty 2021 roku — Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (293 221) (223 347) 31,3%
Ustugi obce (41934) (37 265) 12,5%
Koszty $wiadczen pracowniczych (25 415) (23 726) 7%
Amortyzacija (9 281) (7 448) 24,6%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 120 1 990,9%
Pozostate koszty (6 730) (6 321) 6,5%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé¢ finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej po trzech
kwartatach 2021 roku uksztattowat sie¢ na poziomie minus 0,6
min zt i byt 0 1,9 min zt nizszy wobec wartosci osiggnigtej w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, kiedy to
nastgpito ostabienie kursu ztotego w stosunku do euro,
przektadajgc  sie pozytywnie na wynik pozostatej
dziatalnoéci operacyjnej w postaci dodatnich réznic
kursowych.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniést 49,2 min zt i byt
wyzszy o 3,9 min zt od wyniku uzyskanego za trzy kwartaty
2020 roku. Wzrost poziomu EBIT osiggnieto dzigki wyzszemu
0 5,0 min zt wynikowi brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na
EBIT miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na
poziomie 44,0 min z.. Natomiast spétka PCC Chemax
wypracowata  wynik na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 7,6 min zt, ktéry byt wyzszy o 4,8 min zt od wyniku
za pierwsze trzy kwartaty roku poprzedniego.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat tez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych Elpis i PCC EXOL
Kimya w wysokosci 1,1 min z, tj. wyzszy o 0,8 min zt w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

- wyzszy o 144 min zt poziom rzeczowych aktywodw
trwatych  wynikajgcy z  poniesionych naktadéw
inwestycyjnych m.in. na zakohczong w drugim kwartale
br. budowe instalacji do produkcji oksyalkilatow,

- wyzszy o 205 min zt poziom zapaséw wynikajgcy
gtdbwnie z wyzszych cen surowcow,

- wyzszy o 38,7 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw
oraz pozostatych naleznosci, gtéwnie w  wyniku
wyzszego poziomu sprzedazy oraz zmiany struktury
klientéw,

- nizszy o0 37,2 min zt poziom $rodkdw pienieznych.

W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci spétka PCC
EXOL Kimya z kohcem pierwszego pétrocza ubiegtego roku
zostata wiqgczona do konsolidacji GK PCC EXOL.

Grupa osiggneta w analizowanym okresie 2021 roku zysk
brutto na poziomie 45,4 min zti byt on wyzszy 0 20,3%, tj. 0 7,7
min zt wobec wartosci osiqgnietej za trzy kwartaty
poprzedniego roku.

Wykres 14 EBIT [mIn zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty 2021 roku

9,5%
8,6%
1-3Q 2020 1-3Q 2021
[ EBIT s Marzat EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy o 8,8 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy o 87 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytoéw, emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,
w  zwiqgzku  zzaciqgnieciem  nowego  kredytu
inwestycyjnego,

- wyzszy o 195 min poziom zobowigzah wobec
dostawcéw, w zwigzku ze wzrostem cen surowcow,

- nizsze o 29 min zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 30 wrze$nia 2021 roku Spétka i Grupa nie
zidentyfikowaty  naleznosci  warunkowych, natomiast
zidentyfikowane zobowigzania warunkowe zostaty opisane
w pkt. 6.3.29 niniejszego raportu.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 7 Gtéwne pozycje aktywow i pasywodw na dziefi 30 wrzesnia 2021 r. - Grupa PCC EXOL

28

[wtys.2t] 1-3Q 2021 2020 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 243 958 229 566 6,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 379 55 605 -66,9%
:gllzzz:;)és;l od odbiorcow, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostate 120 706 81961 47.3%
Zapasy 73 655 53115 38,7%
Wartosci niematerialne 202 783 201310 0,7%
Pozostate aktywa 16 224 20 063 -19,1%
AKTYWA RAZEM 675705 641620 5,3%
Kapitat wtasny 307 220 298 391 3,0%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 119 516 171372 -30,3%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 24 378 24209 0,7%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 104189 84 667 231%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 101533 41009 147,6%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 18 869 21972 -14,1%
PASYWA RAZEM 675705 641620 5,3%

Tabela 8 Gtéwne pozycje aktywow i pasywodw na dziefi 30 wrzesnia 2021 r. - Spbétka PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2021 2020 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 229 904 216 380 6,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 602 51325 -75,4%
:leziz:gés;l od odbiorcéw, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostate 107132 70 449 52.1%
Zapasy 58 623 43389 35,1%
Wartosci niematerialne 181 866 181 605 0,1%
Pozostate aktywa 53 155 57 548 -7,6%
AKTYWA RAZEM 643 282 620 696 3,6%
Kapitat wtasny 287 030 285 902 0,4%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 116 925 168 716 -30,7%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 24292 24123 0,7%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 96 121 80 430 19,5%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 100 890 40 486 149,2%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 18 024 21039 -14,3%
PASYWA RAZEM 643 282 620 696 3,6%

3.2.5 Analiza przeptywéw pienigznych

Stan Srodkéw pienigznych na dzien 30 wrzeénia 2021 roku
w Grupie PCC EXOL wynibst 18,4 min zt i zmniejszyt sig o 37,2
min zt w stosunku do kofica roku 2020. W tym okresie Grupa
osiggneta dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére wyniosto 9,3 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzien 30 wrzeénia 2021 roku. Znacznemu zwigkszeniu ulegt
poziom naleznosci od odbiorcéw, wzrést stan zapaséw oraz
poziom zobowigzah wobec dostawcow.

W okresie od stycznia do wrzeSnia 2021 roku Grupa
osiggneta ujemne saldo przeptywédw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej, ktére wyniosto 213 min zi
W analogicznym okresie 2020 roku saldo réwniez byto
ujemne i wynosito 39,2 min zt. Saldo dotyczyto gtéwnie
poniesionych wydatkéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne
saldo przeptywéw Srodkdédw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokoSci 26,1 min zi, gtéwnie w wyniku

tys. zt jesli nie podano inaczej
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wyptaty dywidendy. W okresie objetym raportem Grupa
PCC EXOL posiadata ptynnos¢ finansowqg i wykazywata
petng zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych
zobowigzahn wobec innych podmiotéw, zaréwno z tytutu
dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzgd Jednostki Dominujqcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjq koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow
W celu kompleksowego przedstawienia sytuaciji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajq one istotnych informacji na
temat sytuacji finansowej, efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdéw nie sq miernikiem wynikoéw
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spétki, w tym spétki prowadzgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytgcznie joko dodatkowe, nie za$ zastgpujgce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tgcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w
jego opinii sq one zrodtem dodatkowych (oprécz danych

prezentowanych ~w  sprawozdaniach  finansowych),
wartoéciowych  informacji o  sytuacji  finansowej
i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene
osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegélnych okreséw sprawozdawczych.
Spotka prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowig one standardowe miary
i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;j.
Dobér  Alternatywnych  pomiaréw  wynikbw  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informaciji na temat
sytuacji finansowej, przeptywéw pienigznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spétki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Spotka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikdbw nie nalezy nadawaé wigkszego
znaczenia niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmiana

EBIT 49180 45 314 8,5%
EBITDA 59 513 53 630 11,0%
marza brutto ze sprzedazy 17,9% 20,5% -2,6 p.p.
marza EBITDA 10,4% 1.2% -0,9 p.p.
marza EBIT 8,6% 9,5% -0,9 p.p.
marza netto 6,1% 6,5% -0,4 p.p.
1-3Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,5% 53,5% 1p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 32,7% 331% -0,4 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 2,7 22 05

Tabela 10 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2021 1-3Q 2020 Zmiana

EBIT 43 966 43 308 1,5%
EBITDA 53 520 50 745 5,5%
marza brutto ze sprzedazy 16,5% 19,8% -3,3 p.p.
marza EBITDA 10,6% 121% -15 p.p.
marza EBIT 8,7% 10,4% -16 p.p.
marza netto 6,1% 7,0% -0,9 p.p.
1-3Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 55,4% 53,9% 14 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,9% 33,7% 0,2 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 3,0 2,4 0,6

Kierujqc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje
oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

EBIT
EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogélinego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik ditug netto/EBITDA

zysk z dziatalno$ci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepieniezne (amortyzacja
oraz jednorazowy odpis aktualizujgcy i amortyzacja nieplanowa) [min zt]

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/
pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2021 2020
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 379 55 605
B. Ptynnosé 18 379 55605
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 76 294 40 707
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 25239 302
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 101533 41009
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 83154 (14 596)
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 75 029 102106
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 487 69 266
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 119 516 171372
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 202670 156 776

Tabela 12 Uzgodnienie diugu netto — Spoétka PCC EXOL

[wtys.zt] 1-3Q 2021 2020
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 602 51325
B. Ptynnosé 12602 51325
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 75 651 40184
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 25239 302
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 100 890 40 486
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 88288 (10839)
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 72 438 99 450
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 44 487 69 266
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 116 925 168 716
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 205 213 157 877

Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiecy 2021 roku - Grupa PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA

01.01.2021 - 30.09.2021

01.01.2020 - 30.09.2020

Zysk netto 35243 30934
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 10162 6 818
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 10 060 8327
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 273 (m
[+] Koszty finansowe 4862 7884
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1087) (322)
[=] EBITDA 59513 53630

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiecy — Spétka PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA 01.01.2021- 30.09.2021  01.01.2020 - 30.09.2020
Zysk netto 30762 29332
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 8 452 6222
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 9281 7 448
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 273 )
[+] Koszty finansowe 4752 7754
[=] EBITDA 53520 50 745
3.3.1 Rentownoéé Wykres 15 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw za 3

Po trzech kwartatach 2021 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnoéci operacyjnej tj. rentownos¢ na sprzedazy brutto
i netto osiggnety nieco nizsze poziomy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci majgtku
(ROA) i kapitatu wiasnego (ROE) osiggnety wyzsze poziomy
niz za poréwnywalny okres roku 2020. Wskazniki ROA i ROE
wyliczane sq w oparciu o wynik finansowy netto osiggniety z
ostatnich 12 miesigcy odpowiednio przed 30.09.202], jak i
30.09.2020.

3.3.2 Plynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosSci biezqcej oraz szybkiej osiggnety na
koniec trzeciego kwartatu 2021 roku nizsze poziomy w
poréwnaniu do danych z kofica roku 2020.

Grupa na koniec wrze$nia 2021 roku nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci.

Sytuacja zwiqgzana z COVID-19 jest od Spétki niezalezna.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na
dziatalno$¢ Grupy w przysztosci, w tym na ptynnosc.

kwartaty 2021 roku — Grupa PCC EXOL

14,5%

N
N
o

ROA ROE

W 1-3Q 2020 W 1-3Q 2021

Wykres 16 Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2021 roku - Grupa PCC
EXOL

Biezgca ptynnosc Szybka ptynnos¢

W2020 mW1-3Q2021

Grupa PCC EXOL przez pierwsze dziewie€ miesiecy 2021 roku
finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z kapitatu
wiasnego oraz srodkami z kredytéw. Na koniec wrzesnia 2021
roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynibést 202,7 min z,
a relacja dtugu netto do EBITDA wyniosta 2,7.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 17 Ogoélne zadtuzenie, diug netto oraz wskaznik diug netto/EBITDA za 3 kwartaty 2021 roku - Grupa PCC EXOL

38
34 . 32 33 32 32
2 i 2 , 3]
\ 26 27
2,2

1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021

I Diug netto Il Ogodlne zadtuzenie e DtUG Netto/EBITDA

3.3.3 Sprqwnoéé dziatania 31.12.2020. Na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku cykl rotacji
naleznosci od odbiorcow wynidst 58 dni i wzrést o 14 dni.

Rotacja zobowigzah wobec dostawcé4w wyniosta 54 dni i
wzrosta o 3 dni. Wskaznik rotacji zapaséw wzrést o 6 dni do
poziomu 44 dni.

Dane w zakresie przychodéw i kosztoéw, wykorzystywane w
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 30.09.2021, jak i przed

Wykres 18  Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) za 3 kwartaty 2021 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcéw

Rotacja zobowigzah wobec dostawcow

Rotacja zapasdéw

m 2020 m1-3Q 2021

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

4.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Oswiadczenie o objeciu akcji w zamian za warranty
subskrypcyjne

W dniu 4 lutego oraz 30 czerwca 2021 r. Cztionek Rady
Nadzorczej Spoétki, Pan Mirostaw Siwirski, petnigcy do 31
sierpnia 2020 r. funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki, ztozyt Spoice
o$wiadczenie o objeciu odpowiednio 165 227 oraz 660 907
akcji  zwyktych na okaziciela serii F w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki o wartosci
nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.

Akcje oferowane sq przez Spoétke uprawnionym z warrantow
subskrypcyjnych serii A na warunkach okreslonych w
Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 10 listopada 2015 r. w sprawie przyjecia
Programu Motywacyjnego dla Prezesa Zarzgdu oraz w
Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 10 listopada 2015 r. w sprawie emisji warrantow
uprawniajgcych do objecia akcji z wytgczeniem prawa
poboru warrantéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji z wytqgczeniem prawa
poboru akcji i zmiany statutu Spotki.

Pan Mirostaw Siwirski objgt uprzednio Warranty w liczbie:

1. 165 227 w dniu 14 czerwca 2017 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport
biezgcy 18/2017 z dn. 14 czerwca 2017 r.) w zamian za ktore
objete zostaty akcje, o czym Spétka informowata raportem
biezgcym 10/2019 z dnia 19.04.2019,

2.165227 w dniu 22 maja 2019 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport
biezqgcy 17/2019 z dn. 22 maja 2019 r.) w zamian za ktére
objete zostaty akcje, o czym Spétka informowata raportem
biezgcym 02/2021 z dnia 04.02.202],

3. 660 907 w dniu 26 maja 2020 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport
biezqgcy 31/2020 z dn. 26 maja 2020 r.) w zamian za ktére
objete zostaty akcje, o czym Spétka informowata raportem
biezqcym 23/2021z dnia 30.06.2021,

4. 660 908 w dniu 17 maja 2021 r. w wykonaniu Uchwaty w
sprawie przyjecia Programu motywacyjnego  (raport
biezgcy 18/2021z dn. 17 maja 2021 r.).

OSwiadczenia zostaty ztozone w wykonaniu Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10 listopada 2015 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego.

Zastawy na akcjach

W dniu 25 marca 2021 r. zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy i zastaw cywilny na 28 352 615 akcjach PCC EXOL
na rzecz PCC Rokita S.A, zgodnie z notyfikacjq otrzymang
przez Spotke w dniu 26 marca 2021 r.

W dniu 28 wrzesnia 2021 r. zostaty ustanowione zastawy
rejestrowe i zastawy cywilne na 34785 704 akcjach PCC
EXOL na rzecz PCC Rokita SA, zgodnie z notyfikacjg
otrzymangq przez Spoétke w dniu 28 wrzednia 2021 r.

Rejestracja, wprowadzenie do obrotu i wydanie akgcji serii
F

W ramach  warunkowego podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego Spoétki uchwalonego na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
10 listopada 2015 r, w dniu 1 kwietnia 2021 r. doszio do
wydania 165 227 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda akcja, uprawniajgcych
tgcznie do 165 227 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
(.Akcje”), w zwigzku z rejestracjq z dniem 1 kwietnia 2021 r.
Akcji w Krajowym Depozycie Papierébw Wartosciowych
i wprowadzeniem ich do obrotu gietdowego.

Po wydaniu Akcji wysoko§¢ kapitatu zaktadowego Spotki
wynosit 172 814 828 ztotych i dzielit sie na 172 814 828 akcji,
o wartosci nominalnej 1zt kazda.

Z kolei w dniu 11 sierpnia 2021 r. doszto do wydania 660 907
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda akcja, uprawniajgcych tgcznie do
660 907 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku
z rejestracjq z dniem 11 sierpnia 2021 r. Akcji w Krajowym
Depozycie Papierébw WartoSciowych i wprowadzeniem ich
do obrotu gietdowego.

Po wydaniu Akcji wysoko§¢ kapitatu zaktadowego Spotki
wynosi 173 475 735 ztotych i dzieli sie na 173 475 735 akcji,
o wartosci nominalnej 1zt kazda.

Dywidenda

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku za 2020 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2020 w
kwocie 37 607 688,95 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 29 378 520,76 zt (0,17
zt na jednq akcje),

- podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
8229168,19 zt.

Data ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzieh dywidendy) zostata okre$ona na dzieh 6
maja 2021 roku. Natomiast dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 14 maja 2021 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ztozenie Prezesowi Zarzqdu oferty objecia warrantow
subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego i
objecie warrantow

W dniu 29 kwietnia 2021 r, w ramach V Roku Obrotowego
Realizacji Programu, tj. roku 2020, Spoétka zaoferowata
Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu  Mirostawowi
Siwirskiemu, petnigcemu do dnia 31 sierpnia 2020 r. funkcje
Prezesa Zarzqdu Spétki objecie 660908 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych Spétki serii A, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 4 z dnia 10 listopada 2015 r.
uprawniajgcych do objecia 660 908 akcji zwyktych Spoétki na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt kazda, przy czym
1 Warrant uprawnia do objecia 1 Akcji. Na dzier publikacji
raportu okresowego Pan Mirostaw Siwirski nie podjgt decyzji
o objeciu warrantow.

W dniu 17 maja 2021 r. Pan Mirostaw Siwirski przyjgt oferte i
objqgt wszystkie zaoferowane Warranty w liczbie 660 908
sztuk.

Umowa kredytu z BOS S.A.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku Spétka zawarta z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu nieodnawialnego
do kwoty 55 min zt, z przeznaczeniem na finansowanie
i refinansowanie  projektébw  inwestycyjnych.  Umowa
kredytowa zostata zawarta na okres od 29.04.2021 r. do
31.12.2031 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR
3M plus marza banku, sptata kapitatu odbywac¢ sie bedzie
wratach ptatnych miesiecznie, poczqwszy od dnia
31.01.2022 r. Wszystkie zabezpieczenia, przewidziane w
umowie, zostaty ustanowione.

Opézniona informacja poufna

W dniu 30 sierpnia 2021 r. Spétka podata do publicznej
wiadomosci informacje poufng, ktéra zostata opdzniona
dnia 25 maja 2021 r. na podstawie art. 17 ust. 4 MAR. Zgodnie
z upublicznionq informacja Zarzgd PCC EXOL poinformowat,
ze w dniu 25 maja 2021 r, po analizie réznych opcji
zabezpieczenia statych dostaw tlenku etylenu po roku 2023,
doszedt do wniosku, ze potencjalna mozliwo$¢ zawarcia
zPKN Orlen S.A. dtugoterminowej umowy dostawy tlenku
etylenu wydaje sig opcjg wartg rozpatrzenia pod warunkiem
spetnienia szeregu krytycznych warunkow.

Ponadto Spétka poinformowat, ze ewentualna decyzja
o podpisaniu z PKN Orlen S.A. umowy dostawy tlenku etylenu
bedzie uzalezniona od odpowiednich zgdd korporacyjnych.

Petna tre$é raportu zostata opublikowana pod nr 30/2021
w dniu 30 sierpnia 2021 r.

Opézniona informacja poufna

W dniu 30 sierpnia 2021 r. Spétka podata do publicznej
wiadomosci informacje poufng, ktéra zostata opdznione
dnia 22 lipca 2021 r. na podstawie art. 17 ust. 4 MAR. Zgodnie
z upubliczniong informacja

Zarzqd PCC EXOL poinformowat, ze powzigt informacje o
Decyzji 0 wsparciu nr 16/LSSE wydanej w dniu 19 lipca 2021 r.
przez Legnickg Specjalng Strefe Ekonomiczng na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez spotke

zaleznq PCC BD Sp. z 0.0.z siedzibg w Brzegu Dolnym, w ktorej
po 50% udziatbw ma Spdtka oraz PCC Rokita SA. Decyzja
obejmuje rozwazane nowe przedsigwzigcie inwestycyjne
potencjalnej budowy instalacji chemicznej stuzqcej do
produkcji wyrobéw wytwarzanych z uzyciem tlenku etylenu,
ktérego zwiekszone dostawy po roku 2023 bedq realizowane
na podstawie potencjalnej negocjowanej umowy dostaw.

Informacja na temat wptywu pandemii na Grupe PCC
EXOL

Trwajgca wcigz pandemia COVID-19 bezsprzecznie wywiera
znaczqcy wptyw na wszystkie dziedziny zycia spotecznego
i gospodarczego zaréwno w ujeciu lokalnym, jak i
globalnym. W zwigzku z jej wystgpieniem, od potowy marca
2020 roku Grupa na biezgco monitoruje sytuacje rynkowg,
w szczegolnoSci skupiajgc swojg uwage na czynnikach,
ktére w dtuzszej perspektywie chroniq dziatalnosé
operacyjnqg oraz wynik finansowy Grupy oraz na dziataniach
prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych
i potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-
19, Grupa przeprowadzita liczne analizy jakoSciowe oraz
iloSciowe prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowe;j i
wynikébw  finansowych. Analizy te obejmowaty w
szczegblnoéci  obszary  wymagajgce  zastosowania
istotnego osqdu. Do obszaréw takich mozna zaliczyé
wycene majqgtku trwatego i obrotowego oraz jego ocene
pod kgtem utraty wartosci.

Grupa dokonata réwniez analizy wrazliwosci testdw na
utrate wartosci udziatéw i wartosci firmy sporzgdzonych na
31 grudnia 2020 roku w zakresie przewidywanego wptywu
pandemii na ich wartos¢ w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzieft 30 wrzesnia 2021 roku.
Analiza nie wykazata istotnego wptywu zmian zwigzanych z
pandemiq na warto$¢ udziatdbw i wartos¢ firmy. Wobec tego
nie utworzono odpisdbw na utrate wartosci badanych
aktywow.

W zwiqzku z obecnq sytuacjg rynkowq Grupa stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw pandemii na biznes
miedzy innymi przez redukcje kosztdw. Na podstawie
przeprowadzonych analiz Grupa nie widzi przestanek
wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci inwestycji w
toku realizacji oraz uzytkowanych Srodkéw trwatych i
wartoéci niematerialnych i prawnych.

W zwiqzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
zintensyfikowata  m.in. dziatania majgce na celu
monitorowanie  ryzyka  kredytowego. Na  biezqco
monitorowana  jest  sptacalno$¢  naleznoSci  oraz
utrzymywany jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela
naleznosci Grupy. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Grupa nie odnotowata pogorszenia sptacalnosci swoich
naleznosci i w zwiqzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych pod kgtem
potencjalnej modyfikacji przyjetych  zatozeh  w
dokonywanych szacunkach i uwzglednienia dodatkowego

w tys. zt jesli nie podano inaczej

35



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

ryzyka zwiqgzanego z obecng sytuacjg gospodarczq i
prognozami na przysztosce.

W  kolejnych okresach sprawozdawczych, wraz z
pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalnosci naleznosci, Grupa bedzie
podejmowa¢ adekwatne dziatania majgce na celu
ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznosci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na
duzy stopien niepewnoéci co do rozwoju sytuacji zwigzane;j
z pandemig COVID-19, szczegdlnie w zakresie skali
spowolnienia i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki,
potencjalny wptyw na odpisy aktualizujgce naleznosci
handlowe jest trudny do przewidzenia na dzieh publikacji
niniejszego raportu.

Grupa przeprowadzita roéwniez szczegdtowq analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze

4.2 Pozostate informacje

Poreczenia kredytéw i pozyczek, gwarancje

W trzech kwartatach 2021 roku nie miaty miejsca transakcje
w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od
niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosSé
istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest znaczqca.

Transakcje zpodmiotami powigzanymi

Zarzgd PCC EXOL oceniq, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane
wewngtrz Spotki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w pkt. 6.3.33 niniejszego
raportu.

Postepowania sqdowe

Spoétka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej
nie toczy przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organem administracji
publicznej,  istotnego  postgpowania,  dotyczqcego
zobowigzanh oraz wierzytelnosci PCC EXOL lub jego jednostki
zaleznej.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz oraz ocena
zarzqdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2021 r.,, w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
trzy kwartaty 2021r. a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spoétka jok i Grupa reguluje
terminowo i na dzief publikacji niniejszego sprawozdania
nie ma zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciqggnietych
zobowigzah. Oczekuje sig, ze w kolejnych latach zaréwno
Spoétka jak i Grupa PCC EXOL nadal bedzie generowata

pandemia COVID-19 nie wptyneta negatywnie na wartos¢
odzyskiwalng zapaséw i nie powoduje koniecznosci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Grupa oceniaq, ze posiada wystarczajgce srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym
regulowanie biezgcych zobowigzan. Zobowiqgzania z tytutu
kredytoéw i obligacji byty sptacane terminowo.

Jednocze$nie nalezy zauwazyg, ze sytuacja wokdt pandemii
COVID-19 jest bardzo dynamiczna, a jej globalne skutki dla
gospodarki trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej
wiedzy Zarzgdu Spoétek Grupy na dzief publikacji niniejszego
sprawozdania.

przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w
potqgczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywoéw
finansowych, pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej,
naktady inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidiowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
mogqgcymi wptywaé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
w tym na zdolno$¢ wywiqzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan oraz na mozliwos¢ realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sig otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytdw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany
ich warunkoéw.

W grupie surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz
srodkach myjgco-czyszczqcych osiggnigty zostat w trzech
kwartatach 2021 r. najwyzszy w historii wolumen sprzedazy i
przychod.

W  zakresie sprzedazy produktdw do zastosowah
przemystowych sytuacja ulega stopniowej poprawie. Grupa
obserwuje w tym obszarze wzrost aktywnosci klientow i
wzrastajgcq liczbe zamowieh. Dzigki rozpoczeciu produkcii
na nowej linii produkcyjnej oksyalkilatow, sprzedaz
produktéw do zastosowanh przemystowych rozszerzyta sig.

Trzeba mie¢ réwnoczes$nie na uwadze, ze sytuacja zwigzana
z COVID-19 jest od Spoditki niezalezna. Obecnie wcigz ma
ograniczonq produkcije czes¢ zaktaddw, gtdwnie bedgcych
odbiorcami  produktéw PCC EXOL do zastosowah
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej
sytuacji na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. oraz na dzieh publikacji raportu sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sig nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.

Jjednostka deminujgca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp.z 0.0, **
Brzeg Dolny, Polska

kapital zakladawy kapital zakladowy
1UsD 11.005.000 =t
100 akji 220100 udziatéw

* spétka konsalidowana metods petng
** zpdlka konsolidowana metods praw whsnodci

PCC EXOL Kimya, Elpis oraz PCC BD sqg wspolnymi
przedsigwzigciomi, w  ktérych PCC EXOL posiada
wspbtkontrole w postaci 50% udziatu wtasnosciowego.

W trzech kwartatach 2021 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzgdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowq.

W trzech kwartatach 2021 roku nie zaszty zmiany organizaciji
Grupy Kapitatowej PCC EXOL w wyniku potgczenia lub
uzyskania kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycji dtugoterminowych, atakze w wyniku podziatu,
restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci.

W czerwcu 2021 r. zostata powotana nowa spdtka PCC BD Sp.
z 0.0, w ktérej PCC EXOL oraz PCC Rokita S.A. majq po 50%
udziatbw. W dniu 11 pazdziernika 2021 r. Zgromadzenie
Wspblnikbw spotki PCC BD Sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote

Ve Ticaret Limited Sirketi**

50% 50%
PCC EXOL Kimya Sanayi PCC BD Sp. z 0.0, **

Stambul, Turcja ke Dy, Pokka

kapitat zakkad oy kapitat zaktadowy
101.000 TRY 10,000 =zt
4.040 udziatbow 100 udziakdw

1200.000 z. Nowe udziaty objete zostaty przez
dotychczasowych wspdélnikébw, po 6.000 udziatdw dla
kazdego wspélnika. Do dnia publikacji podwyzszenie nie
zostato zarejestrowane.

Spotka ani spoiki z Grupy nie posiadajq oddziatow.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostgp do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestyciji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

Inwestorem wigkszo§ciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC
Chemicals GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibq w Duisburgu
(Niemcy), ktérej jedynym udziatowcem jest PCC SE z
siedzibqg w Duisburgu, dotychczasowy akcjonariusz
wigkszosciowy Spétki, dziatajgcy na miedzynarodowych
rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.1 Kapitatzaktadowy, znaczqgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu os6b zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzief publikacji raportu
dzieli sig na 173 475 735 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Akcje serii A, B, Cl i E sq zdematerializowanymi
akcjami imiennymi, nienotowanymi na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie. Akcje serii A, B i Cl nalezg do
PCC Chemicals i sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w
ten sposoéb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E, rbwniez nalezgce do
PCC Chemicals, sq akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii
C2, Di F sq akcjami zwyktymi na okaziciela i sq notowane na
Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spétki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnosci  wyemitowanych przez Spdtke  papieréw
warto§ciowych, przy czym 660 908 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych Spétki serii A, objetych 17 maja 2021 roku,
zgodnie z  zasadami  Programu  Motywacyjnego
wprowadzonego uchwatqg WZA z dnia 10 listopada 2015 r.,
moze zosta¢ zbyte lub obcigzone w drodze czynnosci
prawnej wytgcznie na rzecz PCC EXOL.

Akcjonariuszem wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC
Chemicals, ktéry na dzien 8 listopada 2021 roku posiadat
150 988 026 akcje PCC EXOL, stanowigce 87,04% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz dajgce 275 054 026 gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 92,44% udziatu w

Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh 08.11.2021 r.

ogoblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii A, B, C1i E).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w catosci i wytgcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdblnosci 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
PCC Chemicals jest wiasnoscig PCC SE. WiasScicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym
samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC EXOL.

PCC Chemicals posiadajgc wigkszo§€ gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich jak zmiana
Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i
innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych wymagajg wigkszosci gtosow (zwyktej lub
kwallifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals
posiada réwniez wystarczajgcq liczbe gtosébw do
powotywania cztonkébw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei
powotuje wszystkich cztonkéw Zarzqdu. W zwigzku z
posiadanymi uprawnieniami, PCC Chemicals posiada
zdolnoé¢ do sprawowania znaczqcej kontroli nad
dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziataé
w sposdb sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej
lub innych akcjonariuszy.

. . . Liczba akcji Udziat ) . Udziat gtosow
Akcjonariusz Seria . Liczba gtosow
[szt.] w kapitale na WzA
PCC Ch icals GmbH
- “hemicals Bm A B, CI 124 066 000 71,52% 248132 000 83,39%
akcje uprzywilejowane
PCC Ch icals GmbH
- ~hemicdis &m C2,D,E 26 922 026 15,52% 26 922 026 9,05%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
! 150 988 026 87,04% 275 054 026 92,44%
razem*
P tali
©0zostal C2,D,F 22 487 709 12,96% 22 487709 7,56%
akcje zwykte
Razem 173 475735 100% 297 541735 100%

*PCC Chemicals jest akcjonariuszem bezposrednim Spotki. 100% udziatbw w kapitale zaktadowym PCC Chemicals jest wiasnos$ciq PCC SE.
Wtascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym za posrednictwem PCC SE i PCC Chemicals posiada akcje PCC EXOL.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 16 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dziefi 08.11.2021 r.

08.11.2021
Osoba Nominalna warto§é
Liczba akcji [szt.] . Udziat w kapitale zaktad.
akcjiw zt
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za posrednictwem
. P 150 988 026 150 988 026 87,04%
PCC Chemicals oraz PCC SE
Wiestaw Klimkowski 2 905 850 2 905 850 1,68%
Mirostaw Siwirski 826 634 826 634 0,48%
Zarzqd
Rafat Zdon 1946 354 1946 354 112%
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektéw

okresowego tj. od dnia 16 sierpnia 2021 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu nie zaszty zadne zmiany w
strukturze wiasnosci pakietow akcji.

Na dzief publikacji raportu Mirostaw Siwirski posiada
660 908 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spoétki serii
A, uprawniajgcych do objecia 660 908 akcji zwyktych Spotki
na okaziciela serii F o warto§ci nominalnej 660 908 zi, przy
czym 1 warrant uprawnia do objgcia 1 akcji.

Na dzieh publikacji raportu Spétka nie posiada informacii,
aby w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC
Chemicals, byt akcjonariusz przekraczajgcy prég 5% ogdlnej
liczby gtosow.

Spoétka oraz spodiki z Grupy nie nabywaty akcji ani udziatéw
wiasnych. Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujq
prawa okreSlone w obowigzujgcych przepisach, stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie
do wyboru cztonkdéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania

oddzielnymi  grupami (uprawnienie  przystugujace
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zqqudowego), uprawnienie zqdania zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego), prawo sprawdzenia listy obecnosci
przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego),
prawo zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia
projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majqg by¢ wprowadzone do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujqce

uchwat, dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzqgdku
obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszo$ciowych stuzy
rowniez okre$lona w przepisach kwalifikowana wiekszos¢
gtosébw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreSlone kworum niezbedne dia
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja
obligacji zamiennych i z prawem pierwszefistwa, zmiana
statutu, umorzenie akgcji, zbycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej cze$ci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki nie istniejqg zadne ustalenia,
ktérych  realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq takze zadne
znane Spoétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w
wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi€ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy, poza regulacjami
wynikajgcymi z Programu Motywacyjnego wprowadzonego
uchwatg WZ z dnia 10 listopada 2015 r.

PCC EXOL nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte miedzy spdtkami Grupy PCC
EXOL a osobami  zarzqdzajgcymi,  przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potgczenia
emitenta przez przejecie.

Nie istniejg zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczenh o podobnym charakterze dla bylych osoéb
zarzqdzajqcych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowigzania zaciggniete w zwiqzku z tymi emeryturami.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodow catkowitych

40

07.2021- 07.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 199 770 154 265 574 837 477 939
Nota 6.3.11
Koszt d h duktow,
Nota 6.3.12 0szly sprzedanych proauitow (163 629) (124 225) (471759) (379 907)
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36141 30040 103 078 98 032
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogblnego zarzqdu (17 762) (17 518) (53293) (53 982)
P tak hody i koszt
Nota 6.3.25 ozostaie przychody 1koszty 474 742 (605) 1264
operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 18 853 13264 49180 45 314
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (1753) (1628) (4 862) (7 884)
Udziat w wyniku finansowym jednostek 289 170 1087 392
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 389 1806 45 405 37752
Nota 6.3.26 Podatek dochodowy (3757) (2587) (10162) (6 818)
Zysk (strata) netto 13 632 9219 35243 30934
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 13 632 9219 35243 30934
Nota 3.3 EBITDA 23 052 16 025 59 513 53630
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.
s:) nia wazona liczba akeji zwyktych (ty 173 476 172650 173 476 172650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,08 0,05 0,20 0,18
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,08 0,05 0,20 0,18

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2021 roku
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

41

07.2021- 07.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
Zysk netto 13632 9219 35243 30934
Pozostate catkowite dochody (po lednianiu efekt
y wite dochody (po uwzglednianiu efektu 2787 (1593) 2139 847
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2787 (1593) 3218 847
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 (1079) 0
Pozostate dochody catkowite netto 2787 (1593) 2139 847
Catkowite dochody ogétem 16 419 7626 37382 31781
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j 16 419 7626 37382 31781

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienieznych

01.2021-09.2021
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01.2020-09.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 35243 30 934
Nota 6.3.26 Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 8 258 6 416
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i 10 060 8327
Nota 6.3.12 wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 4557 7 935
Pozostate korekty zysku 56 (1180)
Zaptacony podatek dochodowy (9.843) (5047)
Zmiany w kapitale obrotowym (39 077) (27 632)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 9254 19753
operacyjnej
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (5) 167
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych
19 934 23043
jednostkom powigzanym ( ) ( )
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 25 606 7918
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 205 m
Ptatnosci kt t tei tosci
.0 nosm.za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (27 654) (24 345)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 73 0
aktywow trwatych
Dywidendy 403 0
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (21306) (39192)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 826 0
Dywidendy (29 379) (8632)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 45000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligagii 0 (45 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 20 629 52 295
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego (12 658) (12 561)
zadtuzenia
Zaptacone odsetki (5823) (6 786)
Wptywy z tytutu dotacji 261 191
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (26144) 24507
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkow (38196) 5068
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny 970 (25)
srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow
§rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek
55 605 14 461
okresu
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 18 379 19 504

okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020

Aktywa trwate 459 347 443 386

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 243 958 229 566

Nota 6.3.14 Wartoéci niematerialne 202 783 201310

Nota 6.3.27 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 762 1059

Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 5673 5875

Nota 6.3.32 Pozostate aktywa 6171 5576

Aktywa obrotowe 216 358 198 234

Nota 6.3.19 Zapasy 73 655 53115

Naleznosci od odbiorcéow 117 862 78 646

Nota 6.3.24 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1522 1327

Pozostate naleznosci 1322 1988

Pozostate aktywa 3618 7 553

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 379 55 605

AKTYWA RAZEM 675705 641620

Kapitat wiasny 307 220 298 391

Nota 6.3.21 Kapitat akcyjny 173 476 172 650

:c;zti:;neerjmsp akcji powyzej ich wartosci 32038 30074

Nota 6.3.22 Pozostate catkowite dochody 11884 9745

Zyski zatrzymane 89 822 85 922

Zobowigzania diugoterminowe 143 894 195 581

Nota 6.3.17 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44 487 69 266

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 75 029 102106

Nota 6.3.27 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 465 21903

Nota 6.3.20 Rezerwy 217 87
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

procow?miczych ! 352 1ois

Pozostate zobowigzania 344 1206

Zobowigzania krétkoterminowe 224 591 147 648

Zobowigzania wobec dostawcow 101 447 82 301

Nota 6.3.23 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2742 2 366

Nota 6.3.17 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25239 302

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 76 294 40707

Nota 6.3.20 Rezerwy 989 392

Fz)?s(?:vvlvcizlzgzg tytutu Swiadczen 6789 5130

Pozostate zobowigzania 11091 16 450

Zobowigzania razem 368 485 343229

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 675705 641620

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

44

A
( Kapitat z \
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny .. zatrzymane
wartosci dochody wiasny
nominalnej

Stan na 1stycznia 2021 172650 30074 9745 85 922 298 391
Transakcje z whascicielami 826 1964 0 (31343) (28 553)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (29379) (29379)
Emisja akcji 826 1964 0 (1964) 826
Catkowite dochody 0 0 2139 35243 37382
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 35243 35243
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 39218 0 3918
zagranicznych
[nstrutnenFy zgt?ezpiecijqce przeptywy 0 0 (1079) 0 (1079)
Srodkow pienigznych
Stan na 30 wrzeénia 2021 173 476 32038 n8s4 89 822 307 220
Stan na 1stycznia 2020 172650 30074 10 386 53086 266196
Transakcje z whascicielami o 0 (7798) (7798)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (8 632) (8 632)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 0 834 834
Catkowite dochody 0 0 847 30934 31781
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 30934 30934
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 847 0 847
zagranicznych
Stan na 30 wrzesnia 2020 172650 30074 1233 76 222 290179

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Kwartalnainformacja finansowa o emitencie
6.2.1 Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

45

07.2021- 07.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
Przychody ze sprzedazy 173 929 136 335 504 519 418160
rxszsggidonym produktow, towarow (145 166) (mo21)  (421466)  (335337)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28763 25314 83053 82823
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzqdu (13 517) (13 803) (40 859) (41528)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 880 1541 1772 2013
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 16126 13052 43966 43308
Koszty finansowe (1715) (1588) (4752) (7 754)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1441 1464 39214 35554
Podatek dochodowy (3069) (2338) (8 452) (6 222)
Zysk (strata) netto 1342 9126 30762 29332
EBITDA 20045 15 551 53520 50745
::;.lnia wazona liczba akcji zwyktych (tys. e 172 650 e 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,05 0,18 0,17
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,05 0,18 0,17
07.2021- 07.2020- 01.2021- 01.2020-
09.2021 09.2020 09.2021 09.2020
Zysk netto 1342 9126 30762 29332
Pozostate catkowite dotfhody (po uwzg.lednian.iu efektu ' o 0 (1079) 0
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 (1079) 0
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do 0 0 (0] 0
wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 (1079) 0
Catkowite dochody ogétem 1342 9126 29683 29332

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.2021-09.2021
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01.2020-09.2020

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

okresu

Zysk netto za rok obrotowy 30762 29332
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 6 890 5649
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i 928 7 448
wartoéci niematerialnych
Koszty finansowe 4 468 7039
Pozostate korekty zysku (1333) (969)
Zaptacony podatek dochodowy (8 551) (4 355)
Zmiany w kapitale obrotowym (36 736) (29 432)
PrzepIyV\.ry p-ienieine netto z dziatalnosci 4781 18712
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnoSci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (5) 167
'Piotnoéci z tytufu'poiyczek udzielonych (19 934) (23 043)
jednostkom powigzanym
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych 25 606 7918
jednostkom powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 205 m
Pi.cltnoéci.za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (26 886) (23 847)
niematerialne
Dywidendy 2438 792
§r¢‘>dki pie‘ni.g'ine netto \‘Myl‘(orzystune w (18 576) (37902)
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji 826 0
Dywidendy (29379) (8632)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 0 45 000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligagii 0 (45 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego 20352 52184
zadtuzenia
Piotnc.)éci.z tytutu kredytéw i pozostatego (12 225) (12 106)
zadtuzenia
Zaptacone odsetki (5733) (6 677)
Wptywy z tytutu dotacji 261 191
$rodki pienigzne netto wykorzystane w (25 898) 24960
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw (39 693) 1770
pienieznych iich ekwiwalentéw
%mion’o z t'ytu.}u.réinic' lfursow;{ch z wyf:eny 970 (25)
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek 51325 13589
okresu
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 12602 15334

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Aktywa trwate 461919 448 294
Rzeczowe aktywa trwate 229904 216 380
Wartosci niematerialne 181 866 181605
Prawa do uzytkowania aktywoéw 5 610 5775
Pozostate aktywa 44539 44534
Aktywa obrotowe 181363 172 402
Zapasy 58 623 43 389
Naleznosci od odbiorcow 104 288 67143
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1522 1327
Pozostate naleznosci 1322 1979
Pozostate aktywa 3 006 7239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 602 51325
AKTYWA RAZEM 643 282 620 696
Kapitat witasny 287030 285902
Kapitat akcyjny 173 476 172 650
rK]c;i:tizfqzlneerjmsp akcji powyzej ich wartosci 32038 30074
Kapitat zapasowy 44 343 36114
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (248) 832
Zyski zatrzymane 31421 40 232
Zobowigzania dtugoterminowe 141217 192839
ic;tlai;\;v;(;zonla z tytutu wyemitowanych 44 487 69 266
Kredyty i pozostate zadtuzenie 72 438 99 450
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 23379 21817
Rezerwy 217 87
é?gg:,vvl\,?i::;:; tytutu Swiadczen 352 1013
Pozostate zobowigzania 344 1206
Zobowigzania krétkoterminowe 215 035 141955
Zobowigzania wobec dostawcow 93 990 78197
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 2131 2233
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
ob”goc(; YR Y 25 239 302
Kredyty i pozostate zadtuzenie 75 651 40184
Rezerwy 989 392
é?gg:,vvl\,?i::;:; tytutu Swiadczen 6082 4953
Pozostate zobowigzania 10 953 16 394
Zobowigzania razem 356 252 334794
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 643 282 620 696

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z

Kapitat emisj? a.k'cji Kapitat Kapitat Pozostqle Zyski Raz?m

akcyjny powyze! '?h ZApasowy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

wartosci dochody wiasny

nominalnej

Stan na 1stycznia 2021 172 650 30074 36114 6 000 832 40 232 285902
Transakcje z whascicielami 826 1964 8229 (1] 0 (39572) (28 553)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 (29 379) (29 379)
Podziat zysku 0 0 8229 0 0 (8 229) o
Emisja akcji 826 1964 0 0 0 (1964) 826
Catkowite dochody (] 0 (] 0 (1079) 30762 29683
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 30762 30762
preapiyvybrockw reniganyen 0 : 0 o ooy o @mg
Stan na 30 wrzesnia 2021 173 476 32038 44 343 6 000 (248) 31421 287030
Stan na 1stycznia 2020 172 650 30074 18 548 6 000 796 27570 255638
Transakcje z wiascicielami 0 0 17566 0 0 (25 364) (7798)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 (8632) (8632)
Podziat zysku 0 0 17 566 0 0 (17 566) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0 834 834
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 29332 29332
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 29 332 29332
Stan na 30 wrzesnia 2020 172 650 30074 36114 6000 796 31538 277172

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

— Rozporzqgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentébw papieréw wartosciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia
2021 r. do 30 wrze$nia 2021 r. oraz okres porbwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego
Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowos$ci Emitenta.

6.3.3 Zmiany szacunkoéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqgdu odno$nie biezqcych i przysztych dziatan
i zdarzen dotyczq:

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu uméw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpisbéw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych
—  zobowigzania z tytutu niepewnosci podatkowe;j.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutq funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakgcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sqg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowiqzujqcy na ostatni Stan na Stan na Kurs Sredni* 01.2021- 01.2020-
dzien okresu 30.09.2021 31.12.2020 09.2021 09.2020
usD 3,9925 3,7584 usD 3,8179 3,9337
EUR 4,6329 4,6148 EUR 45585 4,4420
TRY 0,4486 0,5029 TRY 0,4653 0,5788

*) Kurs $redni, liczony jako §rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego miesigca w danym
okresie

6.3.7 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majq charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi

na akcje.
01.2021-09.2021 01.2020-09.2020
Zysk netto 35243 30934
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,20 0,18
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,20 0,18
6.3.9 Przychody ze sprzedazy
01.2021-09.2021 01.2020-09.2020
Przychody ze sprzedazy produktéw 467 579 381615
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 237 750 189 586
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 229 829 192 029
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 92649 83273
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 90 561 60 236
Przychody ze sprzedazy ustug 14 609 13 051
Przychody ze sprzedazy 574 837 477 939

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.10 Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2021-09.2021

01.2020-09.2020

Polska 310 362 238243
Europa Zachodnia m o1l 96 429
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 76 401 65 041
Europa Srodkowo-Wschodnia 53 044 51230
Bliski Wschod i Afryka 23 519 26 996
Razem 574 837 477 939

6.3.11 Informacje dotyczqgce gidwnych klientow

01.2021-09.2021

01.2020-09.2020

Odbiorca 1 9151 62979
Pozostali odbiorcy 483 326 414 960
Razem 574 837 477 939

*W okresie 01-09.2021 roku 99% przychodéw ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1/PCC Rokita S.A, stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu,
realizowany na podstawie umowy wspétpracy, zawartej z Jednostkq Dominujgcq, w zakresie wspéinych zakupéw tego surowca (w okresie 01-

09.2020: 96%.)

6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2021-09.2021

01.2020-09.2020

Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (10 060) (8327)
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci 120 1
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (36 171) (34 341)
Zuzycie materiatow i energii (343 526) (262 787)
Ustugi transportu (16 261) (15191)
Pozostate ustugi obce (28 363) (24 819)
Podatki i optaty (2197) (2 019)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (2 448) (2437)
Pozostate koszty (3791) (3 405)
Razem koszty rodzajowe (442697) (353 315)
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow (92 864) (78 823)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 324 138
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 9690 (1434)
Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow 495 (455)
cossty spreociasy logbinego zaregR Wiy (525052 (433 889)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (471759) (379 907)
Koszty sprzedazy (25 265) (25 278)
Koszty ogdélnego zarzqdu (28 028) (28 704)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywoéw trwatych wechodzq nastepujgce grupy rodzajowe:
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Stan na 30.09.2021 Stanna31.12.2020 Stan na 30.09.2020
Grunty, budynki i budowle 137 893 95171 96 360
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 87 640 64 259 63 920
Pozostate Srodki trwate 3063 2 906 3000
Srodki trwate w budowie 15 362 67 230 60 916
Srodki trwate razem: 243958 229566 224196

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2021-09.2021

01.2020-12.2020

01.2020-09.2020

Nabycie 25 061 29 862 19 939
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 121 187 144
Warto§¢ netto zbytych sktadnikow aktywéw trwatych 0 45 0
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:
Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Modernizacja uktadu oczyszczania odgazéw 6 421 1504
Stacja filtracji oksyalkilatow 2633 15
Instalacja do produkciji estréw fosforowych 1469 610
Rozbudowa bazy magazynowej 830 4428
Instalacja do produkcji glicynianéw i oksyalkilatéw 0 54 231
wysokomolowych
Instalacja pilotazowa surfaktantéw anionowych 0 4 481

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci niematerialnych na dzief 30 wrzesnia 2021 roku

wynoszq 5 023 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020: 7 210 tys. zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 18 405 tys. zt

(na dzien 31 grudnia 2020: 12 438 tys. zt).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 30.09.2021 Stanna31.12.2020 Stan na 30.09.2020
Wartos¢ firmy 117160 115 936 116 498
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2042 1592 1597
Know how 82 600 82600 82 600
Inne wartosci niematerialne 98l 1182 1202
Wartosci niematerialne razem: 202783 201310 201897

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2021-09.2021

01.2020-12.2020

01.2020-09.2020

Nabycie

522

428

326

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2021 roku
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow
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Stan na 30.09.2021 Stanna31.12.2020 Stan na 30.09.2020

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5420 5 481 5500
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 190 294 376
Pozostate Srodki trwate 63 100 18
Prawo do uzytkowania aktywéw 5673 5875 5994

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

01.2021-09.2021

01.2020-12.2020 01.2020-09.2020

Grunty, budynki i budowle 0 (2) (2)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (80) (79) (59)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (182) (232) (174)
Pozostate érodki trwate (42) (57) (43)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (284) (370) (278)
6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Kredyty bankowe 49 656 100 789
Kredyty w rachunku biezgcym 24162 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 121 1317
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 75029 102106
Kredyty bankowe 76 049 16 173
Kredyty w rachunku biezqgcym 0 24194
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 245 340
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krotkoterminowe 76 294 40707

Oprocentowanie kredytdw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powigkszonej o marze.
Umowy kredytéw bankowych, ktérych saldo na dzien 30
wrze$nia 2021 wynosi 149 867 tys. zt, zawierajq kowenanty
finansowe.

Jednostka Dominujgca jak i jednostki zalezne terminowo
wywiqzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowiqzan. Nie
wystgpity naruszenia kowenantéw ani  w  okresie
sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia
publikacji skonsolidowanego raportu okresowego.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku Spotka zawarta z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu nieodnawialnego
do kwoty 55 min zi, z przeznaczeniem na finansowanie i
refinansowanie  projektéw  inwestycyjnych.  Umowa
kredytowa zostata zawarta na okres od 29.04.2021 r. do

3112.2031r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR
3M plus marza banku. Sptata kapitatu odbywac sie bedzie w
ratach ptatnych miesigcznie, poczqwszy od dnia 31.01.2022r.

Wzrost stanu kredytéw krétkoterminowych na dzieh
30 wrze$nia 2021 roku, w stosunku do 31 grudnia 2020 roku
wynika gtéwnie z reklasyfikacji z diugoterminowych do
krétkoterminowych, dwéch kredytéw rewolwingowych w
tqgcznej kwocie 59.000 tys. zt (stan na 31.12.2020: 49.387 tys.
zt), w zwigzku z umownymi zapisami o zapadalnosci uméw
kredytowych w roku 2022.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe
oraz ryzyko ptynnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych
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Zmiany niepienigzne

Stan na Przeplywy Zmiqny w Stan na
01.01.2021 .. A ) . A Efekt réznic B
.01 pienigzne  zwigkszenia Zmniejszenia wartosci 30.09.2021
kursowych ..
godmwej
Pozyczki/kredyty 141156 8254 270 0 187 0 149 867
Zobowi ia z tytuh
obowlqzaniaz tytutd 69 568 (302) 460 0 0 0 69726
wyemitowanych obligacji
Zobowi ia z tytuh
obowiqzania z tytuiu 1657 (283) 15 (38) 5 0 1456
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne z
tytutu zabezpieczenia stopy 1955 0 0 0 0 (1346) 609
procentowej
Zobowiqzania
powlqzania z . 214 336 7669 845 (38) 192 (1346) 221658
dziatalnosci finansowej
Grupa posiada nastgpujgce limity w ramach podpisanych umoéw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwarancji:
Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020

Dostepne limity

niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone

o wykorzystanie

Dostepne limity
Wykorzystanie
o wykorzystanie

Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na finansowanie i

refinansowanie projektéow inwestycyjnych
Faktoring odwrotny

Gwarancje

146 985 94166 91517 74 043
12500 12 500
1000 1000

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2021-09.2021
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01.2020-09.2020

Koszty z tytutu odsetek (5202) (5 492)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2195) (2 431)
- obligacje wyemitowane (2 952) (3 006)
- leasing finansowy (55) (55)
Pozostate 340 (2392)
Optaty administracyjne i emisyjne (217) (319)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych*) 739 (1957)
Koszty poreczenia finansowego (101) (109)
Pozostate koszty finansowe (81) (7)
Razem koszty finansowe (4862) (7884)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stép
procentowych zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie
zabezpieczajqce w postaci dwéch swapdw procentowych IRS na tgczng kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych do 01.12.2025 roku oraz jednego swapa
procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzier 30.09.2021 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 27 632 tys. zt

i 11282 tys. zt.

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2021 69568
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3047
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2.889)
Stan na 30.09.2021 69726
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2020 69924
Emisje, wptyw Srodkow z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 45 000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3123
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw dtuznych (3536)
Wykup papieréw dtuznych (45 000)
Stan na 30.09.2020 69 511

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.18 Odpisy aktualizujgce

56

Réznice
Stan na Zwiekszenia/ I::;;::;:izu Stan na
01012021  zmniejszenia pjednostki 30.09.2021
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2895 (120) 0 2775
Wartosci niematerialne 85 0 0 85
Naleznosci od odbiorcéw 587 8b) 0 622
Pozostate aktywa 9 (9) 0 0
Zapasy 4565 (495) n9 4189
6.3.19 Zapasy
Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Materiaty 27 318 17 880
Towary 434 282
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 14128 9936
Wyroby gotowe 35 964 29 582
Zapasy (brutto) 77844 57680
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (4189) (4565)
Zapasy (netto) 73 655 53115
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na prowizje Pozostate
od sprzedazy rezerwy Razem
Stan na 01.01.2021 195 284 479
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 214 748 962
Wykorzystanie (195) (40) (235)
Stan na 30.09.2021 214 992 1206
Krotkoterminowe 214 775 989
Dtugoterminowe 0 217 217

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.21 Kapitaty
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Wedtug stanu na dzieh 30.09.2021 oraz na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu

Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé
%o iad % iad h
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosé akcji : posm. anego % posladanyc
. . . kapitatu praw gtosu
jednej akciji
PCC Chemical Duisb
emicals HIsburg 150 988 026 ! 150 988 026 87,04 92,44
GmbH (Niemcy)
GPW
Inwestorzy gietdowi W . 22487709 1 22 487 709 12,96 7,56
Warszawie
173 475 735 173 475 735

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego kapitat
akcyjny  sktada sie  z 124066 000 sztuk  akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) -
akcje serii A, B, Cl1 oraz z 49 409 735 sztuk akcji zwyktych —
akcje serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni
optacone.

W ramach  warunkowego podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujqcej, uchwalonego na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PCC EXOL S.A. z dnia 10 listopada 2015 r.:

= wdniulkwietnia 2021 r. doszto do wydania 165 227 sztuk
akcji zwykltych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda akcja, co skutkowato
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego z kwoty 172 649 601
zt do kwoty 172 814 828 zt o kwote 165 227 zt,

= w dniu 11 sierpnia 2021 r. doszto do wydania 660 907
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda akcja, co skutkowato
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego z kwoty 172 814 828
zt do kwoty 173 475 735 zt o kwote 660 907 zt.

6.3.22 Pozostate catkowite dochody

W zwigzku z realizacjqg programu motywacyjnego i objeciem
ww. akcji w okresie 01-06.2021, PCC EXOL S.A. wyptacita
uczestnikowi programu motywacyjnego premie, w tgcznej
kwocie 826 134 zt.

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku za 2020 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2020
w kwocie 37 607 688,95 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 29 378 520,76 zt (0,17 zt na
jednq akcje),

- podwyzszenie  kapitatu  zapasowego  w kwocie
822916819 zt.

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 14 maja 2021 roku

i wyptacono zgodnie z terminem okre§lonym w uchwale.

Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Wptyw wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych 0 1079
Zyski i straty aktuarialne (248) (248)
ZR;);rr\(;cn?CI;L;r;;\:ve z przeliczenia sprawozdan jednostek 12132 8914
Razem pozostate catkowite dochody 1884 9745

W 2021 roku Jednostka Dominujgca rozpoznata w wyniku finansowym efektywng warto$¢ zabezpieczenia ujetq na dzieh 31.12.2020
w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w Innych dochodach catkowitych, w kwocie 1079 tys. zt, wynikajgcqg z réznic kursowych od

instrumentu zabezpieczajgcego przyszte przychody.

Instrument zabezpieczajgcy stanowita pozyczka walutowa w walucie EUR, zaciggneta w roku 2011 jako zabezpieczenie przysztych

przychoddéw w tej walucie. Pozyczka zostata sptacona w 2016 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.23 Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Rezerwa narabatyod  Zaliczki otrzymane na

. Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 01.01.2021 1895 4an 2366
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1805 - 1805
Kwot hod kresi

wota przychodu rozpoznanego w okresie (47) (47)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (1895) (1895)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 937 937
w okresie sprawozdawczym
Stan na 30.09.2021 1805 937 2742
Krétkoterminowe 1805 937 2742

6.3.24 Aktywa z tytutu uméw z klientami
Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 01.01.2021 1327
Przeniesienie z aktywoéw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1327)
odbiorcéw
Zwiekszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1522
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30.09.2021 1522

W okresie 01.2021-09.2021 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ aktywoéw z tytutu umow z klientami.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.25 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2021-09.2021

01.2020-09.2020

59

Koszty i przychody z tytutu odsetek 1 (133)
- odsetki od naleznosci 33 128
- odsetki od zobowigzah (6) (71)
- odsetki od udzielonych pozyczek 109 n2
- odsetki od faktoringu (152) (293)
- odsetki pozostate 17 (9)
Pozostate (606) 1397
Otrzymane dotacije 261 191
Koszty operacji bankowych (126) (68)
Odszkodowania, kary, grzywny 60 53
Zysk/strata na zbyciu i likwidaciji rzeczowych aktywéw (317) 57
trwatych oraz wartosci niematerialnych
?;sekrlqls;;:teyjl z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (310) 1383
Opisy aktualizujgce warto§¢ naleznosci od odbiorcéw (27) 0
Zysk/strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 78
Prowizje od faktoringu (145) (182)
Rezerwa na przyszte koszty (500) 0
ROznice inwentaryzacyjne 412 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne 86 (11s)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (e05) 1264
6.3.26 Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2021-09.2021 roku i za okres 01.2020-09.2020 przedstawiajg sig
nastepujgco:
01.2021-09.2021 01.2020-09.2020
Biezgcy podatek dochodowy (8 258) (6 416)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (8 244) (6 473)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat (14) 57
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (1904) (402)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (10162) (6 818)

finansowego

tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.27 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (20 844) (20 443)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4917 3605
poczqgtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 761) (24 048)
poczgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (1904) (380)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 (9)
Réznice kursowe 45 (12)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (22703) (20 844)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4296 4917
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 999) (25 761)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 762 tys. zt (w okresie poréwnawczym 1059 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania dla kazdej konsolidowanej spdtki kompensaty
aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

6.3.28 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

6.3.29 Zobowigzania warunkowe

Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Otrzymane dotacje 1873 1612

Razem zobowigzania warunkowe 1873 1612

tys. zt jesli nie podano inaczej
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W pozycji otrzymane dotacje wykazano dotacje do
dwoch projektéw zwigzanych z opracowaniem nowych
technologii. Spétka PCC EXOL SA. zakohczyta
prowadzenie obu projektdbw w ramach uméw o
dofinansowanie. W obu przypadkach Instytucja
Finansujgca potwierdzita ostatecznie zakohczenie
projektu, ale konieczne jest rozpowszechnianie wynikow
projektéw oraz utrzymanie trwatosci projektéw w okresie
odpowiednio 3 i 5 lat od dnia przelewu ostatniej transzy
dofinansowania, tj. od dnia 15.09.2020 r. w przypadku
jednego projektu oraz od dnia 28.06.2021 w przypadku
drugiego projektu.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajqce regulacjom z zakresu prawa
administracyjnego (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogqg byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. System podatkowy w Polsce
cechujq czeste zmiany legislacyjne prowadzgce do jego
niestabilnosci i ograniczajgce zastosowanie w praktyce
zasady pewnosci prawa. Ponadto podatnicy sg narazeni
na wystepujgce w  obowiqzujgcych  przepisach
niejasnosci i niespdjnosci, czy na zmiany w praktyce
interpretacyjnej organéw administracyjnych. Skutkuje to
zaréwno czesto wystepujgcymi réznicami w interpretacii
prawnej przepisbw podatkowych dokonywanej przez
same organy, jak i sporami pomiedzy organami,
a przedsigbiorcami. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze, niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtych i stabilniejszych
systemach podatkowych. W  konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawnione w sprawozdaniu finansowym
moge sie zmieni¢ w przysztoSci w wyniku ewentualnych
ostatecznych decyzji podejmowanych przez organy
administraciji publiczne;j.

Nalezy takze zwréci€ uwage na obowigzujgce
w przepisach prawa podatkowego klauzule
przeciwdziatajgce unikaniu opodatkowania — zaréwno
klauzule ogdélng uregulowang w przepisach Ordynaciji
podatkowej, jak i klauzule szczegdlne, na gruncie ktérych
wystgpienie spodziewanych skutkdw podatkowych
wymaga m.in. oceny przestanek ekonomicznych dziatan
podejmowanych przez podatnika. Ogdélna klauzula
przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR) zostata
wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15 lipca
2016 r. GAAR ma zapobiega¢  powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu osiggniecia korzysci podatkowych.
Przypadki m.in. nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
wystepowania elementéw wzajemnie sie znoszqcych lub

kompensujgcych  mogq by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajqcych przepisom GAAR.

Regulacje te wymagajqg znacznie ostrozniejszego
i doktadniejszego osgdu  skutkébw  podatkowych
poszczegblnych transakcji. Opisane przepisy dajg
organom podatkowym mozliwoS¢ kwestionowania
konsekwencji  podatkowych  realizowanych  przez
podatnikéw ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczqce kalkulacji zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziotalnosci na
terenie specjalnej strefy ekonomicznej, ktére znajdujg
zastosowanie do Spotki rowniez byly w ostatnim czasie
przedmiotem licznych dyskusji i sporéw pomigdzy
podatnikami, a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdline
rozliczenia podatkowe, Spétka dgzy do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wigzgcych interpretacii
podatkowych lub wigzqcych informacji stawkowych,
a jesli to nie jest mozliwe, poprzez uzyskanie opinii
renomowanych kancelarii doradztwa podatkowego.
Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli
zasadniczo przez okres pigciu lat poczgwszy od kohca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W czerwcu 2016 r. PCC EXOL S. A, w zwigzku z planowanym
nowym przedsigwzigciem inwestycyjnym, polegajgcym
na rozbudowie i zwigkszeniu zdolnosci produkcyjnych
istniejgcego zaktadu, poprzez realizacje inwestycji pod
nazwq: ,Budowa instalacji do produkcji glicynianéw
i instalacji do produkciji oksyalkilatéw wysokomolowych”,
uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. W
zezwoleniu oraz w decyzjach z dnia 07.03.2018 roku
i 01.07.2021 okresSlono nastepujgce warunki prowadzenia
przez Spotke dziatalnoSci gospodarczej w WSSE w
Podstrefie Brzeg Dolny:

- poniesienie na terenie Strefy  wydatkow
inwestycyjnych o wartosci przewyzszajgcej kwote
15 000 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2020 r,,

— zwigkszenie dotychczasowego zatrudnienia na
terenie Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co
najmniej 8 nowych pracownikow,

- zakoAczenie inwestycji w terminie do dnia 30.09.2021
r.

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego za |l
kwartat 2021 PCC EXOL S.A. wypetnita wszystkie warunki
zezwolenia i w latach 2018-2020 uzyskata ulge
podatkowqg w wysokosci 5 292 tys. zt.

tys. zt jesli nie podano inaczej

61



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2021 roku
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.3.30 Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe.

6.3.31 Pomoc rzgdowa
W okresie 01-09.2021 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowe;.

6.3.32 Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych

Akcje i udziaty w jednostkach

Stan na 1stycznia 2021 stowarzyszonych,
wycenianych metodq praw
wiasnosci
Wartos§¢ wedtug ceny nabycia 5576
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksieggowa netto na 1stycznia 2021 5576
Zmiany w roku 2021 595
- nabycie akcji, udziatow 5
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodq praw 1087
wiasnosci
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j (94)
- dywidenda otrzymana za lata ubiegte (403)
Stan na 30 wrzesnia 2021
Warto$€ wedtug ceny nabycia 6171
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksieggowa netto na 30 wrzesnia 2021 6171
6.3.33 Informacje o podmiotach powigzanych
W okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrzesnia 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020
roku Grupa dokonata nastgpujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:
Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych 01.2021-09.2021 01.2020-09.2020
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 14 54
- jednostkom wspotkontrolowanym 10 420 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 31274 18 571
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- jednostkom wspodtkontrolowanym 248 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 91151 63 271
Pozostate przychody operacyjne uzyskane
- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 109 "
GmbH)
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 244 215
Razem 133 460 82223

tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2021-09.2021

01.2020-09.2020

Zakup ustug
- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals

2263 2051

GmbH)

- od jednostek wspotkontrolowanych 1 45]
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 21182 19794
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 122 544 74 947
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 716 14 003
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 106 176
Razem 160 812 11422
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastgpujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami
powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 10 0
GmbH)

- od jednostek wspotkontrolowanych 333 1052
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20 346 15 609
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 20689 16 661
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020

- jednostce dominujqcej PCC SE 5799
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (0] 5799
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020

- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 798 645
GmbH)

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 27 495 21802
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 28293 22447

6.3.34 Warunki transakcji zpodmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.35 Korekty btedow poprzednich okresow
Spoétki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.36 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W spétkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.37 Zdarzenia po dniu bilansowym

Przyjecie oferty wsparcia

W dniu 4 pazdziernika br. PCC EXOL powzigt od PCC BD Sp. z
0.0, spoiki zaleznej w 50% od Spoétki i od PCC Rokita S.A,
informacje o przyjeciu przez nig w dniu 4 pazdziernika 2021 r.
oferty wsparcia otrzymanej od Polskiej Agencji Inwestyciji i
Handlu w postaci dotacji z budzetu panstwa w wysokosci
4212 min zt dla rozwazanej inwestycji polegajgcej na
utworzeniu nowego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz
innych zwiqgzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym w ramach
Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla
gospodarki polskiej na lata 2011-2030. Warto$¢ inwestycji
szacowana jest na 351 min zt.

Ponadto Spétka zastrzega, ze przyjecie oferty nie stanowi
decyzji Spotki ani PCC BD o realizacji Inwestycji, zas w zakresie
dotacji pomiedzy PCC BD oraz ministrem witasciwym do
spraw gospodarki dodatkowo przewidziane jest zawarcie
odpowiedniej umowy.

Zawarcie umowy o wspétpracy dotyczgcej tlenku etylenu
W dniu 11 pazdziernika 2021 r. Spétka zawarta z PCC Rokita S.A.
umowe o wspobtpracy dotyczqcq odsprzedazy oraz
zarzqdzania transportem tlenku etylenu do magazynéw PCC
Rokita S.A., pod warunkiem zawarcia i wejscia w zycie umowy
dostawy tlenku etylenu pomiedzy PCC EXOL i PKN ORLEN S.A. z
siedzibg w Ptocku.

W przypadku wejscia w zycie umowy o wspétpracy, bedzie
ona obowigzywata od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2048 roku, a obecnie wigzqca Spotke i PCC Rokita
S.A. umowa wygasnie. Umowa o wspétpracy przewiduje
zwigkszanie dostaw tlenku etylenu wobec iloSci dotychczas
dostarczanych do PCC Rokita S.A. W pierwszym roku dostaw
wolumen wyniesie 24.000 ton, docelowo 46.000 ton rocznie i
zostanie osiggniety najwczes$niej w 2028 roku. Ponadto z
uwagi m. in. na wieloletni charakter umowy o wspétpracy i
umowy dostawy, w celu odzwierciedlenia aktualnych potrzeb
Spoétki oraz PCC Rokita S.A., umowa o wspétpracy dopuszcza
mozliwo$¢ modyfikaciji ww. ilosci pomiedzy tymi spotkami.

Umowa ta umozliwi Spétce zagospodarowanie istotnych
ilosci tlenku etylenu, ktéry miatby by¢é nabywany na
podstawie umowy dostawy pomigdzy PCC EXOL i PKN Orlen.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 08 listopada 2021 r.

Zawarcie umowy na dostawe surowca
W dniu 11 pazdziernika r. zostata zawarta umowa dostawy i
odbioru tlenku etylenu z PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku.

Dostawy tlenku etylenu na podstawie nowo zawartej umowy
mMajq rozpoczqc¢ sie od 1stycznia 2024 r,, to jest bezposrednio
po wygasnieciu obecnie wigzqcej Spotke i PKN ORLEN umowy.
Okres dostaw bedzie wynosit 25 lat (2024-2048).

Umowa przewiduje zwiekszanie dostaw tlenku etylenu wobec
ilosci dotychczas kupowanych od PKN ORLEN. W pierwszym
roku dostaw wolumen wyniesie 37.000 ton, docelowo 120.000
ton rocznie i zostanie osiggniety najwczesniej w 2028 roku.
Umowa przewiduje okre§lone mechanizmy umozliwiajgce
stronom modyfikacje (zwigkszenia bgdz zmniejszenia)
faktycznie dostarczanej w danym roku ilosci tlenku etylenu.
Ponadto cze$¢ wolumenu bedzie odsprzedawana jak
dotychczas do PCC Rokita S.A.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem wyrazenia przez
Rade Nadzorczq Spdtki zgdbd na realizacje okreslonych
inwestycji.

Decyzja o realizacji inwestycji w Ptocku

W dniu 13 pazdziernika 2021 r. Spdtka, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, podjeta decyzje o realizacji inwestycji
Rozbudowy Wytworni ETE-2 PCC EXOL S.A. w Ptocku.

Inwestycja  ma  umozliwic  zwigkszenie  wolumenu
oferowanych  wyrobdéw oraz poszerzenie  portfolia
produktowego Spétki. Planowana przez PCC EXOL produkcija
ma obejmowaé surfaktanty niejonowe (etoksylaty), o
szerokim spektrum zastosowania m.n. w produkciji:
kosmetykdéw, Srodkéw czystosci, farb i powtok, lubrykantéw
oraz w branzach: $rodkéw higieny osobistej, tekstylnej,
obrébce metali, srodkédw ochrony roslin i farmaceutycznej.

Warto$¢ szacunkowa naktadéw na te inwestycje ma wynies¢
okoto 94 min zt. Przewidywany przyblizony czas zakohczenia
inwestycji to potowa 2024 roku.

Po zakohczeniu inwestycji zaktadane $rednie roczne
potencjalne zdolnosci produkcyjne Wytworni ETE-2 PCC EXOL
S.A. w Ptocku majq zosta¢ podwojone i majg wynie$¢ okoto
80 tys. ton.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqdu

tys. zt jesli nie podano inaczej



