


Jednostkowy raport roczny MERA SA za 2022 r.

Lewin Brzeski, 21 marca 2023 r.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy obecnym i przysztym Akcjonariuszom MERA S.A. raport roczny za rok obrotowy 2022 .

W 2022 roku Spdtka MERA SA osiggneta przychdd ponad 22,4 min zt., tj. na zblizonym poziomie jak w roku
poprzednim.

Spoétka MERA SA prowadzita w 2022 roku dziatalnos¢ w trzech obszarach — produkcja schodéw, realizacja
kontraktéw budowlanych oraz sprzedaz na stacji paliw. W wyniku niesprzyjajgcych zjawisk na rynku budowlanym,
takich jak brak wykwalifikowane;j sity roboczej jak i niepewnos¢ dalszego wptywu pandemii na gospodarke, Spétka
w 2022 r. nadal ograniczata ten rodzaj dziatalnosci.

Analizujgc sytuacje finansowg oraz fundamentalng Spétki, Zarzad ocenia jg jako bardzo dobra, jednoczesnie
wierzymy rok 2023 bedzie kolejnym bardzo udanym okresem wzrostu wartosci MERA S.A. dla jej Akcjonariuszy.

Zarzqgd MERA SA dziekuje Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom oraz Wspdtpracownikom Spotki za
wysitek wiozony w jej rozwdj, a takze Akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas obdarzyli.

Roland Steyer
Wice Prezes Zarzqgdu MERA S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy 22061 22425 4819 4783
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 849 48 185 10
Zysk (strata) brutto 1619 795 185 170
Zysk (strata) netto 1481 402 324 86
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3928 1624 858 346
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 805 2 547 176 543
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5954 4169 -1301 889
Przeptywy pienigzne netto razem -1220 2 -267 0
68 255 66 987 14 840 14 283
Aktywa razem
Zobowigzania dlugoterminowe 11552 10583 2512 2257
Zobowigzania krétkoterminowe 8805 8019 1914 1710
. . 2088 2261 454 482
Rezerwy na zobowigzania
. 45611 46 013 9917 9811
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 10 092,50 10 092,5 2194 2152

Liczba akcji (w tys. szt.) 10 092,50 10092,5 10 092,50 10 092,50

PLN EUR

Wartosé ksiegowa na jedna akcje 4,52 4,56 0,99 0,97
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 4,52 4,56 0,99 0,97
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia 0,15 0,04 0,03 0,01
0,15 0,04 0,03 0,01

Rozwodniony zysk ( strata ) na jedna akcje zwykia
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO, wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujgcy zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;
* nadzien 31 grudnia 2021 kurs wynosit 4,5994;

* nadzien 31 grudnia 2022 kurs wynosit 4,6899;

b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 wynosita 4,5775;

* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 wynosita 4,6883;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach ztotych, przez kurs wymiany.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci MERA SA w roku
obrotowym 2022 wraz z oswiadczeniem o stosowaniu
zasad fadu korporacyjnego
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1. Przedmiot dziatalnosci spotki oraz podstawowe informacje o spéice

1.1 Podstawowe dane

Nazwa jednostki: MERA Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Sad Rejestrowy, nr KRS: Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS: 0000277483
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 16.23.Z
Czas trwania spofki: nieograniczony

Telefon, fax: 77 4042 220; 77 4042 249

REGON 530554231

NIP 747-15-57-823

Adres poczty elektronicznej: office@mera.pl

Adres strony internetowej: www.mera.pl

MERA S.A. z siedzibg w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30.03.2007r.
pod nr KRS 0000277483.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
1.2. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.12.2022 r. struktura akcjonariatu Spoétki — zgodnie z danymi posiadanymi przez Spétke na podstawie

zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy - wyglada nastepujgco.

Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Imig i nazwisko Liczba akcji zakladowym glosw
Edward Traka 5047 500 50,01% 66,68%
Joanna Traka 1446 003 14,33% 9,55%
Marzena i Rafat Wesotowscy 960 000 9,51% 6,34%
Pozostali 2 638 997 26,15% 17,43%
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1.3. Kapital zakladowy
Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31.12.2022 r. wynosit 10.092.500,00 PLN i dzielit sie na nastepujgce akcje o wartosci

nominalnej 1 PLN kazda.

Liczba akcji (szt.) Udzzzavggzp Z;ale Liczba gtosow U/?sziz,f'ewﬁgfo'/cvej
Seria Al 5047 500 50,01% 10 095 000 66,68%
Seria A2 1362 500 13,50% 1 362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2747 500 27,22% 2 747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza
Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2022 r. przedstawia sie nastepujgco:
Roland Steyer — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2022 r. przedstawia sie nastepujgco:

Adam Koneczny - Przewodniczacy Rady
Aneta Narejko - Czlonek Rady

Renata Bednarek - Cztonek Rady
Stanistaw Kulpaczynski - Czlonek Rady

Adam Sworowski - Cztonek Rady

1.5. Mera dawniej i dzisiaj

Mera S.A. to firma z ponad 30-letnim doswiadczeniem w produkcji schodow drewnianych. Rozpoczeta dziatalno$¢ w 1989
roku jako maty zaktad rzemies$iniczy. Aktualnie jest spotkg akcyjng i nalezy do grona najwiekszych producentéw schodéw w
Polsce. Posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Lewinie Brzeskim, w ktérym zatrudnia ponad 70 pracownikéw. Spétka
produkuje szerokg game schoddéw wewnetrznych tj. zabudowy betonu jak i schody samonosne czy stopnie na konstrukcje
metalowe. Wyroby bazujg na surowcu drewnianym coraz czesciej uzupetniane sg elementami szklanymi, metalowymi czy w

widkien sztucznych.

Drugim kierunkiem dziatalnosci z sukcesem prowadzonym od kilku lat jest dziatalno$¢ budowlana. Poczgtkowo byty to prace

przy budownictwie infrastrukturalnym, jednak w ostatnim okresie Spétka skupita sie wytgcznie na budownictwie kubaturowym.

W minionym roku Spétka otworzyta przy zaktadzie w Lewinie Brzeskim stacje paliw.
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2. Informacja o oddziatach i spétkach zaleznych oraz powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych Emitenta

Na dzien 31.12.2022 r. Mera S.A. posiadata nastepujgce udziaty w Spotkach zaleznych:

Petna nazwa

HST Treppen GmbH

Nazwa skrécona

HST Treppen GmbH

Siedziba

Augustental 47, 24232 Schoenkirchen

Forma prawna

GmbH Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zakladowy 80.000,00 EUR
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 97,5%
Udziat Emitenta w liczbie glos6w na WZ 97,5%

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz i montaz schodéw kazdego rodzaju

Pefna nazwa

Arktic Treppentechnik GmbH

Nazwa skrocona

Arktic Treppentechnik GmbH

Siedziba

Augustental 47, 24232 Schoenkirchen

Forma prawna

GmbH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zakladowy 430.000,00 EUR
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 98,5%
Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ 98,5%

Przedmiot dziatalnosci

Dystrybucja schoddéw i stopni

Petna nazwa

MULTI PB sp. z 0. 0.

Nazwa skréocona

MULTI PB Sp. z o.0.

Siedziba

Ul. Kobierzycka 9a/14, 52-315 Wroctaw

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zakladowy

635.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

91,00%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

91,00%

Przedmiot dziatalnosci

Doradztwo inwestycyjne.

jednoczesnie posiadata udziaty w pozostatych spétkach:

Petna nazwa

Klon Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona

Klon S.A.

Siedziba

Nowa Swieta 78, 77-400 Ziotéw

Forma prawna

Spotka akeyjna

Kapitat zakladowy

2.343.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

46,23%

Udzial Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

46,23%

Przedmiot dziatalnosci

Przetwérstwo surowca drzewnego i produkcja klejonych elementéw
mebli i mebli
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Petna nazwa

LB Park sp.z 0. 0.

Nazwa skrécona

LB Park sp. z 0. 0.

Siedziba

Ul. Rejtana 5, 45-332 Opole

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy 6.743.400,00 PLN
Udzial Emitenta w kapitale zakladowym 49,58%
Udziat Emitenta w liczbie gtlos6w na WZ 49,58%
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wiasnymi  lub

Przedmiot dziatalnosci

dzierzawionymi

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu

finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na dziatalnosci emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym

a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta.

Gléwne pozycje finansowych rachunku zyskow i strat oraz bilansowe.

Przychody netto

EBITDA

Amortyzacja

Zysk na sprzedazy

Zysk netto

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitaty wtasne

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

2021

22 061 054,34

4 095 024,94

1136 395,89

513 016,12

1481 845,39

45 836 940,97

22418 086,67

45611 193,14

22 643 834,50

11552 693,63

8805 993,61

2022

22 424 514,47

4975 828,01

1217 150,86

83 060,82

401 922,46

47 324 557,17

19 662 736,40

46 013 115,60

20974 177,97

10 582 840,29

8018 790,25

Zmiana w %

1,65

21,51

7,11

-83,81

-72,88

3,25

-12,29

0,88

-7,37

-8,40

-8,94

Spotka MERA SA prowadzita w 2022 roku dziatalno$¢ w trzech obszarach — produkcja schodéw, realizacja kontraktéw
budowlanych oraz prowadzita stacje paliw. W wyniku niesprzyjajgcych zjawisk na rynku budowlanym, takich jak brak
wykwalifikowanej sity roboczej jak i niepewnos$¢ dalszego wptywu pandemii na gospodarke, Spoétka nadal w 2022 r.

ograniczyta ten rodzaj dziatalnosci.

W 2022 roku spétka odnotowata podobny poziom przychodéw jak w 2021 r.

sprzedaz schoddw i obrét na stacji paliw.

Gtéwnym czynnikiem przychodowym jest
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Wynik EBITDA — uksztaitowat sie na poziomie o niespetna 22% wyzszym niz w roku 2021 r.
Spotka odnotowata spadek zobowigzan o ponad 1,66 min zt. w poréwnaniu do 2021 r.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik 2021 2022 Formuta

, . L. 2,5 2,45 aktywa obrotowe ogétem/zobowigzania

Wskaznik ptynnosci | ,y . 2 / 2
krétkoterminowe

, , . 1,1 1,82 aktywa obrotowe ogétem-

Wskaznik ptynnosci Il (akty . g . .
zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe

2,30% 1,79% wynik finansowy netto/przychody ze

Wskaznik rentownosci sprzedazy sprzedazy x 100%
(o]

L. L. 6,70% 4,84% wynik finansowy netto/przychody ze
Wskaznik rentownosci netto ’ ’ y . Z /przy y
sprzedazy x 100%
33,20% 31,20% zobowigzania i rezerwy na

Wskaznik zadtuseni
skaznik zadfuzenia zobowigzania/sumy pasywéw x 100%

4, Istotne czynniki wptywajace na wyniki spétki w 2022 roku

Czynnikiem oddziatywujgcym znacznie na dane finansowe Spotki w roku 2022 to:
- prowadzenie przez caty rok obrotowy stacji paliw pod markg MOYA
- ograniczenie ze wzgledu na niepewnos¢ rynkowg robét budowlanych

5. Postepowania toczace sie przed Sadem lub innym organem administracji publicznej z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub naleznosci emitenta, ktérych wartos¢ stanowi

co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Nie wystgpity postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktorych wartosé jednostkowa badz tgczna
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku 2022 nie podejmowano dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju. B+R.
7. Nabycie udziatéw i akcji wtasnych.

W roku 2022 spdtka nie nabyta akcji wiasnych.

8. Posiadane przez Jednostke oddziaty.

Gtéwna dziatalno$¢ prowadzona jest pod adresem siedziby Spétki w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3.
10
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Posiadane przez spotke nieruchomosci:

e przy ul. Wroctawskiej w Brzegu stanowigca dziatke pod budownictwo mieszkaniowe

9. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych.

10. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent

podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. tgczna wartos¢ aktywow obrotowych (po wytaczeniu krétkoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych) wyniosta ponad 12,6 min zt., wobec zobowigzan krétkoterminowych na kwote 8,0 min zi., co stanowi 158

% wartosci zobowigzan krétkoterminowychi w zupetnosci pokrywa zobowigzania kréotkoterminowe.

MERA S.A. na biezagco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzeh publiczno-
prawnych. Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych zobowigzan.
Spotka wolne $rodki pieniezne lokuje na lokatach bankowych. Dopuszcza rowniez mozliwo$¢ zakupu innych instrumentéow
finansowych (obligacji) w celu krétkoterminowej lokaty kapitatu, przy zachowaniu mozliwie bezpiecznego charakteru tych

instrumentéw i ich wysokiej ptynnosci.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci spotki co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,

z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowe;.

Do gtéwnych uwarunkowan zewnetrznych nalezg :

e koniunktura w na rynkach europejskich,

e kursy walutowe decydujgce o cenach sprzedazy w kraju z powodu zagranicznej konkurenciji ktére obecnie sg bardzo
korzystne dla eksporterow

e wzrost stép procentowych, ktére przy poziomach zadtuzenia sg znaczng pozycja finansowg

e niekorzystne dla przedsiebiorcow zmiany w prawie pracy, w tym ptacy minimalne;j

e konflikt pomiedzy Rosjg a Ukraina.
Do gtownych uwarunkowan wewnetrznych zaliczajg sie:

e elastyczne mozliwosci produkcyjne pozwalajgce na produkcje w krétkim czasie zaréwno zlecen jak i matych zlecen
na specjalne zaméwienie

e mozliwos¢ produkcji pod zamodwienie klienta zaréwno pod wzgledem ilosci jak i rodzaju asortymentu,

e brak mozliwosci modyfikowania wynagrodzen w zaleznosci od tych oferowanych na rynku pracy w celu ograniczenia

zwolnien pracownikéw

11
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12. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcow

Zaden z dostawcow Spétki nie posiada pozycji dominujgcej w strukturze dostaw Emitenta. Nie mozna wykluczyé uzaleznienia
Emitenta od jednego lub kilku dostawcow, co mogtoby skutkowaé wzrostem cen materiatow oraz spadkiem ich dostepnosci.
W opinii Zarzadu, ryzyko zwigzane z powyzsza sytuacjg jest minimalne. Wdrozone przez Spoétke procedury handlowe, tworzg
solidne fundamenty do dtugofalowej wspétpracy z partnerami biznesowymi, ktére opierajg sie na zaufaniu i poszanowaniu
interesow kazdej ze stron. Emitent skrupulatnie dba, aby wielko$¢ zaopatrzenia od poszczegdlinych dostawcow w zadnym
przypadku nie przekraczata 10% z ogélnej liczby dostaw.

Ryzyko pozyskania materiatéw i surowcéow

Do produkcji schodéw, stopni oraz plyt parkietowych, Spotka wykorzystuje drzewo suche, ktére jest mniej dostepne, a przez
to drozsze od drewna mokrego. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostepnosc¢ tego surowca zmniejszy sie, a tym samym koszty
dziatalnosci Emitenta wzrosng. W celu zminimalizowania ryzyka wynikajgcego z braku dostepnosci drewna suchego, Spétka
zakupita w 2005 roku suszarnie do drewna. Od tego czasu Emitent moze prowadzi¢ efektywna polityke zwigzang z zakupem
mokrego drewna oraz jego sktadowaniem na potrzeby procesu produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalnos¢ Spotki wymaga utrzymywania niezbednej wielkosci zapasow, wykorzystywanych do przygotowana drewna do
obrobki. Istniej ryzyko, ze czes$¢ zapaséw utrzymywanych w celu zapewnienia krétkich termindw dostaw moze okazac¢ sie
zapasami trudno zbywalnymi, a w konsekwencji moze rodzi¢ koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrate ich
wartosci w okresach przysztych. Zagrozenie utraty wartosci zapasow jest jednak niewielkie, poniewaz drewno posiada bardzo
dtugi okres przydatnosci do obrébki.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem moggcym powodowac zniszczenie zapasow jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby zminimalizowaé ryzyko utraty
wartosci zapasow lub srodkéw trwatych Spotka posiada niezbedne zabezpieczenia przed czynnikami losowymi tj. system
monitoringu, alarmowych urzadzen przeciwpozarowych, a takze czesciowo ubezpieczenia majgtkowe od wypadkéw
losowych. Tym niemniej nalezy wzigé pod uwage, ze odszkodowanie moze by¢ wyptacone z opdznieniem oraz nie pokry¢
wszystkich strat zwigzanych z czynnikiem losowym.

Ryzyko odwrocenia sie tendencji wzrostu gospodarczego

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym i zagranicznym i ze wzgledu na miedzynarodowe rynki zbytu, jest uzalezniona
od cyklu koniunkturalnego w Polsce i Unii Europejskiej. Rynek produkcji i montazu schoddw w kraju oraz za granica jest w
fazie dynamicznego rozwoju. Zahamowanie wysokiego tempa rozwoju, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dalszy rozwdj
Emitenta i przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow sprzedazy i rentownosci Spofki.

Ryzyko odwrdcenia sie tendencji popytu na lokale mieszkalne.

Spotka prowadzi kontrakty budowlane na budowe lokali mieszkalnych. Obecnie popyt na rynku mieszkan jest niezwykle
wysoki i powoduje natychmiastowg zbywalno$¢ budowanych lokali. Rynek mieszkaniowy jest w fazie dynamicznego rozwoju.
Zahamowanie wysokiego tempa rozwoju, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dalszy rozwéj Emitenta i przetozyé sie na
pogorszenie wynikow sprzedazy i rentownosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa
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Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest koniecznos¢ ponoszenia kosztéw
monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajgcych sie przepiséw. W przypadku niejasnych
sformutowan w przepisach, istnieje rowniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepiséw, pomiedzy Emitentem a innymi
podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta, ryzyko zwigzane z przepisami prawa
jestistotne, poniewaz oproécz ogolnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalnosé gospodarcza,
podlega on réwniez szczegdlnym regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku kapitalowego. W Unii Europejskiej trwajg
procesy zmierzajgce do stworzenie spdéjnych ijednolitych przepiséw prawa regulujgcych funkcjonowanie rynkow
kapitatowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, mogacy zwiekszaé zmiennos$¢ regulacji prawnych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych
ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg
wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii
Europejskiej pocigga za sobg nowelizacje przepisow krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian
przepiséw prawa podatkowego ani konsekwencji takich zmian.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy

Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowo$¢ sprzedazy. Spadek sprzedazy odnotowuje sie w okresie od lutego do
kwietnia (o okoto 20% s$rednio miesiecznie ), a wzrost (0 okoto 20 %) w okresie od pazdziernika do grudnia. Skutkiem
sezonowo$ci sprzedazy moga byc¢ stabsze wyniki w | kwartale.

Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Dziatalno$¢ Spétki jest obarczona niskim ryzykiem zwigzanym z niesptacalno$cig naleznosci. Sredni odsetek zalegtych
naleznosci oscyluje na niewielkim poziomie. Znaczgcy wzrost niesptacanych naleznosci od odbiorcéw w przysztosci moze
pogorszy¢ wyniki finansowe Spotki oraz negatywnie wplyngé na zdolnosé do regulowania zobowigzan Emitenta.

Ryzyko kurséw walutowych

Przychody Spoétki sg generowane w 78% ze sprzedazy eksportowej, gtdwnie do Niemiec. Transakcje oraz obroty zagraniczne
rozliczane sg w walutach obcych. Za sprzedaz produktéw i ustugi na rynku niemieckim Emitent otrzymuje ptatnosci w EURO.
Dodatkowo czes$é zobowigzan Spotki oraz naleznosci jest denominowana w walucie obcej. W zwigzku z tym, Emitent jest
narazony na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec EURO. Wzmocnienie polskiej waluty ostabia
rentownos¢ eksportu. Duze wahania kursu walut mogg spowodowa¢ straty lub przychody z tytutu réznic kursowych. Aby
ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami kursowymi, Spétka realizuje zakupy surowcéw na rynkach zagranicznych
proporcjonalnie do wplywow dewizowych otrzymywanych z tych rynkow.

Ryzyko utraty i trudnos$ci w pozyskaniu nowych pracownikoéw

Szybki rozwdéj Emitenta i zdobywanie nowych rynkéw powoduje koniecznosé ciggtego pozyskiwania wykwalifikowanej sity
roboczej. W zwigzku z dynamicznym rozwojem polskiej gospodarki istnieje ryzyko gwattownego wzrostu popytu na
pracownikéw. Masowa emigracja zarobkowa Polakéw moze skutkowaé niedoborem kadry pracowniczej w Spétce. Powyzsza
sytuacja moze posrednio przetozy¢ sie na spadek zdolnosci produkcyjnych oraz czesciowg dezorganizacje dziatalnosci
Emitenta. W celu minimalizacji ryzyka utraty i pozyskania kadry, Spétka wprowadzita atrakcyjny system motywacyjny oparty

na wynikach generowanych przez Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z powstawaniem i rozwojem konkurencji

Konkurencja wewnagtrz sektora budowlano-montazowego jest rozproszona, ale stale sie zaostrza, a rynek na ktérym dziata
Spotka jest bardzo atrakcyjny. Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji dotyczy pojawienia sie podmiotéw, ktérych
dziatalnos¢ bytaby konkurencyjna wzgledem Emitenta. Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogag w przysztosci wymusié
koniecznos$¢ obnizenia cen produktéw i zwiekszenie ponoszenia wydatkéw na podnoszenie jakosci wyrobéw Spétki, co moze
sie przetozy¢ na spadek marz i rentownosc¢ dziatalnosci.

Ryzyko zwiqgzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczyé¢, ze w czasie procesu produkcyjnego dojdzie do wypadkdéw z udziatem pracownikdw. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ wystgpienia przez poszkodowanego pracownika na droge sgdowg w celu otrzymania odszkodowania, co
w przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta.
Emitent wskazuje jednakze, ze w jego zaktadach produkcyjnych obowigzujg wymagane prawem standardy bezpieczeistwa

pracy.
Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej

Grupg pracownikéw istotng z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzgdcza odpowiedzialna za realizacje strategii
Emitenta. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez osoby nalezace do kadry zarzadzajgcej (w szczegdlnosci przez
Prezesa Zarzadu zwigzanego ze Spotkg od wielu lat) moze spowodowac trudnosci w realizacji strategii. Ryzyko rotacji na

stanowisku Prezesa jest ograniczone w zwigzku z faktem, ze jest on od wielu lat zawodowo zwigzany ze Spotka.

Ryzyko zatamania sie rynku w wyniku ogoélnoswiatowej katastrofy.

Obecnie jestesmy swiadkami pandemii koronawirusa COVID 19. Tak obecnie jak i w przysztosci tego typu zdarzenia mogag
mie¢ wptyw na globalne zatamanie sie tancucha dostaw a tym samym przetozy¢ sie na znaczne starty spowodowane brakiem

zapfaty za dostarczone towary czy brakiem popytu na wyroby z drewna.

Ryzyko stopy procentowe;j

Emitent posiada zadluzenie zaréwno krétko- jak i diugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny wzrost
rynkowych stop procentowych bedzie miat wptyw na koszty finansowania, a tym samym na rentownos¢ netto prowadzonej
dziatalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed tym rodzajem ryzyka. Nalezy podkresli¢, ze
ryzyko to jest szczegolnie istotne w zwigzku ze znacznym wskaznikiem zadtuzenia Emitenta oraz wysokim poziomem kosztow

obstugi zobowigzan w relacji do generowanego zysku z dziatalnosci operacyjne;.

, jesli chodzi o aktywa finansowe prawie zawsze ich warto$¢ aktualizowana jest poprzez tworzenie odpowiednich rezerw.

Ryzyko braku mozliwosci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zaktadzie produkcyjnym w Nowej Swietej finansowane ze $rodkéw
wiasnych oraz kapitatem obcym. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub nieprzewidzianych awarii konieczne mogg okazac
sie rowniez inne nieprzewidziane inwestycje w srodki trwate. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Spdtka nie wygospodaruje lub
nie pozyska niezbednego finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogtoby wptynaé na jego zdolnosci produkcyjne i pozycije
konkurencyjng. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu jest wyzsze w okresie ztej koniunktury na rynku kapitatowym,
a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowej sektora bankowego.
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Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wypftaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wyptacat dywidendy. W przyszto$ci podejmowanie uchwat w zakresie wyptaty dywidendy bedzie
uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegolnosci od: osigganych zyskow i ptynnosci finansowej Emitenta. Mozliwe,
ze Emitent bedzie zawierat w przysziosci umowy kredytowe zawierajgce postanowienia ograniczajgce albo zakazujgce
wyptate dywidendy przez Emitenta w okreslonych sytuacjach. Podjecie decyzji o wyptacie dywidendy nie bedzie w takich
okolicznosciach proponowane przez Zarzad, gdyz mogtoby to stanowi¢ naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwenc;ji

prowadzi¢ do zgdania banku sptaty tego kredytu przez Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsigbiorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w $rednim i dtugim okresie.
Niekorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktérych zlokalizowane sg moce produkcyjne
konkurentéw wzgledem walut odbiorcéw Emitenta) w mogg wptyna¢ na konkurencyjnos$¢ produktéw Emitenta, a w efekcie na
liczbe zlecen od odbiorcéw zagranicznych i krajowych. W zwigzku z relatywnie niewielkim zakresem dziatalno$ci Emitent nie

jest w stanie zarzgdzac¢ tym rodzajem ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaftowanie sie przysztego kursu akcji i plynnosci

obrotu

Kurs akcji i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecehn kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajgcy akcje

bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehnstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.Nie ma podstaw do przypuszczeh, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w

przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgc w alternatywnym systemie,
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4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5. w skutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia,
z dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

A wDh e

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujace;j
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku

srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na
rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennosc¢ kurséw akcji zaréwno

w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
nieprawidfowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary administracyjne za
niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegoélnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o

ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci na Emitenta mogg zostac¢ natozone kary wynikajgce z art. 176 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
KNF moze natozy¢ kare pieniezng na emitenta za niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okre$lonych w ustawie.
Jednoczesnie sankcje administracyjne mogg zostac natozone przez KNF na podstawie art. 96-97 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Ponadto zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, w maksymalnej wysokosci i w

zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.
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Ryzyko zwigzanie z koronawirusem SARS-CoV-2

Powracajgca rosnaca ilos¢ zakazen koronawirusem moze doprowadzi¢ do zmiany zachowan konsumentéw oraz/lub do
obostrzen prawnych wptywajgcych na prace odbiorcéw. Wzrost zachorowan w innych krajach moze negatywnie wptyng¢ na

mozliwosci produkcyjne, dostepnos$¢ niektdrych towardw, a takze na utrudnienia w transporcie.

13. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie
»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka tak za wyjatkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad WZ i
informacyjna transmisji obrad WZ upublicznienia nagran na stronie wynika z
poprzez Internet oraz braku mozliwo$ci technicznych oraz
rejestrowania obrad i ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informaciji
3.1 | podstawowe informacje o spotce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalno$ci, z ktorej emitent tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego tak
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw tak
spotki
3.5 | Informacje o powigzaniach cztonkéw RN z tak
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spoiki tak
3.7 | zarys planow strategicznych spofki tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy nie Spétka obecnie nie sporzadza i nie publikuje
rok obrotowy prognoz finansowych lecz jesli takie zdarzenie
zaistnieje, zostang one zamieszczone na
stronie internetowej
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby tak
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe tak
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych | tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z
porzgdkiem obrad WZ nie wystagpito odpowiedziami zostang zamieszczone na
stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powoddw odwotania, nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
zmiany terminu, porzgdku obrad WZ nie wystapito zamieszczone na stronie internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
powodach przerwy nie wystagpito zamieszczone na stronie internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent nie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
Doradcy korzysta z ustug AD zamieszczone na stronie internetowe;j
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3.20 | informacje na temat Animatora akcji tak
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) | tak
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub | tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji tak
inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktéw z tak
przedstawicielami AD
7 Niezwtoczne informowanie AD o tak jw.
istotnym zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do tak jw.
dokumentéw i niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 | Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach WZ
11 | Publicznie dostepne spotkanie z tak
inwestorami, analitykami, mediami
12 | Informacje zawarte w uchwale w sprawie | nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
emisji akcji z prawem poboru nie wystapito respektowana.
13 | Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw
czasowego pomiedzy decyzjami i potrzeb informacyjnych Akcjonariuszy
zapewniajgc niezbedne odstepy czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
nie wystapito respektowana.
15 | Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty | nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
dywidendy warunkowej nie wystapito respektowana.
16 | Raporty miesigeczne nie Emitent nie sporzgdza raportéw miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie

informacyjnego

nie wystapito

respektowana.

Roland Steyer - Wiceprezes Zarzadu

~
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spdétki MERA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa i finansowg MERA S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spoétki MERA S.A. oswiadcza, o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, Biegly
Rewident — Pan Arkadiusz Lenarcik, wpisany do rejestru bieglych rewidentow pod numerem ewidencyjnym 12129, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania,

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Roland Steyer — Wiceprezes Zarzadu
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