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Oswiadczenie zarzadu

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy pdiroczne, skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa spétki i jej wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci spétki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 roku.

Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994r o rachunkowo$ci z
pozniejszymi zmianami.

II. Opis dziatalnosci emitenta oraz podstawowe zagrozenia i ryzyka istotne dla
oceny jego zdolnosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

1. Opis dziatalnosci emitenta.

Gtownym przedmiotem dziatalnoSci Emitenta jest Swiadczenie ustug faktoringowych dla mikro, matych i
Srednich przedsiebiorstw. Ustugi faktoringowe na polskim rynku oferujg 24 instytucje faktoringowe zrzeszone
w Polskim Zwigzku Faktoréw (5 bankéw i 19 firm faktoringowych), ponadto inne banki i grupy bankowe oraz
okofo 20 niezaleznych i niezrzeszonych firm faktoringowych. W roku 2015 obroty firm zrzeszonych w Polskim
Zwigzku Faktorow wyniosty 134 335 min PLN, a catego rynku 149 240 min PLN i wzrosty w stosunku do roku
2014 0 4,5 proc. Faktorzy zrzeszeni w tej organizacji realizujg 80 proc. obrotéw na rynku faktoringu, pozostate
20 proc. przypada na banki i firmy niezrzeszone w PZW. Udziat faktoringu w PKB Polski wyniost w 2015 r.
8,42 proc. (Srednia wartos¢ $wiatowa - 4,5 proc., a europejska - 9,5 proc). Wyjatkowo wysokg dynamike
rozwoju faktoringu w Polsce wida¢, poréwnujac wielkos¢ rynku 10 lat temu, w roku 2005 - 14 175 min PLN
z rokiem 2015 - 149 240 min PLN. Faktoring byt w tych latach jedng z najszybciej rozwijajacych sie ustug
finansowych, iznaczaco przyczynit sie do rozwoju polskich przedsiebiorstw, zapewniajac dostep do
,,hiekredytowego* finansowania.

Rynkiem na ktérym dziatajg firmy faktoringowe sg wszystkie przedsiebiorstwa dziatajace w Polsce. Wedtug
danych GUS w roku 2014 dziatato w Polsce: 1826 tys. mikroprzedsiebiorstw (z czego wiekszo$¢ to
jednoosobowe dziatalno$ci gospodarcze utworzone w celu samo zatrudnienia), 50 tys. matych, 16 tys.
Srednich i 3 tys duzych przedsiebiorstw. Udziat mikroprzedsigbiorstw w ogélnej liczbie przedsigbiorstw siega
96%. Ich udziat w PKB wynosi 30%. Dla poréwnania udziat w PKB przedsiebiorstw matych wynosi: 8%,
$rednich: 10% a duzych 25%.

Zgodnie z art. 1 zatgcznika | do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r.
wyodrebnia sie nastepujace kategorie przedsiebiorstw:

Srednie przedsiebiorstwo:

- zatrudnia mniej niz 250 pracownikéw oraz
- jego roczny obrot nie przekracza 50 milionéw euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza 43 min euro;
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Mate przedsiebiorstwo:

- zatrudnia mniej niz 50 pracownikow oraz
- jego roczny obrét nie przekracza 10 miliondw euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza 10 min euro;

Mikroprzedsiebiorstwo:

- zatrudnia mniej niz 10 pracownikow oraz
- jego roczny obr6t nie przekracza 2 miliondéw euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza 2 min euro.

Wedtug danych PZW za rok 2015 faktorzy z tej organizacji obstugiwali 7095 klientéw. Wyzej podane dane
dotyczace liczby i udziat w PKB poszczegdlnych grup przedsiebiorstw odzwierciedlajg fakt skupiania sie
faktorow na obstudze przedsigbiorstw duzych i srednich. Udziat mikroprzedsigbiorstw w rynku faktoringowym
jest nadal niewielki. Trudnosci i koszty obstugi tej grupy przedsigbiorstw powodujg, iz jego obstugg mogq
zajmowac sie tylko wyspecjalizowane firmy.

Emitent zalicza si¢ do grupy matych, niezaleznych od bankow faktorow i kieruje swojg oferte przede wszystkim
do firm z grupy mikro i matych przedsiebiorstw, koncentrujgc swojq uwage na tej wiasnie niszy. Obroty w
pierwszym potroczu 2016 roku wyniosty 90 min PLN i w poréwnaniu z pierwszym pdiroczem 2015 roku
wzrosty 0 6%. Zysk netto wyniost 1,2 min zt. i zmalat odpowiednio o 15%.

W pierwszym pétroczu Emitent dokonat sptaty jednej serii obligacii:
- obligacje serii C w wysokosci 5 min PLN dnia 26.04.2016
a nastepnie wyemitowat dwie nowe serie obligacji:

- obligacje serii H w wysokosci 5 min PLN dnia 31.05.2016
- obligacje serii | w wysokosci 5 min PLN dnia 20.06.2016

2. Ryzyka i zagrozenia.

Podstawowym ryzykiem w dziatalno$ci faktoringowej jest brak zaptaty za finansowane faktury przez odbiorce -
ryzyko braku zapfaty. Jest to ryzyko, ktére dotyczy kazdego przedsiebiorcy udzielajgcego swoim klientom
kredytu kupieckiego. W przypadku faktora wiasciwe zarzadzanie tym ryzykiem sprowadza sie do oceny,
ktorych odbiorcéw swojego klienta moze przeja¢ do finansowania a ktérych nie. Emitent dokonuje oceny tego
ryzyka analizujgc sytuacje finansowg odbiorcy, rejestry dtuznikdw, raporty wywiadowni gospodarczych,
dokonujgc audytéw terenowych, wizyt i obserwacji dziatania firm, ich kadry i pracownikdéw. Wieloletnie
doswiadczenie pozwala definiowac i wykrywaé potencjalne zagrozenia. Ponadto w faktoringu, w razie braku
zaptaty przez pfatnika faktury, odpowiedzialno$¢ zwrotu udzielonego finansowania cigzy na kliencie, co
dodatkowo  zmniejsza ryzyko braku zaptaty szczegolnie w przypadku wystepowania wiekszej liczby
odbiorcow. Spdtka stara sie utrzymywaé réznorodny portfel faktoringowy, w ktérym ryzyko jest odpowiednio
roztozone na poszczegolnych klientow. Brak zapfat przez jednego a nawet kilku z nich nie spowoduje utraty
zdolnoéci Emitenta do wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych instrumentow
finansowych.

Ryzyka zwiazane z czynnikami makroekonomicznymi takimi jak koniunktura gqospodarcza, polityka
gospodarcza, wysokos$¢ stop procentowych.
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Okres dekoniunktury, spowolnienia gospodarczego lub recesji powoduje zwigkszone ryzyko upadto$ci firm, a
co za tym idzie trudnoSci w pozyskiwaniu bezpiecznych klientdbw do faktoringu. Pomimo duzego
zapotrzebowania sektora MSP na finansowanie trudno jest znalez¢ odpowiednio wiarygodnych klientéw. Moze
to prowadzi¢ z jednej strony do spadku obrotdéw i zysku, a w przypadku braku zastosowania odpowiednich
procedur zarzadzania ryzykiem w okresie dekoniunktury, do powstania zwigkszonych strat.

Polityka gospodarcza, prowadzaca do zwiekszenia aktywno$ci gospodarczej przedsigbiorcow, wzrostu
poczucia bezpieczenstwa i pewnosci dziatalnosci gospodarczej dla faktoréw przekiada sie na lepszg jakos¢
portfela faktoringowego, a przeciwne zjawiska na jego pogorszenie. Z kolei wystepujacy od kilku lat spadek
stdp procentowych powoduje zmniejszenie prowizji faktoringowych i zwigzane z tym zmniejszenie osigganych
przychodow i zyskdw. Przektada sie to na odpowiednie zmniejszenie rentowno$ci dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyka zwiazane z utrata zewnetrznych zrodet finansowania.

Utrzymywanie zdolno$ci do pozyskiwania zewnetrznych zrodet finansowania jest istotnym czynnikiem rozwoju
Emitenta. W ciggu minionych lat Emitent uzyskat mozliwosci pozyskiwania finansowania z réznych zrodet do
ktorych zaliczajg, sie oprécz emisji obligacji, kredyty bankowe oraz inwestycje wekslowe. Ponadto Emitent
intensywnie buduje kapitat wlasny zatrzymujac corocznie 75-80% wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig konkurencii.

Faktoring jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie segmentow rynku ustug finansowych. Jak
wspomniano udziat obrotéw faktoringowych w PKB Polski wynidst w 2015 roku 8,42%, jednak wobec $redniej
dla Unii Europejskiej dochodzacej do 10% perspektywy dalszego wzrostu sg nadal obiecujgce. Wszyscy duzi
faktorzy bankowi koncentrujg sie na obstudze przedsiebiorstw z grupy duzych i $rednich oraz w mniejszym
stopniu matych. Rynek na ktérym dziata Emitent, obejmujacy mate i mikroprzedsigbiorstwa, jest mato
konkurencyjny. Niewielka liczba faktorow jest aktywna na tej czeSci rynku. Barierg wejscia jest duza
pracochtonno$¢ wigzaca sie z obstugq faktoringowg mikroprzedsiebiorstw oraz potrzeba specyficznych
umiejetnosci. Rowniez brak wiedzy o tej ustudze i mata wiedza finansowa najmniejszych przedsigbiorcow
utrudnia dostep do tej grupy klientdw. Nie mozna wykluczy¢ pojawienia si¢ w przysztoSci wiekszej liczby
faktorow zainteresowanych obstugq tej czesci rynku faktoringowego. W takiej sytuacji Emitent mégtby
napotykac na wieksze trudno$ci w pozyskiwaniu i utrzymywaniu klientow.
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Wybrane dane finansowe

wtys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | pétrocze 2016 || potrocze 2015 || potrocze 2016|| | pétrocze 2015

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4209 4106 961 993
Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 963 3099 676 750
Zysk(strata) brutto 1543 1734 352 419
Zysk(strata) netto 1249 1404 285 340
Aktywa razem 69 854 58 538 15784 13 956
Aktywa trwate 2884 3084 652 735
Aktywa obrotowe 66 970 55453 15133 13221
Zobowigzania razem 51 326 41292 11598 9845
Zobowigzania krétkoterminowe 34 326 24 292 7756 5792
Zobowigzania dtugoterminowe 17 000 17 000 3841 4053
Kapitat wtasny 500 500 113 119
Kapitat zapasowy 16 778 15 341 3791 3657

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu sredniego obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego okresu:

30 czerwca 2015r. wg kursu Sredniego 4,1944
30 czerwca 2016r. wg kursu Sredniego 4,4255

Pozycje z rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kurséw obliczonych jako Srednia arytmetyczna Srednich
kurséw NBP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

$rednia arytmetyczna kurséw za okres od 1 stycznia 2015r. do 30 czerwca 2015r. — 4,1341
Srednia arytmetyczna kurséw za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016r. — 4,3805
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Bilans na dzien 30.06.2016

AKTYWA
Wyszczeg6lnienie 30.06.2016 30.06.2015
1 2 3 4
AKTYWA PLN PLN
A. Aktywa trwate 2883 745,17 3084 835,41
Warto$ci niematerialne i prawne 46 726,46 60 594,14
1| Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 | Wartos¢ firmy
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 46 726,46 60 594,14
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 152 228,71 2 839 451,27
1 | Srodki trwate 2152 228,71 2 419 569,67
a) grunty 1621 025,46 1875 042,46
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 479 708,65 496 002,97
C) urzadzenia techniczne i maszyny 25 744,60 9 274,24
d) $rodki transportu 24 750,00 38 250,00
e) inne $rodki trwate 1 000,00 1 000,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 419 881,60
3 | Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Il Naleznosci diugoterminowe 500 000,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych
2 | Od pozostatych jednostek 500 000,00
V. Inwestycje diugoterminowe 71 815,00 71 815,00
1| Nieruchomosci
2 | Wartosci niematerialne i prawne
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4| Inne inwestycje dfugoterminowe 71 815,00 71 815,00
V Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 112 975,00 112 975,00
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 975,00 112 975,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 66 970 183,05 55 453 331,52
l. Zapasy 0,00 0,00
1 | Materiaty
2 | Potorodukty i produkty w toku
3 | Produkty gotowe
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4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 66 799 524,39 52 218 605,93
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 0,00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 66 799 524,39 52 977 119,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 2931 175,79 1266 534,47
- do 12 miesiecy 2931 175,79 1266 534,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutdw budzetowych 0,00 0,00
¢) inne 63 868 348,60 51710 585,23
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krétkoterminowe 133 471,84 163 985,54
Krotkoterminowe aktywa finansowe 133 471,84 163 985,54
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 133 471,84 163 985,54
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 133 471,84 149 732,49
- inne $rodki pieniezne 0,00 14 253,05
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 186,82 30171,11
RAZEM AKTYWA 69 853 928,22 55 923 968,29
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PASYWA
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2015
1 2 3 4
PASYWA PLN PLN
A. Kapitat (fundusz) wiasny 18 527 455,21 17 245 631,27
I Kapitat podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 16 777 956,49 15 341 372,63
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. Zysk (strata) netto 1249 498,72 1404 258,64
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
IX. ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 51 326 473,01 41 292 535,66
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowa
I. Zobowigzania dfugoterminowe 17 000 000,00 17 000 000,00
1| Wobec jednostek powigzanych
2 | Wobec pozostatych jednostek 17 000 000,00 17 000 000,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 17 000 000,00 17 000 000,00
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 34 326 473,01 24 292 535,66
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 | Wobec pozostatych jednostek 34159 183,10 24 130 844,62
a) kredyty i pozyczki 4 311 552,47 4 448 219,37
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b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 10 000 000,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 3232,20 38 818,74
- do 12 miesiecy 3232,20 38 818,74
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe 10 315 071,00 10 551 374,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ZUS i innych $wiadczen 223 342,90 204 859,82
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 9 305 984,53 8 887 572,69
3 | Fundusze specjalne 167 289,91 161 691,04
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1| Uiemna wartos¢ firmy
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
RAZEM PASYWA 69 853 928,22 58 538 166,93

Rachunek zyskow i strat na dzien 30.06.2016

Wyszczegolnienie

30.06.2016

4 209 335,06

30.06.2015

4106 400,74

A Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym
od jednostek powigzanych
| | Przychody ze sprzedazy produktéw 4209 335,06 4106 400,74
Il | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia; zmniejszenie warto$¢ ujemna)
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
IV_| Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1273919,33| 1133469,27
| | Amortyzacja 37 641,10 46 130,91
Il | Zuzycie materiatow i energii 2 050,14 2071,15
Il | Ustugi obce 302 284,70 316 778,12
IV | Podatki i optaty 50 722,33 33 870,96
V| Wynagrodzenia 562 286,62 541 813,90
VI | Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 100 978,18 97 771,11
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 217 956,26 95 033,12
VIIl | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk | strata ze sprzedazy (A-B) 2935415,73| 297293147
D Pozostale przychody operacyjne 30 422,87 131 658,20
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il | Dotacje
Il | Inne przychody operacyjne 30 422,87 131 658,20
Pozostale koszty operacyjne 3026,34 4908,59
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| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il | Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 3026,34 4 908,59

Zysk | strata z dziatalnosci operacyjnej (C +D - E) 296281226 | 3099 681,08
G Przychody finansowe 41 016,01 25 456,25

| | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym

- od jednostek powigzanych

Il | Odsetki, w tym 2 206,31 24 586,80
- od jednostek powigzanych

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 38 809,70 869,45

IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00

Koszty finansowe 1460 646,55| 1391 059,69

|| Odsetki, w tym 116821262 | 1245706,89

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji

IIl | Aktualizacja wartosci inwestycii

IV | Inne 292 433,93 145 352,80
[ Zysklstrata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1543181,72| 173407764
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 0,00
| | Zyski nadzwyczajne

Il | Straty nadzwyczajne

K Zysk [ strata brutto ( 1+/-J) 1543181,72| 1734077,64
L Podatek dochodowy 293 683,00 329 819,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)

N Zysk | strata netto (K- L-M) 1249 498,72 1404 258,64

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wikasnym

o PLN
Wyszczegolnienie —————————————————
30.06.2016 30.06.2015
|. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 17 877 956,49 16 161 097,63
korekty btedéw podstawowych
l.a. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 17 877 956,49 16 161 097,63
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatow (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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b) | zmniejszenie (z tytutu podatku od podwyzszenia kapitatu) 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) | Zwiekszenie 0,00 0,00
b) | Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. | Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 16 777 956,49 15 341 372,63
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 16 777 956,49 15 341 372,63
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zbycia Srodkow trwatych
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. | Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty btedéw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
korekty bledéw podstawowych
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto 1249 498,72 1404 258,64
a) | zysk netto 1249 498,72 1404 258,64
b) | strata netto
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c) | odpisy z zysku

Il. | Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

18 527 455,21

17 245 631,27

IIl. | Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Rachunek przeptywéw pienieznych

Wyszczego6lnienie 30.06.2016

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. WYNIK FINANSOWY NETTO (+/-) 1249 498,72

II. Korekty razem - 2179 526,27

Amortyzacja 37 641,10

Réznice kursowe [zysk (-), strata(+)] 0,00

Odsetki i dywidendy [otrzymane (-), zaptacone(+)] 0,00

Zmiana stanu rezerw _na naleznosci i inne [wzrost(+), spadek (-)] 0,00

Zmiana stanu zapaséw 0,00

Zmiana stanu naleznoci i roszczen -7031682,51

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4 837 856,36

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -23341,22

Inne korekty 0,00

IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+ll) - 930 027,55
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00

3. Z aktywdw finansowych , w tym : 0,00

a) w jednostkach powiazanych 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00

- zbycie aktywow finansowych 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00

- odsetki 0,00

- inne wpltywy z aktywdw finansowych 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00

II. Wydatki 29 664,97

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 29 664,97

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00

a) w jednostkach powiazanych 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00

3. Na aktywa finansowe , w tym : 0,00

a) w jednostkach powiazanych 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
IIl. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - II) - 29664,97

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
I. Wplywy 10 177 682,87
1.Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych 0,00
oraz dopfat do kapitatu 0,00
2. Kredyty i pozyczki 136 666,36
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 10 000 000
4. Inne wplywy finansowe 41 016,01
II. Wydatki 12 283 989,45
1. Nabycie udziatéw (akcji ) wiasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 600 000,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5 000 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 223342,90
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 739 200,00
9. Inne wydatki finansowe 721 446,55
lll. Przeplywy pieniezne netto z daiatalnosci finansowej (I - 1) - 2 106 306,58
D . Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+B.III+C.III) - 3065 999,10
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych , w tym : 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3199 470,94
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 133 471,84
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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