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1. Informacje ogdine o Spéice

Nazwa, siedziba | adres Spotki

QDLEWNIE POLSKIE S A z siedziba w Starachowicach, ul inz. Wiadyskawa Rogowskiego 22, kod 27-
2040

Spitka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kislcach, X Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024126
REGON 290638763

NIP 664-00-05-475

Spotka posiada Oddzigl Niemcy (Zweigniederlassung Deutschland) zarejestrowany w dniu 12 09,2016 r.
przez Sgd Rejonowy w Disseldorfie w Rejestrze Handlowym B pod numerem HRE 78802,

Shedzibg Oddzistu Niemcy jest Republika Federalna Miemiec, 40549 Dusseldor, ul. Hansaallee nr 2478
Oddziat Niemcy postanowieniem Sadu Rejonowege w Kielcach X Wydzisl Gospodarczy Krajowego
rejestry Sadowego z dnia 14.12.2016 r. zostal wpisany do Rejestru Przedsiebiorcaw dla Spodki
ODLEWNIE POLSKIE 5.A. o numerze KRS 0000024126,

2. Charakterystyka dzialalnogci Spélki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopdw 2elaza, z
dominujacym udziatem zeliwa sfercidalnege oraz z tym zwigzana dzistalnose usiugowa | handlowa, 3
taxie handel materiatami | towarami adlewniczymi,
Spdtka oferuje kompleksowa obsluge kiientdw od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu
produkcji odlewnicze], obejmujgce

- projektowanie technalogii wykanywania odlewdw,

- wykonywanie oprzyrzadowan odlewniczych (drewnianych, 2ywicznysh, metalowych).

= produkcie odiswdw,

- malowenie odlewow (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowe natryskowe |

Zanurzeniowe, malowanie proszkowe, kataforeza),

- obrobke mechaniczng odlewdw zgrubng i na gotowo, obrébke cieping i ciepino-chemiczna,

- montaz podzespotdw odlewniczych,

- pakowanie | wysyike,

3. Informacje o podstawowych produktach, ustugach, rynkach zbytu,
odbiorcach i Zrodtach zaopatrzenia

1) Przedmiot produkcji

Podstawowymi produkiami wytwarzanymi przez Spolke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg odiewy
wykonywane gtownie z zeliwa sfersidainege, a takze z zeliwa szarego, ADI, SIMO oraz staliwa. Spotka
wkonuje produkcje ghiwnie w mabkych | srednich seriach

Produkowane w Spolce odlewy obejmuja: polprodukty, polfabrykaty | podzespoty do maszyn | urzadzen
oraz pojazdow, & takie maszyn budowlanych | innych. Odbiorcami Spolki sa podmicty dziatajgoe w
branzach: motoryzacja, armatura przemystowa, przekladnie mechaniczne, kolejnictws, energetyka,
maszyny rolnicze oraz budowlane,
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2) llosciowa struktura sprzedadty

Tabala 1 Spreedaz dlewdi w padriale na tworzpwa

Lp. Sprzedat odbewdew wediug brorzyw W06 r.  Udziatw 20156 r. Udziatw  Dynamika
ftany) 2016 {tony) 2018 2016 2015

1 Odlewy z 2eliwa sfernidainego 11863  80.44% 13 291 8BS 15% BT, T5%
2 Odlewy z 2eliwa szarego 2745  18.93% 2241 14,38% 122 48%
3 Cdlawy = zeliwa S0 88 0,46% 43 0,308% 137 .50%
4 Ochawy ze staliwa 22 0,15% 28 0,185 75, B5%
] Qdbewy z reliwa ADI 3 0,02% - . -
Spreedat odlewdw razem 14 489 100,00% 15608  100,00% 82 BEhe

Zeliwa SiMO | ADI sa nowaczesnymi tworzywami o wiasciwosciach zdecydowanie preewyiszagcych
dotychczas  produkowane gatunki  tworzyw  odlewniczych. Zelwe SiMO charakteryzuja sie
podwyzszonymi wiasciwodciami uzytkowymi w wysokich temperaturach.

Sprzedai odlewdw w 2016 r.

] ebien ST
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Sprzedaz odlewow w tonach za 2016 r. wyniosla 14.499 ton | byla nizsza o 7,11% od sprzedazy
odlewdw w tonach za 2015 r, wynoszace] 15.609 ton.

3) Sprzedai wg miejsca ich generowania

Tabela 2 Preyohody Spdbi WQ Migjsca ich generowania

Struktura preychoddwer Spotki 26 ro¥  Udzistw 2045 rok Udzisl w  Dynamika
Lp. itys. zh 2048 [Lys. =) 2018 2096 ; 3015
1 Przychody ze spreedaky, w tym: 138160 10000% 136719 10000%  101,05%

1.1 preyehody F drisfalnosci Spotki w kraju 11T 073 B4.74% 124835 o1,18% 003, 93%

19 Preychody 2 deislalnodci Spotki w
LES Miernczeach *}

21087  15.26% 12 034 a.84%  174.38%

"} Przychody Spotkl w Niemczech zwiazane byly z realizacjg umdw o dzieto w branzy odlewnicze] w
obiektach fabrycznych klientéw polozonych na terenie Niemiec w ramach oddelegowania pracownikéw
wiasnych | umdw uyczania pracownikéw tymczasowych. Dziatalnodt ta prowadzona jest przez Oddziat
Spodki w Niemczech, dzislajgey wediug prawa niemieckiego.

Spilka osiaga przychedy ze sprzedazy wyrcbdw z produkcji wiasne] oraz z wyrobdw wytwarzanych w
innych odiewniach (przychody ze sprzedazy produkcji oboej), ze $wiadczenla ustug w kraju | poza jego
granicami, a takz2e z handiu towarami | matenatami
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4) Struktura sprzedazy

Tabala 3 Sirukdura praychod dw Saddki

Struktura preychodiw Spatki 2046 rok Udziatw 2015 rok Udzistw  Dynamika
Lp. {tys. 21] 016 (ys. zi) 2015 2016 2018
1 Przychody ze sproedaky, w bym: 138160 100,00% 138719 100,005 101,05%
5 ;m”? zé sprmedazyprodukcd . W 414908  B3ATH 120960  884T%  95.00%
prEyehody ze sprzedaly produkcfi
1.1, wiasne/ 114 003 82815 118000 87 04% Q5 80%
1.4.2 ﬂ;*:j"m" 26 sprzedady produkef 905 0,66% 1960 143%  4617%
przychody 2z ustug pozostatych | ustug
1.2, swiadczonych poza granicami kraju 22 543 16,32% 13 288 0,72% 169.84%
1.3 preychody z handly T09 0,51% 2470 1,81% 28, 70%
5) Sprzeda: poszczegdlnych grup produkiéw i uslug
Tabela 4 Preychady 2e spreedaky wedhug branz pablarcda =
L Preychody ze spreedaty produkicw 2&rok  Udziselw 2018 rok Udeist w  Dymamika
) usiug {wog branz odbloredw) (tys. zH 2018 (tys. zH 2015 3016 : 2018
Przamysti maszynowy (m.in. preakisdni
1 mechanicznych | maszyn budewianych) 32 0BO 23.23% 34 287 25,08% 93, 66%
2 Maloryzacja 29 365 21,25% a0 285 22 15% S5, 55%
Ushegi realizowane w branzy odlewnicze
3 poza gra i kraiu 21 087 15,26% 12 034 8.84% 174, 50%
4 Armatura przemyslowa 13 470 B,75% 14 382 10.50% 93, 75%
5 Energetyka 12 878 8,38% Eo20 6,52% 145 6%
& Inme maszyny | urzgdzenia 12678 9,18% 16 457 12,04% 77.04%
T Kolajnictwo 10 821 T.91% 14 983 10,98% T2.88%
8 Maszyny ralnicza 3204 2,38% 4 211 3,08%: TH.229%
g Pozostabe (w tym pozostale ushigi) 2 280 1,66% 1160 0,85% 197 41%
Suma spreedaiy 138160 100,00% 135 719 100,005 101.05%

adEg malnaEE pOCE
mireei gy
15.28%

mwdie pryneefioey
LR,
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6) Rynki zbytu ofertowanych produktow

Struktura sprzadazy produkowanych wyrobdw przez Spotke wediug rynkdw zbytu.

Tabela § Struklura sprzedady wadiug ryrikiw zbyviu

Struktura sprzedaiy Spolki 206 rok  Udziatw 2015 rok Udziat w  Dynamika

Lp. w rynkow zhytu tys. zh) 2018 tys. zH) 2015 2016 : 2018
1 Sprzedaz krajows 63 522 45 98%, G5 045 48 31% 08, 18%
2z Dostawy wewngtrzws pdinatowe TIBT2Z B3 54% BSEBT3 48 O35 112 645%
3  Sprzedsz eksporiowa 656 0,.48% 500 3.BE% 13,32%
Sprzedad rarem 138180 100.00% 138 719 100, 00% 101, 05%

Udzial  sprzedazy realizowsnej w dostawach  krajowych w  przychodach ze  sprzedasy
w 2018 . wynios! 45,88% (w 2015 r, udziat ten wynidet 48,31%), natomiast udzial sprzedazy realizowane|
poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspélnotowe | eksport) wynidst 54 02% (w 2015 r. udziai ten
wiyniasl 51,60%)

Malazy zwrocié uwage, 2e calkowity udzisl sprzedazy w walutach oboych | w Hatych na bazie cen
walutowych w sprzedazy ogolem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzsj udzial dostaw
wewnatrzwspolnotowych | eksportu, Wynika to z dziatalnodci niektdrych klientéw Spalki z Polski, ktdrzy w
calosci sprzedaja swoje wyroby na rynki zagraniczne | ceny za odlewy ustalone s3 w walucie. Sprzedar
Spotki zalezna od wahan kursowych wynosi 88%.

Strukiura sprredaty Spoiki wg rynkdow zbybu w 2016 r,

TPrINCas sk ESETIEAN
AEN
[
itV roiov HEEREEE b Pl
41 S

Tabela & Rynki dostsw wewngirzwspdinolowych | spreadady ERsparica|
Rynki dostaw

Lp. :Emm'ﬁ}pdlmwnn i eprzedaiy iﬁ::rf:; Udziat w 2016 2:"!1;'::]‘ "””ﬁ"s" EE;;‘T;::‘;
1 Miemcy 41 550 55,67% 35 857 50, 45% 118,53%
2 Czechy B 325 11,15% B 321 11,78% 100,054%
3 Haolandia & BEE 7.86% 4 9Eq T 06 117 B5%
4 Szwesia 4 585 8,14% 1839 2.80% 248 2T
] Wielka Brytania 3913 5.24% o 564 7.87% T0,335%
G Austria 2 595 J.48% 3 VBR 5,368% BB 51%%
T Hiszpanig 2165 2.89% 2 327 3.25% 52 Bi%
] Wagry 2 0E0 2, 76% g 1,00% 250 SET,
] Crania 1 358 1,82% 118 0.17% 1150,855

14 Slowacia a830 1,11% 1225 1.73% 87 .76%

14 Winchry 561 0,75% B4 1.19% BE. 47%
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12 Lsa 329 0,44% 4 008 5,B7% E21%
13 Chiny 258 0,35% . . -
14 Francja 174 0.23% 2565 042% 58, 78%
16 Srwajcaria L) 0,11% - - -
15 Korea - - 09z 1,41% -

Razem sprzedad ragraniczna 74633 100,00% TOET4  100,00% 105,61%

Rynki dostaw w 2016 r.

Chiing WhachyWegry Framcja

Showac]a % 0,75% 2, T 0LE0%
Stwecja ] e Srwajcaria

RGN

7} Odbiorcy produktéw Spotki

ODLEWNIE POLSKIE 5.A. sa odlewnia uslugows wykonujaca odlewy dia wielu klientéw, do wislu branz |
w bardzo wielu asortymentach. W 2016 r. Spolka w zakresie produkcji odlewow wspdipracowata ze 121
cdbiorcami krajowymi | zagranicznymi (w 2015 r. z 119 odbiorcami). Na 80 % przychoddw ze sprzedezy
odiewow w 2016 r. skiadaly sie obroty z 20 odbiorcami odlewdw (w 2015 1. z 20 odbiorcami). Zachowana
byla zasada braku dominujacage klienta, ktdry maglby zajmowaé pozycje monopolisty.

Najwigkszym odbioreg produktow Spolki pod wzgledem wielkosci sprzedazy byla firma KORDEL
Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dilmen, ktdra osiagneta w 2016 r. 15,80% udzial w przychodach ze
sprzedazy 3potki (w 2015 r. udzial ten wynosit 16,63%).

8) Zrédia zaopatrzenia w materialy do produke]i, w towary | ustugi

W 2018 r. w zakresie dostaw materialtw do produkcji, fowardw | ustug Spétka wspidpracowala z firmami
krajowymi | zagraniczrymi, Warto$¢ zakupdw w tym okresie wyniosia 42 483 tys 2t (w 2015 r. 49,398
tys. zf). Zachowana byla zasada braku dominujgcego dostawcy, kidry mdéglhby zajmowad pozycie
monopolisty. Do podstawowych materialdw do produkeji odlewnicze) zalicza g m.in,  surowke
odlewniczg | zham,

W zakresie zakupu surowki Spotka w 2016 r. wspdipracowals z 9 firmami (w 2015 r. z § firmami).
Najwigkszym dostawca surowki pod wzgledem wielkodei zakupow byla firma, ktére| udziat w zacpatrzeniu
ogdlem w 2016 r. wynids! 8,54% (w 2015 r. udziat tego dostewcy wynidst 11,38%). Spalka ta nie jest
powigzana ze Spotkg Akcyjng ODLEWMIE POLSKIE,

W zakresie zakupu ziomu Spotka wspbipracowata z 20 firmami (w 2015 r. z 18 firmami}. Majwigkszym
gostawcy Ziomu pod wzgledem wielkodcl zakupdw byia firma, ktdre] udziat w zaopatrzeniu ogdtem w
2016 r. wymios! 5,14%. W 2015 roku udziai najwigkszego dostawcy zlomu pod wzgledem wislkosci w
Zappatrzeniu agdem wynidst 4 07%.
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4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosé Spétki, ktore wystapity w roku
obrotowym | po jego zakoriczeniu

- Wdniu 05.01.2016 r. Spika otrzymata od Pana Adama Zyly, w trybie art. 65 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania (nstrumentdw finansowych do
zorganizowanega systemu obrotu oraz o spolkach publicznyeh (Y. Dz. U. z 2013, poz. 1382),
Zawiadomienie o asiggnigciu progu 10% ogdine| liczby glosdéw na walnym zgromadzeniy ODLEWNI
POLSKICH S.A., w wyniku nabycia na wiasny rachunek w dniu 28.12.2015 r. w ramach tramsakcji
pakietowej na Gistdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 700 000 akcji Spotki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE. Rozliczenie transakgji nastapito w dniv 28.12.2015 1. Przed nabyciam Pan
Adam Zyla posiadat 785 000 akcjl Spoti, co stanowile 2, 70% ogdlna| liczby akcji | dawato tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotkl. Po nabyciu Pan Adam £yla posiada 2 465 000 akcji Spotki
Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 11,828% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki | daje
tyle samo glosdw na walnym zgromadzeniu Spatki.

- Wniu 07.01.2016 r. Spetka otrzymala od Pana Marcina Wasiela, w trybie art. 9 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (tj. Dz U. z 2013, poz. 1382),
Zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogdine] liczby gloséw na walmym zgromadzeniu ODLEWNI
POLSKICH S.A., w wyniku nabycia na whasny rachunek w dniu 28.12.2015 r. w ramach transakcji
pakietowe| na Gieldzie Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 508 487 akcje Spotki Akcyjne)
ODLEWNIE POLSKIE. Rozliczenie transakcji nastapio w dniu 29.12.2015 r. Przed nabyciem Pan
Marcin Wasiel posiadal 985 500 akeji Spolki, co stanowilo 4, 789% ogdine| liczby akcji | dawata tyla
samo glosow na walnym zgromadzeniu Spolki. Po nabyeiu Pan Marcin Wasiel posiada 1 491 882
akcie Spolki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowl 7.22% udziaiy w kapitale zakiadowym
Spdikl | daje tyle samo glosdw na walnym zgromadzeniu Spaki

= W dniu 18.01.2016 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydal pigt wynikdw kontroll,
ktbre dotyczyly prowadzonych od dnia 20.03.2014 r. postepowan kontrolnych w Spolee w zakresie
rzatelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidiowoéci obliczania podatku od oséb
prawnych (CIT-B) za lata 2008-2012 (raporty biezace: nr 372015 z dnia 17.02.2015 r., nr 472015 z
dnia 17.03.2013 r. oraz nr 12/2015 z dnia 12.07.2015 r.). W zeznaniach podatkowych CIT-8 Dyrekior
Urzgdu Kontroli Skarbowe] w Kielcach nie stwierdzil nieprawidiowosci w wyliczeniu strat wykazanych
przez Spdtke w latach 2008-2009 oraz w odliczeniach w latach 2010-2012 strat z |at ubieglych. Na
przedmictowe wyniki kontrali wydane przez Dyrektora UKS w Kielcach nie przysiugiwala mozliwoss
ogwolania przewidziana w art, 28 ust 1 ustawy o kentroli skarbowej. Wydanie przez Dyrektora
Urzgdu  Kontrall Skarbowej wynikéw kontrali nie  podlegajgcych  zaskarzeniu, zakonczylo
postepowania kontralne wszezete 20.03. 2014 1.

- Wdniu 27.04.2016 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofiki, ktore podielo uchwaly w
sprawach;

< obnizenia kapitatu zakladowego Spolki (Uchwalka ZWZ Nr 3/2018) z kwoty 61.992.383,00 21 do
kwoty 20.996.181,50 2t poprzez obnizenie wartodci nominalne] akcji Spétki z kwoty 3,00 zt do
kwoty 1,50 zf i dokonania zwigzanych z tym stosowanych zmian w Statucie Spatki oraz
przeznaczenia srockow pochodzacych z obnizenia kapitaiu zakiadowego Spodki na pokrycie
siraly z lat ubiegiych,

o wykorzystania kapitslu zapasowego Spétki na pokrycie straty z lat ubleghych (Uchwata ZWZ Nr
4/2018). Kapital zapasowy Spofki wynoszacy 5241142214 2zt w czedci wynoszace]
51.758.843,81 zi zostal przeznaczony na pokrycie straty Spolki z lat ubleglych w zakresie =]
czgscl straty, ktéra nie zostata pokryta $rodkami uzyskanymi z tytulu obnizenia kapitahu
zakiadowego Spotki uchwalonego na mocy Uchwaly ZWZ 342018,

o utworzenia kapitalu rezerwowege w Spolce (Uchwala ZWZ Nr 5/2016) na potrzeby zwiazane z
programem  nabywania  akcji wiasnych przez Spélke w ramach realizacfi Programu
Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej i kierownicze] Spaiki,

o zatwierdzenia sprawozdania finansawego Spalki za ckres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
{Uchwala ZWZ Nr 8.2018),

o zalwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziglainodci Spotki za okres od 1.01.2015 r. do
3112.2015 r. {Uchwala ZWZ Nr 7/2018),
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o podziatu zysku nefto za rok obrotowy 2015 (Uchwala ZWZ Nr a8r2016) w wysokosci
11.815.635,76 2t w czedci wynoszace] 9.679.482,75 2 na odiworzenie kapitalu zapasowego
Spidki wykorzystanego na mocy Uchwaly ZWZ Nr 42018, zas w pozostale] czedcl wynoszacej
2.236.153,00 2t na kapitat rezerwowy utworzony na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 572018,

@ udzielenla wszystkim Czionkom Zarzgdu absolutorium z wykeonania przez nich obowigzkaw w
roku obrotowym 2015 (Uchwaly ZWZ Nr 972016, 1002018, 11/2018),

o udzielenia wszystkim Czlonkom Rady MWadzorcze| absolutorium z wykonania przez nich

abowigzkow w roku obrotowym 2015 (Uchwaly ZWZ Nr 12/2018, 122018, 14/2018, 15/2016,
16/2016, 17/2018),

= powofania Czionkdw Rady Nadzorczej Spolki na kolgjna wspting frzyleinig kadencje
rozpoczynajgcy sie w dniu 28.04.2016 r. i ustalenie zasad wynagradzania Czlonkéw Rady
Madzorcze|. Do Rady Nadzorczej Spolki weszli: Pani Joanna Laczyneka-Suchodolska, Panl Ewa
Majkowska, Pan Kazimierz Kwiecien, Pan Adam Stawowy, Pan Roman Wrona (Mehwaty ZWZ Nr
18/2016, 1/2018, 2002016, 21/2018, 22/2018, 23/2016),

o uchwalenia zmian w Statucie Spélki (Uchwalta ZWZ Nr 24/2016) zwiazanych z dostosowaniem
jego zapisdw do rekomendac]i | zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spolek Notowanyeh
na GPW 2016 oraz w zwiazku z whkroczeniem przez Spolke w koricows faze procesu
restrukiuryzacii,

przylecia zasad Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajace] i kiarowniczej Spotki (Uchwata
ZWZ Nr 25/2016) w celu stworzenia silnego i efektywnego mechanizmu motywacyjnego dla kadry
zarzgdzajgoe] | kierownicze) Spotki. Prawoe do uczesinictwa w Programie Matywacyjnym maja
czionkowie Zarzadu Spolki, wyzsza kadra zarzadzajgcs, kluczowi pracownicy Spotki | kluczowe
osoby swiadczace ustugi na rzecz Spoltki na podstawie innego stosunku prawnego. W ramach
Programu Motywacyjnego przyznanych bedzie 500.000 szt. Opeji, w tym dia kadry zarzadzajace,
(Czlonkowie Zarzadu | Wyzsza Kadra) przypada 540 000 szt., natomiast dlg kadry kierownicze|
(Kluczowi Pracownicy) przypada 360.000 s2t. Opeji, Przydziat opcji zostanie podzielony na dwie
transze:

-w Transzy | przydzielonych zostanie 540.000 Opcji po zakofczeniu 2016 1.,
- w Transzy |l przydzielonych zostanie 380,000 Opcji po zakotczeniu 2017 1

Programem moke byt objgtych nie wigce] niz 50 osob. Program obejmuje dwa kolejne lata
abrotowe Spotki, tf. 2016 r. i 2017 r. i obowigzuje w okresie od dnia podjecia Uchwaly przez 2ZWZ
w sprawie przyjecia zasad Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajace] | kierowniczs
Spodki do dnia 31122018,

[w]

Rada Nadzorcza Spdkki na podstawie § 1 ust. 4 1 ust. 5§ Uchwaly nr 25/2018 ZWZ Spotki, w dniu
20.05.2016 r. sporzadzita plerwszy Liste Osob Uprawnionyeh do uczestniciwa w Programie |
przyznaia wszystkie Opcje dedykowane w ramach obu Transz Czlonkom Zarzadu, natomiast
Wyzsze] Kadrze oraz Kluczowym Pracownikem przyznata Opcje zgodnie ze wskazaniem
Zarzgdu. Do uczestnictwa w Programie Matywacyjnym Zarzad wekazat 2 osoby z wyzszej kadry
oraz 30 kluczowych pracownikaw, Lacznie Programemn Motywacyjnym objetych zostalo 44 osoby.
W dniu 8.06.2016 r. Spilka zawarta z wszystkimi osobami uprawnionymi, objetymi pierwszg Listg
Osob Uprawnionych, Umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spétki ODLEWNIE
POLSKIE S.A.

Szczegtlows zasady | warunki realizacyi Programu Motywacyjnego okresla uchwalony przez
Rade Nadzorczg Spotki w dniu 20.05.2018 r, na podstawie § 2 ust, 1 Uchwaly Nr 25/2016 2ZWZ
Spoki, Regulamin Programu Matywacyjnega dla kadry zarzgdzajace) | kierowniczej Spoki.

o upowaznienia Spotkd do nabywania akcji wiasnych (Uchwala Nr 26/2018) w celu zaoferowania
ich do nabycia osobom uczesiniczacym w Programie Motywacyjnym | okreslenia podstawowych
zasad ich nabywania oraz udzielenia Zarzadowi Spodki stosowanych upowaznien wymaganych
dia realizacji skupu akeji wiasnych, Maksymalna liczba akejl, ktdre moga byé nabyte przez Spitke
W ramach upowaznienia, wynosi 540,000 szt akcji, stanowigeych 2,61% kapitalu zakladowego
Spotki, za laczng kwole nie wyzszg niz 1.740 tys zh Nabywanie akcji wlasnych bedzie
reglizowane ze srodkow wiasnych pochodzacych z kapitalu rezerwowego utworzanegs na ten cel
na podstawie Uchwaly ZWE Wr 42018,
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o amisji 900,000 szt warrantéw subskrypoyjnych seril A z wylaczeniem prawa pobaru (Uchwata
ZWZ Nr 27/2018) w celu umezliwienia realizac)l Programu Matywacyjnego. Warranty beds
przyznane osobom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym. Jeden warrant seri A badzia
uprawniat do objecia jedne| akcji Spotkl seni H w terminie nie poZniej niz w dniv 31.12.2018 .

o warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego (Uchwata ZWZ Nr 282016) w drodze emisji
nie wigcej niz 200.000 szt akeji serii H z wylaczeniem prawa poboru o kwole nie wyZszg niz
1.350 tys. 2! o wartodcl nominaing] akejl 1,50 zi kazda | zmiany w Statucie Spétki w celu
umotliwienia realizacjl Programu Molywacyjnego. Warunkowe  podwyzszenie kapitaiu
zakladowego Spdki dokonywane jest w cely przyznania praw do objecia akcji seri H
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A w terminia do 31,12 2018 1.

= demateralizacy akeji serii H, ubleganla sie przez Spatke o ich dopuszczenie | wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia Zarzgdy Spolki de zawarcia umowy @
rejestracje akcji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciewych (Uchwala ZWZ Nr 28/2018),

- W dniu 17.05.2016 r. Spbika orzymala od Prezesa Zarzadu Spélki Pana Zhigniewa Rondudy,
Wiceprezesa Zarzadu Spolki Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu Spédki Pana Ryszarda
Pisarsklego, w trybie art 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z poEniejszymi zmianami) zawiadomiania o
nabyciu w dniu 13.05.2016 r. przez Spolke z 0.0. OF Invest z siedziba w Starachowicach, w drodze
Kupna na whasny rachunak 340,000 sztuk aksli zwyklych na okaziciela ODLEWNI POLSKICH S.A
Wymnienieni powy2e] Czlonkowie Zarzadu Spolki ODLEWNIE POLSKIE S.A 83 |ednoczesnie
udziglowcami spdtici OF Invest Sp. z 0.0

= W dnlu 24.05.2016 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia kapitahu zakiadowego Spolki uchwalonego przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwaty Nr 32018, z kwoty §1.982.363,00 zi do kwaty
30.886.181,50 zI poprzez abnizenie wartosci nominaine| akcji Spolki z kwoty 3,00 zt do kwaty 1,50 zt |
zwigzanych z tym stosownych zmian w Statucie Spitki.  Kapital zakiadowy Spolki dzieli sie jak
dotychczas na 20.664.121 sztuk akcji zwyklych na ckaziciela. Z wszystkich wyeamitowanych akcji
przystuguje akcjonariuszom 20,664,121 glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
Jednoczesnie S3d Repnowy zarejestrowal zmiany w Statucie Spolki uchwalone przez LWYCZajne
Walne Zgromadzenie Spotki Uchwata Nr 24/2016, zwigzane z dostosowaniem jego zapistw do
rekomendacji | zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2016 oraz
w zwigzku z whkroczenlam przez Spolke w koficows faze procesu restrukiuryzaci

- Wdniu 8.06.2016 r. w oparciu a upowaznienie wynikajace z Uchwaly ZWZ Nr 26/2016 do nabywania
przez Spilke akcji wlasnych w celu zaoferowania ich do nabycia osobom uczesiniczacym w
Programie Motywacyjnym przyjetego na podstawie Uchwaty ZWZ Nr 25/2016, Zarzad podjat uchwate
w gprawie ckreslenia ogolnych warunkdw | ramowego harmonogramu skupu skcii wiasnych Spédki, a
wodniu 13.06.2016 r. przekazaf do publiczne] wiadomosci  Zaproszenie do skiadania ofert sprzedaly
akcji Spalki Akcyjne] ODLEWNIE POLSKIE z siedziba w Starachowicach”, Przedmiotem zaproszenia
skierowanego do wszystkich akcjonariuszy byly w peini pokryte zdematenalizowane akcje Spolki na
okaziciela, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartcéciownch w Warszawie 5.4

Podmictem posredniczacym w przeprowadzeniu | rozliczeniu skupu akeji byt Dom Maklerski Noble
Securities Spaika Akoyjna z siedziba w Warszawle.

W ramach skupu, Spitka mogla nabyé nie wiece| niz 540000 szt stanowiacych 2,61% kapitatu
zaktzdowego Spolki. Cena nabycia zostala ustalona na 3,19 zl za kazda akcje. Przyjmowanie ofert
sprzedaty akcji Spilki rozpoczedo sie 14.06.2016 r, | zakodczylo sie w dniu 28.06 2016 r. W dniu
6.07.2016 r. Spafka otrzymata od Domu Maklerskiego Noble Securites S.A. informacie o zawarciu
umowy sprzedaty 540000 akcji Spotiki, stanowiacych 2,61 % kapitalu zakladowego Spdiki i
odpowiadajacyeh 2,61% ogding] liczby gloséw na walnym zgromadzeniv Spétkl.  Rozliczenie
transakcji nabycia akeji Spotki w ramach przeprowadzonego skupu akeji Spélki craz zapisanie ich na
rachunku papierdw wartodciowych Spolki, nastapio w dniu 8.07. 2016 r.

Finansowanie skupu akec|l realizowane bylo z kapitatu rezerwowege, utworzenego na podstawie
Uchwaly ZWZ Nr 42018 z dnia 27.04, 2018 r
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Skup akcj whasnych Spolki jest zwigzany z realizacja Programu Motywacyjnega dla kadry
zarzgdzajace| | kierownicze] Spdiki przyjetege przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg Nr
2572015 w dniu 27.04. 2016 .

- Wdniu 27.06.2016 r. podpisany zostal z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawle Aneks Nr 8 do
Umowy o Limit Wierzytelnosei Nr CRO/L/36780/12 2 dnia 1.02.2012 r., w ramach kidrego na okres do
26.01.2018 r. zostata zmniejszona gorma kwata limitu umowy 2 kwoty 14.000 tys. 2 do kwoty 5.000
tys. 2. Zmniejszenie gdme] granicy lmitu umowy zwiazane bylo ze ZmnieEzeniem limity na
akredytywy z kwoly 6.000 tys. 2t do 1.000 tys zh W zwiazky z powyzszym zmiarnie ulegio
zabezpieczenle hipoteczne z kwoty 21.000 tys. 20 do kwoty 18.750 tys. 2, ustancwione na prawie
wieczystego uytkowania gruntu polozonego w Starachowicach przy ul inz Wiadystawa
Rogowskiago 22,

— W dniu 27.06.2015 r. podpisana zostala z Raiffeisen Bank Polska S.A Umowa Kredytowa Nr
CROV4T186/1E, w ramach ktdrej Bank udzielit Spolce kredytu nieodnawiainege do kwoty 3.500 tys. 2t
na ckres do dnia 31.10.2019 r., z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji w ramach realizacji
projekiu Wzrost kompetencji Osrodka Badewczo-Rozwojowege Komponentow Odlewniczych w
zakresie automatyzacji | robotyzacji procesows|”. Oprocentowanie kradytu stancwi stawka WIBOR
3M plus marza Banku 1,55%. Prowizja przygotowawcza wyniosta 8.5 tys. 2!

- Wadniu 12.07.2016 r. Spéika otrzymala od Banku Handiowego w Warszawie S A, w trybie &rt. 89 ust
1 pkt 2} w zw. z art. 68 ust 2 pkt 1) a) Ustawy o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych {tj
DzU. z 2013, poz. 1382), zawisdomienie dotyczace zmiany udzialu Banku Handlowego w
Warszawie 5.A. w ogdinej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu ODLEWNI POLSKICH S.A W
wyniku odpowiedzi Banku na .Zaproszenie do skiadania ofert sprzedazy akcji Spolki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE z siedziba w Starachowicach® opublikowane przez Spélke w dniu 13 czerwca
2016 r., Bank w dniu 8 lipca 2016 r. dokonat zbycia 540000 akcji zwyklych na okaziciela Spilii
Odlewnie Polskie SA., stanowigoych 261% kapitslu zakladowego Spéikl | uprawniajgcych do
wykonywania 2,81% ogélne] liczby ghosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W wyniku tego zbycia Bank osiggnagl ponize] 15% cgdlng| liczby gloséw na walnym rgromadzeniu
Spddki.

Przed dokonaniem zbycia Bank posiadat 3.138.370 akeji zwykiych na okaziciela Spatki, stanowigcych
15,19% kapitatu zaktadowege Spotki | dajgeych tyle samo glosow na walnym zgromadzaniu Spodki.
Fo dokonaniu przedmistowsgo zbycia Bank posiada 2.598.370 akeji zwykhych na okaziciela Spétki,
stanowigcych 12.57% kapitalu zakiadowege Spolki oraz uprawnigjgcych do 12,57% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spodki,

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 11.11.2015 r. do 19.07.2016 r. kolejnege zamowienia na
dostawe odlewow zeliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z sledzibg w Dilmen, Spolka
osiggneta wartosC przychodow ze sprzedaty do tej spdtkl w laczne) wysckosci 13.805 tys. zb
Realizacjs zamowien odbyta sie na warunkach rynkowych nie cdblegajacych od postanowien cgéinie
przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczgcych kar umownych | warunkaw, Realizacja
dostaw do KORDEL Antriebstechnik GmbH jest istotna dia dzialalnosci Spéki.

- W dniu 21.07.2016 r. nastgpita rejestracia warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spokki
o kwotg 1.350.000 2}, poprzez emisje nie wigcej niz 900.000 akejl zwykiych na okaziciela serii H o
warlosel nominalngj 1,50 zt kaida Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakiadowego dokonane
Zoslalo na podstawie Uchwaly Nr 28/2016 r. ZWZ z dnia 27.04.2016 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akofi serl H z wylgczeniem prawa poboru |
zmiany w Statucie Spolki, w celu umogliwienia realizacji Programu Metywacyjnego przyjetege na
podstawie Uchwaly Nr 26/2016 Zwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spéiki w dniu 27.04. 2016 r. w
sprawie przyjecia zasad programu molywacyjnego dia kadry zarzadzajace] | kierowniczej Spotki.
Termin wykonania prawa do objecia Akcji Serii H przez uprawnione osoby w ramach Programu
Motywacyjnego bedzie uplywatl najpdiniaj w dniu 31,12 2018 .

- W dniu 2.08.2018 r. na linii formowania HWS w komarze wypychania form nastapio rozszezelnienie
instalacji hydraulicznej, co spowodowata niewielki pozar, kidry zostal szybko ugaszony, W wyniku
tego zdarzenia zostala zatrzymana linia formierska | wymieniono zniszczone elementy, taczna
wartest szkody wynicsta 280 tys. 28 W ramach  zawarie] umowy ubezpieczenia od wszelkich ryzyk,
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Spélce przyznane zostalo odszkodowanie w wysokosci 186 tys. zi. Przestd linii nie mial istotnego
wplywu na dzialainost Spoiki

- W dniu 31.08.2018 r. Spélka podpisala z Ministrem Rozwoju, petnigeym  funkcje  Instytucii

Zarzgdzajgce], Umows Nr POIR.02.01.00-00-0018/15-00 o dofinansowanie Projektu  Wzrost
kompetencli Oéfrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow  Odlewniczych w  zakresle
automatyzac|i | robotyzacji procesowej’ w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, O
priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i polencialy przedsiebiorstwa do prowadzenia dzialainogci B+R+)
Dzigtanie 2.1 Wsparcie inwestyci w  infrastrukfurg B+R  przedsichiorsiw. Projekt jest
wspotfinansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionainega.
Calkowity koszt realizaci Projektu wynosi 12.732 tys, 2, a dofinansowanie jggo realizacji wynasi
3.526 tys. z Okres kwalifikowsinosci wydatkéw dla  Projekiu koAczy sie 31.12.2020 r
Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych 2 Umawy jest weksel in blanco z
klauzuly .na rzecz, ale nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa, ktory Minister Rozwoju ma
prawa wypednic w kazdym czasie na kwote udzielonego dofinansowania podiegajgcego zwrotow
wraz z odsetkami w wysokods| okreslone] jak dia zaleglosci podatkowych, liczonymi od dnia
przekazania srodkdw dofinansowania do dnia ich zwrotu.

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 20.07.2016 r. do 15.02.2017 r. kolejnege zaméwienia na
dostawg odlewdw 2eliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dilmen, Spolka
osiggnegta wartosé przychodow ze sprzedazy do tej spotki w igcznej wysokodci 13.960 tys. zl
Realizacja zamdwien odbyla sie na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postancwien ogéinie
przyjgtych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych kar umownych | warunkéw. Realizacja
dostaw do KORDEL Antriebstechnik GmbH jest istotna dia dziatalnosci Spatki.

5. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

W Spotce ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiggl rachunkowe prowadzone sa zgodnie z przepisami Ustawy o
rechunkowoscl z 28 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz, U. z 2016 r., poz. 1047 z paEniejszymi
zmianami] w sposéb zapewnizjgcy wyodrebnienle wszystkich informaci istotmych dia oceny sytuacl
majatkowe] | finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwedci sporzadzenia obowigzujgcych sprawozdad
finansowych, w tym rachunku zyskdw | strat w ukiadzie kalkulacyjnym - dia potrzeb speinienia wymogow
wynikajgcyeh 2z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaci biekscych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych z dn 19 lutego 2009 r. { tekst jednolity Dz. L.
z 2014 r, poz. 133, z pbin. zmianami) oraz w ukladzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku
przeptywéw srodkéw pienigznych metods podrednig jak réwniez wiaéciwego dokonania rozliczen z
jednostkami publiczno- prawnymi.

Zasady zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 10,

6. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2018 r. do 31.12.2016 r. | &3 pordwnywalne do danych za
okres od 01.01.2015 1. do 31.12.2015 r. Dane podawans sg w tys. zi.
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1)

Tabela 7 Rachunek zyskow | strat

Rachunek zyskéw i strat

2MET.

2015,

L Rachmskaysdwiomt wops S
A rrrrﬁmﬁf‘ j"'memi" procikdow, owseiy 138 160 138 710 101,06%

g F;ﬂ;ﬁf“’““ proculdiuw, towdrtw 108 181 112 899 96,71%

G Zysk (Strata) brutho ze sprzadaty 28 979 23 820 121.66%
O Koszty spreedazy 5053 4902 103,08%
E Koszty agéinego zarzadu ) 10 730 8617 124,52%
_F Zysk (Strata) ze sprzedaty _ 13196 10 301 128,10%
G Pozostale przychody operacyine ) 2828 4 364 B4,80%
_H  Pozostsle koszty operacyjne 848 1311 B4,68%
| Zysk(Strata) z dziatsinosci operacyjnej 15176 13 354 113,84%
J F-‘rz].-c_rflpd].r finansowe B22 1454 41 .EGE
K Kosaty finansowe 101 476 21,22%
L Zysk (Strata ) brutto 15697 14372 100.22%
M Podatek daochodowy - 3 041 2458 123.82%
N Zysk (Strata) netto 12 656 11916 108.21%
Tabela 8 Przychody | kaszly sgéhem ) B e
Lp. Praychady | keszty ogélem _ unen wissi 202018
A Przychody ogélem Spafki 141 610 142 577 89,32%
B Koszly ogdlem Spolki 126 913 128 206 58,21%
C  Udzisl koszidw ogdiem w przychodach ogotem £8,92% 89,92% 68,89%

£ przedstawionego zestawlenia wynika, 28 w 2016 r. w stosunky do 2015 1. przychedy agdtem spadiy o
0.68%, a koszty ogolem poniesione w cslu uzyskania przychoddw zmnigjszyly sie o 1,79%. Udzial
Koertdw ogolem w przychodach ogdlem w 2018 . wynidst 88 52% i byl nizszy o 1 punkt procantawy w

slasun

ku do 2015 T,

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiaidw za 2018 r. w poréwnaniu do 2015 r, wzrosly
0 1,05% i wyniosty 138,160 tys. 28, a w 2015 r. wynioshy 138,719 tys. zt.

Udziat preychodow ze sprzedazy w walutach abcych | wyrazonych w zhotych, ale ustalanych na bazie can
walutowych (gldwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy agdlem za 2016 r. wyniost fgcznie BY G2% (w
2075 r. wynidst 84,11%) .

Tabela ¥ Struktura walulowa przychosdw za sprzedazy produkbéw, fowarde | matenakiw i
| Dynamika
Lp. Przychody ze spreedaty 26T, 3":“’;’;": ¥ amEr f:';'u'fr’;"r’ 2016 r. 6o |
A 3 2016 T,
B Iys. 2t [ iys. zt |
PFrzychody 2e spreedaiy produktcw,
towardw | materiahw, w tym: 138 160 1N.N'ﬁf 136 T18 | 100,00% 101 Dﬁ-".-":-
1. | srzychody osiagnighe w PLH 17 108 12,38% | 21727 15,88% T8.74%
preychody ceignighe w walutach aboych
2. | 1wyrazonyoh w zhotych, ustatanyel na 121 052 8TEB2% | 114 992 84,11% 105 27%
pazie cen walutowysh |

Koszty sprzedanych produktiw, towardw | materiaiow za 2016 r. wyniosly 109.181 tys. zl, co cznacza
spadek w stosunku do 2015r. 0 3,29%.

Koszty sprzedazy za 20168 r. zwiekszyly sie w stosunku do 2015 r. o 3,08 %, natomiast koszty ogdinego

zarzed

u wzroshy w tym okrasia o 24, 52%,
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Za 2016 r. Spofka uzyskala zysk z dziatainosci operacyjnej w kwocis 15,176 tys. 28 (w 2015 r. 13.354

tys. 2i), zysk brutio w kwocie 15.697 tys. 2t (w 2015 r. 14.372 tys. 21 ) oraz zysk netto w kwocie 12.656
tys. 2t (w2015 1. 11.916 tys. zi).

Pozostale przychody operacyjne w 2018 r. wyniosly 2 828 tys. zt | byty nizsze o 3520% w stosunku do
25T

Tabela 10 Pozostale pezychody cperacyine B -
Lp. Pozostale przychody operacyjne MG . 2015r. Dynamika

W bys, zf _ Wy 2016 : 2015
Dofinansowanie ze trodkow pomocowyeh z lal i
ubieghych do projekidow imwestyeyjnych i
1.  badawczych rozliczane proporcionainie do 1577 1418 111,37%
amortyzaci dotewanych Srodkdw irwslych i
wartasd niematerialnych | prawnych
Dofinansowanie — refundacia wynagrodzes

2. pracowmiczych  PFRON ) 237 248 85,56%
3. Rozwigzanie odpiséw akiualizujacych na naleznosc 412 348 118,38%
4. Zysk ze sprzedaky rodkow trwatych M 3 303333%
Rozwigzanie odpistw aktualizu Friatiriaky,

S L "f | 151 i 15100,00%
. Przedawnione zobowigzania -l 5 17 29.41%
7. Otrzymane odszkodowania, kary | grzywny ] 200 200 140,00%
g Rozwiazanie rezenwy na pod. dochodowy. od osdb . 9122 -
____prawnych za 2008 r. = = : _
9. Pozostale SRPRPSSURS .- g _833.33%
RAZEM 2828 B 4 364 64, B0%

Pozostale koszty operacyjne w2016 r. wyniosly 848 tys. zi | zmniejszyly sie w stosunku do 2015 r.
0 35.32%.

Tabela 11 Fozostale kedrly aperacyjne

Lp. Pozostate koszly operacyjne “it:r;i wﬁf’; igf;’g:;

1. Utworzenie odpisow aktuslizujgcych nalednadei ) 118 arz 31,90%
Cdpis aktualizujgey zapasy materiahiw, towardw |

E—E‘Eﬁmﬂw o 443 - 388 112,88%

SaME W CZasie koszty postepowania

3. ukiadowege i 143 143 100,005

5 Hoszty zr#'::muwania produkcji w ioku | wyrobdw 18 235 7.95%

_ 6. Przekazane darowizny o 94 85 848, 95%

7. MNiedobory i szkody —= 24 11 _264,55%

_ 8. Pozostale 2 B3 3.17%

RAZEM 848 1311 54.68%

Przychody finansowe w 2016 r. wyniosly 622 tys. zi i w stosunku do 2015 r. 2mnigjszyly sie o 58,37%.

Tabela 12 Przychody finansown

wi6r. 208 r. Dynamika
Lg: Freyahod firddsbees w tys, zi  wiys. 2016 ; 2015
1. Odsetki naliczone od naleknosc = - 43 — -
7, Eda'ﬂk:-uﬂ srodkds na rachunkach bankowych — 10 14 71.43%
_ ' dywidenda — g
Rozwiszanie rezenwy na odsetk od pod.
3 - 1437
_ dochodowego od os. prawnych za 2008 r. o
4 Whenik na rddnicach kirsowych zrealizowanych i 430 7
__ niezrealizowanych —
§. Odsaetki zaplacone Spolce przez Urzad Skarbowy 12z .
_ 5. Pozostale 10 x s
RAZEM - 622 1484 41,63%
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Koszty finansowe w 2016 r. wynioshy 101 tys. zl i w stosunky do 2015 1. zmniejszyly sig o 78,78%,

mle Z tytlu dedatniege wyniku na régnicach kursowych oraz zmniejszenia kosztow prowizji
wych,

Tabala 13 Kaszty fnansows

26, 2MSr. namika

Lp.  Koszly finansowe = _ wiys. zh w bys. zi "..'«I'.ln‘.lrﬂ- -
1. Odsetki od otrzymanych kredytiw bankowych g 55 38,18%

2. Odsetki od leasingu i inne 3 11 54, 55%
3. Prowiza od eirzymanych kredytéw bankowych 26 102 54,55%
4 Utworzenie odpisow akiualizujgcych naleznosc z 43 -
.ttty odselek " ci P e
g “Vynik na roznicach kursewych zrealizowanych | : 115_ B
__Mezreallzewdnyeh 00000 R — R

g Mezerwa na cdsetkl od zaleghosci podatkowe] CIT-8 g 193 =

- Za 2008 r. : 2

_7. Porostale IS - = -
RAZEM . 101 476 21,22%

Wskainik EBITDA za 2018 r. wyniést 22878 tys. 2t i byl wyzszy o 13,43% od EBITDA za 2015 r.
Nadwyzka finansowa w 2016 r. wyniosta 20.358 tys. z} i byla wyzsza od osiggniete] w 2015 r, o 8 80%.

Tabela 14 EEITOA | nadwyika finanzows

. 096 T, © HHEF mika
i*j‘?:ﬁ:ﬂlﬂﬂnfﬁnl& = H_ﬁ'!. zt """_tﬂ'ﬂ-_;f_ mn;?:i 98
EBITDA T e

. {zysk clpa.rsﬁ.:.j.-jn_-,.r * amaorlyzacia) - 22878 20 "ITIJ_ 113 4304
Madwyika finansows e

& frpsk netto + amorlyzacia) 20358 18 732 108,68%

W okresie 12 miesigcy 2016 r. kurs PLNVEUR obliczeny dia rachunku Zyskow i strat Jako  &rednia
arylmetyczna srednich kursow ogloszonych przez NEP na ostaini dzied kazdego miesiaca wyniosi
1EUR= 4 3757 PLN i byl wy2szy 0 4,56 % w porownaniu do kursu wyliczonego ta sama metods za 12
miesigcy 20151, gdzie 1EUR = 4,1848 PLN.

W biezacym okresie sprawozdawczym wystapit biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych w
kwiacie 2,630 tys. 24, a rdznica stanu podatku odroczonege na paczatek | koniec 2016 r. ujeta w rachunku
zyskaw | strat za 2016 r. wykazala zwigkszenie podatku dochodowege o kwole 411 tys. zi
wymagajgeego zaplaty w przyszlym okresie, co mialo wplyw na obnizenie zysku netto | nadwyzki
finansowsj.

Spodka za 2016 r. osiggneda zysk netto w wysokosci 12.656 tys. 2t ‘\Wymniki Spoltki za 2016 r. na
poszczegolnych poziomach dziatalnoscl wynioshy:

Tabela 16 Wyniki finansaws Spobki

IS Mg, Dynamika

. Wyl wtys. 70 w tys. 2 2016 : 2018
Zysk bruto ze sprzedaky 28 979 23 820 121,668%
_Zysk ze spreedazy 13 196 10 301 128100
_Zysk z pozostate| dzlatainodci operacyjnej 3 1880 3053 64, 85%
Zysk z deiaftalnodci oparacyjnej 15178 13 354 113.84%
Zysk z dzisfalnodci finansows] 521 108 51,18%
Zyskbrutio 15687 14372 109.22%
Podatek dochodowy 3041 2488 123.62%
W by — )
- podafek dochodowy biezgcy 2630 2 588 87 02%
- podatek dochodowy odroczony 411 230 -178,70%
Zygk netfbo o 12 BEB _11Me 108.21%
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Ma wszystkich poziomach dzialainodci uzyskane wyniki ekonomiczne za 2016 r wiykazuja dodatnie
warloscl | jednoznacznie potwierdzajg utrzymywanie dobrej kondyeji finansowej Spaki,

2) Koszty rodzajowe
Tabela 18 Koszhy radzajowe

Lp. 206 r. Lidzial w A5 Udzial w Cynarmika
Kaszty rodzajowe W bys. = kosztach wiys. =i kesztach H16/2015
ogdhem w ogoem w
016 r. 2E r,
warlosd sprzedanych towardw i
1. materiaiw 395 0,30% 1682 1,230% 23.913
2. Amortyzacia 7702 5,80% 6817 §,34% 112,98%
_i zuzycie materabw i enargii 52425 40,08% &7 172 44,81% 81, 7%
3.1, whm: angrg.lh g 680 & 645 9370 7.34% 92 E4%
4. uslugicbee 25_-51.1 19.51% 24 407 19,135% 104,53%
_5. podatki i oplaty 1142 0,8T% 1016 0, 80% 112, 40%
wynagrodzenia i swiadczenia na ' : i
E:. : pracownikdw 40 545 3.1.IJI:I'}E 33 BTG 26,35% 120,41%
¥ pozostsde kosziy 3 0681 2,34% 2 B45 2.23% 107, 485
Dgdbem koszly 130 7a7 100.0 % 127 588 100,0 % 102,51%

Analiza struktury kosztdw rodzajowych wskazuje, e w 2018 r. w pordwnaniu z 2015 r. Zmnigjszeniu
ulegt udziat zuzytych materialéw i energii o 4,73 punkty procentowe, co byle spowodowane grdwnie
obnizeniem cen zakupu podstawowych materialow zuzywanych w procesie produkcyjnym, to jest surdwki
| zbomu oraz wartosc sprzedanych towardw | materialow o 1 punkt pracentowy, Natomiast zwiekszeniu
ulegt udziat wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow o 4,61 punkty procentowe, na co misio
wplyw Zwiekszenie skali prowadzone| dziatalnogci przez Oddzial w Niemczech Udziat pozostatych
kesztbw rodzajowych utrzymal sie na pezlomie zblizonym do 2015

3] Bilanzs

Tabela 17 Bilsns

Lp. Bilans 31.12.2016r. Udziat 31.12.2016r. Udziat Dynamika
wiys.zt w206 r. wiys. zl  wa01sr [3:5]
] 2 3 4 [ 5] 7
A,  Aktywa razem 80 613 1 00,1005 a0 a7 100,00% 112,71%
1. Aktywa invale 42 234 46, 61% 40 103 49 88% 105,315
2. Akiywa cbrotows 46 B39 51,47% 40 294 50,12% 115, 75%
3. Halezne wplaty na kapiat - A =
podstawowy

4, Udziaky (akcje) wiasneg 1740 1,92% - e &
B. Pasywa razem 80 613 100,00% 8o a7 100,00% 112,71%
1. Hapital wiasny 54 911 B0,60% 43 554 54 23% 125,96%
. Zobowigzania | rezenwy 35 702 39.40% 36 803 45 Ta% a7 .01%

Suma bilansowa na dzied 31.12.2016 r. wynosita 90.613 tys 2 | w stosunku do sumy bilansowsj na
31.12.2015 r, zwigkszyla sie 0 10216 tys. 2L t). 012,71 %
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Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spolki aktywa trwale stanowig 48,61% ogéine| wartodci aktywdw. lch wartosé na
1122016 r. w stosunku do stanu na koniec 2015 roku zwiskszyla sie o kwate 2.131 tys. 2t w wyniku
Zwigkszenia rzeczowych aktywdw trwalych o kwote 2691 tys. 2t oraz spadku dlugcterminawych

rozliczen migdzyokresowych o kwate o 365 tys. z! | spadku wartose niematernialnych | prawnych o kwote
191 tys. 21,

Tabala 18 Albywa irwade

Lp. Aktywa trwale MALI0I6 1. Lidziat 41,12 201 8¢, Udziat Dynamika
_ & wiys. 2t w2MBr. wtys. =i w2015 1. [3:5
1 2 3 4 5 B 7
1 Warloscl niematerialne | prawne 655 1.62% B7e 2.18% 78.20%
2. Rzeczowe aklywa trwale 40 514 B6,17% 37823 84 67% 107,10%
3. Maleznodei dugoierminows E u - .
4. Inwesiyope diugoterminows . s L 3 a
5. [Drugoderminowe rozliczenia 935 2.21% 1304 3,250 71,70%
meedmrokresowe
&, Suma 42 234 1040, D0 40 103 100,00%; 1085,31%

Aktywa obrotowe stanowlty 51,47% ogoinej wartoscl aktywdw. Ich wartodé na kaniec 2016 1. w stosunku
da stanu na koniec 2015 r. zwiekszyla sie 0 kwote 6.345 tys. zI w wyniku wzrastu zapasdw o 2.628 lys,
zi, naleznosci krotkoterminowych o 843 tys. 2, inwestycji krotkoterminowych o 2.856 tye. 21 (w tym
wzrastu Srodkéw pienigznych w kasie | na rachunkach bankowych o kwote 2846 tys. zi) oraz
krotkotermincwych rozliczen miedzyokresowyeh o 18 tys. zi,

Tabela 19 Akbywa abratowe = N

Lp. Aktywa obrotows 322046 . Udzist M.12201ET. Udzisd Dynamika
w tys. zi w d0i6 . w tys, 2t w2015 1, [3:5]

1 2 3 4 5 g 7

1. Zapasy 18 009 3B,61% 15 581 38,17% 117,08%

2, Malernosd kritkoterminowe 16 082 34,.50% 15 249 A7, B4% 105,53%

3. Inwestycle kedtkolerminowe 12183 26,0B% 9307 2310% 130,60%

4, Krotkoterminowe rozliczenis ars 0,81% A57 0,889% 106, 04%

migdsyokresows
5. Suma 46 639 100, 00% 40 204 100,00 % 115, T5%
Akcje wiasne

Akcle wiasne w ilosci 540.000 szt Spalka nabyla w oparciv o upowaZnienie wynikajace z Uchwaly
Zwyczajnago Walnega Zgromadzenia Spétki ODLEWNIE POLSKIE 5.A. Nr 268/2018 z dnia 27.04.2016 .
do nabywania przez Spotke akcji wiasnych w celu zaoferowania ich do nabycia osobom uczestniczacym
w Programie Matywacyjnym przyjetym na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 25/2016. Finansowanie skupu

akcjl realizowane byto z kapitatu rezerwowego, utworzonego na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 4/2016 z
dnla 27.04,2016 1

Naleznodci krotkoterminowe ogdlem brutto na 31.12.2018 r, wynosity 16 480 tys. zi
w tym

- nalenodel brutto z tyfuly dostaw | usfug 15 081 tys. 21
- nalaznosel brutts z iyl podatkdw, dotacii | ubezpleczen spolecznych 1205 tys =2
- pozoslale nalednoscl 194 tys =

WartoSt odpistw aktualizujgeych naleznodci kritkoterminowe na 31,12 2016 r. wyniosta 388 tys. zi
w Ly

- odpis na naleznogel z fyfly dostaw § uslug JBE ys. B
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Maleznosci krétkoterminowe ogdlem netto na 31.12.2016 . Wy niosly 16 092 tys. =t
w tym

- nalenosel nefto z tytuhe dostaw | usiug 14 633 tys. 2
- naleznoscl dotyczgce podatkdw, dotacii | ubezpieczen spolecznych 1205 tys. zf
- poroslale nalenosel 194 fys. zf

Maleznedci krotkoterminowe przeterminowane (brutte) na 31.12.2016 r, wynioshy 3 646 tys, zi
W tym
- nalenodci przeterminowane z fytulu dostaw | ustug 3 646 tys, o

Struktura wiskowa naleznosci przeterminowanych (bruttc) na 31.12.2016 r. z podzialem na naleznodci
niesplacone w okrasie:

-  do fednego miesigea 2783 tys. ¥
= powyiei 1 miesigeca da 3 migsipoy 292 fys. 2f
- powyiel 3 miasigcy do § miesigoy 250 fys. 2
- powyiei § miesiacy da T roky 171 lys 7
- powydei 1 roku 210 tys. 2

Malezncsci przeterminowane z tytulu dostaw robét i ustug WYNOSZaCe na koniec grudnia 2018 r. 3648
tys. 21 po pomniejszeniu o odpisy akiualizujgce w wysokosci 388 tys. zi wyniosly 3.258 tys, 2I, co stanowi
20,25% ogotu naleznosci knitkoterminowych netto.

Zapasy cgotem na kaniec grudnia 2016 r. wyniosly 18 009 tys. zt

I w stosunku do 2015 roku wzrosly o 2.628 tys. 2, Wazrost wartodci zapasow spowodowany byl giowmie
wzrostem stanu magazynowego wyrobdw gotowych i produkeji w taku.

Srodki plenlezne w kasie | na rachunkach bankowych Spotd na 31.12.2018 r. wyniosty 12 153 tys. zt i

byly wyZsze o 30 58% w stosunku do stanu srodkdw w kasie | na rachunkach bankowyeh na 31.12 2015
r., kiore wynosily 9.307 tys. 2t

Sytuacja finansowa

Tabela 20 Kapdal wiasmy

Lp. Kapitat wiasny 3MAZ206 T, Liclziat A1.12.2015 1, Udziat Dynamika
) N wi s, 2f w2016 r, w bys, =} w2015 1. [3:5]
1 2 3 4 5 8 7 _
1. Kopital pedstawowy 30 994 56,45% &1 99z 142, 20% 850,005,
&, Fundusz wydzislony 0 - i = -
3 Kapiiat zapasowny 10 332 18,81% 52411 120, 23% 18,71%
4. Kaopifal rezerwowy z 25 0,05% 30 0,075 82,33
aktualizacy wyceny
g, Pozosiale kapitaly rezepwowe 202 1,64% 0 - -
8. Zysk (strata) z kst ubleglych) ] . B2 75E -189,83% -
¥. Zysk (sirata) netto 12 656 23,05% 11 816 27.33% 108,21%
Suma 54 8141 100,00% 43 554 100, 00% 125,86%

Cbnitenia kapitalu podstawowego Spotki z kwoty 61,992 363,00 2 do kwoly 30.996,181,50 zf poprzez
obnizenie wartascl nominainej akcji Spotki z kwoty 3,00 2t do kwoty 1,50 zt uchwalone zostalo przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Uchwala Nr 3/2018 z dnia 27.04.2016 1.

Pazostate kapitaly rezerwowe w wysokosel 802 tys. zI

Pozostaly kapital rezerwowy utworzony zostal w wysokogci 2236 tys. 2t na podstawie Uchwaly
Fwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spitki Nr 52016 z dnia 27.04.2016 r., na potrzeby zwigzane z
programem nabywania akc)i wiasnych przez Spitke w ramach realizacfi Programu Metywaeyjnago dla
kadry zarzadzajgce| i kierownicze] Spolkki, przyjetege Uchwalg ZWZ Nr 25/2016 z dnia 27.04.2016 1. Na
dziert bilansowy kapital rezerwowy ulegi zmniejszeniu o kwote 1.334 tys. zf, na skutek przeniesienia tej
kwoly na zobowigzania pracownicze, w zwiazku z zacferowaniem przez Spétke akeji wrasnych 44
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osobom uprawnionym do uczesinictwa w Programie Motywacyjnym Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A.
na podstawie zawartych w dniu 6.06.2018 r. pomigdzy Spatkg a tymi csobami Uméw uczesinictws w
Programie Motywacyjnym Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. w celu zapewnienia realizacjl plerwszego
etapu Programu Motywacyjnego.

Wartos¢ zobowiazan | rezerw na zobowigzania wedlug stanu na 31.12.2016 r. w stosunku do stanu na
koniec 2015 roku zmniejszyla sig 0 1.101 tys, zi Na zmiang stanu zobowigzan i rezenw na zobowigzania
widynigl gldwnia:
- Spadek rezerw na zobowigzania o 963 tys. z

spadek zobowigzan diugaterminowych o 3.404 tys. zt

wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 5.421 tys. zt
- spadek razliczen miedzyokresawych o 2.155 tys. zi

Ma zmiang stanu rezerw na zobowlazania na koniec 2018 r. mislo wplyw ghownie MOZwigzanie rezerwy na
remanty i postole zwigzane z modernizacja automatyczne| linii formisrskiej HWS r. w kwocie 1.800 2t araz
wzrost rezerwy na Swiadczenia emerytaine i podobne w kwocia 456 tys. 20 Na zmiang stanu zobowiazan
diugoterminowych na koniec 2016 r. w stosunku do bilansu zamkniecia 2015 r. miala ujermnny wphyw
konwersja diugoterminowych innych zobowigzan (uktadowych) na zobowiazania inne krotkaterminowe w
kwocie 3.481 tys. 21, Zwigkszeniu ulegly natomiast inne zobawiazania finansowe diugaterminowe 2 tytul
leasingu o kwote 87 tys. zt

Tabeda 21 Zabowiazania | rezanwy na Zobawigzania

Lp.  Zobowiazania i rezerwy na NALIG T Lidziat 3112206 . Uidzial Dynamika
zobowigzania w tys, zt w 2B r. w tys. = w2irSr, [3:8]
_1 2 3 4 5 ;] 7
1. Rezerwa na zobowlazania 3653 10,23% 4 B16 12 54% T8,14%
2. Zobowigzania diugotenmingme 1 862 §,21% 5 266 14,31% 36,38%
3.  Zobowigzania 24 305 G8,08% 18 884 51.31% 128.71%
kratkoterminows
4 Rozliczenia migdzyokresowe 5882 16,48% B 037 21.84% T3,168%
.. Suma 35 702 100,00% 38 803 100.00% B7.01%
Zobowigzania diugeterminowe na dziend 31.12.2016 . wyniosly 1862 tys. ot
w Ty
- inne zobowigzania finansowe | leasing) 715 fys. 2
- zobowiazania wkfadowe 1747 tys. 2!
Lobowigzania krotkoterminowe na dzien 31,12 2016 r. wyniosly 24 305 tys. =t
w iy,
- robowigzania z fyfulu kredytdw bankowyeh -
Zobowigzania lsasingows 116 ftys, 2!
— Fobowigzania z bhty dosfaw robdd | Usiug 74 872 tys. 2f
zaliczki ofrzymana ng dostawy ¥ iys, 2
— Zobowigzania z tytuft podatkow | innych Swiadczer 2 260 fys. 2
- Zobowlazania z tytuly wynagrodzer 2072 tys o
pozostate zobowigzania 4 982 lys. 2

{ z tego: zobowlgzania ukiadowe 3 492 tys. z2f
Fobowigzania pracownicze 1,334 lyvs. =
w zwigzku z zaoferowaniem akei wiasnych osobom uprawnionym,
w ramach realizacyi | etapy Programu Mofywacyjnego)
fundusze specjaine 16 tys. zf

Podobnie jak w latach ubieglych zobowiazania publicznoprawne i ukiadowe traktowana byly priorytetowo
| pfacone w terminie. Zobowigzania z tytulu podatku dechodowego od oséb fizycznych oraz z tytudu
podatku dechodowego od osob prawnych regulowane byly czesciowo z naleznych do zwrotu kwot
podatku VAT,
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4) Przeplywy pienieine

W 201_5 r. Spotka uzyskata dodatnie przephywy pieniezne z dziatalnodci operacyjnej o wartosci 17.813
tys. zi | byly one wyzsze o 3.836 tys. zt, tj. 27 44% od osiggnietych w 2015,

Przeptywy z dziatalnoscl inwestycyjnej osiggnely uismne wartaée wynoszace: w 2016 r -10.012 tys. z|,
natomiast w 2015 r. 8.327 tys. zi Ujemne wartosci przeplywéw 2 dzistalnosci inwestycyinej w 2016 r. | w

2015 r. zwigzane byly gibwnie z ponoszonymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow trwalych oraz
wartoscl niematerialnych i prawnych,

Przeplywy plenigzne z dziatalnodci finansowe] osiagnely ujemne wartosci wynoszace: w 2016 r,
4.951tys. zi, natomiast w 2015 r. 4.393 tys. zi Ujemna wartosé przephywiw z dziafainoscl finansowej w
2016 rzwigzana byla giownie z nabyciem akcji wiasnyeh Spatki oraz ze splats zobowiazan ukkadowych,
W 2013 r. uemna wartost przeplywow wynikata gidwnie ze splaty zobowiazan ukiadawych,

7. Analiza wskaZnikowa i ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Tabala 22 Wskaznk zadhzenls ™
Lp. Wakaznik zadiuzenia

2016 1, 2018 v, "*"E;":'E"'
1 _ 2 3 4 5
1. Ogéiny pozlom zadhuzenia
{zobowigzanta | rezerwy na zobowigzams £ 38,40% 45 TE% 506,06%
WEMOEC pasyudw ogdderm]

W 2016 r. w pordwnaniu do 2015 r. poziom ogdinege zadhzenia Spdiki ulegl dalszemu zmniajszeniu.
Ogélny poziom zadtuzenia zmnigjszyl sie z 45 78% wediug stanu na koniec 2015 r. do 38 40% wedbug
stanu na koniec 2016 r., co Swiadczy o zmniejszaniu ryzyka finansowego w zwigzku ze zmniejszeniam
obcych Zrodet w finansowaniu dziatainoscl. Spalka ma mozliwose terminowego splacania wymagalnych
zobowigzan oraz zaangazowania akbywow abrotowych w kolgjne cykle gospodarcze, Wshkaznik plynnodel
szybkie| wynosi 1.18 i oznacza, ze naleznodci | drodki pieniezne pokrywaja zobowiazania biezace.

Tabala 23 Wekadnixi phnnodsi
Lp. WakaEniki phynnogci 2ME . 2016 r.  Dynamika [3:4)

=1 F] 3 4 &
Viskainik blezgca] plynnedei inansowej

1. {aktywa oot howigzania Aritkotermiawe| 1.82 2,13 1EID.1¢%_

Viskaznik plynnodel sxybkie
14 5
2 fjaktywn obrotown -zapasyyanbowiazanis krstesterminaie] 2 ot ik
q.  Cykizapasiww dnlach 44 a8 115.70%
- lprscieiny slan rapasdec 380 pepchody netho 28 sprmadady) ,
4 Cykl naleznokel krotkolammnowysh w dnigsh 41 &1 100.00%
~__(prreciging stan neleznodei 380/pmychody natio 2e sprrodazy) LA

Cykl nalednodei handiawych w dniach

5. (pEeciphy san nelenodsl kandowpeh 360 ormychady nedo 7e a7 a4 aF,37%
Cykl mhﬂ B krathetarm eh

pwigzad k incnych w dnia

6. iigtny stan zobowigzan 360paychody nefto 78 spreedaty) &6 a0 112,00%
Cykl zabewigzan handlowych w dniach

7. iprzeciglny stan sobawizran handlowych 360zychody mefta re 4 a0 113,33%
sprredazy)
Lkl drodkdw plenisznych w dniach

B. Jovk zapasow + opkl ralednodc’ — oyl Zobowigzan] = ey
Kapat abratawy w dniach chrotu

B, [imsfatek abmtowy — rabawiazania kritoterminawe) “360¢ &8 55 103,574
przychody netio ze spraadsdy]
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Wartodci przedstawionych w tabeli wskaznikdw plynnosci utrzymuja poziom uznawany za prawidlowy, co
oznacza, ie 3Spofka ma mozliwosé terminowego splacania  wymagalnych zobowigzan oraz
Zaangazoweania aktywiw obrotowych w kolejne cykle gospodarcze.

Tabela 24 Wakainixi sprawnascl dzislania

Lp Wekainik sprawnoécl dziaiania 2016 T, 2015 . Dmm{gl;a]
- 2 3 4 =]
Wakainik aparacyjnosci
1. (Roszly Spreedanych prooukidv, kewardw | matensidv +
ksly Eprredaty + koszly opdinego Zarzgely) / 0,45% B2 4T% 97,825
BrEpsfody Te sprEedazy produkier;, fowanda |
matenaidw)
Redacja akiyeadw
% {orayehacy netto 0 sprzscisty prscistny stan akiycie) 45 hink Gl
Retacja Srookdw fraabpch
3. [prrychody natio 26 sprzedady’ prescieing stan Srodkdew 3,38 a7 84.51%
frvalpch)
Ratacim majgtcu sbrotowegn
4,  (przychody nefio re sprzedaty prrecielny stan magty 3,18 3,49 81,12%
___ obmiowago) =
Wiydajnosc pracy na jadnags zelrudnionega
& Lmycfmy nelta e sprrRdapTEeciEne Zalidnienis w 281 tys. = 322 tys. 2l BT 27%
__Jamm o)

WskaZnik operacyjnosci za 2016 r. ulegh zmniejszeniu o 2, 02% w stosunku do 2015 1. | wskazuje na
poprawe oplacalnosci prowadzone] przaz Spolke dziglalnosci gospodarcze
Wartasci wskainikdw: rotacja aktywaw, rotacja srodkdw trwalych | rotacja majatku obrotowego wykazaly

E-EEI;!;}E Wydajnost pracy, wyrazona jako sprzedaz na jednego zatrudnionege na rok, ulegia cbnizeniu o
12, :

Tabela 28 Wskainiki rentownosci

Lp. Wskaznik rentownoscl W& 2MEr.  Dynamika [3:4]
1 = 2 3 B 4 5
Stopa zwrell Z kaptah = ROE
1 [zyskistrata} netta ¢ kapital wiasmy] 23,05% ;2?.339-': 84, 34%
2 Emmﬂli.mu:ewmw;mm} 13.37% 14,82% 84 26%
Pazicm marzy brutto
3. [zyskfzivala) brutlo 26 sprzedesy netto £ preyohody nefio 78 20,98% 17,4205 120,445
]
Rermoenasc operacyjna
4. [zvskisirats) 7 dzialsinodel oparacyineiirrychody netio ra 10,88% 97T 112, 38%
spvzedazy]
Ranicanod s Brutlo
8. [zyskisirata) bntio pewd opodatawaniem frzpehady aelio 11,38% 10,51% 108, 0%%%
78 spreedadyf
Remoancst netta
& [2}pshisiraia) neitesbrryehody et zn b 8,16% 8,72% 105, 06%
Rentownost EBITOA
12,
8. (EBITOAzychody netio 28 taiy] 16,56% 14, 75% 112,27%

Wszystkie wskazniki rentownosc: za 2016 r. wykazujg wartosé dodatnia wskazujac na bardzo dobrg
efektywnosé prowadzone] przez Spatke dziatalnodci gospedarcze). Utrzymujacy sie z raku na rok rosngcy
trend Swiadczy o braku zagroZenia kontynuac)i dziatalnosci Spolki w nastepnym okresie.

W 2018 r. Spédka zrealzowala wszystkie istotne cele zwlazane z prowadzong dzialalnoscia gospodarcza,
@ czym Swiadczy wielkosé osiggnigtych przychoddw ze sprzedady | EBITDA,
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Proces zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym przebiega w sposdb gwarantujgcy
zdolnosd terminowe realizacii zobowigzan zwiszanych 2 prowadzong dziataincdcig gospodarcza, w tym
rowniez z terminows sprata zobowigzan ukiadowych. Spétka poprzez rozbudowany system maonitoringu
ekonomiczno-finansowego prowadzi blezaca identyfikacie czynnikow ktorych wystapienie moghoby
wplynac negatywnie na plynnodé finansows i przeciwdziala ich wystapleniu. W ramach gospodarowania
zasobami finansowymi optymalizuje biezace wykorzystywanie lmitdw zadiuzeniz w  bankach
finansujacych, przez co efektywnie obniza koszty finansowania.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2018 Spolka osiagneda bardzo dobre wynikl ekonomiczno-finansowe. co jest dowodem na
umigjgtne wykorzystywanie szans rynkewych zwigzanych z Koniunkturg gospodarczy w Unii Europejskie
| efekiow prowadzone] konsekwentnie od lat  polityki  inwestycyjne Zwigzane] z clgghm
unowoczednianiem posiadanego potenciah produkcyjnega | badawczo-rozwajowege.

W 2016 r. przychody ze sprzedazy produktdw, towardw | materigiow wyniosty 1381680 tys. zt | byky
wyzsze 0 1,05% w stosunku do osiagnigtych w 2015 1. w wysokosci 136.718 tys, 2t Sprzedaz odlewdw w
tonach wyniosta 14.499 ton | byl nizsza o 7,11% od tonazu sprzedanego w 2015 r. w wysokoscl 15.608
ton. Spadek sprzedazy odlewdw w tonach zwigzany byl z przejsciowym Zmnigjszeniem zapotrzabowania
przez krajowych kontrahentdw Spalki, realizujacych umowy w zakresie moedernizacii | rozbudowy linii
kolejowych, finansowanych z srodkéw unijnych w ramach nowej perspaktywy. Spadek ten zostal
Uzupedniony poprzez zwigkszene przychoddw realizowanych przez Spotke w ramach uméw o dziets w
branky adlewniczej na terenia Niemiec,

W 2018 r. Spilka realizowala zamierzenia inwestycyjne zgodnie z przyjetym planem i poniosta ogolem
nakiacy na ten cel w wysokosci 10.706 tys. zh | byly one wyzsze o 28,3% od nakladow poniesionych w
2015 r. Kontynuacja w 2016 r. wysckiego poziomu nakkaddw inwestycyinych preyczynila sig do dalszeqo
umocnienia pozycji Spokki w gronie czolowych europejskich adlewni o ustugowym charakterze produkci i
wysokim poziomie innowacyjnosci techniczno-technalogiczng).

W 2016 r. kapitaly wiasne w powiazaniu z Srodkami finansowymi udestepnionymi przez banki w ramach
zawartych umdw pozwolity na plynne finansowanie dzislainogc gospodarcze] Spotki. jak réwniez sphate
zobowigzan ukladowych zgodnie z przyjetym harmonagramem.

Stabiinoss finansowania dziatalnoscl gospodarcze) zebezpieczona w ramach #rodel Zewmgtrznmych |
weawnglrznych, ugruntowaia opinig o Spolce jako wiarygodnym finansowo partnerze | miala pozytywny
wptyw na dalsze umocnienie j&j pazyeji rynkowej,

Na sytuacje ekonomiczno-finansows Spélki w kelejnych miesiacach bedg mialy wphaw:

= trwalott ofywienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej w powigzaniu z sytuacia
geopolityczng | rynkows oraz ekonomiczno-finansowa ghbwnych kentrahentdw Spdik,

- hksztaftowanie sig kursdw walul oboych, ze wzgledu na wysckl okolo 88% udzist w sprzedazy
ogakem sprzedazy w walutach | w ztotyeh na bazie cen walutowych (tabela 9),

- ksztallowanie sie cen surcwoow | materialdw wykorzystywanych w produke]l odlewniczej, ghownie
surowki cdiewnicze], Z uwagi na ich istotny udzial w kosztach rodzajowych,

- stabilnoss finansowania Spddki przez Bank Millennium 5.4, oraz Raiffeisen Bank Polska S.A, w
ramach zawartych umdw,

- fealizacia planow inwestycyjnych zwiazanyeh z dalszym  unowoczednianiem  potenciah
wylworczego araz badewczo-rozwojowego przy wipolfinansowaniu srodkami unijrymi.

9. Instrumenty finansowe

W 2015 r. Spotka finansowala prowadzong dzialalnosé gospodarcza kapitatami whasnymi, kredytami
bankowymi, zobowigzaniami handlowymi w ramach udzielonego je| przez dostawcdw kredylu
kupieckiego oraz zobowiazaniami ukiadawymi,
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Bankami finansujgcymi dziatainost Spatki w 2016 r. byly: Bank Millennium S.A. | Raiffeisen Bank Polzka
S.A

W 2016 r. Spitka korzystafa z kredytu rewolwingowego w ramach Umowy zawarte] w grudniu 2015 roku
z Bankiem Millennium o kredyt rewolwingowy w wysokosci §.500 tys. 21 2z okresem obowiazywania da
1.12.2017 r. oraz umowy o linig na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe z limitern da 1.000
tys, zf z terminem do 19.11.2016 r. przediuzonym aneksem do dnia 18 listopada 2017 roku oraz roczne|
Umowy o zawieranie | realizacje transakc]l kasowych stanowiacych transakcje wymiany walulowe| oraz
terminowych transakejl wymiany walutowe] i transakcji swapa walutowego z Limitem Skarbowym w
wysokosci 1.000 tys. =t

W ramach umaowy o limit wierzytelnodci zawartej z Raiffeisen Bank Polska 5.4 na kwote 14.000 tys. ztw
okresie od stycznia do czerwca Spalka korzystaia z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 8.000 tys.
zt, limitu na akredytywy w wysokosci 5.000 tys. zt oraz limitu na obstuge Walutowych Transakcji
Terminawych w wysokodci 1.000 tys, zi, przy czym tgezna kwota zadluzenia z tytulu wykerzystania limitu
nie mogia przekroczyc 14.000 tys. zi W okresie od czerwca do grudnia Spolka w ramach ta| samej
umowy o limit wierzytelnodci na kwote 9.000 tys. 2t zmienione| aneksem, z ckresem obowlazywania do
26.01.2018 r,, korzystata z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 8.000 tys. 4, limitu na akredytywy
w wysokosci 1.000 tys. 2t oraz limitu na obsluge Walutowych Transakeji Terminowych w wysckosei 1.000
tys. zi, przy czym laczna kwota zadiurenia z tytutu wykorzystania limitu nie mogla przekroczyé 9.000 tys,
.

Srednioroczne zadiuzenie Spatki w bankach finansujacych |&j dziatalnosé wyniosio 787 tys. zi, ustalone
lako lloraz sumy sald ujemnych na poszezegdinych rachunkach | ich ilesci (salda dodatnie liezene Bko
wartosc 0,00).

W 2016 r Spotka zawarla ple¢ transakcji walutowych typu FORWARD shuzacych okresowemu
czgsciowemu zabezpieczeniu ekspozycii walutowej Spdiki, poza wielkodci zabezpieczone w sposab
naturalny.

_Tabela 26 Transakoe walutows fysu fonvard —

Bank Data zawarcia | Data rozllczenia | Waluta Woluman mﬂn“:’imy
| w
| Raiffelzen Bank Polska 5.4, 18.01.2016 25.04.2018 E;H 250 000,00 _ 4.4800
_Fla_iﬁEriEElr': Bank Poiska 5.4, 20.04 2016 ZE.EIT.ENE ELIR %EE' 000,00 I 4,4050
Eank Millennium 3.4, 14112018 | 15022017 EUR 250 000,00 4 4180
Ignhc Millennium 3.4 E.*I 12016 15.03.2017 EUR 250 000,00 44535 |
Eank Milennium S.A. _ 1611 2046 _ 31032017 ?IJH 250 000,00 4,473

10.0cena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na dzialalnosé i
osiagniete wyniki

Za czynniki majgce wptyw na wyniki uzyskane w 2016 roku w pordwnaniu z wynlkami osiggnietyrmi w

2015 roku, Spotka uznala:

- 4% wzros! udzialy przychodéw ze sprzedazy w walutach abeych i zréwnanych z nimi przychoddw
w 2t uzyskanych na bazie cen walutowych w przychodach ze sprzedazy cgdbem w powigzaniu z
depreciaciq polskiej waluty w biezacym okresie sprawozdawczym, skutkujacy wzrostem przychodow
Ze sprzedazy ogdlem o ok. 4 min 2 co bezposrednio przelozylo sie na wzrost rentownosc
Eprzedazy,
spadek o 7,11% sprzedaty odlewdw w tonach, gldwnie ze wzgledu na spadek zemdwien z branzy
kolejowe), skutkujacy spadkiem przychoddw ze sprzedazy produktéw o ok. 8,5 min zi,

- ‘wzrost przychoddw Ze sprzedazy ustug odlewniczych realizowanych w ramach umdw o dzieto w
obiektach fabrycznych klientdw niemieckich o ok, 2 min =i,
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spadek w okresie od stycznia do pafdziernika 2016 r. cen podstawowych surowoow | materiaitw
wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, gldwnie surdwki odlewnicze] | ziomu, kiéry mial
pozytywny wplyw na obnizenie kosztdw materiatdw zuzytych w okresie sprawozdawczym |
negatywny na obnizenie cen sprzedazy produktdw ze wzgledu na stosowsnie waloryzac)l cen
produktow wskaznikiem doptat materiglowych MTZ, co w konsekwencji przetozyio ske na wzrost
rentownasci o ok, 2 min =t

W ?gmr;:a nie wystapily istotne zdarzenia nietypowe mogace mied wphyw na csiggnisty wynik finansowy
za 2016 1.

11.0bjasnienie roZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spiika nie publikewala prognoz wynikdw finansowych na 2018 rok.

12.Charakterystyka zewnetrznych | wewnetrznych czynnikow istotnych dia
rozwoju przedsiebiorstwa Spotki

Czynniki wewnetrzne:

- zwigkszenie oferty iloSciowe| | asortymentowej poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajgcych
sig potrzeb cdbiorcow, w tym produkcja nowych tworzyw ze stopaw zelaza,

- doskonalenia jakosci wytwarzanych produkidw,

— ‘wykonywanie Strategli Spdtki, w tym zwilaszcza projektow B+R w celu wypracowania kierunkdw
rozwoju Spokki,

- zwigkszanie wydajnosci | produktywnodci procesu produkcyjnega

Czynniki zewnatrzne:
- funkcjonowanie w warunkach silngj konkurencii rynkowe| powodujacej znaczng presje na obnizanie
cen,
— Zmiany cen glownych surowciw oraz energii elekiryczne] | gazu majacych silny wplyw na koszty
produkeji,
Zmiana kursu eurelzi wplywajgca na poziom zyskéw ze sprzedazy zagraniczne) Aprecjacia zhatowki
wzglgdem innych walut, a w szczegolnosci do euro, wplynie niekorzystnie na kenkurencyjnoss
cenaowg sprredawanych preez Spotie wyrobéw,
- zmiany prawa w zakrasie ochrony Srodowiska - zmiany wymogdw ochrony $rodowiska mogs byd
przyczyng poniesienia dodatkowych koszidw zwigzanych z ich speinieniem,
- gyluacia makroskonomiczna, w tym:
o polityka gospodarcza (tempo wzrostu PKB, poziom inflacgji, stopa bezrobocia),
o wZrastajace koszty pracy,
o konsolidacja przedsiebiorstw branzowych,
o mazliwost dofinansowania rozwoju ze Srodidw pomacawych,

13.Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spélki

W 2015 r. Spitka przyjeta Strategie Rozwoju do roku 2021, ktdra jast kansekwentnie realizowana. Bardzo
wazng rolg w realizacil zmian w innowacyjnosci Spolki, spelnia Osrodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentdw Odlewniczyeh, w kidrym s3 realizowane projekty B+R | wiele dalszych jest w trakcie
preygotowania
Jako pierwszorzedne stawia sig dziatania zwigzane ze wzrostem wydajnoéci (sprzedazy na jednego
zatrudnionego) | Zapewnieniem jakosci (w tym claglego zmnisjszania produkcji wyrabdw wadlwych, tzw
brakdaw)
Rezwd| zwigzany jest rdwniez z:

wdrakaniem nowych tworzyw,

rozwojam whasne| obrabki mechaniczng],

24



Sprawoadanie Zarzadu 2 dzistainosci Spétk Akcyingj DOLEWNIE POLSKIE w 2016

- zwigkszaniem efaktywnosci zarzadzanla energia,
- slosowaniem najnowszych narzedzi kontrolne-pomiarowych,
zwiekszaniem szybkoscl uruchamiania nowe) pradukeji,
- doskonalaniem logistyki dostaw.
Spofka generujac dosé wysoka nadwyzke finansows moze finansawad roZwd] ze srodkdw wiasnych.

14.Inwestycje zrealizowane | ocena modliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

W 2016 r. Spotka poniosta nakiady inwestycyjne na niefinansowe akiywa trwate w tgeznej wysokosci
10.708 tys. 2! i byly one wyzsze 0 2.359 tys. z} w stosunku do poniesionych w 2015 r. w wysokoéci 8,347
tys. zt, 4. 28,3%.

W ramach poniesionych nakladow reslizowane byly inwestycje oditworzeniowo-modemizacyjne w
wysakoscl 10.096 tys. zt (w 2015 r. 7.620 tys. zI) oraz inwestycje zwiazane z realizacjg projektu Wazrost
kompetencii Odrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentaw Odlewniczych w zakresie automatyzacii i
robatyzacii procesowe]’. na kiory poniesiono naklady w wysokosci 10 tys. zi. Realizacja tego projektu
rozpoczeda sig 01.08.2018 r. na podstawie Umowy o dofinansowanie zawarte] w dniu 1.08.2016 r
pomigdzy Ministrem Rozwoju a Spolkg w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020, Of priarytetowa 2 Wsparcie ofoczenta | potenciaiu przedsiebiorstws do prowsdzenia dzistainosci
B+R+!, Dziatanie 2.1 Wsparcie inwestycil w infrastrukturg B+R przedsiehiorstw.

W 2016 r. w ramach Inwestycji modemizacyjno-cdiworzeniowych kontynuowana byla inwestycja
zwigzana z wymiang formierki w automatycznej linii formierskiej Heinrich Wagner Sinte z poziomg
plaszczyzng podziatu. Inwestycia zostala rozpoczeta w 2015 r. a zakonczona w | kw. 2016 r. Celem
inwestycji byto zwiekszenie wydajnosci linii. taczne naklady na jej realizacje poniesione w latach 2015-
2016 wynicely 7.927 tys. 28, z czego na 2016 r. przypadala kwota 2 692 tys. zt

W celu dalsze] poprawy przebiegu procesu produkcyjnego odlewdw oraz zmniejezenia jego uciazliwosci,
w 2016 r. zakupiono m. in. automat do szlifowania | clecia odlewow SAMBOORP za kwote 840 tys. zi,
centrum obrobcze do wykonywania modeli DMC1150V za kwote 805 tys. zi, centrum obrobcze do
gniazda obrobki skrawaniem CNC HP 516 za kwots 221 tys. 2t

W ramach inwestyc)i zwigzanych z realizacja projektu Wzrost kompetenci Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentdw Odlewniczych w zakresie autematyzaci i robotyzacji procesowaj” Zakupiony
zostal m.in. mikroskop metalagraficzny za kwote 463 tys. zt

Inwestycje sg realizowane zgodnie z przyjets strategia w zakresie wdrazania innowacyjnych rozwiazan
technologicznych i organizacyjnych.

W 2016 r. Spitka nie realizawala inwestycji kapitalowych.

W 2017 r. Spolka bedzie realizowala inwestycie modemizacyino-cdiworzeniowe oraz ZWigzane z
realizaciy projektu MWzrost kompetencji Oérodka Badawczo-Rozwojewego Komponentdw Odlewniczych
w zakresie automatyzaci i robotyzacji procesaws|’ na laczng kwote ok. 11 min 2,

Plancwane do poniesienia nakiady inwestycyjne, beds finansowane ze rodkéw wiasnych pochodzacych
Z czescl wypracowywane] nadwyzkl finansowej oraz z dotacji do projektu | Wzrost kompetencji Osrodka
Badawczo-Rozwojowego Homponentdw Odiewniczych w  zakresle automatyzacjii i robotyzacii
procesowe|” zgodnie z Umows Nr POIR.0Z.01.00-00-0018/15-00 podpisana w dniu 1.08.20168 r, z
Ministram Razwoju,

15. Powigzania Spotki z innymi podmiotami

Powigzania kapitatowe

Spolka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci nie tworzy grupy kapitslows;.
Znaczacym inwestorem dia Spotki jest OP INVEST Sp. z 0.0, z siedzibg w Starachowicach.

25



Sprawozdane Zazady 2 dzistaingss Spdthi Akcyinal COLEWNIE POLSKIE w 2016 .

Powiazania organizacyjne

Nie wystapuja,

16.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje 2 podmictami powigzanymi opisane zostaly w zataczniky Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego w punkcie VI3,

17.Umowy znaczace dla dziatalnogci Spotki oraz umowy ubezpieczenia

W 2016 r. Spédka stosowata kryterium oceny znaczenia umdw zgodnie 2 § 5 ust, 1 pkt 3w zwigzku z § 2
ust. 1 pkt 44 b} Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnig 18.02.2008 r, w sprawie informac| biazacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2 2014 r. poz. 133 — tekst jednolity), tj. kryterium wartosci przychoddw ze sprzedazy.

Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 11.11.2015 r. do 19.07.2016 r, kalgjnego zamdwienia na
dostawe odlewow reliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dilmen, Spatka osiganeda
wartost przychodéw ze sprzedazy do te] spalki w tacznej wysckoscl 13,805 tys. 2l Realizac@a zamawien
adbyta sig na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogéinie przyjetyeh w umowis
dostawy, bez zapisdw dotyczacych kar umownych | warunkdw. Realizacjs dostaw do KORDEL
Antriebstechnik GmbH jest istotna dla dziatalnosci Spodki

{Raport biezacy 22/2018 z dnia 19.07 2016 r.)

Umowy ubezpleczenia

Na 31.12.2016 r. Spotka byla strong uméw ubezpleczenia zawartych z-
1) Compensa Towarzystwo Ubazplaczen S A w \Warszawie:

- Ubezpleczene mienia od wszystkich ryzyk. Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny i urzgdzenia, w
tym stacja przerobu mas formierskich i automatyczna linia formierska na fgczng kwote 24.403 tys.
Stawka za ubezpleczenie wynosi 0,042885%. Skladka za ubezpieczenie wynosi 10465 zi.
Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2016 r. do 05.10,2017 r

— Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk. Przedmiotern ubezpieczenia sa budynki | budcwle,
maszyny | urzgdzenia, rodki transportu (z wylaczeniem samochoddw osobowych). wyposazenie,
narzedzia, mienie ruchome, srodki obrotowe, warlodci pieniezne w schowkach, wartoéci pieniszne w
transporcie, szyby | inne thukgce sie przedmioty, na tgczna kwote 60.847 tys. zt
Stawka za ubezpieczenie wynosi 0,042885%. Skladka za ubezpisczenie wyneosi 26084 zi,
Ubezpieczenie zawarte na okres od 068.10.2016 r. do 05.10.2017 1.

- Ubezpleczenie odpowiedzialnosci cywilnej. Ochrong ubezpieczenia objeta jest dzialalnosé zwiazana
Z produkcla wyrobow odlewniczych. Przedmict ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnose cywilng
ustawows za szkody osobowe | rzeczowe powstale w zwiazku z prowadzona dzialalnodcia |
posiadanym mieniem. Ochrong ubezpieczeniowa nie jest objeta dzislalnosé prowadzona przez
Spdtke na terenie Niemiec w ramach umdw o dzielo.

Suma gwarancyjna wynosi do 21,000 tys. zt na jeden wypadek | wszystkie wypadki.
Koszt roczny 34.000 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 08.10.2016 r. do 05.10.2017 .

- Ubezpieczenie cdpowiedzialnodci cywilng]. Ochrong ubezpleczeniows objeta jest dziatalnose
prowadzeona przez Spitke na terenie Niemisec w ramach umdw o dzielo. Przedmiot ubezpieczenia
obejmuje cdpowiedzialnodt cywling ustawows za szkody oschowe | rzeczowe powstake w zwigzku z
prowedzong dzislaincécig | posiadanym mieniem. Suma gwarancyjna na wszystkie wypadki wynosi
do 21,000 tys, 21
Kaoszt roczny 12.000 zi. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10,2016 . do 05.10.2017 r.

- Ubezpleczenie maszyn od awarii, Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny i urzadzenia, érodki
ransportu (bez pojazddw zarejestrowanych w tym samachodéw oscbowych) na laczna kwote
46,4949 tys._ =t
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2)

Stawka ubezpleczenia wynosi 0,162% wartoscl, koszt roczny 75.328 zi. Ubezpieczenie zawarte na
okres od 06.10.2016 r. do 05.10.2017 r.

Ubezpieczenie maszyn od awarli, Przedmictem ubezpieczenia &3 maszyny | urzadzenia na lgczng
kwote 24.403 tys. zt

Stawka ubezpieczenia wynosi 0,162% wartosci, koszt roczny 39.533 2t Ubezpieczenie zawarte na
okres od 06.10.2016 r. do 05.10.2017 r

Ubezpieczenie sprzetu elekironicznego. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny
stacjonamy | przencény na wartodé 1.220 tys, zi

Koszt roczny 5.405 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2016 r. do 05.10.2017 r.

oraz ubezpieczenia srodkdw transporiu dopuszezonysh do ruchu na dragach publicznych,

Commercial Union Polska Grupa AVIVA

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszam Kapitaiowym OPIEKUN VIP
obejmujace poszczegdinych Czlonkéw Zarzadu Spolki z nastepujgca wysokosciy | zakresem
zapewnione] achrony; z tytulu Smiercl 500 tys. zt z tytutu $mierci wskutek nieszczesliwego wypadku

600 tys. =z z tytulu trwalego uszezerbku na zdrowiu wskutek NW 100 tys. zi, powaznego
zachorowania 100 tys. zi

Grupowe Ubezpieczenie na Zycle z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKLUN VIP
obejmujgce |edenastu pracownikdw Spoiki objetych funkejonujgoym w Spéice programem hMioda
Kadra — Przyszios¢ Firmy” z nastepujgcy wysokoscia | zakresem zapewnicne achrany: dmiernd
uczestnika 100 tys. z¢ Smierc wekutek nieszczesliwego wypadku 100 tys. zi, trwaly uszcrerbek na
zdrowiu wekutek NW w systemie Swiadczen progresywnych 50 tys. zl, powazne zachorowanie 40
tys. zt, leczenie szpitalne w systemie dwiadczen progresywnych 15 tys. zl i swiadczenie szpitaine
LZdrowe Eycie® 30 tys, zi

18.Zaciagniete | wypowiedziane kredyty i pozyczki

W 2016 r. Spdika byta strong uméw z:

1)

2)

3)

4)

Bankiem Millennium S.A. z sledzibg w Warszawie na podstawie Umowy a kredyt rewolwvingowy MNr
9013/15/475/04 z dnia 04.12.2015 r. w kwocie 9.500 tys. i, z przeznaczeniem na finansowanie
bietaca) dzistalnodci Spétki, na okres do dnia 1.12.2017 r. Warunki udzielenia kredytu
rewolwingowego: oprocentowanie zmienne bedace suma stawki WIBOR dia depozytow 1M | marzy
Banku w wysokasci 0,8 p.p; prowizja przygotowawcza 0,5%, prowizja od zaangazowania w skali roku
w wysokosci 0,05%; prowizja administracyjna w wysokogel 0,1%.

Umaowa o kredyt rewalwingowy z Bankiem Milennium S.A zostala zawarta w miejsce Umowy o
kredyt w rachunku biezgcym w PLN nr 85901860 z dnia 0312 2007 r. z poZniejszymi aneksami, w
kwocie 8.000 tys. zl z przeznaczeniem na finansowanie biezace| dziatalnosci, kitra cbowigzywala do
01422015

Bankiem Milennium S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie Umowy o zawieranie i rozliczanie
kasowych i terminowych transakefl wymiany walutowe] oraz transakc)l SWAPA walutowege wraz z
umows przewlaszczenia kwol pleniegnych dla  przedsieblorcdw  posiadajgoych  rachunek
rozliczeniowy Nr 5782/15/410.04 z dnia 4.12.2015 r. w ramach, ktorej Bank przyznat Spodge Limit
Skarbowy w wysokodci 1.000 tys. 2} na okres do 15,11.2017 r.

Bankiem Millennium SA. z sledzibg w Warszawie na podstawie Umowy o linie na gwarancje
bankawe | akredytywy dokumentows Nr 8410/13/424/04 z dnia 20.11.2013 r. do kwoty 1.000 tys. z,
na okres da 19112017 r

Raiffeisen Bank Polska Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie Umowy o Limit
Wierzytelnosci Nr CRD/L/3BTE0M12 z dnia 01.02.2012 r. z pd2niejszymi aneksami. Zgodnie z
Aneksem Nr & z dnia 27.08. 2018 r. do ninigjszej Umowy, géma kwola limitu umowy wynosi 5.000
tys. zi. W ramiach limitu Umowy, Spdika maze zaciggnad kredyt w rachunku blezacym do kwoty 8.000
tys. zi, ustanawiat akredytywy do kwoty stanowiges] réwnowartodé 1.000 tys. zt 1 zawierat walutows
trensakcje terminowe typu forward do kwaty stanowigcej rownowartogé 1.000 tys. 2zl Laczna kwota
zadiuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu Umowy nie moze przekroczyd 2,000 tys zi Kredyt
udzielony do 26.01 2018 r. Oprocentowanie kredytu udzielonego w ramach Aneksu nr 8 stanowi
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suma stawki WIBOR dla 1M depozytéw w PLN | marzy Banku w wysokodci 1.2 proc. w skali roku.
Prowizja przygetowawcza 0,4%, prowizja od zaangazowania w skali raky 0,2%.

§) Raiffeisen Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na podstawie Umowy Kredytowa] MNr
CRDv4T196/16 z dnia 27.06.2016 r., w ramach kiore] Bank udzieli! Spotce kredytu niscdnawialnego
do kwoty 3.500 tys. zi na okres do dnia 30.09.2022 r, z przeznaczeniem na finansowanie imwastyci
w ramach realizacji projektu Wazrest kompetencji Otrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentiw
Cdlewniczych w zakresie automatyzacyi | robotyzac)l procesowe]”. Oprocentowanie kredytu stanowi
stawka WIBOR 3M plus marza Banku 1,55%. Prowizja przygotowawcza wyniosla 9.5 tys. zt

W 2016 r. nie zostaly wypowiedziane zadne umowy kradytowe

19.Udzielone poiyczki
W okresie 2018 r. Spolka nie udzlelata pozyczek.

20.Udzielone i otrzymane porgczenia | gwarancje
Na 31122016 r. Spotka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytulu udzielanych porgczen.

21.Umowy zawarte miedzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi

1} Umowy zawarte migdzy Spdlka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku rozwiazania umowy o prace przez Spotke z cztonkami zarzadu

Umowa o pracg zawarta w dniu 12.01.2008 r. z Prezesem Zarzadu p. Zbigniewem Ronduda, zgodnie
z ktarg przysiuguje mu odszkodowsanie z tytulu rozwigzania umowy o prace w wyniku wypowiedzenia
umowy przez Pracodawce, w wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzer miesiecznych.

Umowa o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. zawarta z Prezesem Zarzadu p. Zbigniewem
Ronduda. zgodnie z kibra Pan Zbigniew Ronduda nie moge bez zgody Spolki podige w okresie 12
miesigcy po ustaniu zatrudnienia jekiejkolwiek dzialalnodsi dia podmictéw prawadzacych wobec Spokk
dzigtalno&t konkurencying

W zwiazku z pawyiszym zakazem przystuguje mu odszkodowanie w kwocie stanowiace] rownowartose
100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date rozwiazania
Umowy o prace, w zwigzku z powstrzymaniem sie od dzialainodcl kenkurencyjnej.

W przypadku naruszenia przez Pana Zbigniewa Rondude zakazu konkurenc)i, zobowiazany on bedzie do
zaplaty na rzecz Spolki kary umowne] w wysokosci 50 proc, odszkodowania przysiugujacego mu w
zwiazku r zakazem konkurencii.

Umowa o pracg zawarta w dniu 12.01.2009 r. z Wiceprezesem Zarzadu p. Leszkiem Walczykiem,
zgodnie z kiorg przysiuguje mu odszkodowanie z tytuh rozwigzania umowy o prace w wyniku
wypowiedzenia umowy przez Pracodawce, w wysckosci 18 zasadniczych wynagrodzen miesiecznych.

Umowa o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. zawarta z Wiceprezesem Zarzadu p. Leszkiem
Walczykiem, zgodnie z ktdra Pan Leszek Walczyk nie moze bez zgody Spolki podjaé w okresie 12
miesigcy po wstaniu zatrudnienia jakiejkolwiek dzisglaincéci dia podmiatéw prowadzacych wobac Spidki
dzigfainosd konkurencyjna.

W zwigzku z powy2szym zakazem przysiuguje mu odszkodowanie w kwocie stanowiace] réwnowartose
100% wynagrodzenia pracewnika otrzymanego w ciagu 12 miesiecy poprzedzajgcych date rozwiazania
umowy © prace, w Zwiazku z powstrzymaniem sig od dziafalnoscl konkurencyjnej,

W przypadku naruszenia przez Pana Leszka Walczyka zakazu kenkurencgji, zobowigzany on bedzie da
zaplaty na rzecz Spolki kary umawne| w wysokosci 50 proc. odszkodowania przyshigujacego mu w
zwigzku z zakazem konkurancil.
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Urncm_la O pracg zawarta w dniu 12.01.2008 r. 2 Wiceprezesem Zarzadu p. Ryszardem Plsarskim,
rgoadnie z k;t_t:-ra przystugule mu odszkadowanie z tytubu rozwigzania umowy o prace. W wyniku
wypowiedzenia umowy przez Pracodawce, w wysokosci 18 zasadniczych wynagradzen miesisczrych,

Umowa o zakazie konkurencjl z 12.01.2009 r. zawarta z Wiceprezesem Zarzadu p. Ryszardem
Pisarskim. zgodnie z kiorg Pan Ryszard Pisarski mie moze bez zgody Spdiki podjac w okrasia 12
miesigcy po ustaniu zatrudnienia jakiejkolwiek dziatalnoéei dia podmictéw prowsdzgcych wobec Spakki
dzigtalnost konkurencyjng

W zwigzku z powyiszym zakazem przystuguje mu odszkodowanie w kwocie stanowigce] rownowartosd
100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwiazania
umowy O prace, w Zwigzku z powstrzymaniem sie od dziatalnosci konkurancyjne

W przypadku naruszenia przez Pana Ryszarda Pisarskiego zakazu konkurencii, zobowigzany on bedzie
do zapfaty na rzecz Spdiki kary umownej w wysokosel 50 proc. odszkodowania preysiugujacego mu w
zwigzku z zakazem konkuranci.

2} Umowy zawarte migdzy Spéika a osobami zarzadzajacymi zwiazane z realizacja Programu
Motywacyjnege Spdotki

W dniu 6.06.2016 r. Spdtka zawarta z Panem Zbigniewem Rondudy Prezesem Zarzgdu, Umowe
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spétki ODLEWNIE POLSKIE 5.A., zgodnie z kitrg zostato
mu przyznane 170,000 Opgji

Kazda Opcja daje warunkowe prawo do objecia nieodpiatnie jednego Warrantu Subskrypoyjnego
dajgcego prawo do objecia jedne] Akcji Seril H po cenle emisyjngj lub do nabycia od Spolki jednej Akcji
Whasnej po cenie nabycia. Opcje s3 niezbywalne, za wyjatkiem zbycia Opcji za zgodg Rady Nadzorcze]
na zasacach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego dia kadry zarzadzajgos) |
kierowniczej Spélki ODLEWNIE POLSKIE S.A.. uchwalonym przez Rade Nadzorcza Spoiki Uchwalg Nr
30/2016 z dnia 20.05.2016 r. na podstawie § 2 ust 1 Uchwaly nr 252016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 kwietniz 2016 r, w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dia
kadry zarzgdzajace] | kisrownicze] Spodki

W celu objgcia Akcll Seril H lub nabycia Akcji Wiasnych, Pan Zbigniew Ronduda bedzie zebowiazany
zepiacic odpowiednio cane emisyjng lub cene nabycia.

Jednoczesnie Pan Zbigniew Ronduda zobowiazal sie, 2e nie obciazy, nie zastawl, nie zbedzie ani nie
przeniesie w jakikolwisk sposcb na jakiekolwiek osoby trzecie wszystkich albo czesci akcji Spolki
nabytych w wykonaniu Opcji przez trzy lata, poczawszy od dnia nabycia akcji, a w przypadku naruszenia
tych zobowlazan do zaplaty na rzecz Spotki kary umowne] stanowigee] iloczyn liczby akeji dotknigtych
naruszeniem zobowigzania oraz dwukrotnodci wartodcl rynkowej akeji Spolki z dnia naruszenia, ustalone|
wediug kursu zamknigcia akeji

W dniu 8.08.2018 r. Spotka zawarla z Panem Leszkiem Walczykiem Wiceprezesem Zarzadu,
Umoweg uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spdtki ODLEWNIE POLSKIE S.A. zgodnie z
ktdra zostato mu przyznane 170.000 Opcii

Kazda Opcja daje warunkowe prawo do objecia nieodplatnie jednega Warrantu Subskrypeyjnego
dejgcego prawe do objecia jedne) Akeji Serii H po cenie emisyjne] lub do nabycia aod Spaki jednej Akgji
Wiasne| po cenie nabycia. Opeje 53 niezbywalne, za wyjatkiem zbycia Opcli za zgoda Rady Nadzorczej
na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajace] |
kierownicze] Spotkl ODLEWNIE POLSKIE S.A., uchwalonym przez Rade Nadzorcza Spotki Uchwatg Nr
32016 z dnia 20.05.2016 r. na podstawie § 2 ust 1 Uchwaly nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 27 kwistnia 2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyinego dla
kadry zarzadzajgce| | kierowniczej Spotkd,

W celu objecia Akefl Seri H lub nabycia Akcji Wiasnych, Pan Leszek Walczyk bedzie zobowiazany
zaplacit odpowiednio cena emisying lub ceng nabycia.

Jednoczednie Pan Leszek Walczyk zobowiazal sig, 2e nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie ani nie
przeniesie w jakikalwiek sposdb na jakiekolwiek osoby tzecle wszystkich albo czesci akcji Spolki
nebytych w wykonaniu Opcji przez trzy lata, poczgwszy od dnia nabycia akejl, a w przypadku naruszenia
tych zobowigzan do zapialy na rzecz Spotki kary umownej stanowigce| lloczyn liczby akcji dotknietych
naruszeniem zobowigzania oraz dwukretnoscl wartosci rynkowe] akcji Spatki z dnla naruszenia, ustalang
wadhug kursu zamknigcia akcji.
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W dniu B.06.2018 r. Spélka zawarta z Panem Ryszardem Pisarskim Wiceprezesem Zarzadu,
Umoweg uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. zgodnie z
ktarg zostato mu przyznane 170.000 Cpeji,

Kazda Opcla daje warunkowe prawo do objecia nieodpiatnie jednego Warrantu Subskrypcyjnego
dajgcego prawo do objecia jedne) Akeji Serii H po cenie emisyjngj lub do nabycia od Spokk jedngj Akcji
Wiasne| po cenie nabycia. Opecje s3 niezbywalne, za wyjgtkiem zbycia Opeji za zgodg Rady Madzorcze|
na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego dia kadry zarzadzajace] |
kierowniczej Spolki ODLEWNIE POLSKIE S.A. uchwalonym przez Rade Madzorcza Spodki Uchwalg Nr
3042018 z dnia 20.05.2016 r. na podstawie § 2 ust 1 Uchwaly nr 25/2018 Zwyczajnego Walnego
£Zgromadzenia Spolki z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla
kadry zarzadzajgee] i kierownicze| Spodki

W celu cbjgcia Akcji Seril H lub nabycia Akci Wiasnyeh, Pan Ryszard Pisarski bedzie zobowiazany
zapiacic odpowiednio cena emisyjna lub ceng nabycia.

Jednoczesnie Pan Ryszard Pisarski zobowigzat sie, 2e nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani nie
przeniesie w jakikolwiek spostb na jakiekolwiek osoby trzecie wszystkich albo czesci akcji Spolki
nabytych w wykonaniu Opcji przez trzy lata, poczawszy od dnia nabycia akeji, a w przypadku naruszenia
tych zobowigzan do zaplaty na rzecz Spdfkl kary umowne| stanowigcej iloczyn liczby akeji dotiknigtych
naruszeniem zobowigzania oraz dwukrotnosci wartoscl rynkowej akcji Spodki z dnia naruszenia, ustalone]
wedfug kursu zamknigcia akcji

22.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spdtki

Zarzad
W okresie od 01.01.2016 r. do 27.04.2018 r. Zarzad Spolki dziatat w skiadzie powolanym przez Rade
Madzorczg w dniu 12.04 2013 r., ktdrego kadencja rozpoczeta sie 17.05.2013 r,

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Fan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31.03.2016 r. Rada Nadzorcza powolatla Z2arzad na kolejng wspdlna trzyletnia kadencie
rozpoczynajgcs sie w dniu nastgpnym po dniu odbycia sie Zwyczajnego Walnege Zgromadzenia
zatwierdzacago sprawozdanie finansowe Spitki za 2015 r. Do skfadu Zarzgdu zostali powotani:

Pan Zbigniew Ronduda na Prezesa Zarzgdu

Pan Ryszard Plsarski na Wiceprezesa Zarzgdu

Pan Leszek Walczyk na Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 27.04.2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki zatwierdzibo sprawozdanie finansowe
Spolki za 2015 . | udzieldo wszystkim Czlonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykenania przez nich
obowigzkdw w roku obratowym 2015.

Kadencja Zarzadu rozpoczela sie 28.04 2016 r.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu Spotkl nie ulegt zmianis

Fada Madzorcza
Nadzdr nad cziatalinociy Spdtki sprawuje pigciooscbowa Rada Nadzorcza, Kadencja Rady Nadzorcze
jest wspdina | trwa trzy lata

W ckresie od 01.01.2016 r. do 27.04.2016 r. Rada Nadzorcza dziataia w skladzie powolanym przez
Zwyczajna Walne Zgromadzenie Spolki w dniu 18.05.2013 r. | Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spodkd w dniu 2.11.2015., .

Pani Joanna taczyrhska-Suchodolska, Przewodniczaca Rady

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady | Sekretarz Rady

Pani Ewa Majkowska, Czionak Rady

Fan Adam Stawowy, Czionak Rady

Fan Roman Wrona, Crionek Rady

W dniu 27.04.2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki udzielo wszystkim Czionkom Rady
Nadzorcze] absclutorium z wykonania przez nich chowigzkow w roku obrotowym 2015 | powslale Rade

30



Sprawozdanie Zarzady 2 dziafainodol Spatd Akeynej ODLEWNIE POLSKIE w 2016 ¢

Nadzorczg na kolejng wspdlng trzyletniy kadencie w sklzdzie, Kidra ukonstytuowata sie w dniu
28.04.2018

Pan Kazimierz Kwiecier, Przewodniczacy Rady

Pan Roman Wrona, Wiceprzewodniczacy Rady

Pan Adam Stawowy, Sekretarz Rady

Fani Joanna taczynska-Suchodolska, Czlonek Rady
Pani Ewa Majkowska, Czionek Rady

Kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 28.04 2016 1.
Do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania skiad Rady Nadzorcze] Spotki nie ulegt zmianie

£Zmiany organizacyjne

W dniv 11.04.2012 r. Spilka rozpoczela dzialainost uslugowa na terenie Niemlee na podstawie
zgtoszone| dzialainosci gospodarczej w Urzedzie Do Spraw Porzadku | Bezpieczefstwa Publicznego w
miescie Dusseldorf | dokonaniu wszelkich niezbednych czynnosc zgloszeniowych we whaschwym dla niej
urzedzie finansowym w miescie Kleve, kitre doprowadzity do nadania g niemeckiego numeny
podatkowego | statusu zakladu w rozumieniu niemieckiego prawa podatkowego | umowy  polsko-
niemieckie o unikaniu i zapobieganiu podwéjnege opodatkowania. Zakiad Niemcy byt jedna z komarek
organizacyjnych w strukiurze organizacyjnej Spotki.

Od 12.09.2016 r. dziatalnodé ustlugowa w Niemczech prowadzona jest przez Oddzigt Spofki. ktary zostal
zarejestrawany przez Sad Rejonowy w Dusseldorfie.

W dniu 14,12 2016 r. Sad Rejonowy w Kielcach X \Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wpisat Oddziat Miemcy w Krajowym Rejestrze Sadowym dia Spaiki ODLEWNIE POLSKIE SA o
numerze KRS 0000024128,

Prowadzona dziatalnosé usiugowa na terenie Niemiec jest komplemantama z podstawowa dziatalnoscia
prowadzong przez Spdtke w kraju, jaka jest produkcia odiewdw.

W ramach te| dziafalnoéci, Spidka realizuje umowy o dzielo w obiektach fabrycznych klientéw
niemieckich, cbejmujace &wiadczenie usfug odlewniczych oraz uzycza pracownikow wiasnych
kantrahentom niemieckim w ramach posiadane] koncesji nr $045 z dria 21.01.2013 r. o dokonaniu wpisU
Spolki Akcyine] ODLEWNIE POLSKIE do rejestru podmiotow prowadzacych agencje zatrudnienia,
wydane] przez Marszatka Wojewodziwa Swietokrzyskiego i notyfikowane] w Niemczech w dnlu
06.10,2013 r.

£miana formuly prawnej prowadzonej na terenie Niemiec dzialalnoci przez Spolke, jest zgodna z e
celami strategicznymi zwigzanymi z rozszerzeniem skali éwiadczonych ushug ediewniczych na terenie
Miemiec w oparciu o realizacje umaw o dzieto.

23. Zatrudnienie

Tabela IT Zatrugnienis

Srednie : Srednie

Lp. Zatrudnisnia “:“;g;“ﬁ‘l'ﬂ pronl g “_""é‘g;"s“f“ ke 3‘5‘52':‘";'5‘1'4
1. Srednie zatrudnienie ogdlem, w tym: 451 100,00% 424 100,008 115,80%
1.1, slanowiska roboinicze, wiym: 356 BO,B5% 330 T7.63% 120,00%
1.1.1 bezposrednio produkcyjne 316 64,36% 245  GETI%  12601%
1.1.2 posrednio produkcyjne 61 1247% 64 15.09% 5,31%
1.1.3 pomocnicze 19 3874 17 4,07% 111,76%
1.2, stanowiska nierobolnicze a5  19,35% 84 2217%  101,06%
B : —
1. Kobiety 40 B15% 42 981%  0524%
2. Mezczyini 451 81,85% 382 50, (8% 118 06%
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WEEHE_r F _sradme zatrudnienie w kraju wyniosio 345 etatdw w2015 r. 341 etatdw), natomiast srednie
zatrudnienie zwigzane ze dwiadczeniem przez Spotke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych

z kontrahentami niemieckimi umdw o dzielo w ich obiektach fabrycznych wyniosio 148 etatéw (w 2015 r.
&3 etaty).

W ramach zatrudnienia ogélern Spotka utrzymuje zatrudnienie osdb niepeinosprawnych na poziomie
przekraczajacym 6%, dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich oplat na rzecz Panstwowego Funduszu
Rehabilitac)l Osdb Niepelnosprawnych. W 2016 r. roku $rednie zatrudnienle essb niepetmosprawnych
wyniosio 33 etaty (w 2015 r. 33 efaty) | Spétka uzysksla dofinansowanie do winagradzen pracownikdw
niepetnosprawnych z PFRON w wysokosci $rednic 22 tys. zt miesiecznia

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2016 . wyniasia 281 tys. 2b i byla nizsza o 12,73 % w stosunkuy do
sprzedaty na jednego zatrudnionego z analagicznego okresu roku ubleghege, ktora wyniosta 322 tys, zt

24.Raport na temat polityki wynagrodzen, w tym wynagrodzenia osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

W Spdlce Uchwata Zarzgdu Nr 4/2016 z dnia £.01.2016 r. zostata worowadzona polityka wynagrodzen,
Giownym zadaniem polityki wynagrodzest w Spelce jest realizacja strategii rozwoju Spotki w zakresie
stalego reainego werostu placy w polaczeniu z systemem motywacyjnym | realizacjs diugoterminewych
celow finansowych | pozafinansowych. Zasady ujete w polityce wynagrodzer stosowane g3 da czbankaw
organow statutewych Spalki oraz do wszystkich pracownikow.

Wysokodc | warunki wynagrodzen Czionkéw Organdw Spatki | [&j pracownikdw regulowana jest przez:
- Uchwaly Walnago Zgromadzenie w odniesieniu do Czionkéw Rady Nadzorcza),
- Uchwaly Rady Nadzorcze) w odniesieniu do Czienkdw Zarzadu,
— Zakladowy Uklad Zbiorowy Pracy i Uchwaty Zarzadu w odniesieniu do pracownikéw Spotl.

Wynagrodzenie Rady Nadzoreze|

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spolli wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W
20186 r. wynagrodzenie Rady wyplacane bylo w oparciu o Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
Nr 21/2013 z dnia 16.06.2013 r. | Nr 23/2016 z dnia 27.04.2016 r. Czlonkom Rady Nadzorczej Zgodnie z
5§ 26 ust. 4 Statutu Spokki przystuguje réwniez zwrot kosztéw zwigzanych z udziadem w pracach Rady.

_Tabela 28 Wynagrodzenie Czionkiw Rady Madzorcrej
Ewral
. Wiynagradeanie Dwrod
| Lp. Imig | nazwisko Funkeja | m'ﬁ.m'ﬁ'm Gzlonka Rady masrtow | “Hhm"tm Razam
Madzoreee] tejazdu -mﬂ"mmymth
[l [ zl 2l F] zl

1| Kazimiers Kivieciary | [RweOmcIny g}_ﬂ:gg}g' 44 000,00 . - 44 000,00
| 2 | FomanWrana Papeomerteney | MLUTBME - | dpomied | 1vesdE | ez | asiim

3 | Adam Stawowy it Saeg= | agoono0 | 17558 | se4T | 4z3i7es

Joanna Laczyfieka- | Crionek Ragy 01.01.2016 -
Ll e Mt 42000,00 42 000,00
5 | Ewa Majkowska EM:':;;E?“ 'ﬁ }; gg:g' 40 000,00 | 40 000,00
Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt 5) Statutu Spétki. W
2016 r. wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu wyplacane byly w oparciu o uchwaly Rady Nadzorczej
Uchwaly Nr 17/2015 z dnia 03.12.2015 r. okrelajgcej zasady miesiecznego wynagradzania
Caionkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy © prace,
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= Uchwaly Nr 182015 z dnia 03.12.2015 r. okresla
Zarzadu z tytulu peinienia funkcii

jace| zasady rocznego wynagradzania Czionkdw
Czionka Zarzgdu, zalernego od osiggnietego zysku brutto w roku

chrotowym.
_Tabela 29 Wynagmdzanie wyplacone | nalezne Czlonkow Zarrady

Wynagrodzen mwnmu Razam l

Lp. Imig | nazwisko Funkeja Okres painkanla | ez bybely naieine z fytusy | WYNagrodzenie

funicji ursawy o padnignia funkeji wyplacone |
L w Zarzadzie ieine

bia = ] ] 7l )

1| Zbigniew Ronduds | preEes Zarzach - Dyrek g:ﬂig}g T | ee3@0000 | 854 003,56 1547 603,56

2 | LeszokWalczk | phemeosmZemade- 0001206 | singogoo | seosazrz | 1rsoszre

3 | Ryszard Pigarski | fJiecpreces Zaraad - S iaaie- | sao000 | s40s0272 1180 502,72

Swiadczenia pozaptacowe Czionkéw Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu objeci sg Polisg ubezpieczeniows AVIVA Nr 17113 w miesiecznych wysokosciach:

- Ebigniew Ronduda

- Leszek Walczyk
= Ryszzard Pisarski

a nadio Prezes Zarzadu Polisg AVIVA w wysokosci 831,56 zt miesiecznie

5474 14 =i
5 386,19 =i
£ 435 82 =,

Czlonkom Zarzadu przystuguje prawo do wykorzystywania samochodu shuzbowego do celtw prywatnych
oraz prawo do Sredniomiesigeznego zryczatowanego limitu jazd prywatnych samochodem shuzbowym w
wysckosci BOD km missiecznie . 9600 km na rok kalendarzowy.

_Tabela 30 Swiadczenia pozaplscowe Cxiankow Zarzgdy

Inne ”
Okres panienia L) Swindazen plesigke
L Irnig | nazwisha Funikcja fuskei m:‘.g::ﬂ zenia 4] Razem
il i s
pracy
zt & | 2l
1| Zhigniew Renguda | i Taadu-Duekir | OLOD 0B | 75pg335 | maraco | 170580 | ese7ais
2 |LessskWaleos | oot ey | S1az20ip | 0463428 | 2869125 | me67a | szar2d
3 | Ryszard Prsarski | phosereses Zazadu - SiElaE- | esarene | Tisece | 1repo | 7esaiz

Wynagrodzenie kluczowych menedzerdw Spotki

Wynagrodzenie kluczowych menedzeréw Spélkd ustalane jest na zasadach obowizzujacych w
Zaktadowym Ukiadzie Zbiorowym Pracy dla pracownikow Spagki®.
Ponadte grupa kluczowych menedzerdw zostels objeta systemami motywacyjnymi w ramach kldrych
wyptala dodatkowego wynagrodzenia uzalezniona jest od uzyskania okreslonych przez Larzgd
paramatrdsw majgcych na celu:
- poZyskanie zamowien na nowo uruchamiane pozycje odlewdw,
- Iwigkszenie wartosci i rentownodcl sprzedaty odlewdw produkowanych w ramach kooperaci

Zewnetrzne;,

poprawe rentownosci produkcji cdlewdw produkowanych w Spatce,

- poprawe jakosci odlewdw sprzedawanych przez Spotke,

- zintensyfikewanie dzialen zmierzajgcych do poprawy jakosci odlewdw sprzedawanych przez Spotke,
- zintensyfikowanie dzialan zmierzajacych do przyspieszenia wdrazania nawych uruchomien w Spoice,
zintensyfikowanie dzialan zmierzajacych do wzrostu sprzedazy cdlewdw wiasnych,
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- zntensyfikewanie dziatah zmierzajgcych do obnizenia cen meteriaiow stosowanych w pracesie
pradukeyjnym,

- maksymalizacje efektaw ekonomicznych zwigzanych z realizacia umow o dzielo na terenie Republiki
Federalngej Niemiec.

W celu realizacji Strategil Rozwaju Spotki | zabezpieczenia przysziych zasobdw kadrowych inzynieryjno-
technicznych | ekonomiczno-finansowych, z ktdryeh w przyszictei mogg byt wytaniani kandydaci do
obejmowania kluczowych stanowisk zarzadczyceh | kierowniczych w strukturach Spobkd, w 2011 r. zostai
utworzony program  motywacyjny Mioda Kadra®. Celem Programu jest umazliwienie miodym
Rracownikom Spdtki doskonalenia zawodowego i indywidualnega razwo|u naukowego.

W ramach tege programu pracownicy s uprawnieni do przystapienia do Programu Grupowego
Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Opiekun VIP.

Obecrile programem Mioda Kadra® objetych [est 27 pracownikéw, kidrym Spotka oplaca miesiaczna
sktadki ubezpieczeniowe. taczny miesisczny koszt ubezpieczenia pracownikdw wynosi 30 tys. zt.

Spiika umozliwia swolm pracownikom podnaoszenie kwalifikacji poprzez finansowanie studiow
podypbamowych | doktoranckich,

W 2016 r, dwich pracownikéw bylo sluchaczami studiow dokteranckich i cémiu studidw podyplomowych,
taczne koszty czesnego za studia w 2016 r, wyniosky 49.2 tys. zt

Pigciu kluczowym menederom Spolki  przysiuguje prawo do wykarzystania samochodu siuzbowego do
celéw prywatnych oraz prawo do éredniomiesiecznego Zryczaltowanego limitu jazd prywatnych w
wysokasci 500 km miesiecznie, tj, 8000 km na rok.

Zmiany w polityce wynagrodzen
W okresie 2016 r. nie wprowadzane byly istotne zmiany w zakresie polityki wynagrodzar.

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen

Zarzad pozytywnie ocenia funkcjonowanie polityki wynagrodzen w Spélce w 2016 1. 2 punkiu widzenia

realizacji jej celow, takich jak:

— Konkurencyjnos¢ wynagrodzen w stosunku de innych przedsigbiorstw w branzy odiewniczaj, w celu
zapobiezenia odplywowi kluczowych menadzerdw i specjalistéw do konkurencji.

— Stosowanie systemdw motywacyjnych w calu osiggnigcia zatotonych celdw finansawych.

- Adekwatnosé wynagrodzenia do rodzaju i jakosci wykonywanej pracy.

- Powigzanie poziomu wynagrodzen z mozliwosciami ekenomiczno-finanscwymi Spolki

Przyjeta polityka | systermy wynagrodzen pozwolity na uzyskanie w 2016 r. nizej] wymienionych wynikdwr

- #rednia placa w Spdlce wynlosla 527711 2t (w 2015 r. wynosita 5122 01 zl), co stanowi 124%
Sradniej placy krajowe] w seklorze przedsiebiorstw,

- udziat skkadnikow zmiennych w wynagrodzeniu cgdtem wynosi okolo 31% funduszu pfac ogilem co
pozwala na efektywne powigzanie poziomu wynagrodzen z mozliwosciami ekonomicziymi Spaki,

- wdrozone w Spotce systemy motywacyjne dla kluczowych menedzerow | pracownikew pozwoliy na
Znaczqce powigzanw plac w tej grupie pracownlkdw z reslizacla zadan nalozonych na @ grupe
pracownikéw przez Zarzgd Spalki,
program motywacyjny Mioda Kadra® wdrozony w Spolca pozwala pozyskiwad | utrzymywad w Spolce
najlepszych mbodych, bardzo dobrze wyksztalconych pracownikow we ws2ystkich obszarach
dziatainoscl Spdfki, co jest zgodne z diugoterminowymi planami rozwoju Spodki.

25. Kapitat zakladowy Spoétki | akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Ma 31.122016 r. i na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zakiadowy Spédki wynosi
30.996.181,50 2t i dzielil sig na 20.664.121 akcji zwykiych na ckaziclels o wartosci nominalne) 1,50 zi
kazda.
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Tabela 31 Akce Spdtki bgdgoe w posiadaniu osdb zarzgdzrajacych | nedzorujacych

Lp. Osoby zarzadzajace | nadzorujace L'“'IE Vetzlad ] m?tg_*]"“" | udsistpy]
1, | Zhigriew Ronduds ~ Prezes Zarzadu IE0000|  1.6838% | 350000  18038%
2. |Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzgdu 4B 578 4,1065% £48 578 4,1065%
3. |Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzady 350000  1,8838% 350000  1,8938%
Kazimierz Kwiacien — Przewsdniczacy Rady i
i Nadzorcze] 100 . 0.00055% . 100 0, 0005% .

26.Notowania akcji Spotki
Akcje Spotki od 13 marca 1998 r. notowane sa na Gletdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.4

Nae 31.12.2016 r. z wszystkich akcjl Spotki w ilosci 20.664.121 szt., w obrocie publicznym | gletdowym
zngjdowaho sie 20,124,121 szt akeji.

Na podstawie upowaznienia wynikajacego z Uchwaly Nr 26/2016 z dnia 27.04.2016 1, dotyczacego
nabywania akc)i wissnych w celu zaoferowania ich do nabycia osobom uczestniczgoym w Programie
Matywacyjnym, Spofika w dniu 08.07.2016 r. skupita 540.000 szt. akcji wtasnych, w cefu zapewnienia
realizacji | etapu Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajace; i kierownicze| Spolki przyjetego na
podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 25/2016 z dnia 27.04 2016 .

Kurs zamknigcia w ostatnim dniu notowan akcji w grudniu 2016 r. wynosil 3,84 24 | byl wyzszy 0 32 41%
od kursu w analogicznym dniu 2015 r., ktéry wynosit 2,90 zt

Spotka w 2018 r, nie umarzata akcji | nie uleghy zmianie prawa przystugujace jej akejenariuszom,

27.Nabycie akcji wtasnych

W dniu 8082016 r w oparciu o upowaznienie wynikajace z Uchwaly Zwyczajnege Walnego
Zgramadzenia Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. Nr 26/2016 z dnia 27.04.2016 r. do nabywania przez
Spdtke akci wissnych w celu zaoferowania ich do nabycia oscbom uczestniczacym w Programie
Motywacylnym przyjetym na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 25/2016, Zarzad podjgl uchwale w sprawie
ckreslenia ogolnych warunkéw i ramowego harmonogramu skupu akcji wissnych Spétki, a w dniu
13.06.2016 r. przekazal do publiczne] wiadomosci  Zaproszenie do skiadania ofert spreedazy akcji Spotki
Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach”. Przedmiotem zaproszenia skisrowanego
do wszystkich akcjonariuszy byly w peini pokryte zdematerializowane akcie Spafki na okaziciela, bedace
przedmiolen obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartodciowych w
Warszawie 5 A

Podmictem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniv skupu akg)i byt Dom Maklerski Moble
Securities Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie.

Przyjmowanie ofert sprzedaky akcji Spotki rozpoczelo sle 14.08.2016 r | zakorfczylc sie w dniu
28.06.2016 r. W dniu 6.07.2016 r, Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Noble Securites S.A
informacjg © zawarciu umowy sprzedary 540.000 akcji Spotki, stanowiacych 261 % kapitah
zakiadowego Spolki | odpowiadajacych 2.61% ogdine| liczby giosow na walnym zgromadzeniu Spolki
Rozliczenie transakeji nabycia akcji Spolki w ramach przeprowadzonego skupu akojl Spotki oraz
zapisanie ich na rachunku papieréw wartodciowych Spolki, nastapito w dniu 8.07 2016 r.

W ramach skupu akeji wiasnych, Spolka nabyla 540.000 szt. po cenie 3,18 zi za kazdg akcje, ns laczng
wartod€ 1.722 60 tys. 21,

Finansowanie skupu akcji realizowane bylo z kapitalu rezerwowege, utworzonego na podstawie Uchwaly
ZWZ Nr 4/2016 z dnia 27.04.2016 r,
Skup akcji wiasnych Spdiki jest zwigzeny z reslizacig | etapu Programu Motywacyjnege dia kadry
zarzgdzajgee] | kierownicze| Spdiki.
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28.Emisja papierow wartosciowych

W 2016 r. Spidka nie przeprowadzala emisji akcji i innych paplerdw wartosciowych.

29.Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spélce nie sa znane umaowy, w wyniku ktorych w przysziodci mogg nastapié zmiany w proporcjach
posiadanych akcli przez dotychczasowych akcjonariuszy.

30.System kontroli programéw akcji pracowniczych
Mie dotyczy Spoki.

31.Postgpowania toczace sig przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 2016 r. nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wigtciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne, ktdrych lgczna kwota stanowi co najmnigj 109%
kapitatow wiasnych Spoéiki,

32.Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badar | rozwoju

Utworzenle pierwszego w branzy odiewnicze) osrodka badawczo-rozwojowego, w wyniku realizacii
projektu  Stworzenie w Spdlce Odlewnie Polskie S A Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponantiw
Odlewniczych ,OBRKO" w ramach Programu Operacyjnego Rozwd| Palski Wschodnig] 2007-2013, 08
priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dzistanie 1.3 Wspieranie in nawac, pozwolilo na:
pozyskanie innowacyjnych zasobdw (pracownie), opracowanle nowych metod badawczych,
wdrozenie innowacyjnych systemdw projektowania i produkeyjnych,
- prow=adzenie wiasnych prac badawczo-rozwojowych,
- fozwd| wspipracy w osrodkami naukowymi krajowymi, klastrami regionalnymi i konsorcjami
migdzynaradowymi,
- Opracowanie i realizacje projektow badawczych i inwestycyjnych w programach operacyjnych
zagranicznych (HORIZON), krajowych (PCIG, POIR), regionalnych (RPO RPW, RPOWSW),
- amnigjszenie  dystansu  technologicznego de  czolowych odiewni  europejskich, wzrost
konkurencyjnosci procesowaj Spolki przez;
= wdrozenie zaawansowanych systeméw projektowania CAD, symulacyi komputerowej CAE oraz
wykcnywana oprzyrzgdowania odlewniczego CAM/CNGC,
= wybdr, wdrozenie | doskonalenie innowacyjnych systeméw kentrolno-pomiarowych, metod
badan niszczacych i nieniszczaoych,
= wybor, wdrozenie | rozwd| inteligentnych systeméw produkeyjnych w zakresie automatyzacii |
robotyzacji formowania, wykonywania rdzeni | wykanezania odiewtw,
- wdroZenie innowacji procesowych i produktowych takich jak:
* opracowanie i wdrozenie technologii wysokojakosciowego 2eliwa sferoldalnega,
= warozenie technologii odlewdw z zeliwa odpornego na wetrzasy ciepine — SiMo,
* opracowanie i wdrozenie tachnologii pradukcji feliwa ADI,
wdrozenie systemdw zwiekszajacych wanosé dodana produke|i odlewniczej;
= wdrozenie cbrobki CNC odlewow oraz pozyskiwanie zasobdw, wiedzy i umigjetnosci dot
zaawansowanych systemdw zrobatyzowanych abribki CNC,
* opracowanie systemow zarzgdzania energia w odlewni oraz sukcesywna poprawa efekbywnoda
anergetyczne] Spolki
Oérodek Badawczo-Rozwojowy Komponentdw Odlewniczych realizuje projekty w obszarach: nowych
uruchemien  produkcfi, prac badawczo-inmowacyjnych, prac innowacyjno-wdrazeniowych, prac
wdraeniowo-rozwojowych oraz keztalcenia | doskonalenia zawodowego.
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W 2016 r. Spolka na dzialsinosé badawczo-rozwojowo-wdrozeniowa  poniosta nakfady w wysokosci

1,378 tys. zti byly one wyzsze o 202,03% w stosunku do 2015 1., ktdre wyniosty 443 tys. zi w tym:

- nakiady na projekly celowe (badania przemysiowe | prace rezwojowe) W wysokosci TE8 tys. zt (w
2015 1. 443 tys. zi),

- nakiady inwestycyjne na projekt Wzrost kompetens) Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Kompanentow Odlewniczych w zakresie automatyzacji | robotyzacji procesowe|" w wysckosci £10

Ws. zt — kwola ta ujeta jest w nakladach inwestycyjnych w pkt 14 ninigjszego sprawozdania.
Realizacja projekiu rozpoczela sie 1.08.2016 1.

Nakiady na dziatainosé badawczo-rozwojowo-wdrozeniows w 2018 r. stanowily 0,99% przychoddw netio
28 sprzedazy produktow, towandw | materialdw, & w 2015 r. stanowily 0,32% przychoddw netio ze
spreedazy produktdw, towardw | materiaidw,

33.0chrona Srodowiska

Spotka prowadzi dzistalnosé gospadarczg zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami prawa oraz posiada

uregulowany stan prawny w zakresie ochrony $rodowiska. Spdika posiada Certyfikat Systemu

Zarzadzania Srodowiskowego, przyznanego przez TUV Rheinland Polska Sp. z o.0., potwlerdzajgcy

przestrzeganie wymagan norm 150 14001, Korzystanie ze $rodowiska przez Spatke regulowane jest:

- pozwoleniem zintegrowanym dla instelecii do odlewania metali setaznych ziokelizowane] w
ODLEWNIACH POLSKICH SA w Starachowicach (decyzja Marszaika Wiojewddziwa
Swietokrzyskiego z dnia 13.08.2013 r. zmieniaj@aca decyzje Wojewody Swietokrzyskiego z dnia
26.04,2007), wydana na czas nieoznaczony,

~ dia pezostalych instalacli pozwalenie na wprowadzanie gazdw do powietrza (decyzja Marszatka
Wojewddztwa Swigtokrzyskiego z dnia 19,12 2016 1. 2 terminem obowigzywania do 21122026 )
dia pozostalyeh instalacji nisobjate] obawiazkiem uzyskania pozwolenia zintegrowanago pozwolenie
na wylwarzanie cdpadow (Cecyzja Marszatka Wojewddziwa Swigtokrzyskiego z dnia 12.08.2008 r. z
terminam obowiazywania do 11.08.2018 1),

- pozwoleniem wodnoprawnym na wprowadzanie sciekdw przemystowych zawiersjgcych substancie
szczeglinie szkodliwe dla $rodowiska wodnego z Zakladu do urzadzen kanalizasji miejskiej
eksplcatowane] przez Przedsiebiorstwo Wodoclagéw | Kanalizacji Sp. z o.0. w Sterachowicach
(decyzja Marszatka Wojewddziwa Swigtokrzyskiegn z dnia 25.07. 2016 r. z terminem obowigzywania
do 24 07,2020 r.).

Decyzjami tymi zostaty okreslone warunki korzystania ze srodowiska w zakresie:

- wWprowadzania gazow i pyidw do powietrza,

- dopuszezalnego poziomu emisji hatasu przenikajacego z instalac)i do &rodowiska,

— dopuszczalnych wielkosc stezen w wodach opadowych odprowadzanych do rzeki Kamiennej,

- llogzi, sposobu gospodarowania, miejsca i sposobu magazynawania odpadow popradukeyjnych oraz
odzysku lub unieszkodliwiania tych odpadéw,

- odprowadzania Sciekow do kanalizac)i migjskigj,

- ochrony gleby, ziemi i wod gruntowych,

a takze warunki prowadzenia monitoringu emisji | kentroli eksploatacji instalacji oraz badania iloSci |

|akogci odprowadzanych Sciekdw przemystowych.

Spdtka na biezaco prowadzi monitoring parametrow Srodowiskowych Parametry te nie wykazuja

przakroczen dopuszezalnych wielkassi,

Ma podstawie obowigzujgcych przepisdw prawa Spotka nalicza | regulamie uiszcza opiaty za

gospodarcze korzystanie ze Srodowiska | wprawadzanie w nim zmian. Ewidencja odpadow prowadzona

jest na biezaco, zgodnie z przepisami. Odpady unieszkodliwiane sa przez firmy zewnetrzne posiadajace
stosowne zéezwolenia,

W 2018 r. Sptdka peniosia koszty zwlazane z achrong Srodowiska w wysokosci 185 tys. zt {w 2015 r. 219

tys. i), w tym:

- opiaty za gospodarcze korzystanie ze drodowiska w wysokosci 15 tys. zi {w 2015 r. 10 tys. 2i),

- koszty badan, pomiardw Srodowiskowych, otrzymania decyzji i pozwolen w wysokosci 28 tys. zt (w
20157 25 tys. =)

- koszty unieszkodliwiania odpadéw poodlewniczych w wysokosci 112 tys. zt (w 2015 r. 184 tys. =i

Spiika prowadzi procesy produkcyjne tak, aby w jek najmniejszy spostb oddzizlywaly one na srodawisko
naturaing. Stosujac zasade zrdwnowazonego rozwoju, prowadzi inwestycje proekologiczne poprzez
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wprowadzanie najnowszych technologii wspierajacych srodowisko. Naklady inwestycyjne na ochrone
srodowiska w 2016 r. wyniosky 143 tys. zt (w 2015 r. wyniosly 178 tys. zi)

34.Dziatalnos¢ sponsoringowa i charytatywna

Spolka w 2016 r. prowadzila dzialainos¢ sponsoringows poprzez przekezywanie darowizn na cele
akreslone w jej polityce udzielania darowizn, przyjetej przez Zarzad Uchwada Nr 1/2016 z dnia 8.01.2018
r. Decyzje o przyznaniu darowizn, do facznej kwoty darowizn w danym roku obrotowym w wysokosci 150
tys. zi, podejmuje Zarzad Spolki w oparciu o § 17 ust. 2 pkt 15 Statutu Spaiki

Udzielajac wsparcia Spdtka stara sie reagowaé na potrzeby instytuc)i dzislajacych na terenie regionu, tj.
miasta Starachowice, powiatu sterachowickiego | wojewddztwa twietokrzyskiego oraz srodowiska w
jakim dziata Spolka (np. wyzsze uczelnie, organizacje branzowe). W szczegalnosci wspierane s3 projekty
wspomagajace rozwdj dziecl | misdziezy na plaszezyinie spoleczne| | edukacyjne), a tak#e lokalne
iniciatywy z karzyscig dia spolecznosci,

W 2018 r. Spotka przeznaczyls na dziatalnoss sponsoringows kwote 54 tys, 7t

Tabela 32 Dzalainost sponsaringowa i chanyiatywna

~ 1

: | udzial wdzial | Dynamika

Lp, Cole deiatalnogci charytatywne) 26 | w 2B F. 2095, w2015 r. | 2018:2018

B _ _ tys. zt tys. zt =2

1 mﬁr sZaG, poeredni i instytuci urvbacanodel 15 17,24% 14 14.74% | 250.00%

2 |'\spiesanie kulury, turystyki | krajoznawstwa 22| 2341% 19| 20,00% | 115.78%

3 | Wypoozynek deeci | miodziesy -] 8,57% 3| 316% | 300.00%
|4 | Wispieranie i upowszachnianie kullury fizycznej 9, 95T%| 14 14.74%| B4,28%

§ | Przadsigwzicia refigiine i patriatyczne 5 g 85T & 6,32% | 150,00%

B | Zakup sprzelu rehabilitacyinago | pomos medyczna T4 T, 455%, 4 47| T7.7E%

= =F Wspisranie naukl | szkpinichwa wyzszegn J] 3 315% 30| 357% |  10,00%
Razem: 94 | 100,00% 85| 100,00% | 9895%

35.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 20.05.2018 r. dzistgjgc na mocy § 22 ust 2 pkt B) Statutu Spitki Rada podjeta uchwaba Nr
2B/2015 w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Do przeprowadzenia badania sprawszdania finansowego
Spiiki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE za 2016 r. oraz przegladu sprawozdania finansowege Spolki za |
podrocze 2016 r. wybrana zostata spilka BDO Sp. z o.o. dziatajaca pod adresem 02-678 Warszawa ul,
Postepu 12, wpisana ped numerem 3355 na liste podmiotéw uprawnicnych do badania sprawozdan
finansowych prowadzonag przez Krajows lzbe Bieghych Rewidenttw.

W celu zapewnienia nalezytej niezalefnosci opinii, Spotka przyjela zasede, e zmiana podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki bedzie dokonywana co najmniej raz na & lat.
BODO Sp. z 0.0, 2 siedzibg w Warszawie dotychczas przeprowadzala badanie i przeglad sprawozdan
finansowych Spotki | Grupy Kapitalowe] ODLEWNIE POLSKIE za lata 2000-2001 r. Wyboru podmiatu
uprawnionego do badania sprawozdania Rada Nadzorcza dokonsla zgodnie z obowiazujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

W oparciu o Uchwale Rady Madzorcze) Spotki Nr 28/2016 z dnia 20.05.2016 r. w sprawie wybaru

podrmicty dokonujgcego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.08.2016 r. oraz

badania sprawczdania finansowego za 2016 r, Zarzad Spotki zawart w dniv 27.06.2016 . Umowe na

ushugl audytorskie ze spolkg BDO Sp. z 0.0 2 siedzibg w Warszawie.

Za wykonanie przedmiotu umowy ustalone zostalo wynagrodzenie w taczne] wysokosci 42 tys. 2t netio, w

tym;

1) 16 tys. zt za przeglad Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonsge wyg
stanu na dzien 30.06 2016 r., przeprawadzany w terminie do 1.08. 2016 r,

2] 1 tys, zi za wydanie w terminie do 15082016 r. ostateczne) wersji raportu z przegladu
|ednostkowego sprawozdania finansaweqo,
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3) 12 tys. 2t za badanie wslgpne sprawozdania finansowego, przeprowadzone w dniach 28.11-
21220161,

4) 12 tys. 2l za badanie roczne jednostkowege sprawczdania finansowego, przeprowadzone w terminie
do dnla 31.03.2017 r,

5} 1 tys. zt za wydanie w terminie do dnia 31.03.2017 r. ostateczne) wersji opinii i raportu z badania
|ednostkowego sprawozdania finansawego sporzadzonago wy stand na dzied 31.12.2018 r,

£a rok obrotowy 2015 przegladu i badania sprawczdania finansowego Spoiki dokonywata spotka Biegli

Rewidenci Kielce Spotika z 0.0, z siedzibg w Kislcach w sparsiu o Uchwate Rady Nadzorcze] Nr 1072015

Z dnia 19.08.2015 .

Ze spaikg Bieglh Rewidenci Kielce Spélka z 0.0, z siedziba w Kielcach, Spotka zawarla dwie umowy

1} w dniu 27.07.2015 r. na wykonanie przegladu sprawozdania finansowege Spoki za okres od
01.01.2015 r, do 30.06:2015 r. w terminie do dnia 20.08.2015 r. wraz z przekazaniem raportu |
danych uzupsiniajacych. Za wykonanie uslugi objetej niniefeza umowy wynagrodzenie wynicsto 8
fys. 2! natio,

2)  wdniu 21,07.2015 r. na wykonanie badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. w terminie do dnia 31.03.2015 r, wraz z przekazaniem raportu 2 badania. Za
wykonanie usiugi cbjgte) ninkejszg umowa wynagrodzenie wyniosta 13 tys. zt netto.

Ponadto w 2015 r. Spdfka zawarta dwie umowy ze Spdikg Biegli Rewidenci Kielce 3p. 2 0.0, W Kialcach:

1} w dniu B.04.2015 r. na wykonanie uslugi poswiadczajace), polegajace] na opracowaniu opinil
bieglego rewidenta potwierdzajace| prawidiowost wyliczenia wartodel wspdlozynnika intensywnosci
Zuzycia energii elektryczne), o ktorej mowa w art 188 ust. 4 ustawy z dniz 20.022015 r o
cdnawialnych zrédiach energii (Dz. U. z 2015 r. poz. 478) przez Spotke Akeyjna ODLEWNIE
POLSKIE w Starachowicach, z terminem wykonania ustugi do dnia 13.04.2015 . Za wykonanie
calosci prac bedacych przedmiotem umowy wynagrodzenie wynicsto 2 tys. zt netto

2) w dniu 18.11.2015 r. na wykonanie ushgl poswiadczajgce], polegajace] na opracowaniu opinii
bieglego rewidenta potwierdzajges] prawidlowost wyliczenia wartoscl wspolezynnika intensywnodc
Zuiycia energil elektrycznej, o kitdrej mowa w art 52 ust 3 ustawy z dnia 20022015 r. &
odnawialnych Zrodtach energii (Dz. U z 2015 r. poz. 478) przez Spotke Akcyjng ODLEWNIE
POLSKIE w Starachowicach, z terminem wykonania uslugi do dnia 30.11.2015 r. Za wykonanie
calosci prac bedacych przedmiotem umowy wynagradzenie wyniosic 3 tys. 2i netto,

36.0pis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Przychody Spotki w walutach i zréwnane z nimi przyehody w zhatych na bazie cen walutowych, stanowig
od lat wysoki poziom w osigganych przez Spdtke przychodach ogolem. W 2016 r. stanowily one B8%
osiggnietych przychoddw.

Spitka nle zaklade w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osisganych
preyohoddw.

Tym samym znaczna czgst przychodow Spolki, w tym planowanych do osiggniecia w 2017 r., bedzie
narazona na ryzyko wahania kurséw walut. Ewentuzing aprecjacja zbotege w 2017 r, moze wplynad na
pogorezenie rentownosci prowadzone| przez Spdtke dzislalnosci gospodarczej, & znaczne umocnienie
ziotego wobec gitwnych walut $wiatowyeh mogloby spowodowad zmniejszenie konkurencyjnosci oferty
Spdekl | w konsekwenci doprowadzit do obnizenia osigganej przez nig marzy brutto ze sprzedazy, a tym
samym wpynas na pogorazenie wynikdw ekanomiczno-finansowych. ; _
Negatywne oddziaflywanie aprecjac)l ziotego na wyniki Spilki ogranicza naturaing zabezpieczenie
zwigzane z dokonywaniem zakupu materiatidw, ghhwnie surdwki odlewniczaj | Kompanentow stuzgeych do
produkc)i wszystkich rodzajéw stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import reslizowany w
EUR. Ponadto zgodnie z przyjeta strategia rynkows, Spotka dazy do zwiekszania w swoiej sprzedazy
udzialu kentrahentow z bran, ktdrych produkty finaine kisrowane sa do odbiorcdw krajowych

Spofka w oparciy ¢ prognozy agend rzgdowych | NBP w zakresie ksztaltowania sie kursu walut w
przysziosci, moze dalej zawierad transakcje zabezpieczajgee typu forward w ramach posiadanego fimitu
skarbowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. | w Banku Millennium S.A., Jako czesciowe zabezpisczenie
osigganych przez nig przychoddw w walutach abeych niezabezpieczonych w naturainy sposob.
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Ryzyko wzrostu cen surowcow

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spétke w procesie produkcyi 58 surdwki adlewnicze, zhom
zeliwny | stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czesé kosztéw
produkc]i wyrobdw gotowych, W zwiazky 2 odwrdceniem w IV kwartale 2018 ¢ trendu charakleryzujscego
sie stabilnoscia cen na silny trend wzrostowy, w szczegoincaci cen surowki odlewnicze| oraz zlomu,
istnieje ryzyko istotnege obnizenia rentownodci dziatalnosc prowadzone| przez Spolke oraz pogorszenia
je| pazycii konkurencyjnej i sytuac)l finansowej.

Spilka czedciowo przeciwdziala temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swolch
produktow wskaznikiem doplat materislowych MTZ, ktérego wysckose wynika z baz cepowych
prowadzonych przez CAEF i QIG.

Ryzyko uzaletnienia od gléwnych dostawcdw

Spolka nie jest uzalerniona od |ednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcdw |
materiatdw uxywanych do produkc)i, to jest sunbwki odlewniczej, zhamu, ielazostopdw, modyfikatorow |
zapraw. Dostawy surdwki odlewniczej do krajow Unil Europejskiej, w tym do Polski, pochodzs ghiwnie z
imporiu z Rosjl | Ukrainy. Ze wzgledu na ziozona sytuacje zwiazang z kryzysem ukraifiskim jak réwniez
realizowang polityks sankcji gospodarczych wobec Rasji, istnieje ryzyka zachwiania rytmicznosci dostaw
surowkl odlewnicze] orazr niekontrolowanago wzrostu cen, co moZe mied negatywny wpiyw na
terminowosé wykonywania zlecen produkeynych craz wyniki ekenamiczne Spddki.

Dostawy ziomu, jako drugiego waznego w produkcii odlewnicze| materialu, odbywajg sie gitwnie w
oparciu o dostawcow krajowych, W zwigziu z mozlwym w 2017 r. wzrastem Zapotrzebowania krajowego
przemyshu hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyke zachwiania rylmicznosci dostaw | skokowego
wzrostu can.

Ryzyko zwigzane z sytuacja klientow Spétki

Spotka nie jest uzalezniona w Istatny sposob od jednegs adbiorcy jej produktaw, Niemniej jednak Zrmiany
stratagii zaopairzeniowe] w gronie kiuczowych odbiorcdw jej produkiéw, moga mies negatywny wpdyw na
osiagane wyniki ekonomiczne. Zagrozenie stanowi ghdwnie pogorszenie sytuaci finansowej Klientéw oraz
skutki prowadzonych przez nich dzislan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do przenoszania produkcji
ich wyrobdw finalnych do krajéw spoza Unii Europejskiej ze wzgledu na staly dynamiczny wzrost tych
rynkow. Prowadzié to moze do zaniechania skiadania zaméwien w Spolce i presji na obnizenie cen iEi
produktow.

Ryzyko zwiazane 2 realizacjg umow o dzielo na terenie Niemiec

W zwiazku ze Swiadczeniem przez Spolke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
kontrahantami niemieckimi uméw o dzieto w ich obiektach fabrycznych, istnigje rvzyko podejmowania
dzislan przez niemiecky administracie, organy podatkowe i branzowe zwigzki zawodowe utrudniajgcych
lub uniemoziiwiajacych ich realizacjg. Ponadto. w zwigzku z przyjeciem przez Parament Europejski
Dyrekiywy w sprawie egzekwowania przepisow dyrektywy 96/71/WE Pariamentu Europejskiege | Rady z
dnia 16 grudnia 1998 r. dotyczacej delegowania pracownikéw w ramach éwiadczenia usdug i jej
implementaci do niemieckiego systemu prawnego, istnieje ryzyko wdrozenia przez niemieckie organa
panstwowe restrykcyjnych procedur egzekwowania je| stosowsnia, co w konsekwencji moze mied
negatywne oddziatywanie na stabilnoéc i efektywnoédé prowadzone| dziatalnosci,

Ryzyko utraty naleznosci

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dzistainodel gospodarczej, Spétka dostarcza swioje
wyroby do ponad 120 kontrahentdw. W strukturze przychoddw Spotki dominujg odbiorey zagraniczni
Dostawy odbywajg sie w oparciu o potwierdzane przez Spiike zamdwienia z okresleniem przedmictu,
llodci, ceny jak i terminu dostawy. Fakiury wystawiane s3 za kardg dostawe z przeawakajgcym 30
dniowym terminem platnoéc. Naleznosci splywajg Srednlo w 37 dniowym cykiu.

£2 wzglgdu na strukture odbiorcow, ktdrymi w przewacrajace] mierze s3 renomowane firmy, w wickszosci
Z siedzibg na terenie Unii Europejskie], ryzyko zwiazane z utratg naleznosci Spotka uznaje za Srednie z
punktu widzenia wptywu na jej plynnosé finansowa | osiagane wyniki, Niemnie| jednak w zwigzku z
niepawng. zmienng Swiatows sytuacjy gospodarczg | polityczng, istnigje ryzyke pogorszenia
wiarygodnosci platniczej kontrahentéw Spokkl, a co za tym idzie utraty czesdei jej naleznosci handiowych.
W zwigzku z tym ryzykiem, Spétka prowadzi biezacs ocene wiarygodnosci ekonomiczno-finansowe
swaich klientéw, rowniez z wykorzystanem informacji z  wywiadowni gospodarczych. Spdtka stosuje
mazliwie najkrotsze terminy platnode: za dostarczone produkty | $wiadczone ustugi. W przypadku dostaw
wialkoseryjnych | wydluzonych termindw platnosci, okreslana jest wysokase limitu kredytu kupieckiego,
kltrega przekroczenie skutkuje wstrzymaniem dostaw.
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W przypadku wystapienia nalenodci przeterminowanych wdrazane 58 wszelkie przewidziane prawem i
warunkami zawartych umdw, dziatania windykacyjne.

W Spdtce funkcjonuje rozbudowany system raportowania wiphywu naleznodei,

W Swietle powyzszych uwarunkowan Spatke nie uznata za zasadne wdrogenie umdw w zakresie
ubezpieczania naleznassi handlowych,

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem terminowosci dostaw

Ze wzgleduy na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnoéci w zakresie produkcji  kompoarenti
odlewniczych, Spolka produkuje Sredniorocznie okoto 900 roznych rodzapow detali, co jest duzym
wyzwaniem planistycznym i logistycznym zwigzanym z dotrzymaniem potwiardzonych termindw dostaw
Coraz czescie] Spolka zmuszona jest do przyjmowania swoje] cdpowledzizincsci finansowse| za
ewentuaine skutki nieterminowoéci dostaw. W miare dalszego wzrostu skalj prowadzone] dzialainosc,
wynikajacego z istotnego wzrostu zdolnosci produ koyjnych, nyzyko to badzie rosio.

W celu ograniczenia wystapienia negatywnych skutkdw tego ryzyka, Spolka doskonali swoj system
planowania produkeji i logistyki dostaw, wykorzystujac nowoczesne systamy informatyczne | doskonali
swoj system zarzadzania jakodcly. Ponadio w przypadku wspdipracy z kontrahentami o powtarzalnych
asortymantowo i llodciowo dostawach, wdraza bufory na paziomie produkcji w toku i wyrobdw gotowych,
agraniczajace ryzyko nieterminowych dostaw

Spolka ubezplecza sig od skutkdw wystapienia tego ryzyke w ramach klzuzul dodatkowych
odpowiedzialnosci cywilngj za produkt.

Ryzyko nlewywigzania sig przez Spétke z zawartego Ukladu

Zgodnie z postanowieniami zawartega w dniu 04.05.2010 r. ukiadu z wigrzycialami Spétka posiadata do
spraty taczng kwotg 30.772 tys. 2! Wediug stanu na 31.12.2016 1. Spotka splacila wszystkich Wierzyeiell
Drobnych i Zwyklych, a takde splacia czest wierzytelnosci wobec Bankow Do splaty w kolejrych
okresach kwartalnych do 30.06.2018 r. pozostaje kwota 5230 tys. zi.

Biorgc pod uwage niezbyt odlegly termin zakodczenia splaty zobowiazas uktadowych w stosunku do
Bankdw, Spélka na poziomie niskim ocenia mozliwose niewykonania postanowien Uktadu, Wielkosci
nadwyzki finanscwa| okreslons do osiggniecia w 2017 r, w powiazaniu z zapewnieniem finansowania w
systemie bankowym przez kolejny rok, uiwierdzaja w przekonaniu, ze spiata zobowiazan ukisdowych nie
jest zagrozona.

Ryzyko zwiazane z zadluzenlem bankowym
Finansowanie dziatalnodci gospodarczej Spotki zabezpieczajg obecnie Srodki udostepnione w ramach:
- kredytu rewclwingowego udzielonego przez Bank Millennium S.A, w Warszawie w wysokosci 9500
tys. Zi Z okresem kredytowania do dnia 01,12 2017 1.
kredytu odnawizinego w rachunku blezgcym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S8 w
Warszawle w wysokosci 9.000 tys. 2, z okresem kredytowania do 26.01.2018 r.
- kredytu inwestycyjnego niecdnawialnego do kwoty 3.500 tys. 2zl udzielonego przez Raiffeisen Bank
Folska 5.A. w Warszawie na okres do 30.09.2022 r,
Niemnigj jednak jesli zaistniejg ckolicznogci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w bym m.in, w
przypadku niewywiazywania sie z chowigzkéw umownych przez Spotke lub w sytuac pogarszenia sie w
ocenie bankow, osigganych przez Spétke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankdw ma prawa
wypawiedzenia zawartych ze Spotkg umow w zakresie finansowania je| dziatalnosci gospodarcze), co
moze prowadzic do przefciowych problemdw zwiazanych z utrzymaniem plynnosci finansowsj |
konlecznosci finansowania sig kredytem kupisckim w stosunku do poziomu okreslonego w umowach z
gostawcami Spdfki,

Ryzyko zwiazane z realizacja zabezpleczen

W zwigzku z zawartymi umowami z Bankiem Millennium S.A | Raiffeisen Bank Polska SA na

rzeczowych aktywach trwatych Spodki ustanowione zostaty zabezpleczenia dla:

- Banku Millennium S A zastaw rejestrowy na zblorze $rodkéw trwatych w skiad kitrege wohodzg dwie
linie technologiczne: stacja przerobu mas formierskich nr inwentarzowy 1802/5 oraz automatyczna
linia formierska HWS nr inwentarzowy 1903/5 o iacznej wartosci 17.268 tys. 2t wraz z cesjg praw z
polisy ubazpieczeniowej,

- Raiffeisen Bank Polska S A hipoteka do kwoty 18.750 tys. zi na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu polozonego w Starachowicach przy ul inz. Wiadystawa Rogowskiego 22 gdzie znajduje sie
siedziba Spdfki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia te] nisruchomosci oraz potwierdzona cesja
neleznodci od pieciu konfrahentdw Spdkki,
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W przypadku niewywigzywania sie ze zobowiazan wynikajgeych z zawartych umow z Bankiem
Millennium S.A oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych umdw |
zaspokojenia bankdw z przedmiotéw zabezpieczenia, Zabezpieczenia ustanowione 23 na majgtku, kidry
stanowi kluczows substancie, niezbedng do prowadzenia przez Spolke dziatainosci gospodarcze). Linie
technelogiczne sg frwale zwiazane z nieruchomaosciami i ich sprzedaz, jak i sprzeda? nieruchomosdel,
byfaby ulrudniona. Niemniej jednak w przypadku wypowiadzenia przaz banki umdaw, na podstawie
ktorych finansujg dziatalnost gospodarczy Spolki, Istnieje ryzyko skorzystania przez banki z
ustanowionych na majatku Spolki zebezpleczen

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierownicze|

W sklad Zarzadu wehodzg osoby od wielu lat Zwigzane ze Spitksy. Rezygnacla z zajmowanego
slanowiska przez kibregokolwiek z czionkow Zarzadu, brak mozliwosci peinienia przez nich swaoich
cbowigzkéw (np. ze wzgledow losowych) lub ich odwolanie z przyczyn okreslonych w §15 ust, 4 Statutu
przez Rade Nadzorczg (zgodnie z postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie
{zgodnie z §15 ust 2a Statutu) mogg mied negatywny wplyw na biezgce funkcjonowanie Spidki oraz
perspaklywy jgj rozwoju.

Réwniez cdejécie kluczowych pracownikow z kadry kisrownicze| moze misé nagatywny wplyw na biatacy
dziatalnose Spolki, pozycie rynkows, sprzedas oraz wyniki.

Ryzyko zwiazane z zakonczonymi | realizowanymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii

Europejskiej

Spafka zrealizowala;

—  Projekt inwestyeyiny Stworzenle w Spaice Odlewnie Polskie 5.4 Ofrodka Badawczo-Rozwojowege
Komponentow Odlewniczych OBRKO', w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski
Wschodnie] 2007 - 2013 O3 priorytelowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspisranie
innowacji, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r. zawartej pomiedzy
Spitka a Poiskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczoéci w Warszawie. Projekt realizowany byt od
1.12.2008 r. do 30.08,2014 r.

Nakiady ogdlem netto na realizacje projektu wynicsty 17.036 tys. zf. & dofinansowanie ogdlem
zgodnie z zawarts umows o dofinansowanie wyniosto 5,161 tys. 20,

- Projekt ,Badania | cpracowanie techniki wytwarzania innowacy|nego wysokojakosciowege zeliwa
ausferrytycznege” realizowany w ramach dzislania 1.4 Wsparcie projektdw celowych osi
priorytetows] | Badania | rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 10.08.2011 r.
zawane] pomiedzy Spotkg a Polskg Agenclg Rozwoju Przedsiesbiorczosci w Warszawie. Projekt
realizowany byt od 1.09.2011 r. do 31.10.2014 r. Naklady ogdtem netto na realizacje projekiu
wyniosty 2.588 tys. zl. & dofinansowanie ogdtlem zgodnie z zawarts umowg o dofinansowanie
wyniosto 1.722 tys. zh

— Projekt Opracowanie | wdrozenie innowacyjne| technalogin wytapiania | obrabki pozapiecowe]
wysokojakosciowego zeliwa sfercidainege”, realizowany w ramach dzistania 1.4 Wsparcie projektaw
celowych osi priorytetowe] | Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dzistania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycie w innowacyjne przedsiewziecia FProgramu
Operacyjnage Innowacyjna Gespodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanle projektu
z dnla 25102010 r. zawarte] miedzy Spolkg 8 Polska Agencig Rozwoju Przedsiebicrezodel w
Warszawie, Wartos¢ projekiu wyniosta 2.109 tys. 2, zas dofinansowanie wyniosio 914 tys. zt Spofka
zakonezyta realizacje zakresu rzeczowege | finansowego projektu w dniu 31.05.2013 .

W zwiazku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podlegaja monitorowaniu przez okres pleciu
lat od dnia zakonczenia ich realizac)l. W przypadku m.in. niewywiazania sie przez Spotke ze zobowigzan
wynikajgcych zzawartych uméw o dofinansowanie, zwigzanych ghwnie z trwaloscig projektéw i
nieosiggniecia wskaznikéw rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub
catosci atrzymanych dofinansowar i skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Prowadzony przez Spotke monitoring wskadnikéw rezultatu w okresie trwalosci projektu nie wekazuje
cbecnie, aby wysunigty zostal wniosek o Istnianiu obecnie ryzyka zwrotu czedei lub calosci ofrzymanego
dofinanscwania | skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Ponadto Spitka realizuje:

- Projekt w ramach Programu Badan Stosowanych w éciezce B pt Opracowanie | wdrozenie
innowacyjne; technologii produkcji komponentdw odlewanych z zeliwa specjalnego do pracy w
ekstremalnych warunkach zugzycia $ciernego”, na podstawle Umowy o dofinansowanie zawarte] w
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dniv 11.05.2015 r. pomiedzy Narodowym Centrum Badan | Rozwoju w Warszawle a Akademia
Gomiczo-Hutniczg w Krakowie bedacy liderem konsorcjum w skladzie: ODLEWNIE POLSKIE S.A. w
Starachowicach | OP Hande! Sp. z 6.0, w Starachowicach, Projekt realizowany jest od 01.03.2015 r
do 28,02 2018 r. Naklady ogdhem na realizacje projekiu wyniosa 3.310 tys. zt, z czego na ODLEWNIE
POLSKIE S.A. przypada kwota 2.110 tys. zt, natomiast dofinansowanie wyniesie 1.969 tys. #, z
czego na UDLEWNIE POLSKIE S A. przypada dofinansawanie w kwocie 825 tys, =t

lstnieje ryzyko, 2e Spolka bedzie zobowigzanz do zwrécenia czedci lub calodcl ofrzymanego
dofinansowania w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdinosci w preypadiku zaistnisnia
nieprawidicwosci przy je| realizacji badz rozliczaniv.

- Projekt pt | Inteligentne zintegrowane zrobolyzawane systemy dia MSP kontrolowane przez Intarnat
w dynamicznych procesach produkcyjnych” wspaifinansowany ze Srodkdw uniinych w ramach
programu HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum z dnia 25.09.2015 r. Warlose projaktu
przypadajgca na ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 252.5 tys. eur (1.076 tys. ), a dofinansowanie
wyniesie 176750 eur (753 tys. zi). Projekt realizowany w latach 2015-2020.

Beneficjent jest zobowiazany, aby przy realizacji zadad w praojekcie dochowat nalezyte] starannasci i
przyjat wszystkie niezbedne kroki | wykonad zadania przewidziane w projekcie niezbedne do
osiggniecia danego celw przedsiewzigcia. Potencjalna sytuacje niewykonania zadan w projekcie
kazdorazowo podiega ocenie Oficera Projektowego z Kamisji Europejskie), ktary sprawdza ww.
kwastie | nalezyte wydalkowanie srodkow.

W przypadku stwierdzenia uchybien Komisgja Europejska swoje roszeczenie dotyczace zwrotu kosztdw
kierupe wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego parinera na podsiewie zapisdw
umnowy Konsancjum.

Projekt Wazrost kompetencji Oérodka Badawczo-Rozwojowege Komponentdw Odlewniczych w
zakresie automatyzac)i | robotyzacji procesowe|” na podstawie Umawy o dofinansewanie zawartej w
dniu 1082016 r. pomiedzy Ministrem Rozwoju &8 Spolka w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwaj 2014-2020, 08 priorytetowa 2 Wsparcie ofoczenia | potenciahy prredsiebiorstve
do prowadzenia dziatalnodc/ B+R+|, Dziatanie 2.1 Wsparcie inweslycii w infrastrukiure B+8
prradsighiorstw. Koszty kwalifikowane projektu na wyposazenie Otrodka Badawczo-Rozwajowego
Komponentdw Odlewniczych, do poniesienia w latach 2018-2020 wyniosg 12612 Iys, 2, zas
planowana dotacja wyniesie 3.526 tys. zt Projekt realizowany od 01.08.2016 r. do 31.12.2020 .
Istnigje ryzyko, 2e Spdtka bedzie zobowiazana do zwrdcenia czesci lub calodel otrzymanego
dofinansowania w przypadkach wskazanych w umawie, w sZczegolnosci w przypadku zalstnienia
nieprawidiowosci przy jej realizacji badz rozliczaniu.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Spéiki

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng
Kaontrahentami Spolki 53 krajowe | zagraniczne, gidwnie z krajow Unil Europeiskigj, podmioty gospodarcze,
W zwigzku z tym na dzislainosé i wyniki Spoiki majg wphyw czynniki zwiszane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng majaca wplyw na sytuacis majatkowa jef klientdw, w tym w szezagdinodci:
- poziom i zmiany produkiu krajowege brutto,
- poziom inwestyo,
- pozZiom stdp procentawych,
- pofityka fiskalna,

poziom inflagji,
= Zmiany kursdw walut,
Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce | w krajach Unii Europejskie] wplywa pozytywnie na wzrost
poziomu inwestyc)i | konsumpeji, zad spowolnienie w gospodarce wpkhywa na jego stagnacje badz spadek.
Globalny kryzys spowodowa! w wigkszodel krajow spadek produkiu krajowege brutto. Brak trwalodei
ozywienia gospodarczego w krajach Unil Europejskisj, spowodowany ghownie kryzysem ukraifekim |
megracyjnym, maze miet istotny negatywny wphyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki | sytuacie
finansows Spdlii,
Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym
Spotka prowadzi dzialainosé na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich

latach sprawily, iz Spilka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potenciaterm
produkeyjnym | badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowad zamdwienia klientdw na
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skomplikowane  konstrukcyjnie kompanenty odlewnicze z  tworzyw najnowsze| generaci,
w konkurencyjnych cenach i terminach orez z uwzgladnieniem innych istotnyeh dia kiientdw warunkaw
dostaw.

Ma rynku obserwuje sie nasilenie konkurencii ze strony odiewnl krajowych i zagranicznych spowodawane
trudnymi warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest réwniez import tanich odlewtw z krajow
niebedacych czionkami Unii Europejskiej, szczegdinie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do ypowego
asortymentu produktowego Spolki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenawa na europajskim i
swiatowym rynku odlewniczym w powigzaniu z presiy cdbiorcdw praduktéw Spolki na cbnizke cen moze
spowodowad pogorszenie wynikow finansowych oslgganych przez Spétke lub utrate czesci Klientdw,
Utrudnione moze byé réwniez pozyskiwanie nowych kantrahentdw,

Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretaciji

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spolki moga by zmieniajace sig przepisy prawa i rézne jego interpratacje
Ewentuaine zmiany przepistw prawa, a w szczegéineci przepisdw padatkowych, przepisow prawa pracy
| ubezpieczen spodecznych, moga zmierzac w kierunku powodujgcym wystapienie negatywnych skutkdw
dia dzisfalnoscl | pozycii rynkowe] Spolki. Przepisy prawa polskiego podlegsjs biezacemu
dostosowywaniu do prawa Unii Eurcpejskiej, a Zmiany te moga mied wplyw na ofoczenie prawne
zwigzane z dzialalnodcia gospodarczy Spotki.

£mieniajace sig przepisy prawa, w tym w zakresie achrony Srodowisks, moga spowadowad natorenia na
Spilke dodatkowych cbowiazkow | wzrost koszitw, co moze mied wplyw na jej rentownosc Spohi |
osiggana wyniki

Szczegblnie czgste 3 zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak |est jednolitoéci w praktyce
organdw skarbowych | orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictws sgdowe interpretacji prawa podatkowege innej niz
przyjeta przez Spitke, moze mied negatywny WPlyw na csiggane wyniki | perspekiywy razwoju,

37.0swiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Oéwladczenie Zarzadu o stosowaniu dadu korporacyjnege za okres 2016 r. stanowi Zalgcznik do
ninle|szego Sprawozdania z dzistainosci Spoki ODLEWNIE POLSKIE.
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