PEPEEY s A

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

za I polrocze 2017 r.

Lomza, 30 sierpnia 2017 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES

Y&
@55 S.A. za | polrocze 2017 1.

SPIS TRESCI
I. INFORMACJE NT. GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES.......c.ccoovovon.... 4

1. Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy — jednostka dominujaca..................... 4
2. Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia w Lublinie — jednostka
2.1 (72 0 T OSSOSO TP TP UPROUPTURRPRPROPR 6
3. OZEnergy Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia w Lomzy — jednostka zaleZna.............ccoeverveieiiiinencncneens 6

4, Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego BRONISLAW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Bronistawie —

JEANOSTKA ZAIEZINA ...tttk h et b e b e eh e e b e e E e e bt e R e R e E £ e R e SR £ e ke R e oA R e eR b e b e ek e e bt eRe e bt e R e e bt et e nbeennen 7

5. CHP Energia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ................. ... 8
6. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES ..........c.ccooiiiiiiiiiiiieiieee e 8

Il. CZYNNIKI | ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWED ..o e e, 9

1. Charakterystyka rynku dZialalnoSCl ... ...ooviiiiiiiiiiei s 9
2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem sprzedazy w Grupie ................... 9
3. WIEIKOSE 1 StIUKIUIA SPIZEAAZY ...e.vivireiieeiieiieie ettt ettt bt b et h bbb st e b e et e bt e bt ab st b et et e e ene e 10
4. Informacje o krajowych i zagranicznych rynkach ZDYEU..........ccooeiiiiiiin e 10
5. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary 1 USTUgI.......cccovviiiiiiiiiiiccc e 12
6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowe] .........ccevviveiiiiiiiniiiiiciiie 13
7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okre$lenie jego
glownych inwestycji krajowych 1 Za@raniCZNyCh ........cccviveriiiiiiiiiiiii e 14
8. Opis transakcji z podmiotami POWIGZAIYITH .......uervirrerereeeieieitinre sttt se e e st e s sresr e s e st besresreneearesee e ereeneas 15
9. Informacje o zaciagnietych kredytach i POZYCZKACK. ........coiviiiiiiiiiii i 16
10. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i porgczeniach ..........c.coveriirerieiiiiiininene e 17
11.  Opis WyKorzystania WptyWOW Z €MIS]i @KCTT...euvvererviriieriiiieisieist ettt en e 18
12.  Objasnienie r6znic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow za
(0 01V (OSSR 18
13.  Ocena zarzadzania zasobami fINANSOWYIML.........cccviiriiiiiiiniiiie e ettt 18

14. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

18
15.  Informacja o zrealizowanych inwestycjach oraz zamierzenia INWESLYCYJNE........ccvvveririiiiieiniinee e 19
16. Informacja dotyczaca zagadnien SrodowiSKa NALUIAINEGO .....cc.eiuiriiiiiiieieie et e 19
17.  Informacja 0 ZatrUdNIENIU W GFUPDIE .....c..iuiiiiieiiie ittt bbb et b bbb b e s e st e bt e bt et e sbe st et e e e neebe e 20
18.  Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badai i TOZWOJU .....ccccviiiiiiiiiiiiiii 20
19. Nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy w I pétroczu 2017 roku........ 20
20.  Korekty btgdow poprzednich okresow i zmiany zasad raChuNKOWOSCI ........ccueiviiiiiiiiiiiicc e 20
21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania GrUpPa. ..........ccoeeerieiiiiiiiiniie et 20

22.  Informacje o posiadanych akcjach i uprawnieniach do akcji Spotki ,,PEPEES” S.A. oraz udziatach w jednostkach Grupy
Kapitatowej, przez 0soby zarzadzajace 1 NAAZOTUJACE .......eivveverieiieriieie sttt ettt ettt e et e b bt e e sbe e b sb e e sneabeennenae s 20
23.  Notowania spOKi W I POITOCZU 2017 .....uiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt r e e e se e ereene 21
24. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztoici nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychCzasowyCh aKCJONAITUSZY.........cviuiriiiiiieiieieieceieeie ettt bbb 21
25.  Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartoSciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do

Emitenta Wraz z OpiSem tYCH UPTAWIIEIL .......e.veuieieitiitiitetee ettt ettt b bbbt es b e btk a bt b e ne bt eb e s bt b et n et ebe b 21



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES

[ ——
P:_P:E_S S.A. za | polrocze 2017 1.
26. Informacja o systemie kontroli programow akcji praCOWNICZYCH.........cviiiiiiiiiiiiieecse e 21

27.  Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wiasnosciowych Emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta ..........ccocoeovvininiiciiiciennnn, 22
28. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta............c.ccoeoeivennnne 22

29. Informacja nt. postgpowan przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem

AAMINISTFACHT PUDTICZINE] ...ttt ettt b e bt s b et e e e st e s e e b e e b e ebeebeseeneeseemeebeabeabenbebeneensareanen 22
30. Podsumowanie dziatalno$ci w okresie SPrawoOZAAWCZYIN .......ccuerverreieirieiiitesieste ettt sttt se e eieane 22
ITII. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA . ..., 23
1. Sytuacja majatkowa Grupy KapitaloWe].........ccccviiiiriiiieiieisie e 23
2. Zrédia finansowania Grupy KapitaloWe] ..........c.ce.eveirevriieieesieressesseeseessessessessessessessesses st sssesess e e sssssssssssasssssssassssen o, 24
3. Wyniki finansowe Grupy KapitaloWe] ..o 25
4. Przeplywy SrodKOW PICIICZNYCI .....vovviiiiiiiicic e 26
5. WSKAZNTKI EKOMOIMCZIIE ... .ttt r et et b e r e ettt en e nn e 26
IV. ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ .........cocooooviiiiiieeeeeeseeeeees 27
1. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
Lo YAl Yo [U I €] (VT o)V OO 27
2. PErSPEKEYWY FOZWOJU GFUDY ...c.vveuiteieiteteitetenestesiste sttt eb ettt sb et b ekt b bbbt b b et b e bbbt e bbb en e 29
3. Informacje o czynnikach, ktore w ocenie emitenta bgda miaty wplyw na osiagnigte przez Spotke wynikéw w
perspektywie co najmniej Kolejnego KWartadtl..........ccoiiiiiiiiiiiii bbb e 29
SPIS TABEL.:
Tabela 1: Struktura przychodow netto ze sprzedazy za I poirocze 2017 r. i I potrocze 2016 r. 10
Tabela 2: Przychody ze sprzedazy z podziatem na rynki zbytu ..........ccoeevveieiiieninnie e 10
Tabela 3: Zobowigzania kredytowe WQ Stanu Na 30.06.2017 I........cccceeriiiiieniiiiiie e 16
Tabela 4: Zatrudnienie W GIUPIE .........oiiiiieieie e 20
Tabela 5: Stan sktadnikéw majatkowych na dzien 30.06.2017 r.131.12.2016 T..cccvvvveiriinennnns 23
Tabela 6: Stan zrodet finansowania majatku na dzien 30.06.2017 r. 1 31.12.2016 1. ................ 24
Tabela 7: Zestawienie wyniku finansowego za [ potrocze 2017 1.1 2016 I...ovevviviiiiciiiiennnn 25
Tabela 8: Wskazniki €KONOMICZNE ........cocuiiiiiiiiiiiiiii s 26



PEPEE 5 ® Sprawozdanie Zarzadu z dzw}lalnosm Grupy Kapitatowej PEPEES
— S.A. za | polrocze 2017 1.

I. Informacje nt. Grupy Kapitalowej PEPEES

Grupa Kapitatowa PEPEES to nowoczesna i ciggle rozwijajaca si¢ grupa kapitatowa,
specjalizujaca si¢ w przetworstwie ziemniakow w celu produkeji m.in. skrobi ziemniaczane;,
glukozy krystalicznej 1 bezwodnej, maltodekstryny, syropow glukozowych, grysiku i ptatkow
ziemniaczanych czy biatka ziemniaczanego do celow paszowych.

Przedsigbiorstwo Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. (dalej ,,PEPEES S.A.” lub
»Spotka”) jest podmiotem dominujgcym wobec Zakltadow Przemystu Ziemniaczanego
»ZPZ Lublin” sp. z 0.0., Przedsi¢biorstwa Przemystu Ziemniaczanego ,,Bronistaw” sp. z 0.0.,
CHP Energia sp. z 0.0. oraz OZENERGY sp. z 0.0.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2017 r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

PEPEES S.A.

Udzial w kapitale jednostki

l l l l

100% 84,13% 82,38% 67,43%
OZENERGY PPZ i
Sp. 2 0.0. BRONISLAW ZPZ LUBLIN CHP Energia
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Wszystkie spoltki zalezne zostaty objete konsolidacja metodg peina.

1. Przedsi¢biorstwo Przemyslu Spozywczego ,,PEPEES” Spélka Akcyjna
w Lomzy — jednostka dominujaca

1.1 Podstawowe informacje o Spolce

Spoétka dziata pod nazwa: Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. Siedzibg
jej jest Lomza, ul. Poznanska 121.

PEPEES S.A. z siedzibg w Lomzy to najwickszy zaktad przetworstwa ziemniaka skrobiowego
w Polsce i jedyny krajowy producent glukozy Kkrystalicznej. Dzigki wdrozonemu
i certyfikowanemu od roku 2007 zintegrowanemu systemowi zarzadzania zapewniona jest
wysoka jakos$¢ i pelne bezpieczenstwo zdrowotne produkowanych wyrobow. Produkty Spotki
sg szeroko wykorzystywane w przemysle spozywczym, farmaceutycznym, paszowym,
chemicznym, wldkienniczym czy papierniczym.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  przetworstwo ziemniakow,

—  wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

— dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,

— produkcja sokéw z owocoOw 1 warzyw.
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PEPEEY 54,
W okresie sprawozdawczym prowadzono dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania skrobi
1 produktow skrobiowych oraz przetworstwa ziemniakow.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosit 5.700 tys. zt i dzielit si¢ na 95.000 tys. akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien
31 sierpnia 2017 r., struktura akcjonariatu Spoitki przedstawiata si¢ nastepujgco:

Udzial w Liczba Udzial
AKCJONARIAT "CZFS"’Z‘E‘]“C“ e || Tivc\géi%e;
%
Maksymilian Maciej Skotnicki * | 20395465 | 21,47 | 20395465 || 21,47 |
[Michat Skotnicki* 10700011 || 1126 | 10700011 | 11,26 |
INewth Jonathan Reginald | 7995200 || 42 | 7995200 | 842 |
[Krzysztof Borkowski posrednio | 7923409 || 834 | 7923409 | 834 |
| Richie Holding Ltd | 6133100 || 645 | 6133100 | 645 |
| Pozostali** |41852815| 44,06 | 41852815 | 44,06 |
Ogolem | 95000000 100,00 | 95000000 || 100,00 |

* Panowie Maksymilian Maciej Skotnicki oraz Michatl Skotnicki sg osobami, o ktérych mowa w art. 87 ust. 4 pkt
1 Ustawy o ofercie publicznej [...] i tym samym taczny stan posiadania ww. oséb obejmuje 31.095.476
akcji/gltosow co odpowiada 32,732% udziatowi w kapitale zaktadowym/ogoélnej liczbie gtosow w Spotce.

** Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dotychczasowy znaczacy akcjonariusz
Spotki) zostal ujety w wierszu ,,Pozostali”, poniewaz zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke
w dniu 30 czerwca 2017 r. zbyt tacznie 700.000 akcji i obecnie nie przekracza 5% udziatlu w kapitale
zaktadowym/ogolnej liczbie gltosow.

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udzialu w kapitale zaktadowym,
a w konsekwencji od dnia przekazania do publicznej wiadomos$ci poprzedniego raportu kwartalnego tj. 15 maja
2017 r. nie miaty miejsca inne niz ww. zmiany w strukturze akcjonariatu Spoiki.

1.2 Wiladze Spolki
Zarzqd

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. sktad Zarzadu PEPEES
S.A. byl nastepujacy:
Wojciech Faszczewski - Prezes Zarzadu
Tomasz Rogala - Czlonek Zarzadu

Osoby zarzadzajace powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad ma wszelkie
uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem zastrzezonych dla Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia. Decyzj¢ o emisji lub wykupie akcji podejmuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwaty.
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Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. sktad Rady Nadzorczej
PEPEES S.A. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Maciej Kalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

2. Piotr Marian Taracha -  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Robert Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Agata Czerniakowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Spoélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Lublinie — jednostka zalezna

Podstawowe informacje o Spolce

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gltéwnie produkcja 1 sprzedaz syropu skrobiowego
oraz suszu ziemniaczanego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 2.761.200 zt,
a udziatowcami byli:

- PEPEES S.A. - 22.748 udziatow o wartosci 2.274.800 zt tj. 82,38 %
- Pracownicy Spotki - 3.244 udziatéw o wartosci  324.400 zt tj.  11,75%
- Rolnicy - 1.620 udziatéw o wartosci  162.000 zt tj. 5,87%

2.2 Wiadze Spolki

Zarzqgd
W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. sktad Zarzadu byt
nastepujacy:
Piotr Kaniowski - Prezes Zarzadu
Matgorzata Dudzic- Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza
W 2017 roku dziatalnos¢ Spotki nadzorowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

—  Wojciech Faszczewski — Przewodniczacy

— Piotr Taracha - Zastgpca Przewodniczacego
—  Piotr Lojko - Sekretarz
—  Mariusz Swietlicki - Cztonek

—  Agata Czerniakowska - Cztonek

3. OZEnergy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Lomzy — jednostka
zalezna

3.1 Podstawowe informacje o Spolce

Przedmiotem dziatalnosci tej spotki, zgodnie z umows, jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energi¢ elektryczna, gospodarowanie $ciekami
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1 odpadami, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja, uprawg ro$lin, dziatalno$§¢ wytworcza,
handlowa, uslugowa, w tym import i eksport. Na dzien bilansowy, jak rowniez na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka ta nie rozpoczeta dziatalnosci.

PEPEES s A,

Kapitat zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r wynosit 95.000 zt
1 dzielit si¢ na 1900 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 50 zt kazdy.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2017 r.:
Roman Minierski — Prezes Zarzadu

4. Przedsi¢biorstwo  Przemyslu  Ziemniaczanego = BRONISLAW Spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia w Bronislawie — jednostka zalezna

4.1 Podstawowe informacje o Spolce

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

- wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

- sprzedaz wyrobow ziemniaczanych na kraj i eksport,
- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi.

Kapital zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosi 800.000 zt
i dzieli si¢ na 1.600 rownych i1 niepodzielnych udziatéw kazdy o wartosci nominalnej 500 zt.
Gléwnym udziatowcem jest PEPEES, posiadajaca 84,125% kapitatu. Pozostali udzialowcy to
osoby fizyczne.

4.2 Wladze Spétki
Zarzqd
Sktad Zarzadu od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.:
- Wojciech Faszczewski  — Prezes Zarzadu
- Roman Minierski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. dziatalnos¢ Spotki
nadzorowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

Piotr Taracha — Przewodniczacy
Piotr Luniewski — Czlonek
Grzegorz Dobrowolski — Cztonek
Stanistaw Bukowski — Cztonek
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5. CHP Energia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

5.1 Podstawowe informacje o Spolce
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:
- wytwarzanie energii elektrycznej,
- przesytanie 1 dystrybucja energii elektryczne;.
Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 5.298.000 zt
1 dzieli si¢ na 10.596 rownych 1 niepodzielnych udziatéw kazdy o warto$ci nominalnej 500 zt.

Glownym udziatowcem jest PEPEES, posiadajaca 67,43% kapitalu. Pozostali udziatowcy to
osoby fizyczne.

5.2 Wladze Spolki
Zarzgd
Sktad Zarzadu na od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.
- Andrzej Wyszynski ~ — Prezes Zarzadu
- Mirostaw Siemieniako — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

— Wojciech Faszczewski —  Przewodniczacy
— Tomasz Rogala - Cztonek
— Wojciech Zagdanski — Cztonek.

6. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Spolka zawarta z osobg fizyczng, akcjonariuszem Spoiki,
warunkowa umowe sprzedazy, na podstawie ktérej Spotka nabyta pakiet 34,9167% udziatow
("Pakiet Udziatoéw") w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z 0.0. ("Ponary™).

W zwiazku z objgciem ww. udzialow spotka Ponary uzyskata status jednostki stowarzyszone;.

Jednoczesnie Spotka zawarta umowy zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostalych
udzialéw w spotce Ponary. Spotka zamierza skorzysta¢ ze tego prawa i1 sukcesywnie nabywacé
dalsze udzialy w spdtce Ponary w miare dostgpnosci wolnych srodkéw finansowych. Nabycie
dalszych udziatow w spotce Ponary kazdorazowo bedzie uzaleznione od spetnienia warunku,
zgodnie z ktorym Agencja Nieruchomosci Rolnych nie wykona przystugujacego jej prawa
pierwokupu.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym nie byto zmian w Grupie Kapitatowe;.
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I1. Czynniki i zdarzenia wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej

1. Charakterystyka rynku dzialalnosci

Podstawowa dziatalno$cig Grupy Kapitalowej PEPEES S.A. w okresie sprawozdawczym
byta dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa koncentrujgca si¢ w przetworstwie
ziemniaka i produkcji energii elektrycznej. W ramach Grupy Kapitatowej PEPEES S.A,,
jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowsa dotyczacg produktow
i towarow branzy skrobiowej.

Do dnia przejecia kontroli nad spotkg zalezng CHP Energia sp. z 0.0. (tj. do 24 pazdziernika
2016 r.) Grupa dziatala w jednym gltéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym
przetworstwo ziemniakow na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Tym samym do tego czasu
tak na poziomie Grupy Kapitatowej, jak i jednostki dominujagcej identyfikowany byt jeden
segment w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych pn. ,,przetworstwo ziemniaka”.
Jednoczesnie w zwiagzku z przejeciem kontroli nad CHP Energia, poczawszy od sprawozdania
skonsolidowanego za 2016 rok, zostal wyodr¢bniony kolejny segment ,,produkcja energii
elektrycznej” do ktorego zaliczana jest dziatalnos¢ ww. spoiki zalezne;.

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniaka” wytwarza si¢:

o skrobi¢ ziemniaczana,

kilka asortymentow glukozy,

szeroki asortyment syropow skrobiowych,

grys ziemniaczany,

ptatki ziemniaczane.

W Grupie Kapitalowej przetwarzane sg zaréwno ziemniaki skrobiowe jak i jadalne.
Ziemniaki sg podstawowym zrodlem skrobi nie tylko w Polsce, ale w catej Europie. Ziemniaki
skrobiowe to ziemniaki zawierajace nie mniej niz 13% skrobi. Z takich ziemniakow otrzymuje
si¢ skrobig¢ przez mechaniczne oddzielenie od innych czgsci sktadowych ziemniaka, wyptukanie,
0czyszczenie, suszenie i odsianie, przeznaczong do celow spozywczych i technicznych.

Europa jest najwigkszym producentem skrobi ziemniaczanej na $wiecie. W UE w ostatnich
latach produkcja wynosita ok. 1,85 mln ton rocznie, z czego 92% przypada na kraje UE-15,
a niespetna 8% na nowe kraje czlonkowskie. Udzial Polski w produkcji skrobi ziemniaczanej
w UE wynosi ok. 6 %.

Ziemniaki jadalne przetwarzane sa w spolce zaleznej ZPZ Lublin Sp. Z 0.0., glownie na grys
ziemniaczany i ptatki oraz czgsciowo w spotce PPZ Bronistaw sp. z 0.0. na ptatki ziemniaczane.
CHP Energia sp. z o.0. jest przedsigbiorstwem, ktore w swojej strategii zaktada eksploatacje
biogazowni 1 zintegrowanej z nig wytworni paliwa stalego z biomasy oraz wytwarzanie
w kogeneracji zielonej energii elektrycznej. Wyprodukowana nadwyzka energii cieplnej jest
wykorzystana do wysuszenia biomasy stuzacej jako nawoz rolny. Dodatkowo Spotka prowadzi
dzialalno$¢ handlowg zwigzang ze skupem 1 beletowaniem wystodkow. Rozwdj biogazowni
rolniczych, wpisuje si¢ w realizacj¢ zobowigzan wobec Unii Europejskiej. Wprowadzone nowe
regulacje prawne i system wsparcia spowoduje przyspieszenie rozwoju tego sektora w Polsce.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy w Grupie

W ramach segmentu ,,przetworstwa ziemniaka” wytwarza si¢:
o skrobi¢ ziemniaczang, z szerokim zastosowaniem Ww przemysle spozywczym,
farmaceutycznym, papierniczym, wiokienniczy oraz chemicznym;
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kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy

maltodekstryne, ktora jest istotnym sktadnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy,

zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatdéw witaminowo-

mineralnych dla dzieci 1 sportowcow.

cukierniczym i piekarniczym;

grys ziemniaczany, wykorzystywany przez przemyst spozywczy,
ptatki ziemniaczane wykorzystywane w przemysle spozywczym.

W ramach segmentu ,,produkcja energii elektryczne)” wytwarza sig:

e  energi¢ elektryczng z biogazu rolniczego,

zwierzat.

3. Wielkos$¢ i struktura sprzedazy

szeroki asortyment syropoéw skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle

energi¢ cieplng na wilasne potrzeby, wykorzystywang m.in. do suszenia pasz dla

Zestawienie struktury przychodoéw ze sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 30 czerwca 2017 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. przedstawia tabela nr 1.

Tabela 1: Struktura przychodow netto ze sprzedazy za I polrocze 2017 r. i I pélrocze 2016 r.
(dane w tys. z1)

Asortyment I ptzig‘l(;cze Strzuoklt;Jra I pg(l)rl%cze Strzuoklt(l;ra Dynamika
produkty ziemniaczane 91625 78,98% 69205 80,01%|  132,40%
energia cieplna 352 0,30% 1757  2,03% 20,03%
energia elektryczna 4884 4,21% 0 0,00%, -
pasze dla zwierzat 366 0,32% 0 0,00%) -
pozostala sprzedaz, w tym: 18 784 16,19% 15533 17,96%|  120,93%
a) ustugi 589  0,51% 355  0,41%| 165,92%
b) towary i materiaty 18195  15,68% 15178 17,55%| 119,88%

Przychody netto ze sprzedaiy ogolem 116 011 100,00% 86 495 100,00%| 134,12%

4.

Tabela 2: Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu

Informacje o krajowych i zagranicznych rynkach zbytu

(dane w tys. zl)

Przychody netto ze sprzedazy pozl(l)‘g;ze polrocze 2016

Polska, w tym: 79 632 62 137
- produkty 64 018 47 593
- towary 15 025 14189
- ustugi 589 355
Kraje UE - dostawy wewnatrzwspélnotowe, w tym: 5339 5671
- produkty 4944 5571
- towary 395 100
Pozostale kraje — eksport, w tym: 31040 18 687
- produkty 28 266 17 798
- towary 2774 889
Razem 116 011 86 495
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4.1 Sprzedaz krajowa wg struktury branZowej i geograficznej

Sprzedaz produktow branzy ziemniaczanej w roku 2017 realizowana byta
na terenie catego kraju, przy czym w najwigkszym zakresie na terenie wojewoOdztw:
wielkopolskiego, lubelskiego, podlaskiego, mazowieckiego, matopolskiego, dolnoslgskiego
1 $Slaskiego.

Grupa prowadzita dystrybucje zarowno poprzez sie¢ hurtowni i firm handlowych
zaopatrujgcych przemyst spozywczy, jak rowniez dostarczata wyroby bezposrednio do
zakladow  produkcyjnych glownie =z Dbranzy spozywczej, cukierniczej, migsnej
i farmaceutycznej, dla ktorych wyroby skrobiowe sg surowcem do dalszego przerobu lub
komponentem w procesie produkcyjnym.

W analizowanym okresie najwigkszy udzial w sprzedazy na rynku krajowym miata
skrobia ziemniaczana, stanowi ona 40,4% (w ujeciu wartosciowym) wszystkich produktéw
wytwarzanych przez Grupeg, nastepny produkt to maltodekstryna -9,2% oraz glukoza —
ok. 6,2%.

4.2 Sprzedaz eksportowa i wewngtrzwspolnotowa

W I potroczu 2017 r. sprzedaz na export i wewngtrzwspolnotowa wyniosta 31,4% tacznej
sprzedazy. W analogicznym okresie poprzedniego roku, udziat ten wynidst 28,2%.
W biezacym roku Grupa sprzedawata swoje wyroby do 16 krajow Unii Europejskiej i do 20
krajow z pozostatej czesci Swiata.
Glowne rynki zbytu wystepuja w krajach Azji, Bliskiego Wschodu, Ameryki Srodkowe;j oraz
krajach bytego Zwigzku Radzieckiego tj.: Biatorusi, Kazachstanie, Uzbekistanie, Rosji, Lotwie
i Litwie. W pierwszym potroczu 2017 roku najwigeej wyrobow sprzedawano do Libanu.
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Sktruktura sprzedazy miedzynarodowejw 1 potowie 2017 r. /w
ujeciu wartosciowym/.

i Pozostate; 17%
Rosja; 2%

totwa; 2%
USA; 2%

Tajlandia;
2%

Uzbekistan Wietnam; 10%

;3%

Kazachstan; 4%

Tajwan; 4%
Biatorus; 4%

5. Informacje o zrdédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
towary i uslugi

W Grupie ,,PEPEES” S.A gltownym surowcem do produkcji wyrobow sa ziemniaki
przemystowe i jadalne, ktorych skup odbywa si¢ w okresie jesiennym na podstawie zawartych
wiosng umow kontraktacyjnych. Od poczatku lat 90 obserwuje si¢ tendencje spadkowa
w produkcji ziemniakow w Polsce. Pod koniec lat 90 ich udziat w strukturze zasiewow
przekraczal 10%, a obecnie wynosi zaledwie 3%. Pod uprawe¢ ziemniakéw w Polsce
przeznacza si¢ ok. 400 tys. ha, przy czym areat ziemniakéw skrobiowych wynosi niecate 25
tys. ha, tj. zaledwie 6% powierzchni uprawy ziemniakéw ogotem.

Gléwnym surowcem do produkcji energii elektrycznej w spotce CHP Energia jest
biomasa wytwarzana przede wszystkim z odpadow roslinnych, ktore sg kupowane od rolnikow
oraz od PEPEES — odpady z produkcji skrobi (wycierka ziemniaczana).

Poza tym, do produkcji kupowane sg nastepujace surowce i materiaty: opakowania
papierowe, enzymy, skrobia, syrop glukozowy, gazy techniczne, materiaty elektryczne, miat
weglowy, metalowe czes$ci, worki, dwutlenek siarki, folia termokurczliwa, kwas solny,
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etykiety, kartony, ziemia okrzemkowa, kleje, lakiery, rozcienczalniki, emalie, taSma stalowa,
srodki ochrony roslin itp.

Zrédlem zaopatrzenia w podstawowy surowiec — ziemniaki przemystowe - sa rolnicy
indywidualni, ktorzy nie sg zrzeszeni w zadnych organizacjach majgcych istotne znaczenie
dla dziatalnosci firmy.

Gléwnym zrédlem zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi w 2017 byly firmy polskie
lub przedstawicielstwa firm zagranicznych. Uzaleznienie od jednego dostawcy nastapilo
w przypadku enzyméw oraz materialéw filtracyjnych z uwagi na fakt, iz sg to jedyni
przedstawiciele w Polsce firm zagranicznych, produkujacych potrzebne Grupie surowce.

Nie wystepuje dostawca, ktérego udziat w przychodach Grupy wynosi co najmniej 10%.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej
Grupy Kapitalowej

6.1 Umowy gospodarcze

W 2017 roku spotki z Grupy Kapitatowej PEPEES S.A. nie zawieraly umow o znacznej
wartos$ci.
Niezaleznie od powyzszego Emitent wskazuje na nastepujace umowy zawarte w 2017 r.:
. umowa zakupu pakietu 34,9167% udzialdéw w spotce Gospodarstwo Rolne PONARY sp.
z 0.0. za kwote 4.259,8 tys. zi
o umowa dotyczaca zakupu s$rodkéw ochrony plantacji ziemniakéw o warto$ci
3.075 tys. zt;
o umowa na wykonanie i montaz linii paletyzacji o warto$ci 1.990 tys. zl;
o umowy handlowe;
. umowy modernizacji budynkow, budowli, maszyn, urzadzen oraz prac remontowych.

6.2 Umowy kredytowe i pozyczek

a) zbankiem BOS S.A.

Aneks nr 1 z dnia 23 maja 2017 r. do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
18 lutego 2016 r., zawarty pomigdzy PEPEES S.A. w Lomzy a bankiem BOS S.A.
Przedmiotem umowy jest zmniejszenie kwoty kredytu z wysokosci 1.200 tys. zt do 1.024 tys.
zt, oraz zmiana harmonogramu sptaty. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

b) z bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

Zmiana nr 4 z dnia 21 czerwca 2017 r. do umowy wielocelowej linii kredytowej zawarta
pomiedzy ,,PEPEES” S.A. i spotkami zaleznymi, tj. Zaktadami Przemyshu Ziemniaczanego
"Lublin™ sp. z o.0. i Przedsigbiorstwem Przemystu Ziemniaczanego Bronistaw sp. z 0.0.,
a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Na mocy Aneksu zmieniono w szczegdlnoéci kwoty
limitéw dostgpnych w ramach kredytu odnawialnego i nieodnawialnego, w konsekwencji
czego faczna wartos¢ limitu kredytowego udzielonego Emitentowi oraz jego spotkom
zaleznym wynosi obecnie 37 mln zt. Aneks zmienit limit kredytu odnawialnego w ten sposéb,
ze obecnie kredyt odnawialny udzielony spotce dominujacej, ZPZ Lublin sp. z 0.0. i PPZ
Bronistaw sp. z 0.0. wynosi odpowiednio 3,75 miln zi, 1,125 mln zi, 1,125 mln zl, natomiast
kredyt nieodnawialny udzielony spotce dominujacej, ZPZ Lublin sp. z o0.0.
I PPZ Bronistaw sp. z 0.0. wynosi odpowiednio 15 min zi, 1,5 mln zt oraz 9,5 min zi.
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Aneks nie wprowadzit zmian w zakresie kredytu w rachunku biezacym i zgodnie
z pierwotnymi zapisami umowy kredyt w rachunku biezacym udzielony spotce dominujacej,
ZPZ Lublin sp. z 0.0. i PPZ Bronistaw sp. z 0.0. wynosi odpowiednio 4 mln zt, 0,5 mln z} oraz
0,5 min zt. Dodatkowo na mocy Aneksu rozszerzono zakres przeznaczenia kredytu
nieodnawialnego w ten sposdb, ze obecnie obejmuje on finansowanie oraz refinansowanie
zakupu ziemniakow oraz finansowanie zakupu sadzeniakoéw dla rolnikow.

PEPEES s.a.

W pierwszym poétroczu 2017 r. spotkom z Grupy Kapitatlowej PEPEES nie zostaty
wypowiedziane zadne kredyty ani pozyczki.

6.3 Umowy leasingu

e Umowa leasingu samochodu osobowego o wartosci 121 tys. zt, zawarta 7 marca 2017 r.
na okres 60 miesiecy z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

e Umowa leasingu samochodu osobowego o wartosci 39 tys. zI, zawarta 23 marca 2017 r.
na okres 60 miesi¢ecy z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

e Umowa leasingu samochodu osobowego o wartoSci 237 tys. zl, zawarta
24 kwietnia 2017 r. na okres 36 miesigcy z Volkswagen Leasing.

6.4 Umowy ubezpieczeniowe

Spotki zawarty nastgpujgce umowy ubezpieczeniowe:
1. ubezpieczenie mienia od ognia i innych Zywiotow;
2. ubezpieczenie utraty zysku;
3. Uubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem 1 rabunku,
4. ubezpieczenie sprz¢tu elektronicznego;
5. Uubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, w tym:
e  OC delikt
e  OC kontrakt
e  OC produktu
. OC cztonkéw zarzadu
6. ubezpieczenie pojazdéw mechanicznych (OC, Autocasco).

6.5 Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spolce nie sg znane umowy zawarte
pomiedzy jej akcjonariuszami.

7. Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta z innymi podmiotami oraz okreSlenie jego glownych
inwestycji krajowych i zagranicznych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. gtéwnymi inwestycjami PEPEESS.A. sg udzialy
w spotkach zaleznych, ktore zostaty objete konsolidacjg oraz udzialy w spotce stowarzyszonej
Gospodarstwo Rolne ,,Ponary” sp. z 0.0. (z udziatlem Emitenta na poziomie 34,92% w kapitale
zaktadowym/ogolnej liczbie gtoséw) wycenionej metodg praw wiasnosci, a takze 3.000 sztuk
akcji firmy Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy S.A. o warto$ci 2.550 tys. zlotych.
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Grupa posiada rowniez udziaty w 3 innych jednostkach krajowych (ZM Ostroteka, Agencja
Rozwoju oraz BPS)., ktore zapewniaja mniej niz 5% ogolnej liczby glosow w walnym
zgromadzeniu i nie sg one istotne ze wzgledu na wartos¢ i polityke inwestycyjna Grupy.

PEPEES s A,

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Kapitatowej PEPEES S.A. zawieraly transakcje
z podmiotami powigzanymi, przy czym wszystkie tego typu transakcje byly zawierane na
warunkach rynkowych.

Transakcje Emitenta ze spotkami zaleznymi:
Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w fomzy i ZPZ ,,LUBLIN” sp. z 0.0. w Lublinie

Transakcje ,,PEPEES” S.A. w Lomzy ze spotka zalezng ZPZ ,LUBLIN” sp. z o.0.
w Lublinie polegaly na zakupie od spotki zaleznej skrobi i grysiku za kwote 802 tys. zt.
PEPEES S.A. sprzedata w roku 2017 do ZPZ ,,Lublin” sp. z 0.0. skrobi¢ za kwote 103 tys. zt
oraz ushuge za 106 tys. zt. Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metodg ,.koszt plus”, badz na
podstawie cennikdw obowigzujacych z podmiotami niepowigzanymi.

Poza tym, spotka ZPZ ,,LUBLIN” sp. z 0.0. zaptacita PEPEES S.A. odsetki od udzielonej w
poprzednich latach pozyczki w kwocie 63 tys. zt. Kwota niesptaconej pozyczki na dzien
bilansowy wynosita 3 min zt.

Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w tomzZy i PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
W Bronistawiu

PEPEES S.A. kupowal w okresie sprawozdawczym od spotki zaleznej skrobig, platki
ziemniaczane i ustugi oraz sprzedawatl ustuge. Laczna warto$¢ zakupéw w PPZ Bronistaw
Sp. z 0.0. wyniosta 2.794 tys. zt a sprzedazy 1 tys. zt. Poza tym PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
zaplacita PEPEES S.A. odsetki od udzielonej w poprzednim roku pozyczki w kwocie 92 tys. zt.
Kwota niesptaconej pozyczki na dzien bilansowy wynosita 3.973 tys. zi.

Transakcje pomigdzy ,, PEPEES” S.A. w Lomzy i CHP Energia sp. z o.

PEPEES S.A. kupita od CHP Energia sp. z 0.0. wystodki buraczane za 283 tys. zl, biokompost
za 175 tys. zt i ustuge za 2 tys. zt oraz sprzedata CHP Energia sp. z 0.0. ustuge o wartosSci
9 tys. zt oraz odstgpne od umowy sprzedazy praw majatkowych o wartos$ci 20 tys. zl.

Na dzien bilansowy istniejg niesplacone pozyczki na kwote 2.234 tys. zi, odsetki w kwocie
69,7 tys. zl oraz naleznosci handlowe w wysokos$ci 210 tys. zt.

Transakcje z akcjonariuszami i osobami zarzadzajacymi oraz ich Dbliskimi
krewnymi w okresie sprawozdawczym:

Spotka zakupita od akcjonariusza, posiadajacego 11,26% (a razem z osobg powigzang 32,73%)
w glosach ogdétem na WZA spotki Pepees, 11.313 udziatéw w spdtce Gospodarstwo Rolne
Ponary sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 565,65 tys. zlotych za ceng¢ 4.259,8 tys. zi,
uprawniajacych do wykonywania 34,9167% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.
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9. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitalowa PEPEES S.A. posiadata zobowigzania
kredytowe, ktore prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 3: Zobowiazania kredytowe wg stanu na 30.06.2017 r.

(dane w tys. zl)

Wielkosé Zadluzenie
Rodzaj kredytu C . kredytu wg stanu Termin
/Umowa/ Bank udzielajacy kredytu ustalonego na 30.06.2017 splaty
W umowie r.
1 2 3 4 5
Kredyt w rachunku Bank Zachodni WBK S.A.
biezacym (Pepees) 4000 0| 31.08.2017
ér:;g/(;[s;ewolwmgowy Bank Zachodni WBK S.A. 10 000 1575| 31.08.2017
Kredﬁ oprotowy naskup |Bank Zachodni WBK S.A. 15 000 3750| 31.08.2017
ziemniakow (Pepees)
Krgdyt w rachunku BGZ BNP Paribas 4000 ol 31.08.2017
biezacym (Pepees)
Kredyt rewolwingowy BGZ BNP Paribas 10 000 3750| 31.08.2017
Kredﬁ oprotowy naskup |BGZ BNP Paribas 15 000 5625| 31082017
ziemniakow (Pepees)
Kredyt inwestycyjny Bank Spoétdzielczy S.A./Bank
preferencyjny (Pepees) | Polskiej Spoldziclczosci S.A. 3465 0] 30.06.2017
Kredyt InV\{estycyjny Bank Polskiej Spotdzielczosci 1295 332| 30.11.2018
preferencyjny (Pepees) S.A.
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas 9822 6464 25.02.2022
(Pepees)
Kredyt inwestycyjny Bank Ochrony Srodowiska 1200 1024| 31.12.2020
(Pepees) S.A.
Pozyczka (Pepees) SBSI\;P_ZPgrcl)bas Lease Group 533 267! 13.06.2018
Kredyt w rachunku Bank Zachodni WBK S.A. 500 0 | 31.08.2017
biezacym (ZPZ Lublin)
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 3000 1125 | 31.08.2017
odnawialny w rachunku
kredytowym (ZPZ Lublin)
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 1500 375 | 31.08.2017
nieodnawialny w
rachunku kredytowym
(ZPZ Lublin)
Kredyt w rachunku Bank Zachodni WBK S.A. 500 0 | 31.08.2017
biezacym (PPZ
Bronistaw)
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 3000 1125 | 31.08.2017
odnawialny w rachunku
kredytowym(PPZ
Bronistaw)
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A 8 000 1914 | 31.08.2017
nieodnawialny w
rachunku kredytowym
(PPZ Bronistaw)
Kredyt w rachunku BGZ BNP Paribas 500 0| 31.08.2017
biezacym (ZPZ Lublin)
Kredyt obrotowy BGZ BNP Paribas 3000 1125| 31.08.2017

odnawialny w rachunku
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kredytowym (ZPZ Lublin)

Kredyt obrotowy
nieodnawialny w
rachunku
kredytowym(ZPZ Lublin)

BGZ BNP Paribas

1500

562

31.08.2017

Kredyt w rachunku
biezacym (PPZ
Bronistaw)

BGZ BNP Paribas

500

31.08.2017

Kredyt obrotowy
odnawialny w rachunku
kredytowym(PPZ
Bronistaw)

BGZ BNP Paribas

3000

746

31.08.2017

Kredyt obrotowy
nieodnawialny w
rachunku kredytowym
(PPZ Bronistaw)

BGZ BNP Paribas

8000

3932

31.08.2017

Kredyt obrotowy na
finansowanie biezacych
zobowigzan zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia
gospodarcza (CHP
Energia)

Spotdzielczy Bank Rozwoju
Oddziat w Szepietowie

3000

2820

31.05.2017

Kredyt w rachunku
biezacym, przeznaczony
na pokrycie zobowigzan
ptatniczych z tytulu
prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (CHP
Energia)

Spotdzielczy Bank Rozwoju
Oddziat w Szepietowie

1000

812

23.02.2017

Kredyt konsorcjalny
inwestycyjny na realizacje
przedsigwzigcia
inwestycyjnego ,,Budowa
biogazowni w Gminie
Szepietowo” (CHP
Energia)

1. Spotdzielczy Bank
Rozwoju Oddziat w
Szepietowie

2. Bank Spétdzielczy w

Bransku
3. Bank Spoétdzielczy
Oddziat w Andrzejewie.

12 830

12 224

31.12.2023

Kredyt obrotowy,
zwiazany z prowadzona
dziatalno$cig gospodarcza
(CHP Energia)

Spotdzielczy Bank Rozwoju
Oddziat w Szepietowie

800

720

31.12.2019

Kredyt inwestycyjny z
przeznaczeniem na
finansowanie /
refinansowanie zakupu
nieruchomosci (PPZ
Bronistaw)

Bank Zachodni WBK S.A.

800

716

30.11.2021

Pozyczka od kontrahenta
(CHP Energia)

CES

1500

823

07.12.2017

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach

Poreczenia udzielone przez jednostke dominujgcq ,, PEPEES” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r.:

Umowa z dnia 9 czerwca 2014 r. dotyczaca warunkéw udzielenia zabezpieczenia splaty
kredytu zawarta pomiedzy PEPEES S.A. w Lomzy a CHP Energia sp. z 0.0. Na podstawie
umowy PEPEES S.A. udziela zabezpieczenia splaty kredytu inwestycyjnego zaciggnigtego
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przez CHP Energia sp. z o.0. Warto$¢ kredytu inwestycyjnego zaciggnigtego przez
CHP Energia sp. z 0.0. wynosi 12.830 tys. PLN. Zabezpieczenie udzielane przez PEPEES S.A.
jest w formie poreczenia wekslowego, do wysokosci 12.224 tys. PLN, na okres do
25 maja 2024 r.

PEPEES s.a.

Poreczenia udzielone jednostce dominujgcej ,, PEPEES” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r.:

Zabezpieczeniem kredytow krotkoterminowych sg m.in. hipoteki ustanowione na majatku
spotek zaleznych: ZPZ Lublin sp. z 0.0. i PPZ Bronistaw sp. z 0.0.

Spotki zalezne nie udzielaly jak roéwniez nie otrzymaly w pierwszym poéiroczu 2017 roku
poreczen. W pierwszym poétroczu 2017 roku Spotki z Grupy Kapitalowej PEPEES S.A. nie
otrzymaly, jak rdwniez nie udzielaty gwarancji.

11. Opis wykorzystania wplywéw z emisji akcji

W roku 2017 Spotka oraz Grupa nie emitowata akcji i nie nabywata wlasnych akcji.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie, a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka oraz Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na 2017 r.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W pierwszym potroczu 2017 r. tak Jednostka Dominujaca jak 1 Grupa posiadala pelng zdolnos¢
do wywigzywania si¢ z zaciaggni¢tych zobowigzan zaro6wno w stosunku do dostawcow jak
1 instytucji finansowych. Nie wystapity zagrozenia w zakresie splat zobowigzan. Rowniez
W nastepnym okresie sprawozdawczym nie powinno wystapi¢ zagrozenie ptynnosci finansowej
Grupy. Pojawiajace si¢ nadwyzki $rodkow pienigznych przekazywane byly na lokaty
krotkoterminowe.

14. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz
celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Informacje nt. wykorzystywanych instrumentow finansowych oraz ryzyka finansowego
sg zbiezne tak Grupy Kapitatowej jak 1 dla Jednostki Dominujacej, ktora koordynuje proces
zarzadzania ww. ryzykiem na poziomie Grupy.

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktérych Grupa korzystala byty kredyty bankowe,
umowy leasingowe, lokaty krétkoterminowe, $rodki pieni¢zne.

Grupa nie zawierala w okresie sprawozdawczym transakcji dotyczacych instrumentow
pochodnych. Nie stosowala tez rachunkowo$ci zabezpieczen.

Innymi instrumentami powstajacymi bezposrednio w toku prowadzonej dzialalnosci byly
nalezno$ci 1 zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Glowne ryzyka finansowe wystepujace w 2017 r. to ryzyko zmiany cen rynkowych wyrobow,
ktorych producentem jest Grupa oraz ryzyko walutowe. Podstawowym celem przedsigbiorstwa
w zakresie zarzadzania powyzszymi ryzykami jest ich eliminacja lub ograniczenie.

Ryzyko dzialalnosci Grupy jest SciSle zwigzane ze zmianami ceny produktow na rynku
krajowym oraz kursami walut, ktorych wahania wptywaja na przychody ze sprzedazy
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eksportowej. Rownolegle od poziomu ryzyka walutowego uzaleznione sg ceny zakupu
materialéw do produkeji z importu.

Finansowanie dzialalnosci operacyjnej 1 inwestycyjnej kredytami bankowymi sprawia,
iz Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stopy procentowe.

Ryzyko ptynnosci finansowej wystepujace w Grupie nie jest oceniane jako wysokie. Wynika to
faktu sprawnego prowadzenia polityki zarzadzania kredytem kupieckim. Ocena kontrahentow
1 ubezpieczenie naleznosci realizowane jest przez firme¢ KUKE.

Nadwyzki $rodkow pienigznych trafiajg na lokaty krotkoterminowe umozliwiajace terminowe
regulowanie zobowigzan. W okresach wzmozonego zapotrzebowania na $rodki obrotowe,
jakim jest ,kampania ziemniaczana”, gldwnym instrumentem finansowym wykorzystywanym
przez przedsiebiorstva w Grupie jest krotkoterminowy kredyt bankowy na skup ziemniakow,
ktérego poszczegdlne transze sg $cisle skorelowane z harmonogramem skupu surowca do
produkcji.

Zarzady spotek weryfikujg 1 uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z rodzajow ryzyka.
Monitoruja ryzyko cen rynkowych dotyczacych wszystkich posiadanych instrumentow
finansowych.

15. Informacja o zrealizowanych inwestycjach oraz zamierzenia
inwestycyjne

W pierwszym poétroczu 2017 r. Grupa realizowata Kilka przedsigwzi¢é inwestycyjnych.

Najwazniejsze z nich to:

» zakup i montaz wir6wki miazgowej,

* modernizacja we¢zta pakowania skrobi w kierunku automatycznej paletyzacji,

» instalacja do zaladunku cystern skrobig z BIG-BAG,

* modernizacja uktadu odbioru skrobi po sitach,

» przenosnik §limakowy nad zasobnikami tarek,

= zakup kolumny | stopnia wyparki WIEGAND,

* modernizacja rekawa zatadowczego autocysterny pod przenosnikiem SCRO-13,

* modernizacja stacji mycia i podawania ziemniakow.

W nastgpnym poétroczu Grupa bedzie kontynuowata rozpoczgte inwestycje oraz dokona
modernizacji niektorych maszyn 1 urzadzen produkcyjnych.

16. Informacja dotyczaca zagadnien Srodowiska naturalnego

Przedsigbiorstwo Emitenta polozone jest na terenie tzw. Zielonych Ptuc Polski, obejmujacych
najczystsze ekologicznie i posiadajace najwigksze walory przyrodnicze tereny pdinocno-
wschodniej Polski.

Prowadzac dzialalno$¢ produkcyjng Grupa doktada wszelkich staran w celu przestrzegania
wymogoéw ochrony $rodowiska. Posiada uregulowany stan formalno-prawny w zakresie emisji
zanieczyszczen, poboru wod, wprowadzania $ciekow czy wytwarzania odpadow.

Postepowanie z odpadami prowadzone jest z zachowaniem warunkéw zapobiegajacych
zanieczyszczeniu Srodowiska oraz zapewniajacych bezpieczenstwo i zdrowie ludzi.

W spotkach nalezacych do Grupy Kapitalowej prowadzana jest iloSciowa 1 jakoSciowa
ewidencja obrotu odpadami zgodnie z przyjeta klasyfikacja 1 wzorami dokumentow
okreslonych odpowiednimi przepisami.
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17. Informacja o zatrudnieniu w Grupie

PEPEES s.a.

Tabela 4: Zatrudnienie w Grupie

Przecietnaliczha |  Stanna30.062017 | Przecietna liczba
A Gyoeet : zatrudnionych w
Wyszczegolnienie zatrudnionych w - — :
. Kobiety Mezczyzni | poprzednim roku
I potroczu 2017
obrotowym -2016
Pracownicy umystowi 136 72 65 129
Pracovynlcy na stanowiskach 239 93 217 290
robotniczych
Osoby korzystajace 4
z urlopow wychowawczych i 2 1 1
bezptatnych
Razem 377 96 283 423

18. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W pierwszym poétroczu 2017 r. Grupa nie realizowata wazniejszych dziatan w zakresie badan
| rozwoju.

19. Nietypowe zdarzenia majace istotny wplyw na wynik z dzialalnosci
gospodarczej Grupy w I pétroczu 2017 roku

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe pozycje majace wplyw na wynik
finansowy.

20. Korekty bledéw poprzednich okresow 1 zmiany zasad
rachunkowosci

Grupa nie zmieniata dobrowolnie zasad rachunkowosci i nie korygowata bledow za lata
poprzednie.

21.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

W okresie I poétrocza 2017 r. nie nastgpily istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Grupa.

22. Informacje o posiadanych akcjach i uprawnieniach do akcji Spotki
»PEPEES” S.A. oraz udzialach w jednostkach Grupy Kapitalowej,
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Sposrdd osob zarzadzajacych 1 nadzorujacych w ,,PEPEES” S.A. w Lomzy na dzien
30 czerwca 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcje Spotki posiadal
Prezes Zarzadu PEPEES S.A. — 701.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda,
co stanowi taczng wartos¢ 42.060 zt.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie mialy miejsca
zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich oséb nadzorujacych i zarzadzajace;.

Zadna z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiada udzialéw w jednostce zaleznej
Grupy Kapitatowe;.

23. Notowania spolki w I pétroczu 2017

Od 22 maja 1997 roku akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Kurs akcji w dniu 2 stycznia 2017 (kurs otwarcia w pierwszym dniu roku 2017)
wyniost 1,13 =zt Najwyzszy kurs w oOkresie sprawozdawczym wyniost 1,49 zi,
a najnizszy 1,11 zt. Ksztattowanie si¢ kursu akcji PEPEES w I poétroczu 2017 przedstawia
ponizszy wykres.

Wykres notowan dla spotki Pepees SA w okresie od 2017-01-01 do 2017-06-30

1,50
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sty "17 lut "17 mar "17 kwi "17 maj "17 cze'l7

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku, ktorych
moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta wraz
z opisem tych uprawnien

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg papierow warto$ciowych dajagcych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

26. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Grupa nie posiada systemu kontroli programdéw akcji pracowniczych.
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27.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papieréow wlasnosciowych Emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje Emitenta

PEPEES s.a.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasno$ci papierow
wartosciowych Emitenta.

28.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Emitenta

PEPEES S.A. i spoiki zalezne zawarly umowe o dokonanie przegladu i badania sprawozdania
finansowego za rok 2017 z firmg Mazars Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umow jest dokonanie przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz badania jednostkowego
I skonsolidowanego za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
Laczna warto§¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 60.000 zt plus podatek VAT.
W poprzednim roku obrotowym taczna warto$¢ ustug audytorskich wg umowy wyniosta
55.000 zt plus podatek VAT.
Z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan nie zawierano innych uméw w okresie
sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim.

29.Informacja nt. postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy wystepuje nierozstrzygnigta sprawa z powodztwa EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niepublicznych w Warszawie przeciwko PEPEES S.A.
o uchylenie badz stwierdzenie niewazno$ci uchwat podjetych w dniu 25.04.2017 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dotyczacych podziatu zysku oraz nabycia
akcji wlasnych. Postgpowanie jest na poczatkowym etapie i trudno przewidzie¢ wynik tego
postepowania oraz oceni¢ szanse procesowe a tym samym konsekwencje finansowe.

30. Podsumowanie dzialalnos$ci w okresie sprawozdawczym

W okresie styczen — czerwiec 2017 r. Grupa Kapitatowa PEPEES S.A. osiagneta sprzedaz
w kwocie 116 mln zl, co oznaczato wzrost o 34,1% wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego. Na zwigkszenie przychodoéw ze sprzedazy szczegdlny wplyw miata zwigkszona
sprzedaz eksportowa w spotce PEPEES poza Uni¢ Europejska (wzrost o 51%). Wzrost
sprzedazy, wynoszacy 13%, wypracowata rowniez spétka PPZ Bronistaw sp. z 0.0.

Dzigki nizszej dynamice wzrostu kosztéw sprzedanych produktéw (w poréwnaniu do dynamiki
wzrostu przychodow ze sprzedazy produktow) Grupa Kapitatowa wypracowala w pierwszym
potroczu 2017 r. zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 30,5 mln zl, co oznaczalo wzrost o 53%
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogoélnego zarzadu w okresie styczen — czerwiec
2017 r. ulegly zwigkszeniu o odpowiednio 57% oraz 36% wzgledem okresu porownawczego.
Saldo pozostatej dziatalno$ci w okresie pierwszego poirocza 2017 r. zamkneto si¢ na poziomie
0,22 mln zt przy wyniku 0,03 mln zt w okresie porownawczym.

Z kolei wynik na dziatalnosci finansowej rozumiany jako saldo przychodéw finansowych
pomnigjszone o koszty finansowe w okresie styczen — czerwiec 2017 r. byt nizszy od
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analogicznej pozycji okresu porownawczego - W 2017 roku wynidst on (-) 2 min zt przy
(-) 0,31 mln zt w okresie styczen — czerwiec 2016 r.
W konsekwencji powyzszego zysk na poziomie brutto po pierwszym potroczu 2017 r. wyniost
10,7 mln zt przy 6,6 mln zt zysku brutto wypracowanego w okresie porOwnawczym, a zysk
netto w okresie styczen-czerwiec 2017 r. wynidst 8,35 min zt przy 5,24 mln zl zysku netto

w analogicznym okresie 2016 r.

I11. Sytuacja majatkowa i finansowa .

1. Sytuacja majatkowa Grupy Kapitalowej

Zestawienie sktadnikow majgtkowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.
W poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 5: Stan skladnikéw majatkowych na dzien 30.06.2017 r. i 31.12.2016 r.

(dane w tys. z1)

Stan na dzien Zmiany Wskazniki struktury
Nazwa skladnika kwotowe w %
majatkowego 30.06.2017r. | 31.12.2016 r. | + zwiekszenia
_ zmniejszenia 30.06.2017r. | 31.12.2016 r.

I. AKTYWA TRWALE
(dlugoterminowe) 142 517 138 339 4178 62,7 50,8
1. Rzeczowe aktywa trwate 119 859 119 315 544 52,8 43,8
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0 0,0
3. Warto$ci niematerialne 112 298 (186) 0,0 0,1
4. Warto$¢ firmy z konsolidacji 6 607 6 607 0 2,9 24
5. Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej 4310 4310 1,9 0,0
6. Inwestycje w innych jednostkach 113 113 0 0,0 0,0
7. Udzielone pozyczki 0 0 0,0 0,0
8. Zaliczki 9362 9 649 (287) 4,1 3,5
9. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 2154 2 357 (203) 0,9 0,9
1. AKTYWA OBROTOWE
(krétkoterminowe) 84 683 133 827 (49 144) 37,3 49,2
1. Zapasy 29 300 77283 (47 983) 12,9 28,4
2. Aktywa biologiczne 747 158 589 0,3 0,1
3. Naleznosci z tytutu dostaw 32769 25763 7 006 144 9,5
4. Nalezno$ci pozostate 1682 2 317 (635) 0,7 0,9
5. Zaliczki 5845 1398 4 447 2,6 0,5
6. Udzielone pozyczki 863 182 681 0,4 0,1
7. Inwestycje przeznaczone do obrotu 2 550 2 550 0 1,1 0,9
8.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 927 24176 (13 249) 4,8 8,9

Razem aktywa 227 200 272 166 (44 966) 100,00 100,00

Majatek Grupy wyrazajacy si¢ sumg aktywow na dzien 30 czerwca 2017 r. w kwocie
227.200 tys. zt zmniejszyt si¢ 0 44.966 tys. z1, tj. 0 16,5 % w stosunku do poprzedniego roku.

Zmniejszyty si¢ gtownie zapasy z uwagi na sezonowy przerdb ziemniakow oraz srodki
pieniezne na skutek splaty krotkoterminowych kredytow. Wzrosty natomiast naleznosci
z tytutlu dostaw, w zwigzku ze sprzedaza ziemniakow sadzeniakéw i §rodkow ochrony roslin
z terminem platnosci do czasu dostaw ziemniakow do przerobu.
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2. Zrédla finansowania Grupy Kapitalowej

Zestawienie zrodet finansowania majatku wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.
w porownaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6: Stan zrédel finansowania majatku na dzien 30.06.2017 r. i 31.12.2016 r.

(dane w tys. zi)

Stan na dzien Zmiany Wskazniki struktury
Wyszczegolnienie zrodel Kwotowe w %
finansowania 30.06.2017 r. | 31.12.2016 1. | * ZWViekszenia | 5 06 5017 1. | 31.12.2016 1.
- zmniejszenia

I. Kapital wlasny 137 185 129 119 8 066 60,4 47,4
Kapital wlasny przypadajgcy

na akcjonariuszy spotki dominujqcej 136 105 128 199 7 906 59,9 47,1
1. Kapitat podstawowy 5700 5700 0 2,5 2,1
2.Kapitaly zapasowe i rezerwowe 124 418 106 065 18 353 54,8 39,0
3. Kapital z aktualizacji wyceny (328) (278) (50) 0,1 0,1
4. Niepodzielony wynik lat ubieglych (1877) (888) (989) -0,8 0,3
5. Wynik roku biezacego 8192 17 600 (9 408) 3,6 6,5
Udzialy niesprawujgce kontroli 1080 920 160,0 0,5 0,3
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 41 490 42 696 (1 206) 18,3 15,7
1. Kredyty i pozyczki 22 200 22 370 (170) 9,8 8,2
2. Zobowiazania z tytulu aktywow w

leasingu 4340 4 677 (337) 1,9 1,7
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5655 5722 (67) 2,5 2,1
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
emerytalnych i podobnych 2 296 2240 56 1,0 0,8
5. Dotacje 6 999 7 687 (688) 31 2,8
II1. Zobowiazania
krotkoterminowe 48 525 100 351 (51 826) 21,4 36,9
1. Zobowiazania z tytulu dostaw 10 618 11 956 (1338) 4,7 4,4
2. Zobowiazanie z tytutu biezacego

podatku dochodowego 1165 3118 (1953) 0,5 1,1
3. Pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 3358 5088 (1730) 15 1,9
4. Kredyty i pozyczki 29 607 76 080 (46 473) 13,0 28,0
5. Zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego 1748 1901 (153) 0,8 0,7
6. Zobowiazania z tytulu §wiadczen
emerytalnych 349 331 18 0,2 0,1
7. Rezerwy na pozostate zobowiazania 1680 1877 (197) 0,7 0,7
Razem pasywa 227 200 272 166 (44 966) 100,0 100,0

W okresie pierwszego potrocza zmienita si¢ struktura finansowania. Zwigkszyt si¢ udziat
kapitatu wlasnego w zwigzku z wypracowanym zyskiem netto. Zmniejszyly si¢ natomiast
zobowigzania kroétkoterminowe. Najwyzszy spadek nastapit w stanie zobowigzan z tytutu
kredytow, z powodu sptaty kredytow zaciagnigtych na skup ziemniakéw jesienia ubieglego

roku.
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3. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES

Wyniki finansowe z dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej za | potrocze 2017 r.
I [ potrocze 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 7: Zestawienie wyniku finansowego za I pétrocze 2017 r. i 2016 r.

(dane w tys. zi)

kontynuowanej
- gysk (strata) netto na 1 akcje z dzialalnosci
zaniechanej

Wykonanie | Wykonanie
Ao za za Dynamika
Lp. Wyszezeglnienie I potrocze I potrocze yW %
2017 r. 2016 r.
1. [Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 98 044 70 962 138,2
Przychody ze sprzedazy ushug 589 355 165,9
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 378 15178 114,5
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 116 011 86 495 1341
- przychody z dziatalnosci kontynuowanej 116 011 86 495 134,1
- przychody 7z dziatalnosci zaniechanej
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow (69 627) (52 027) 133,8
Koszty sprzedanych ustug (349) (74) 471,6
Koszty sprzedanych towar6w i materiatlow (15041) (14 076) 106,9
Wynik produkcji rolnej (457) (388) 117,8
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (85474) (66 565) 128,4
- koszt wlasny z dzialalnosci kontynuowanej (85 474) (66 565) 128,4
- koszt wlasny 7 dziatalnosci zaniechanej
Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 30537 19 930 153,2
Koszty sprzedazy i marketingu (5 450) (3 460) 157,5
Koszty ogdlnego zarzadu (12 626) (9 285) 136,0
Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 487 241 202,1
2. |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (272) (214) 1271
Zysk (strata) operacyjny 12 676 7212 175,8
Koszty finansowe (straty netto) (2 147) (802) 267,7
Przychody finansowe (zyski netto) 150 497 30,2
Udziat w zyske}ch (stratach) jednostki @) (276) 0.7
stowarzyszonej
3. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: 10 677 6 631 161,0
- z.ysk(strgtg) przed opodat!<owan|em z 10 677 6 631 161,0
dzialalnosci kontynuowanej
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej
Podatek dochodowy (2 325) (1393) 166,9
Zysk (strata) netto, z tego: 8 352 5238 159,5
4. | - przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli 160 59 271,2
W};;fny:padajqcy udzialowcom jednostki dominujacej, 8192 5179 158,2
- zysk(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 8192 5179 158,2
5. - zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto na 1 akcjeg, w tym: 0,06 0,05
6 |- zysk netto na 1 akcje z dzialalnosci 0,06 0,05 120,0
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Przychody ze sprzedazy za I potrocze br. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego 0 34,1%. Zwigkszeniu ulegla marza ze sprzedazy produktow, dzigki czemu zysk
operacyjny poprawit si¢ o 75,8%, jednoczesnie zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki
PEPEES wzrost o 58,2%.

4. Przeplywy Srodkow pienieznych

W I pétroczu 2017 r. wystgpito w Grupie Kapitatowej PEPEES S.A. ujemne saldo przeptywow
pienigznych w zwiazku z wysoka sptata kredytow krotkoterminowych. Saldo z dziatalno$ci
operacyjnej jest dodatnie i wynosi 44.119 tys. zt. Stan Srodkoéw pienieznych w skonsolidowanym
rachunku przeptywow pieni¢znych na 30 czerwca 2017 r. jest dodatni i wynosi 10.115 tys. zt.
Roznica w kwocie 812 tys. zt pomiedzy stanem srodkow pienieznych wykazanym w bilansie,
a sprawozdaniem z przepltywow pieni¢znych wynika z salda kredytu w rachunku biezagcym.

5. Wskazniki ekonomiczne

Zestawienie wskaznikow charakteryzujagcych dziatalno$¢ i sytuacje Grupy Kapitatlowej

prezentuje ponizsza tabela nr 7.

Tabela 8: Wskazniki ekonomiczne

g sz q I pétrocze | I pélrocze
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2017 r. 2016 T.
Rent?wnosc wynik finansowy netto przypadaj acy akcjonariuszom Sp6tki*100 3,61% 2.97%
majatku aktywa ogolem
Rentowno$¢ wynik fi wy netto przypadajacy akcj i Spotki *¥100
: nik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki 0 0
kapitalu wlasnego kapital wlasny 6,02% 4,53%
Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto przypadajgcy akcjonariuszom Sp6tki*100
. 5 ; - — 7,06% 5,99%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow
Rentownos¢ ) wynik ze sprzedazy brutto*100 o o 26.,32% 23,04%
brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe ogdtem
gy . I 1,75 1,99
plynnosci I zobowigzania biezace
Wskaznik aktywa obrotowe ogdtem —zapasy
. . . PR 1,14 1,30
plynnosci IT zobowigzania biezace
Szybkos.c o!nzotu sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 180
naleznoSci . . . . 45,41 48,43
w dniach* przychody netto ze sprzedazy produktéw, ushug, towarow i materialow
Szybkos¢ splaty sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 180
zobowiazan koszty wytworzenia sprzedanych towardéw i ustug + warto$¢ towarow 23,77 20,21
w dniach* towarow materialow
Szybkos$¢ obrotu $redni stan zapasow x 180
zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug + warto§¢ towardw 112,23 120,92
w dniach* i materiatow
Pokrycie majatku
trwalego kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki*100
. X . 0,96 1,12
kapitalem majatek trwaty ogdtem
wlasnym
Trwalo$é (kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spoélki + rezerwy
struktury dlugoterminowe + zobowigz. Dlugoterminowe)*100 0,70 0,70
finansowania pasywa ogotem

*Do wyliczenia wskaznikow rotacji przyjeto stany na poczgtek i koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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Wskazniki rentowno$ci wzrosty w stosunku do poprzedniego potrocza w zwigzku z wyzszym
zyskiem netto. Niewielkiemu pogorszeniu ulegly wskazniki ptynnosci, co zwigzane jest
Z pojawianiem si¢ w Grupie nowej jednostki powigzanej- CHP Energia Sp. z o.0., ktéra ma
znaczne zadluzenie Obnizeniu ulegt takze wskaznik szybko$ci obrotu zapasami dzigki
zwigkszonej sprzedazy. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym nadal jest
stosunkowo wysoki, poniewaz z uwagi na duzy udzial kapitalu wlasnego w strukturze
finansowania zblizony jest do 1,0.

IV. Rozwéj Grupy Kapitalowej

1. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych
i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

1.1 Ryzyka i zagrozenia

e Uzaleznienie produkcji od warunkow atmosferycznych oraz sezonowosci
Jedynym surowcem do produkcji sg ziemniaki. W zwigzku z tym wielkos$¢ oraz jako$é
produkcji uzalezniona jest od zbiorow ziemniakéw. Anomalie pogodowe przektadaja sie
bezposrednio na ilo§¢ wyprodukowanej i oferowanej do sprzedazy skrobi.

e Globalizacja

Proces globalizacji widoczny jest gtownie w zakresie konkurencyjnosci. Obecnie
obserwujemy silng konkurencje ze strony substytutow. W przemysle spozywczym istnieje
wiele produktow spetniajagcych podobne funkcje (wypelniajace 1 zageszczajace) jak skrobia
ziemniaczana np. skrobia pszenna, kukurydziana, importowane hydrokoidy pochodzenia
naturalnego takie jak: guma guar, guma ksantynowa, guma arabska, maczka chleba
swietojanskiego 1 zelatyna.

W  okresie ograniczonej podazy skrobi ziemniaczanej substytuty te stopniowo
wkraczaja do branzy. Rodzi to zagrozenie czg¢sciowej utraty rynkow zbytu. Poza tym istnieje
duza konkurencja wewnatrz sektora skrobiowego w Unii Europejskie;.

e Uzaleznienie od oplacalnosci produkcji ziemniaka
Wysokie koszty produkcji ziemniakow powodujg wypieranie ich przez inne bardziej
optacalne ptody rolne. Ponadto region Polski pdinocno-wschodniej stal si¢ zaglgbiem
mleczarskim, ktore odbiera areat rolny innym produkcjom. Z tego powodu coraz trudniej
pozyska¢ nowych plantatorow z terendw najblizszych zaktadowi. W zwiazku z tym Grupa
zmuszona jest do skupu surowca z coraz odleglejszych regiondw kraju, co przektada si¢ na
zmniejszenie zyskownosci.

¢ Ryzyko kursowe
Ryzyko takie powstaje w wyniku realizacji handlu mig¢dzynarodowego w walutach
innych niz ztoty. Wahania cen walut negatywnie wplywajg na optacalno$¢ transakcji
zagranicznych, jednakze istotnos¢ tego ryzyka jest niewielka ze wzgledu na zakupy
dokonywane w walutach sprzedazy.
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¢ Wabhania koniunktury
Stan aktywnosci gospodarczej na $wiecie, w kraju oraz w konkretnym sektorze wptywa
na funkcjonowanie przedsi¢biorstwa poprzez r6ézne wskazniki (PKB, ceny, ptace,
zatrudnienie).

e Ograniczona podaz pieniadza
Efektem $wiatowego Kryzysu jest coraz trudniej dostgpny i drozszy pienigdz na rynku.
Zjawisko to bardzo mocno uderza w producentow. Zmuszeni oni sg do udzielania kredytow
kupieckich odbiorcom i wydluzania terminéw ptatnosci.

e Zbyt drogie instrumenty zwi¢kszajace bezpieczenstwo obrotu
Kredytowanie odbiorcow wzmaga ryzyko braku zaptaty za dostaweg. Oferowane na
rynku produkty finansowe (w tym zakresie) sa drogie 1 wydtuzaja etap dokonywania transakcji.

e Sprzedaz produktu stwarzajacego zagrozenie dla zdrowia i zycia konsumenta.
Grupa jest producentem artykulow zywnosciowych. W przypadku sprzedazy produktu
stwarzajacego zagrozenie dla zdrowia badz zycia nastgpitaby utrata marki, obowigzek wyptaty
odszkodowania dla klientow i konsumentow oraz koszty poniesione w zwigzku z wycofaniem
produktu i jego utylizacja.

Ryzyko jest mate ze wzgledu na wdrozony System Zarzadzania Jako$cia 1 Bezpieczenstwem
Zywnosci.
Wdrozona zostala procedura wycofania produktu z rynku, prowadzone sa symulacje
wycofania.

1.2 Czynniki zewnetrzne decydujace 0 powodzeniu rozwoju Grupy

Rozwo6j Grupy w zakresie branzy ziemniaczanej uzalezniony jest przede wszystkim
od polityki rolnej Unii Europejskiej i Panstwa Polskiego oraz od stworzenia odpowiednich
warunkow funkcjonowania przemystu rolno-spozywczego.

Czynnikami bedacymi podstawowymi szansami dla rozwoju Grupy sa:
e rozwdj krajowej branzy spozywczej (w dlugoterminowej ocenie analitykow rynku
branza spozywcza jest branzg rosngcg)
e mozliwo$¢ pozyskania $rodkéw finansowych z funduszy unijnych na finansowanie
inwestyciji,
zapotrzebowanie rynku na produkty modyfikowane skrobi ziemniaczanej,
dostep do nowych 1 nowoczesnych technologii,
rozw6j rynkoéw w handlu migdzynarodowym,
rozwdj specjalistycznych gospodarstw rolnych,
szerokie spektrum zastosowania skrobi i jej modyfikatow.

1.3 Czynniki wewnetrzne decydujace o powodzeniu rozwoju Grupy

Najwazniejszymi czynnikami wewngtrznymi, zaleznymi od Grupy i1 majacymi znaczenie
dla dalszego jej rozwoju s3:
e systematyczna modernizacja wydziatow produkcyjnych w celu podniesienia
efektywnosci 1 innowacyjnos$ci produkcji oraz ograniczenia kosztoéw funkcjonowania,
e aktywna polityka sprzedazy i pozyskiwania nowych rynkow zbytu,
e wdrozony System Zarzadzania Jakoscig i Bezpieczenstwem Zywnosci,
e wdrozony System Zarzadzania Jako$cig Badan,
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e zgodnos$¢ dziatania firmy z wymaganiami Smeta — obecno$¢ na platformie SeDeX,
e posiadane licencje na godia promocyjne,

e dobra wspotpraca z plantatorami,

e  mozliwos¢ produkcji hydrolizatow pod konkretne oczekiwania klientow,

e niskie koszty utylizacji §ciekow produkcyjnych,

e wysokie moce produkcyjne.

2. Perspektywy rozwoju Grupy

W I poétroczu 2017 r. Grupa PEPEES S.A konsekwentnie realizowata zatozenia strategiczne, co
pozwolito osiggnaé¢ bardzo dobre wyniki finansowe i operacyjne. Kierunki rozwoju Grupy
PEPEES s3 nadal zgodne z opublikowang jesienig 2013 r. Strategia na lata 2013-2018.
Zdobycie nowych rynkéw sprzedazy zaowocowalo znacznym wzrostem przychodow,
zwlaszcza zagranicznych, ktore w stosunku do I potowy roku 2016 wzrosty o ponad 50%.
Plany rozwojowe maja na celu dalsze zaangazowanie kapitalowe oraz poprawe pozycji
konkurencyjnej Grupy na rynku poprzez zwickszenie sprzedazy i optymalizacje kosztow oraz
wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy.

3. Informacje o czynnikach, ktére w ocenie emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez Spoltke wynikow w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

W nastepnym kwartale rozpocznie si¢ ,,jesienna kampania ziemniaczana”. Wielko$¢ skupu
ziemniakoéw, podstawowego surowca do produkcji w spétkach Grupy, bedzie miata istotny
wplyw na ilo§¢ produkcji i warto$¢ sprzedazy w nastgpnym kwartale, a tym samym wysoko$¢
wynikéw finansowych.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
30.08.2017 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu 6/
30.08.2017 Tomasz Rogala Czlonek Zarzadu /WM %W
/5
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