ZESTAWIENIE PROPONOWANYCH DO UCHWALENIA
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
JR HOLDING Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
ZMIAN STATUTU SPOLKI WRAZ Z BRZMIENIEM DOTYCHCZASOWYM:

1)

Dotychczasowa tresc¢ zapisu § 1 Statutu SpoiKki o tresci nastepujace;j:

»1. Spétka dziata pod firmg JR HOLDING Spétka Akcyjna.

2. Spétka moze uzywaé nazwy skréconej JR HOLDING S.A., jak réwniez wyrdzniajgcego jq
znaku graficznego.”

Proponowane nowe brzmienie zapisu § 1 Statutu SpoiKki, o tresci nastepujace;j:
1. Spétka dziata pod firmq JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu: JR HOLDING ASI S. A.”

2)
Dotychczasowa tresc¢ zapisu § 2. ust. 2 Statutu Spoiki o tresci nastepujacej:
»,Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.”

Proponowane nowe brzmienie zapisu § 2. ust. 2 Statutu Spo61Ki, o tresci nastepujacej:
.82

2. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami

z zastrzeZeniem, Ze Spotka moze by¢ wprowadzana do obrotu tj. moze proponowa¢ nabycie

akcji Spoétki wytqcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.”

3)

Dotychczasowa tresc¢ zapisu § 3 Statutu Spoiki o tresSci nastepujacej:

»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) PKD 68.20.Z - wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierZawionymi,

b) PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

c) PKD 68.32.Z - zarzqdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

d) PKD 41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw,
e) PKD 41.20.Z - roboty budowlane zwiqzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

f) PKD 43.11.Z - rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,

g) PKD 43.12.7 - przygotowanie terenu pod budowe,

h) PKD 43.21.Z - wykonywanie instalacji elektrycznych,

i) PKD 43.22.Z - wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

Jj) PKD 43.29.Z - wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

k) PKD 43.34.Z - malowanie i szklenie,

1) PKD 43.39.Z - wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych,

t) PKD 46.49.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,



m) PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne,

n) PKD 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

0)PKD 64.30.Z - dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

p) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytow,

r) PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytqczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

s) PKD 66.30.Z - dziatalnos¢ zwiqzana z zarzqdzaniem funduszami.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagacé bedzie
uzyskania koncesji lub zezwolenia, Spétka podejmie takq dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownej
koncesji lub zezwolenia, chyba, Ze przepisy prawa zezwala¢ bedq na tymczasowe podjecie
dziatalnosci bez zastosowania koncesji lub zezwolenia.”

Proponowane nowe brzmienie zapisu § 3 Statutu SpoiKki, o tresci nastepujacej:
83

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzgdzanie alternatywnq spotkq inwestycyjng, w
tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w
celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykqg inwestycyjnq.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1)(PKD 64.30.Z) dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych;

2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwiqzana z zarzqdzaniem funduszami.

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy obowiqzujgcego prawa
wymagajq zezwolenia wtasciwych organéw paristwowych bedzie przez Spétke podjeta
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos¢ Spétki (dalej réwniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujqcq
Politykg Inwestycyjng:

I.  Cel inwestycyjny ASI:

L1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

L.2. ASI bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji, udziatow w spétkach kapitatowych oraz przystepowanie do
spotek osobowych w charakterze wspdlnika. Bedq to spétki na wczesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie
rozwoju, inwestycje dokonywane bedq w podmioty posiadajgce innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore
dajqg perspektywe komercjalizacji na szerokq skale. W przypadku spétek na
zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktdére posiadajq
potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposob, Ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego
podmiotu.

L3. Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spétek osobowych w
charakterze wspdlnika mogq przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy,



II.

III.

udziatu w zysku, wzrostu wartosci udziatow i akcji, praw w spétkach osobowych,
zysku ze sprzedazy udziatéw, akcji, praw w spétkach osobowych lub innych
pozytkow.

L4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majqtkowych bedqcych

przedmiotem lokat ASI:

I1.1. Akcje spétek akcyjnych.

I1.2. Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig.

11.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

I1.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje
nie zostaty jeszcze zaalokowane).

Kryteria doboru lokat:

I11.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadq maksymalizacji
wartosci lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

I11.2. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz
wyboru spotek osobowych do ktorych ASI przystqpi w charakterze wspélnika na
wczesnym etapie rozwoju bedq:

lI1.2.1.  Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujqgce sie we wczesnych fazach
rozwoju sq de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sq indywidualne
i komplementarne cechy, kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

l1.2.2.  Skalowalnosé¢ projektu - mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, rowniez
poprzez wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe,
zwieksza atrakcyjnosc¢ dla ASIL

lI1.2.3.  Produkt i rynek - powinien odpowiada¢ na sprecyzowanq i realng
potrzebe klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem
oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i
dynamike wzrostu.

Il1.2.4.  Model biznesowy - sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

lI1.2.5. Finanse - podczas prognozowania przychodow, kosztow jak i
zapotrzebowania na kapitat nalezy kierowacé sie przede wszystkim
racjonalnosciq. Istotne jest okreslenie czy wysokos¢ finansowania -
wystarczy do osiqggniecia zatozZonych celow oraz zdefiniowanie momentu
osiqggniecia progu rentownosci.

l11.2.6. Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany
podczas sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe
Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni byc¢
zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.



I11.3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz
wyboru spotek osobowych do ktorych ASI przystqpi w charakterze wspélnika na
zaawansowanym etapie rozwoju bedq:

lI1.3.1.  Sytuacja spétki - biezqca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna
spotki, ocena jakosci dziatann podejmowanych przez zarzqd, struktura
wtasnosciowa, w tym pozycja ASI po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

I11.3.2.  Wartos¢ spétki - wartosé rynkowa posiadanych przez spétke aktywdw,
otoczenie zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

lI1.3.3.  Potencjatrozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktore posiadajq potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposob, Zze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢
danego podmiotu.

l11.3.4.  Skalowalnosé¢ projektu - mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, rowniez
poprzez wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe,
zwieksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

l11.3.5.  Produkt i rynek - powinien odpowiada¢ na sprecyzowangq i realng
potrzebe klientéw. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem
oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i
dynamike wzrostu.

I11.3.6.  Model biznesowy - sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

lI1.3.7. Finanse - podczas prognozowania przychoddéw, kosztow jak i
zapotrzebowania na kapitat nalezy kierowac sie przede wszystkim
racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy wysokos¢ finansowania wystarczy
do osiggniecia zatoZonych celéw oraz zdefiniowanie momentu osiggniecia
progu rentownosci.

l11.3.8. Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany
podczas sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe
Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni byc¢
zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

I11.4. Dokonujqc doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie
przede wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty,
akcje oraz przystepowania do spétek osobowych w charakterze wspdlnika
poziomu plynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W
tym celu brane bedzie pod uwage:

ll1.4.1.  Biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz
inflacji;

ll1.4.2.  Oprocentowanie lokat;

l11.4.3.  Okres trwania lokaty;

l11.4.4.  Wiarygodnos¢ banku;

I11.4.5.  Rodzaj lokaty - tradycyjna, progresywna;

I11.4.6.  Wysokos¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;



V.

Il1.4.7.  Koniecznos¢ skorzystania z innych produktéw banku - np. z konta
oszczednosciowego lub ROR-u.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

IV.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela
inwestycyjnego ASI sq udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie
do spotek osobowych w charakterze wspdlnika. Wszystkie srodki ASI
przeznaczone na inwestycje majq zostac zainwestowane w udziaty i akcje spotek
kapitatowych oraz spétki osobowe do ktérych przystgpi ASI w charakterze
wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spotki
osobowe do ktérych przystqpi ASI w charakterze wspélnika, ASI moze ulokowa¢
Srodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych.

IV.2. Minimalna tqczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

IV.3. Maksymalna tgczna wartosé¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

V.1. ASI nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych,
inwestowacé w instrumenty pochodne lub prawa majqgtkowe, o ktérych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr
1355 z pézn. zm.), oraz inwestowacé w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérejf mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Dziatalnos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujqcq Strategiq Inwestycyjng:

L

I

Gtéwne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowaé:

L1. Akcje spotek akcyjnych.

L2. Udzialy w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig.

1.3. Spétki osobowe, do ktorych ASI przystqgpi w charakterze wspdlnika.

L4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie
zostaty jeszcze zaalokowane).

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bqdz szczegdlne

klasy aktywéw, ktore sq przedmiotem strategii inwestycyjnej:

I1.1. ASI moze lokowac¢ aktywa w spétkach posiadajqcych siedzibe na terytorium:

I1.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,
1.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
11.1.3. Standw Zjednoczonych Ameryki.

I1.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej, ASI moze lokowac¢ aktywa w spétkach ktorych dziatalnos¢ wpisuje
sie tematycznie w obszar nastepujqcych branz:

11.2.1. Informatyka i E-commerce
11.2.2. Branza Finansowa,
11.2.3. Zarzqdzanie nieruchomosciami,



11.2.4. Dziatalnos¢ deweloperska,
11.2.5. Energetyka,
11.2.6. Metalowa.

IIl.  Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:
II1.1.  ASInie mozZe zaciggac kredytéw i poZyczek, poZyczac¢ papieréw wartosciowych,
inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majqtkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355
z pézn. zm.), oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZzwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.
5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostanq uszczegétowione przez
Zarzqd i przyjete uchwatami Zarzqdu.”

4)
Dotychczasowa tresc¢ zapisu § 15 Statutu Spoiki o tresci nastepujacej:

,$15
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub
niniejszy Statut nie stanowiq inaczej.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gtoséw, o ile przepisy
Kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowiq inaczej.,,

Proponowane zmiany - po ust. 2 dodaje sie ustep 3 o nastepujacym brzmieniu:

»3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastqpi¢ bez wykupu akcji, jezeli
uchwata powzieta bedzie wiekszosciq dwdch trzecich gtosow w obecnosci 0s6b
reprezentujqcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.”

5)
Dotychczasowa tres¢ zapisu § 17 Statutu Spoiki o tresci nastepujacej:
»~Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.”

Proponowane nowe brzmienie zapisu § 17 Statutu Spo6iKki, o tresci nastepujace;j:

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Dniem obliczania tqcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Spotki jest ostatni dzien roku obrotowego Spotki, tj. 31 grudnia danego roku.”
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