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Szanowni Panstwo,
Cel opinii

Niniejsza opinia (dalej: ,Opinia”, ,,Fairness Opinion”) zostata przygotowana przez Crido
Financial Advisory Sp. z 0.0. (dalej: ,Crido”) dla Zarzadu Kino Polska TV S.A. (dalej:
»Spotka”, ,Kino Polska”, ,Zlecajacy”) na potrzeby zwiazane z koniecznoscig publikacji
stanowiska Zarzadu Klienta dotyczacego ogloszonego wezwania na akcje Spotki (dalej:
~Wezwanie”), zgodnie z art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (dalej: ,Ustawa”).

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Kino Polska TV S.A. zostato ogtoszone dnia
19 kwietnia 2022 roku przez wzywajacego tj. Canal+ Luxembourg S.a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu (dalej: ,,Wzywajacy™). Podmiotem nabywajacym akcje jest SPI BV, tj. SPI
International B.V., z siedzibg w Gemeente's-Gravenhage, Niderlandy. Celem ogloszonego
Wezwania jest nabycie przez Wzywajgcego 168 841 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, co stanowi 0,85% kapitatu zaktadowego spétki Kino Polska TV
SA.

Zgodnie z ogltoszonym Wezwaniem Wzywajgcy nabyt 70% udziatéw Digital SPI International
(dalej ,, Transakcja”). PowyZzsza Transakcja doprowadzita do posredniego nabycia przez
Wzywajacego poprzez powyzszg spoOtke, a takze poprzez spdtki Cooperatieve SPI
International U.A. oraz SPI International B.V. 65,15% akcji Kino Polska. Po przeprowadzeniu
Wezwania nabywajgcy zamierza osiggna¢ prég 66% ogoélnej liczby akcjiw kapitale Spotki.

Opinia zostata sporzadzona na dzierh wezwania, tj. 19.04.2022 r. (dalej: ,Data Opinii”).
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Zakres Prac

Opinia zostata przygotowana na podstawie umowy zawartej pomiedzy Crido i Zlecajgcym.
Zakres prac zlecony Crido przez Zlecajgcego obejmowat przygotowanie wyceny akcji Kino
Polska oraz Opinii o wartosci godziwej akcji Kino Polska w kontekscie ogtoszonego Wezwania.
Crido wyrazito zgode na upublicznienie Opinii zgodnie z obowigzujgcymi wymogami ww.
Ustawy. Crido nie odpowiada za wykorzystanie Opinii w jakimkolwiek innym celu niz wskazany
powyzej oraz przez inne strony niz Zarzad Zlecajgcego. W szczegélnosci Opinia nie stanowi
rekomendacji dla akcjonariuszy Spétki zwigzanej z Wezwaniem. Powyzsze oznacza, ze nie
moze by¢ traktowana jako element doradztwa inwestycyjnego, czy tez rekomendacja w
zakresie odstgpienia, badz ztozenia zapiséw do sprzedazy akcji Kino Polska TV S.A.

Wartoé¢ godziwa akcji Kino Polska zostata wyliczona za pomoca metody dochodowej —
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych oraz metody rynkowej — mnoznikéw notowanych
spotek poréwnywalnych.

W ramach prac zwigzanych z przygotowaniem Opinii procedury wykonane przez Crido
obejmowaty miedzy innymi:

« omowienie z przedstawicielami Spotki perspektyw rozwoju Spétki oraz sytuacii
rynkowej w branzy, w ktérej dziata Spotka;

+ przeanalizowanie mnoznikéw spdtek poréwnywalnych i dokonanie odpowiednich
korekt na potrzeby przygotowania wyceny w ramach podejscia rynkowego;

+ przygotowanie wyceny kapitatbw wtasnych Spétki metodg  zdyskontowanych
przeplywow pienieznych na bazie prognoz finansowych przygotowanych przez
zarzad Spdtki;

+ oszacowanie stopy dyskontowej odpowiedniej dla wyceny Spotki oraz
przeanalizowanie koniecznosci zastosowania dodatkowych premii lub dyskont wraz
z ich oszacowaniem;

» przeanalizowanie biezacych danych makroekonomicznych.

Przyjety standard wartosci

Standardem warto$ci stosowanym w Opinii jest wartos¢ godziwa. Warto§¢ godziwa jest
definiowana zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci, jako ,kwota, za
jakg dany sktadnik aktywow mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na

warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami”.

Data Opinii

Wycena zostata sporzgdzona na Date Opinii, tj. 19.04.2022 roku w oparciu o najbardziej
aktualne dane finansowe Kino Polska.
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Konkluzja Opinii

Cena wyznaczona w Wezwaniu wynosi 15,05 zt za jedng akcje i zostata ustalona zgodnie
zart. 79 Ustawy. Zgodnie z trescig Wezwania, cena nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona w Ustawie, tzn. wazona wolumenem $rednia cena za ostatnie sze$¢ miesiecy
notowan do dnia Wezwania, ktéra wynosi 15,04 zt. W okresie dwunastu miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania Wzywajacy posrednio dokonat nabycia udziatow w Spétce. Ztozonos¢
Transakcji uniemozliwia bezposrednie przypisanie ceny nabycia udziatéw w Spoétce, jednakze
Wzywaijgcy ustalit, iz wartosé przypadajaca na jedng nabyta akcje Spotkiw ramach Transakcj
wyniosta 12,12 zt, a wiec byta nizsza niz cena ustalona w Wezwaniu.

Na bazie przeprowadzonych przez Crido prac stwierdzamy, ze cena wyznaczona
wWezwaniu, tj. 15,05 PLN znajduje sie powyzej oszacowanego na Date Opinii
przedziatu wartosci godziwej akcji Spétki (w przeliczeniu na jedng akcje), z punktu
widzenia mniejszosciowych akcjonariuszy Spétki.

Z powazaniem,

fé/-ﬁ/éﬁﬂ jzéméé’w_r/& ‘OVSrmza!c,

Ewelina Stamblewska-Urbaniak

Partner

Leszek Boguc
Senior Manager

Grzegorz Grochowski
Manager
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Zastrzezeniai ograniczenia

1.

Prognozy finansowe otrzymane od Zlecajgcego i zatozenia Crido stuzgce do wyrazenia
Opinii nie stanowig zapewnienia osiggniecia zaktadanych w prognozach finansowych
wynikéw finansowych.

Crido nie byto zobowigzane do audytu sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;
i audytu danych dostarczonych przez Zlecajgcego oraz nie ponosi odpowiedzialnosci
za informacje finansowe, operacyjne i podatkowe dostarczone przez Zlecajgcego.

Crido bazowato na danych i informacjach otrzymanych od Zlecajgcego oraz
uzyskanych ze zrédet publicznych, ktére mogty by¢ racjonalnie uznane za wiarygodne.

Crido nie analizowato i nie weryfikowato transferéw i transakcji pomiedzy spotkami
z Grupy Kapitatowej Kino Polska. Na potrzeby wyrazenia Opinii zatozono, ze wszystkie
transfery i transakcje pomiedzy konsolidowanymi spdtkami i ich jednostkami
powigzanymi sg prowadzone lub zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych
i majg odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym i prognozach Grupy Kapitatowej.

Crido jest niezaleznym doradca i wynagrodzenie Crido nie byto zalezne od wynikow
Opinii. Opinia stanowi niezalezne stanowisko Crido oparte na otrzymanych od
Zlecajacego i pozyskanych na potrzeby przygotowania Opinii danych.

Faktyczna warto$¢ wynikajgca z transakcji na akcjach Kino Polska pomigdzy
konkretnym kupujacym i sprzedajgcym moze istotnie rézni¢ sie od wartoéci godziwej
akcji.

Dane finansowe (w tym prognozy finansowe), na ktérych bazowato Crido dostarczone
zostaty przez Zlecajacego i sg odpowiedzialnoscig Zlecajgcego.

Niniejsza Opinie podlega prawu polskiemu.
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