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Wroctaw, dnia 21.09.2020r

OPINIA
Zarzadu TIM Spolka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu

uzasadniajaca upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa poboru w odniesieniu do akcji zwyklych na okaziciela serii G emitowanych w ramach
kapitalu docelowego oraz do ustalenia ich ceny emisyjnej

Zarzad TIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu (adres: 53-612 Wroctaw, ul. Jaworska 13, NIP: 897-000-96-
78), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022407 (,,Spotka”), w zwigzku ze zwotaniem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki na dzien 23.10.2020 r, ktérego przedmiotem bedzie m.in. podjgcie uchwaty
w sprawie ustanowienia w Spoice programu motywacyjnego, upowaznienia Zarzadu Spoétki do
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitalu docelowego z upowaznieniem Zarzadu do
wylgczenia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z emisjg akcji zwyktych
na okaziciela serii G w ramach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany statutu Spotki (,,Uchwata”),
dziatajac na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu Spotek Handlowych (tj. z dnia 22
lipca 2020 r. (Dz. U. z 2020 r., poz. 1526 z pdzn.zm.) przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spdtki pisemng opini¢ uzasadniajagca powody upowaznienia Zarzadu do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru nie wigcej niz 1.100.800 (stownie: milion sto
tysiecy osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii G (,,Akcje”) emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz uzasadniajgcg proponowang cen¢ emisyjng Akcji.

l. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa
poboru

Celem podjecia Uchwaly jest ustanowienie w Spolce programu motywacyjnego (,,Program
Motywacyjny”), ktorego uczestnikami bedg cztonkowie zarzadu Spoétki, kluczowi menadzerowie Spoiki
oraz cztonkowie zarzadow jej spotek zaleznych (,,Grupa”) (facznie ,,Uczestnicy Programu”). Zarzad Spotki
uznaje, iz wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do Akcji, emitowanych w ramach
kapitatu docelowego w celu realizacji Programu Motywacyjnego, lezy w interesie Spotki, gdyz Program
Motywacyjny ma za zadanie (i) zachgcenie i zmotywowanie wybranych osob kluczowych dla realizacji
strategii biznesowej Grupy do dziatania w interesie poszczegolnych cztonkoéw Grupy, przyczynienia si¢ do
statego wzrostu wartosci spotek wchodzacych w sktad Grupy oraz wzrostu wartosci akcji Spotki, (ii)
zapewnienie takim osobom udzialu W oczekiwanym wzroscie warto$ci Grupy; oraz (iii) pelne i
dhugoterminowe zaangazowanie w pelnienie funkcji w Grupie oraz zwigzanie z Grupa Uczestnikow
Programu poprzez umozliwienie im nabycia AKCji.

Powierzenie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa
poboru jest uzasadnione potrzebg efektywnej realizacji Programu Motywacyjnego. WdrozZenie Programu
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Motywacyjnego w formie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
umozliwia Walnemu Zgromadzeniu decydowanie o wdrozeniu Programu Motywacyjnego i warunkach
jego funkcjonowania, jednocze$nie pozostawiajac kwestie formalno-prawne po stronie Zarzadu, w celu ich
efektywnej realizacji. Majac na uwadze powyzsze, skoro to Zarzad bgdzie uprawniony do formalnego
podwyzszenia kapitatu, na warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia, uzasadnione jest
takze przekazanie Zarzadowi dodatkowej kompetencji, bezposrednio z tym zwigzanej, tj. uprawnienia do
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Nalezy wskaza¢, ze nadanie ww. uprawnienia
Zarzadowi nie bedzie generowato istotnych ryzyk czy pola do naduzyé, poniewaz jego realizacja bedzie
Scisle wynikata z zasad Programu Motywacyjnego ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

W ocenie Zarzadu nadanie powyzszego uprawnienia Zarzadowi jest uzasadnione potrzeba sprawnej
realizacji Programu Motywacyjnego 1 niewatpliwie lezy w interesie Spotki.

1. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji

Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktorej obejmowane maja by¢ Akcje, wynosi
srednig arytmetyczng cen Akcji z ostatnich 6 (sze$ciu) miesiecy poprzedzajacych podjecie przez Rade
Nadzorczg uchwaty w sprawie zaopiniowania spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki dotyczacych przyjecia w Spotce programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzadu,
innej kluczowej kadry menadzerskiej Spotki oraz cztonkow zarzadow spotek zaleznych z dnia 18 wrzesnia
2020 roku, pomniejszong o dyskonto 10 % .

Zdaniem Zarzadu Spolki taka formula ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, majacego na celu realizacje funkcji dlugotrwalego motywowania uczestnikow Programu
Motywacyjnego 1 tym samym zapewnienia statego wzrostu wartosci Spotki oraz Grupy. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu docelowego nie jest w pierwszej kolejnosci
ukierunkowane na pozyskanie funduszy wlasnych przez Spotke dla finansowania rozwoju jej dziatalnosci,
ma natomiast umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie Programu Motywacyjnego, co w konsekwencji przyczyni
si¢ bezposrednio do wzrostu wartosci Spotki z korzys$cig dla ogdtu akcjonariuszy.

Z uwagi na powyzsze, zaproponowana przez Zarzad cena emisyjna Akcji jest w petni uzasadniona.
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