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1. O Grupie Kapitatowej Integer.pl

1.1 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Integer.pl.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sklad Grupy Kapitatowej Integer.pl wchodzity: spdtka Integer.pl SA jako podmiot
dominujacy oraz 43 spotki zalezne razem tworzac Grupe Kapitatowg ztozong 44 podmiotéw.
Grupe Kapitatowg w | pétroczu biezacego roku tworzyty spotki, ktore ze wzgledu na profile swoich dziatalno$ci podzielone

zostaty na cztery segmenty.

Segment kurierski obejmujacy:

e ustugi logistyczne gtéwnie dla klientdw branzy e-commerce polegajace na dostarczaniu paczek kurierskich ,do
drzwi” w oparciu o zlecenia klientow spoza Grupy Kapitatowej Integer.pl oraz ustugi dostarczania paczek

paczkomatowych $wiadczone dla segmentu paczkomatowego.

Segment paczkomatowy obejmujacy:

e gtéwnie ustugi paczkowe dla branzy e-commerce oraz klientéw indywidualnych w oparciu o sie¢ Paczkomatow®.
Projekt zarzadzany w Polsce przez spétke InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., natomiast za migdzynarodowy rozwoj
ustugi catodobowego nadawania i odbierania przesytek oraz budowe sieci Paczkomatéw® odpowiedzialna jest

spotka easyPack Sp. z 0.0.

Segment listowy obejmujacy:

e ustugi pocztowe polegajace na dostarczaniu listow zwyklych i poleconych oraz przekazow pienieznych realizowane
przez spotki zalezne od Integer.pl SA: InPost SA, Polskg Grupe Pocztowg SA, InPost Finanse Sp. z 0.0. oraz

Bezpieczny List Sp. z 0.0.

Segment pozostaly obejmujacy:

e produkcje i ustugi serwisu obejmujace produkcje i sprzedaz Paczkomatéw®, jak rowniez urzadzen o podobnym
charakterze np. pralniomaty oraz ustugi serwisowania tychze urzadzen. Sprzedaz tych urzadzeh oraz ustugi
serwisu realizowana jest zaréwno do spdtek Grupy Kapitatowej, jak réwniez do zewnetrznych kontrahentow.

Dziatalnos¢ ta prowadzona jest przez spotke Integer.pl S.A.,

e ustugi w zakresie szeroko rozumianej obstugi klienta - customer service realizowane za posrednictwem spdiki

zaleznej InSupport Center Sp. z 0.0.,

e dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg w zakresie rozwoju urzadzen oraz systeméw informatycznych prowadzone

gtéwnie w ramach spotek zaleznych AQ-Tech Sp. z 0.0., InltTec Sp. z 0.0. oraz Integer.pl S.A.,

e ustugi wsparcia obejmujace ustugi zarzadzania projektami (realizowane przez Integer.pl SA), ustugi
administracyjne $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spdtke zalezng Integer Group Services Sp. z 0.0.
oraz ustugi marketingowe $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spotke zalezng Verbis Alfa Sp. z o.0.,

ustugi wsparcia systemow IT Swiadczone dla catej Grupy przez spotke zalezng InltTec Sp. z 0.0.
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Spotki Grupy prowadzace dziatalnos¢ wg wymienionych wyzej segmentdw wykazujq sezonowos$¢ sprzedazy. Segmenty

listowy, kurierski i paczkomatowy z powodu prowadzonej dziatalnosci w obszarze e-commerce, odnotowujg zwigkszony

popyt w ostatnim kwartale roku obrotowego przektadajac sie na wzrost ilosci wolumenéw. Segment pozostaty cechuje

niewielka sezonowo$¢ nie majaca znaczacego wptywu na wyniki w poszczegoinych kwartatach roku obrotowego.

Spotki Grupy Kapitatowej Integer.pl sq wyrézniane i nagradzane za swoje liczne osiggniecia. W pierwszym potroczu 2016

roku réwniez nie zabrakto wyr6znien.

Tabela 1. Zestawienie spotek powigzanych organizacyjnie z Grupa Kapitatowga Integer.pl.
Lp. Nazwa |. podstawowe dane formalno- | Wysokos$¢ kaPltaIu Przedmiot dziatalnosci: Segment:
prawne: zaktadowego:
Produkcja i sprzedaz
Integer.pl SA .
1. | ul Malborska 130, 30-624 Krakow | 7764217 21 aczomalon®, prace Pozostaly
adawczo-rozwojowe,
Polska . P X
dziatalno$¢ holdingowa
AQ-Tech Sp. z 0.0.
2. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow 6 000 zt Badania i rozwd;. Pozostaty
Polska
Bezpieczny List Sp. z 0.0.
3. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow 5000 zt Dziatalno$¢ pocztowa. Listowy
Polska
easyPack Sp. 0.0, Zarzadzanie sieci
4. | ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, |20 125000 z+ adzane Siecia Paczkomatowy
Paczkomatow®.
Polska
InltTec Sp. z 0.0.
5. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow 5401 000 zt Dziatalno$¢ ustugowa IT. Pozostaty
Polska
InPost Finanse Sp. z 0.0.
6. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 2141000 zt Dziatalno$¢ finansowa. Listowy
Polska
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
7. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 11550 000 zt Dziatalno$¢ paczkomatowa. Paczkomatowy
Polska
InPost SA . Dziatalno$¢ pocztowa . S
8. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 11558 000 zt I Listowy/ Kurierski
i kurierska.
Polska
InSupport Centar Sp. Z 0.0. Dziatalno$¢ wsparcia
9. ul. Krakowska 342, 32-080 Zabierzow, | 1450 000 zt i P Pozostaty
technicznego call-center.
Polska
Integer Group Services Sp. z 0.0. Dziatalnosé ustuaowa —
10. | ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw, 50000 zt 1ainosc usiug Pozostaty
administracja, finanse.
Polska
InQubit Sp. z 0.0.
11. | ul. Stefana Dembego 10/100, 100 000 zt Badania i rozwd;. Pozostaty
Warszawa, Polska
Polska Grupa Pocztowa SA
12. ul Stanistawa Augusta 75, lok. 45-47, 8443 490 zt Dziatalno$¢ pocztowa. Listowy
03-846 Warszawa, Polska
13. Verbis 2 Sp. z 0.0. 5000 zt Dziatalno$¢ finansowa. Pozostaty

ul. Zawita 65L, 30-390 Krakdw, Polska
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Verbis 2 Sp. z0.0. SKA.
14. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 1050 000 zt Dziatalno$¢ finansowa. Pozostaty
Polska (komplementariusz)
Verbis Alfa Sp. z 0.0. . . .
15. ul. Zawita 65L, 30-390 Krakow, Polska 500 000 zt Dziatalno$¢ marketingowa. Pozostaty
Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.
16. | ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 337 597 200 zt Dziatalno$¢ holdingowa. Pozostaty
Polska
InPost Express Sp. z 0.0.
17. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 5000 zt Dziatalnos¢ kurierska. Kurierski
Polska (*)
Pralniomaty Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ zwigzana
18. | ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, 5000 z Z rozwojem Sieci Pozostaty
Polska (*) pralniomatow.
InTicket Sp. z 0.0.
19. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 5000 zt Dziatalno$¢ pozostata Pozostaty
Polska
Dyskontownia Sp. z 0.0.
20. | ul. Malborska 130, 30-624 Krakoéw, 5000 zt Dziatalno$¢ pozostata Pozostaty
Polska
Oneclick Investment Sp. z 0.0.
21. ul. Malborska 130, 30-624 Krakow, 10 000 zt Dziatalno$¢ pozostata Pozostaty
Polska
Neoclick Sp. z 0.0.
22. | ul. Malborska 130, 30-624 Krakoéw, 10 000 zt Dziatalno$¢ pozostata Pozostaty
Polska
easyPack Far East Limited
Suite 801, Singga Commercial Centre, Dziatalno$¢ zwigzana z
23 144-151 Connaught Road West, Hong 550 000 HKD ustugami paczkomatowymi. Paczkomatowy
Kong
Easy Pack Russia LLC Dziatalno$¢ zwigzana z
24. | Smimovskaya street 4, bld.2 109052, | 9 500 RUR X & . Paczkomatowy
i ustugami paczkomatowymi.
Moskwa, Rosja
easyPack Plus Self Storage LLC
25 Duba! Real Estate Center, Al-Qouz, 150 000 AED Dmaialnqsc Zwigzanaz Paczkomatowy
Dubai, ustugami paczkomatowymi.
United Arab Emirates
E-commerce Innovations SL Dziatalnosé zwiazana z
26. 08007 Barcelona, Rambla Catalunya, 3000 EUR : a: ) Paczkomatowy
: . ustugami paczkomatowymi.
53, Hiszpania
Giverty Holding Limited
27. Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 9000 EUR Dziatalno$¢ holdingowa. Paczkomatowy
Nicosia, Cypr
Granatana Limited
28. | Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 9 200,48 EUR Dziatalno$¢ holdingowa. Paczkomatowy
Nicosia, Cypr
InPost Canada INC Dziatalno$¢ zwigzana z
29. 55 Browns Line, Toronto, ON M8W 100 000 CAD : a: ) Paczkomatowy
ustugami paczkomatowymi.
352, Canada
InPost France SAS Dziatalno$¢ zwigzana z
30. 11 rue de Provence, 75009 Paris, 300 000,00 EUR ! X kq . Paczkomatowy
Francja ustugami paczkomatowymi.
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InPost Hungary Kit. Dziatalno$¢ zwigzana z

31. Csorsz u. 41, 1124 Budapest, Hungary 3000000 HUF ustugami paczkomatowymi. Paczkomatowy
InPost Malaysia SDN.BHD.
No 26 lalan Datuk Sulaiman, Taman Dziatalno$¢ zwigzana z

32 Tun Dr Ismail, 60000 Kuala Lumpur. 90000 MYR ustugami paczkomatowymi Paczkomatowy
Malaysia
InPost Norway AS Dziatalno$¢ zwigzana z

33. | Ovre Prinsdals vei 34C, 1266 Oslo, 30 000 NOK X & . Paczkomatowy
Norwegia ustugami paczkomatowymi.
InPost UK Limited
Unit 9 Cottesbrooke Park Heartlands Dziatalno$¢ zwigzana z

34. Business Park Daven NN11 8YL Wielka 1000 GBP ustugami paczkomatowymi. Paczkomatowy
Brytania
Locker InPost ltalia S.r.l. Dziatalnosé zwiazana z

35. Lissone, via Fratelli Cairoli n. 17, 110 000,00 EUR | X kq . Paczkomatowy
Wiochy ustugami paczkomatowymi.
POSHTA24LLC Dziatalno$¢ zwigzana z

36. | ul. Surikova 3, b. 37, 03035 Kijow, 16 103 354 UAH | X ka‘ i . Paczkomatowy
Ukraina ustugami paczkomatowymi.
Postal Terminals CZ s.r.o. Dzialalnos zwiazana z

37. | Opletalova 1284/37 Psc 110 00 Praha | 11 000 000 CZK | X ka‘ i . Paczkomatowy
1, Nove Mesto, Czechy ustugami paczkomatowymi.
Postal Terminals s.r.o. Dziatalno$¢ zwigzana z

38. | Lamacska cesta 109, 841 03 Bratislava | 550 000 EUR | X kq . Paczkomatowy
47, Slowadja ustugami paczkomatowymi.
Tisak InPost LLC Dziatalno$¢ zwigzana z

39. Slavonska avenija 11a, 10 000 Zagreb, |7 283 600 HRK | X ka‘ i . Paczkomatowy
Chorwacja ustugami paczkomatowymi.
InPost do Brasil logistica e locacao de
equipamentos LTDA Dziatalno$¢ zwigzana z

40. Av. Evandro Lins e Silva no. 840, suite | 679 154 BRL ustugami aczkzmatow mi Paczkomatowy
101-part, Barra da Tijuca, City of Rio de gami p ymi.
Janeiro Brazylia
E-Solutions LLC (w likwidacji)

41. 111250 Moscow Lefortovsky Val 24 9900 RUR Dziatalno$¢ holdingowa. Pozostaty
Rosja
InPost Australia PTY Ltd Dziatalno$¢ zwigzana z

42. Level 30 Bourke Place, 600 Bourke 100 AUD dostawag i serwisem Pozostaty
Street, Melbourne VIC 3000, Australia Paczkomatow®.
IntegerEU Limited

43. | 2 Sophouli Street Chanteclair Building 8 | 82 488 EUR Dziatalno$¢ holdingowa. Pozostaty
floor Office 801, 1096 Nikozja
Integer Ukraine LLC Dziatalno$¢ zwigzana z

44, Obserwatorna 23/17 04053 Kijéw, 674 259,30 UAH | Kol g . Pozostaty
Ukraina ustugami kolportazu.

(*) w dniu 4 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow spotki Pralniomaty Sp. z 0.0. uchwatg nr 1

postanowito dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 5000,00 zt o kwote 3995000,00 zt do kwoty
4000 000,00 zt.
Spétki Grupy Kapitatowej Integer.pl podlegajg konsolidacji metodg petng. Wyjatkiem sg trzy spotki, ktdre konsolidowane sg

metodg praw wtasnosci. Sg to:

v’ easyPack plus Self Storage LLC z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich,

v’ Tisak InPost LLC z siedzibg w Chorwacji,

v

InQubit Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
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1.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Integer.pl.
INPOST EXPRESS SP. Z 0.0.

Dnia 30 czerwca 2016 roku Emitent, jako sprzedajacy, zawart ze spdtkg Logistics Venture Spdtka Akcyjna w organizacii

z siedzibg w Warszawie (,Kupujacy”), jako kupujacym, umowe sprzedazy wszystkich udziatow (,Udziaty”) w spdice zaleznej

Emitenta — InPost Express sp. z 0.0. (,InPost Express”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego InPost Express (,Umowa

Sprzedazy Udziatéw”) oraz umowe cesji wierzytelnoSci (,Umowa Cesji”) z wszystkich pozyczek udzielonych przez Emitenta

spotce InPost Express (przy czym Umowa Sprzedazy Udziatéw oraz Umowa Cesji facznie jako ,Umowa”).

Zgodnie z Umowg cena sprzedazy Udziatow wynosi 68 000 000,00 zt (,Cena Sprzedazy Udziatdw”), a cena cesji
wierzytelnosci z tytutu pozyczek wynosi 42 000 000,00 zt (,Cena Sprzedazy Wierzytelnosci®, stanowigc tacznie z Ceng
Sprzedazy Udziatéw ,Cene Sprzedazy” w kwocie 110 000 000,00 z).

Ptatno$¢ Ceny Sprzedazy bedzie dokonywana przez Kupujacego w nastepujacych transzach:

(@) Pierwsza czes¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 50 000 000,00 zt ma zosta¢ przez Kupujacego zaptacona w terminie do
dnia 31 sierpnia 2016 roku;

(b) Druga czes¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 25 000 000,00 zt ma zosta¢ przez Kupujacego zaptacona w terminie do
dnia 31 grudnia 2016 roku;

(c) Trzecia Ceny Sprzedazy w kwocie 35 000 000,00 zt ma zosta¢ przez Kupujacego zaptacona w terminie do dnia 30

czerwca 2017 roku.

W celu zabezpieczenia roszczenia Emitenta o zaptate Ceny Sprzedazy, Kupujacy ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu postepowania cywilnego. Wiasnos¢ Udziatéw oraz wierzytelnos¢ z tytutu
pozyczek przeszta na Kupujacego z chwilg zawarcia Umowy. Emitent zobowigzat sie w Umowie, ze przez okres 36 miesiecy
od zawarcia Umowy (,Okres Zastrzezony”) Emitent ani jego podmiot powigzany nie bedzie prowadzit dziatalno$ci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez InPost Express. Jednocze$nie zobowigzat sie takze, ze
w Okresie Zastrzezonym Emitent ani zaden z jego podmiotéw powigzanych nie bedzie zabiega¢ lub nakfania¢ do zmiany
pracy os6b zatrudnionych w dniu zawarcia Umowy przez InPost Express (,Zakaz Konkurencji”). Na zabezpieczenie
zobowigzan Emitenta wynikajacych z Zakazu Konkurencji Umowa zawiera postanowienia o karach umownych, zgodnie
z ktorymi w przypadku naruszenia Zakazu Konkurencji Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty kary umownej w wysokosci
20% Ceny Sprzedazy za kazde naruszenie. Kupujacy bedzie uprawniony do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego
w przypadku gdy warto$¢ szkody przewyzszaé bedzie wysoko$¢ zastrzezonej kary umownej. Umowa nie zostata zawarta

pod warunkiem ani z zastrzezeniem terminu.

W dniu 30 sierpnia 2016 roku Emitent zawart ze spdtkg pod firmg Logistics Venture Spotka Akcyjna aneks do zawartej przez
Emitenta z Kupujacym w dniu 30 czerwca 2016 roku umowy sprzedazy wszystkich udziatdw w spdice zaleznej Emitenta —
InPost Express sp. z 0.0. (,InPost Express”) oraz cesji wierzytelnosci Emitenta wobec InPost Express z tytutu udzielonych
pozyczek (,Umowa Sprzedazy Udziatéw”).

Na podstawie ww. aneksu do Umowy Sprzedazy Udziatdw zmianie ulegt termin zaptaty ceny sprzedazy udziatow w InPost
Express oraz wierzytelnosci Emitenta wobec InPost Express (,Cena Sprzedazy’). Zgodnie Umowg Sprzedazy Udziatéw
w zmienionej treSci Cena Sprzedazy zostanie zaptacona przez Kupujacego na rachunek bankowy Emitenta w formie

natychmiast dostepnych $rodkéw, w nastepujacy sposdb:
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(a) pierwsza cze$¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 50 000 000 zt ma zosta¢ przelana na rachunek bankowy Emitenta nie
pozniej niz do dnia 20 wrzesnia 2016 r. (,Pierwsza Cze$¢ Ceny Sprzedazy”),

(b) druga cze$¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 25000 000 zt ma zosta¢ przelana na rachunek bankowy Emitenta nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r. (,Druga Cze$¢ Ceny Sprzedazy”),

(c) trzecia cze$¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 35000 000 zt ma zosta¢ przelana na rachunek bankowy Emitenta nie

pozniej niz do dnia 30 czerwca 2017 r. (,Trzecia Czes¢ Ceny Sprzedazy”)

- przy czym, jezeli do dnia 20 wrzesnia 2016 r. (wigcznie) Kupujacy nie dokona zaptaty na rachunek bankowy Emitenta
Pierwszej Czesci Ceny Sprzedazy oraz nie przedstawi Emitentowi zabezpieczen platnosci Drugiej i Trzeciej Czesci Ceny
Sprzedazy w postaci bezwarunkowych, nieodwotanych, platnych na pierwsze Zzadanie gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych, opiewajacych na kwoty odpowiadajace odpowiednio Drugiej i Trzeciej Czesci Ceny Sprzedazy, przy
czym gwarancje te musza wskazywac prawo przeniesienia wierzytelnosci beneficjenta gwaranciji na obligatariuszy obligagji
wyemitowanych przez Emitenta i mozliwo$¢ ustanowienia na tych wierzytelno$ciach zastawu rejestrowego na rzecz tych
obligatariuszy, Emitent bedzie uprawniony do odstapienia, w terminie do dnia 20 pazdziernika 2016 roku, od Umowy

Sprzedazy Udziatéw bez obowigzku wyznaczenia Kupujacemu dodatkowego terminu do wykonania ww. zobowigzan.

Dla zabezpieczenia realizacji uprawnienia Emitenta do odstapienia od Umowy Sprzedazy Udziatéw Kupujacy udzielit
Emitentowi nieodwotalnego petnomocnictwa do ztozenia wobec InPost Express o$wiadczenia o zwrotnym przej$ciu na
Emitenta wtasnosci wszystkich udziatbw w InPost Express oraz wierzytelnosci Emitenta wobec InPost Express z tytutu

udzielonych pozyczek.

W zwigzku z modyfikacjg terminu zaptaty Ceny Sprzedazy wraz z zawarciem aneksu do Umowy Sprzedazy Udziatow,
Kupujacy za zgoda Emitenta cofnat oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone, w trybie art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu
postepowania cywilnego, w dniu 30 czerwca 2016 r., sktadajac jednocze$nie nowe odwiadczenie o poddaniu sie egzekugji
o tresci odpowiadajacej zmienionej Umowie Sprzedazy Udziatéw. Pozostate postanowienia Umowy Sprzedazy Udziatéw nie

ulegty zmianie.

Spotka Logistics Venture S.A. nie dokonata w terminie zaptaty pierwszej czesci ceny sprzedazy udziatéw spotki InPost
Express zgodnie z Umowg, Sprzedazy udziatéw tej spotki, a takze nie dostarczyt w terminie okreslonym Umowg Sprzedazy
gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, majacej zabezpieczy¢ ptatnosé drugiej i trzeciej czesci ceny sprzedazy. Termin

na wykonanie powyzszych obowigzkow okreslony byt na dzier 20 wrze$nia 2016 roku.

W zwigzku z powyzszym, Emitent skorzystat z przystugujacego mu zgodnie z Umowg Sprzedazy prawa odstapienia od
Umowy Sprzedazy i ztozyt kupujagcemu w dniu 21 wrze$nia 2016 roku stosowne o$wiadczenie o odstapieniu, ktore kupujacy
przyjat, wskutek czego Umowa Sprzedazy ulegta rozwigzaniu. W rezultacie powyzszego nastapito zwrotne przeniesienie
wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym InPost Express na rzecz Emitenta, a takze zwrotne przeniesienie na rzecz
Emitenta wszystkich przelanych wierzytelnosci z tytutu udzielonych InPost Express pozyczek, ktore przelane byly na
kupujacego na podstawie Umowy Sprzedazy w fgcznej kwocie gtéwnej 42 000 000,00 ztotych, wraz z odsetkami.
Jednoczesnie Emitent zostat wpisany do ksiegi udziatow InPost Express jako uprawniony do 100% udziatow w InPost
Express, a do zarzadu tej spotki zostali powotani Pan Rafat Brzoska jako Prezes Zarzadu oraz Pan Krzysztof Kotpa jako

cztonek zarzadu.
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BEZPIECZNY LIST SP.Z 0.0.

W dniu 8 sierpnia 2016 r. spotka zalezna InPost S.A. zawarla ze spétkg Tenes One Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100%

udziatéw w spétce zaleznej — Bezpieczny List Sp. z 0.0. za taczng cene rowng 10 tys. zt. PrzejScie whasno$ci wszystkich
udziatéw w Bezpieczny List Sp. z 0. 0. na nabywce nastapito z chwilg zawarcia umowy sprzedazy. Zawarcie umowy
sprzedazy jest rezultatem zakonfczenia dziatalno$ci listowej w segmencie przesytek listowych tradycyjnych, tj. przesytek
innych niz przesytki e — commerce, o czym spotka InPost SA informowata raportami biezacymi nr 26/2016 i 28/2016 oraz
potrzeba restrukturyzacji Bezpieczny List Sp. z 0. 0.

Warto$¢ ksiegowa udziatéw bedacych przedmiotem umowy sprzedazy w ksiegach InPost S.A. wynosita 5 tys. zt. Nie istniejg.
powigzania pomiedzy InPost SA i jego osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujgcymi, a nabywca. Odpowiedzialno$¢ InPost
S.A. wynikajaca z umowy sprzedazy jest ograniczona do kwoty 10 tys. zt. Ponadto na podstawie zapiséw umowy InPost SA
bedzie ponosita odpowiedzialno$¢ wylacznie za umysine naruszenie. Na spotce InPost SA przestanie cigzy¢ jakiekolwiek
zobowigzanie do zaptaty odszkodowania po uptywie 1 roku od dnia nabycia przez nabywce udziatéw na podstawie umowy
sprzedazy. Odpowiedzialnos¢ InPost SA z tytutu rekojmi za wady prawne udziatbw bedacych przedmiotem umowy
sprzedazy zostata wytaczona.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skréconego Sprawozdania Finansowego Zarzad analizuje kwote roszczen wzgledem

Bezpieczny List Sp. z 0.0. z tytutu nienalezytego wykonania umowy.

PRALNIOMATY SP.Z 0.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Pralniomaty Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5 tys. zt o kwote 3 995 tys. z, tj. do kwoty 4 000 tys. zt
w drodze utworzenia 79 900 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wktady
pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty wniesione w catosci.
Liczba i taczna wartos¢ udziatow na dzier publikacji przedstawia sie nastepujaco:

v Integer.pl SA posiada 16 000 udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 800 tys. zt,

v EBS SA posiada 32 000 udziatéw po 50,00 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zt,

v BATO Sp. z 0.0. sp. k. posiada 32 000 udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zt.
Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Integer.pl S.A.

posiada facznie 20% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Pralniomaty Sp. z 0.0.

4M TECHNOLOGY SP.Z 0.0.

W dniu 9 wrze$nia 2016 roku spétka Integer.pl SA zrealizowata transakcije przejecia udziatéw w spétce 4M Technology

Sp. z 0.0.i od tego dnia jest Integer.pl SA posiada 100% udziatéw w 4M Technology Sp. z 0.0.
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1.3 Informacje o spdtce dominujacej Integer.pl SA (,Spoétka”, ,,Emitent”).

Stomat InP9§l

ON-LINE|
avecnishzde |

mmmmmm

Spétka Integer.pl SA dziata w formie spotki akcyjnej od dnia 19 marca 2007 roku, kiedy to Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS dokonat rejestracji przeksztatcenia spotki Integer.pl Sp. z o.o.
w spotke akeyjng na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw Integer.pl Sp. z 0.0. z dnia 26 lutego
2007 roku. Od pazdziernika 2007 roku spdtka Integer.pl SA notowana jest na Gieldzie Papierow WartoSciowych

w Warszawie SA.

Wigcej informaciji o spofce Integer.pl SA oraz o jej Grupie Kapitatowej mozna znalez¢ na stronie www.integer.pl.

Firma spotki: Integer.pl Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakéw, ul. Malborska 130
Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 356590980

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 678-28-81-784

Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS): 0000276519

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2016 r: 7764 217,00 zt

Telefon: +48 12 619 98 00

Faks: +48 12 619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Czas trwania Spotki: Nieoznaczony

Audytor (*): Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig, Sp. k.

Organami spétki zgodnie ze Statutem sa:
v Walne Zgromadzenie Spotki,
v Rada Nadzorcza Spétki,
v’ Zarzad Spoki.

(*) w dniu 30 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta, dokonata wyboru Deloitte Polska Spétka z ograniczong

odpowiedzialno$cig Sp. k. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych.

Spétka zajmuje sie produkcjq i sprzedaza Paczkomatéw®, dziatalnoscig badawczo-rozwojowg oraz dziatalno$cig holdingowg

polegajacq na zarzadzaniu spotkami Grupy Integer.pl.
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Spoétka Integer.pl SA zbywa Paczkomaty® nastepujacymi kanatami dystrybucii:

1. Realizujgc projekt easyPack, zgodnie z ktérym Paczkomaty® rozstawiane sg w krajach okre$lonych w projekcie.

2. Poza projektem w dwojaki sposéb:

v Paczkomaty® rozstawiane sg przez spotki zalezne Emitenta w krajach nieobjetych projektem easyPack

v Paczkomaty® sprzedawane sg bezpo$rednio do odbiorcow zewnetrznych.

Paczkomaty® w ramach projektu easyPack rozstawione sg w takich krajach jak: Wielka Brytania, Wtochy, Rosja, Francja,

Kanada, Czechy, Wegry, Stowacja, Ukraina. Poza projektem sprzedawane sg i rozstawiane w takich krajach jak: Australia,

Estonia czy Holandia.

1.4 Zarzad Spoiki.

Tabela 2. Zmiany w sktadzie Zarzadu spoétki Integer.pl SA.
Skfad Zarzadu na dzien Sktad Zarzadu w dniach Skfad Zarzadu od dnia 5 lipca
30 czerwca 2016 1-4 lipca 2016 2016 do dnia publikacji raportu

Prezes Rafat Brzoska Rafat Brzoska Rafat Brzoska

_ Krzysztof Kotpa
Wiceprezes Krzysztof Kotpa Krzysztof Kotpa )
Marcin Pulchny (*)
Cztonek Rossen Hadjiev

(*) w dniu 16 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate dotyczaca powotania Pana Marcina Pulchnego do

Zarzadu Spotki powierzajac mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu — ze skutkiem na dzien 5 lipca 2016 roku.

1.5 Rada Nadzorcza Spotki.

Tabela 3.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spotki Integer.pl SA.

Sktad Rady Nadzorczej na
dzien 01 stycznia 2016

Sktad Rady Nadzorczej na
dzien 21 marca 2016

Sktad Rady Nadzorczej na
dzien 30 czerwca 2016

Sktad Rady Nadzorczej na
dzien 14 lipca 2016

Wiestaw Latata Wiestaw Latata . Wiestaw Latata
Wiestaw tatata

przewodniczacy przewodniczacy przewodniczacy

Arkadiusz Jastrzebski Arkadiusz Jastrzebski Krzysztof Kaczmarczyk

. . . . Krzysztof Kaczmarczyk . .

wiceprzewodniczacy wiceprzewodniczacy wiceprzewodniczacy

Andrzej Szumanski Andrzej Szumarniski . Marek Przytulski
Marek Przytulski (*)

cztonek cztonek sekretarz

Anna Izydorek- Brzoska

Anna Izydorek- Brzoska

Andrzej Szumanski

Andrzej Szumanski cztonek

cztonek cztonek

Krzysztof Kaczmarczyk Krzysztof Kaczmarczyk , Andrzej Soczek
Andrzej Soczek (**)

cztonek sekretarz cztonek
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(*) Kandydatura Pana Marka Przytulskiego na czlonka Rady Nadzorczej zostata zgtoszona przez akcjonariusza A&R
Investments Limited.

(**) Kandydatura Pana Andrzeja Soczka na cztonka Rady Nadzorczej zostata zgtoszona przez akcjonariusza Generali
powszechne Towarzystwo Emerytalne SA.

W zwigzku z wygasnigciem mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej Ill kadencji Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 30 czerwca 2016 roku podjeto uchwaly w przedmiocie ustalenia liczebno$ci Rady Nadzorczej IV kadencji.

Wszyscy cztonkowie zostali powotani w sktad Rady Nadzorczej IV kadenciji ze skutkiem na dzier 30 czerwca 2016 roku.

1.6 Komitet Wynagrodzen i Komitet Audytu.

Tabela 4. Zmiany w sktadzie Komitetu Wynagrodzen spétki Integer.pl SA.
Sktad Komitetu Wynagrodzen na dzien 01 luty 2016 Sktad Komitetu Wynagrodzeri na dzien 14 lipca 2016
Anna Izydorek - Brzoska Marek Przytulski

Arkadiusz Jastrzebski Krzysztof Kaczmarczyk

Andrzej Szumanski Andrzej Soczek

Sktad Komitetu Audytu w | péiroczu 2016 roku nie ulegt zmianie i prezentuje sie nastepujaco:
v Krzysztof Kaczmarczyk
v Andrzej Szumanski
v' Wiestaw tatata

1.7 Informacje o akcjach spotki Integer.pl SA.

Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej na dzier 30 czerwca 2016 roku wynosi 7 764 217,00 zt.

Tabela 5. Informacje na temat kapitatu zakladowego spotki Integer.pl SA.
Seria akcji: Warto$¢é nominalna akcji: llos¢ akcji:
Akcje serii A 1z 3083 500
Akcje serii B 1z 111934
Akcje serii C 12 535708
Akcje serii D 1 656 603
Akcje serii E 1zt 1550 000
Akcje serii H 1zt 301003
Akcje serii | 1 296 886
Akcje serii J 1z 292771
Akcje serii K 1zt 46 950
Akcje serii L 1z 888 862
7764217
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1.8 Informacje o znaczacych akcjonariuszach Spotki.

Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy przedstawiono ponizej na podstawie informacji otrzymywanych przez Spétke
w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. W strukturze wtasno$ci akcji emitenta w okresie od ostatniego raportu

kwartalnego nie byto zmian.

Tabela 6. Struktura akcjonariatu spotki Integer.pl SA na dzien 30 czerwca 2016 roku i na dzien publikacji raportu.
Stan na 30 czerwca 2016 Stan na 30 wrzesnia 2016
S % ogolnej liczby % ogdlnej liczby
AL Liczba akeji: akcji Liczba akeji: akcji
i gloséw na WZA: i gloséw na WZA:

Pan Rafat Brzoska wspoinie z podmiotem
zaleznym od siebie A&R Investments Ltd (*) 2328 384 29,99% 2328 384 29,99%

Pan Krzysztof Kotpa wraz z podmiotami
zaleznymi od siebie {j. L.S.S. Holdings

Limited oraz L.S.S. Slovakia k.s. (**) 417 523 5,38% 417 523 5,38%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 771440 9,93% 771440 9,93%
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny (***) 775550 9,99% 775 550 9,99%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny (****) 426 315 5,49% 426 315 5,49%
Pozostali Akcjonariusze 3045 005 39,22% 3045 005 39,22%
Razem 7764 217 100,00% 7764217 100,00%

(*) Pan Rafat Brzoska posiada bezpo$rednio i posrednio (za posrednictwem spotki posrednio zaleznej od siebie, tj. A&R
Investments Limited) 2 328 384 akcje Emitenta stanowigce 29,99% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajace do 29,99%
og6tu glosdw na walnym zgromadzeniu spotki Integer.pl SA, z czego w sposdb bezposredni Pan Rafat Brzoska posiada 24
965 akcji stanowigcych 0,32% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 0,32% ogétu gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki Integer.pl SA. Spdtka prawa maltanskiego A&R Investments Limited posiada 2 303 419 akcji Emitenta
stanowiacych 29,67% udzialu w kapitale zakladowym uprawniajacych do 29,67% ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Bezpo$rednim podmiotem dominujacym nad spdtkg prawa maltafiskiego A&R Investments Limited jest spotka
prawa maltanskiego Fenix Investments Limited, wobec ktérej to spétki podmiotem dominujacym jest Pan Rafat Brzoska. Tym
samym Pan Rafat Brzoska poprzez spotke A&R Investments Limited (ktéra to spdtka jest podmiotem zaleznym od spotki
Fenix Investments Limited, ktéra to natomiast spétka Fenix Investments Limited jest spdtkq bezposrednio zalezng od Pana
Rafata Brzoski) posrednio posiada 2 303 419 akcji Emitenta stanowigcych 29,67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajacych do 29,67 % ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Spotka Fenix Investments Limited nie posiada
bezposrednio akcji Emitenta, natomiast posiada posrednio poprzez spdtke od siebie zalezng A&R Investments Limited 2 303
419 akcji Emitenta stanowigcych 29,67 % udziatow w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 29,67% ogétu gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

(**) Pan Krzysztof Kotpa posiada bezposrednio i posrednio za posrednictwem spotki L.S.S. Holdings Limited oraz L.S.S.
Slovakia k.s. 417 523 akcje Emitenta stanowigce 5,38% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajace do 5,38%
og6tu gloséw na walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl SA., z czego w spos6b bezposredni Pan Krzysztof Kotpa posiada 6
600 akcji stanowigcych 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 0,09% ogétu gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki Integer.pl S.A. L.S.S. Holdings Limited, bedaca spotkg bezposrednio zalezng od Pana Krzysztofa Kotpy

posiada bezposrednio 350 923 akcje stanowigce 4,52% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta uprawniajace do 4,52%
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ogotu gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl SA. L.S.S. Slovakia k.s. bedaca spdtkq bezposrednio zalezng od
Pana Krzysztofa Kotpy posiada bezposrednio 60 000 akcji stanowigcych 0,77% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajgcych do 0,77% ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

(***) Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny stan posiadania akcji wskazany na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu spotki Integer.pl SA z dnia 30 czerwca 2016 roku.

(***) Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny - stan posiadania akcji wskazany na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do

uczestnictwa na walnym zgromadzeniu spotki Integer.pl SA z dnia 30 czerwca 2016 roku.

a. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
InPost S.A., oraz informacje o zmianach w stanie ich posiadania.

Stan posiadania akcji w okresie od ostatniego raportu kwartalnego nie ulegt zmianie.

Tabela 7. Stan posiadania akcji Emitenta osdob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 30 czerwca 2016 i na dzien publikac;ji

raportu.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace Liczgg glgczjio\flvsdniu Zig??;g!sgsvzﬁg Licz:t;g ggczjio\;vsdniu ig??&?ﬁig\fz
e WZA e WZA
Osoby zarzadzajace:
Rafat Brzoska (*) 24 965 0,32% 24 965 0,32%
Krzysztof Kotpa (**) 6 600 0,09% 6 600 0,09%
Marcin Pulchny nie dotyczy nie dotyczy 0 0
Osoby nadzorujace:
Wiestaw tatata (***) 1530 0,02% 1530 0,02%
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0 0 0
Andrzej Szumanski 0 0 0 0
Marek Przytulski 0 0 0 0
Andrzej Soczek 0 0 0 0

(*) Pan Rafat Brzoska posiada bezpo$rednio i posrednio (za posrednictwem spétki posrednio zaleznej od siebie, tj. A&R
Investments Limited) 2 328 384 akcje Emitenta stanowigce 29,99% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajace do 29,99%
ogotu gloséw na walnym zgromadzeniu spotki Integer.pl SA, z czego w sposéb bezposredni Pan Rafat Brzoska posiada 24
965 akcji stanowigcych 0,32% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 0,32% ogdtu gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki Integer.pl SA. Spdtka prawa maltanskiego A&R Investments Limited posiada 2 303 419 akcji Emitenta
stanowiacych 29,67% udzialu w kapitale zakladowym uprawniajacych do 29,67% ogdtu gltoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Bezpo$rednim podmiotem dominujacym nad spétkg prawa maltaskiego A&R Investments Limited jest spdtka
prawa maltanskiego Fenix Investments Limited, wobec ktérej to spétki podmiotem dominujacym jest Pan Rafat Brzoska. Tym
samym Pan Rafat Brzoska poprzez spotke A&R Investments Limited (ktora to spétka jest podmiotem zaleznym od spdtki
Fenix Investments Limited, ktora to natomiast spétka Fenix Investments Limited jest spdtkg bezposrednio zalezng od Pana
Rafata Brzoski) posrednio posiada 2 303 419 akcji Emitenta stanowiacych 29,67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajacych do 29,67 % ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Spotka Fenix Investments Limited nie posiada

bezposrednio akcji Emitenta, natomiast posiada posrednio poprzez spétke od siebie zalezng A&R Investments Limited 2 303
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419 akcji Emitenta stanowigcych 29,67% udziatow w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 29,67% ogotu gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

(**) Pan Krzysztof Kotpa posiada bezposrednio i posrednio za posrednictwem spétki L.S.S. Holdings Limited oraz L.S.S.
Slovakia k.s. 417 523 akcje Emitenta stanowigce 5,38% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajace do 5,38%
ogotu glosdéw na walnym zgromadzeniu spotki Integer.pl SA., z czego w sposéb bezposredni Pan Krzysztof Kotpa posiada 6
600 akcji stanowigcych 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 0,09% ogétu gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki Integer.pl S.A. L.S.S. Holdings Limited, bedaca spotka bezposrednio zalezng od Pana Krzysztofa Kotpy
posiada bezposrednio 350 923 akcje stanowigce 4,52% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta uprawniajace do 4,52%
ogotu gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl SA. L.S.S. Slovakia k.s. bedaca spotkg bezposrednio zalezng od
Pana Krzysztofa Kotpy posiada bezposrednio 60 000 akcji stanowigcych 0,77% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajacych do 0,77% ogétu gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

(***) Liczba akcji Pana Wiestawa Lataty zaprezentowana zostata w oparciu o liste uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu spotki Integer.pl SA ktdre odbyto sie dniu 30 czerwca 2016 roku.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl.

2.1 Podstawowe zasady przyjete przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego.

Na podstawie §83 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (tekst jednolity: 2014 poz. 133)
Integer.pl SA zwana dalej: ,Spotka®, "Emitent” bedaca jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Integer.pl, nie przekazuje
odrebnego raportu potrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanym raporcie pdtrocznym, skrocone pétroczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania oraz informacje dodatkowe zawierajgce te informacije i dane, ktére
sq istotne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a nie zostaly zamieszczone

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na cato$¢ skonsolidowanego raportu pétrocznego sktadaja sie:
v’ Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl wraz z o$wiadczeniami Zarzadu.
v Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
v’ Poiroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

v Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl jest zgodne z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
Emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: 2014 poz. 133).
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Grupa Kapitatowa Integer.pl sporzadza skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie skréconego potrocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Pétroczne
sprawozdania finansowe podlegaja przegladowi przez biegtego rewidenta, celem wyrazenia przez niego pisemnej opinii czy
na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowano niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze $rédroczne
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami MSR 34

Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego zgodnie z postanowieniami statutu Spotki i obowigzujacymi przepisami. Podmiotem uprawnionym do
przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wybranym przez Rade
Nadzorcza spdtki jest Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana

Pawta Il 19, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 73.

Spotki tworzace Grupe Kapitatowg Emitenta sporzadzaja dokumentacje konsolidacyjng w oparciu o prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe dokonanych w niej zapisow, oraz wszelkie inne dokumenty i informacje
niezbedne do jej sporzadzenia. Zasady przyjete podczas sporzadzania péirocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach objasniajacych

do tych sprawozdan.
2.2 Kontynuacja dziatalnosci.

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci. Uwzglednia m.in. takie czynniki jak:
v’ wygenerowang strate w | pétroczu 2016 r. wynikajaca gtownie z zakonczenia dziatalnosci listowej i zwigzanych z tym
odpisow aktualizujacych (opisanego w nocie);
v ujemny kapitat obrotowy, ktory w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
wynosi (19 627 tys. z4);
v’ zakonczenie nierentownej dziatainosci w obszarze segmentu tradycyjnych przesytek listowych (opisane szczegétowo
w nocie sprawozdania finansowego),
v koncentracja spotek Grupy na rozwoju kluczowych rynkéw paczkomatowych (Polska, Wielka Brytania, Francja),
v' stopniowe wycofywanie sie z takich rynkéw jak:
a) Ukraina - Paczkomaty® (40 sztuk) zainstalowane na tym rynku zostang przeniesione i zainstalowane w Polce,
b) Rosja - Paczkomaty® (ponad 400 sztuk) zainstalowane na tym rynku zostang przeniesione i zainstalowane
w Polce lub sprzedane na rynku rosyjskim,
c) Malezja - Paczkomaty® (30 sztuk) zainstalowane na tym rynku zostang przeniesione i zainstalowane w Polce,

v decyzja o ograniczonym rozwoju we Wioszech i Kanadzie,

\

wyniki osiagniete na dziatalnosci segmentu,
v’ uzyskanie w Il kwartale 2016 roku progu rentownosci w segmencie kurierskim (wskaznik EBITDA za Il kwartat 2016

roku wyni6st 708 tys. zt),
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v' wzrost sprzedazy oraz wskaznika EBITDA w segmencie paczkomatowym, gtéwnie dzieki wynikom w Polsce
(odpowiednio sprzedaz i EBITDA w Il kwartale 2016 roku na rynku polskim w segmencie paczkomatowym wyniosty
odpowiednio 44 046 tys. zt (36 716 tys. zt w | kwartale 2016 roku) oraz 13 653 tys. zt (9 304 tys. zt w | kwartale 2016 r.),

v podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji we wrze$niu 2016 roku uchwat dotyczacych zmiany warunkéw
emisji obligaciji, w szczegdlnosci odraczajacych klauzule zabezpieczajgce dotyczace wskaznikow finansowych,
pierwszy okres sprawozdawczy, w ktérym bedg musiaty zosta¢ podwyzszone klauzule zostat okreslony na péirocze
konczace sie 30 czerwca 2017 roku (opisane szczegdtowo w nocie sprawozdania finansowego),

v' szacunki wynikow oraz przeptywy pieniezne mozliwe do osiggniecia z dziatalno$ci kontynuowanej w przysztosci,

v' dostepne Zzrédta finansowania w tym poczynione juz uzgodnienia w temacie przediuzenia obecnych linii
kredytowych (wiacznie z przediuzeniem linii kredytowej BGZ BNP Paribas, ktore zostato podpisane w dniu 21
wrze$nia 2016 roku),

v planowane przez Zarzad w ramach rozwazania opcji strategicznych zrefinansowanie obligacji zapadajacych

w ciggu 12 miesiecy,
Ponadto, Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Integer.pl zostato sporzadzone

przy zatozeniu braku sprzedazy spétki InPost Express Sp. z 0.0., z uwagi na odstapienie przez Zarzad Integer.pl SA od umowy

sprzedazy w dniu 20 wrzesnia 2016 roku w zwigzku z brakiem zaptaty wynagrodzenia przez Kupujacego.
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2.3 Wybrane dane finansowe.

Tabela 8.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE ZA PIERWSZE POLROCZE 2016 i 2015 ROKU

w tys. ziotych w tys. euro
01.01.2016 r. 01.01.2015. 01.01.2016 r. 01.01.2015r.
30.06.2016 r. 30.06.2015rr. 30.06.2016 r. 30.06.20157r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO SKONSOLIDOWNEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netto ze sprzedazy 368 694 335 941 84 167 81 261
Strata na dziatalnosci operacyjnej EBIT (172 441) (5 589) (39 366) (1352)
Strata przed opodatkowaniem (187 424) (3 789) (42 786) 917)
Zysk / strata netto (207 434) 5414 (47 354) 1310

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO SKONSOLIDOWNEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej (52 384) 72519 (11958) 17 542
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyijnej (52 075) (107 249) (11 888) (25 943)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 13 695 61751 3126 14 937

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO SKONSOLIDOWNEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 r. 31.12.2015 . 30.06.2016 r. 31.12.2015.
Aktywa razem 1263 791 1483012 285570 348 002
Zobowigzania dtugoterminowe 89 991 191753 20335 44 997
Zobowigzania krotkoterminowe 423 335 284 858 95 658 66 845
Kapitat wiasny 750 465 961 401 169 577 225602
Kapitat zaktadowy 7764 7764 1754 1822
Liczba akcji w okresie 7764217 7764217 7764 217 7764217
Zysk/ strata na 1 akcje w przypadajacy
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (20,32) 1,43 (4,64) 0,35
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 96,66 123,82 21,84 29,06
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Tabela 9.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl za | péirocze 2016 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE ZA PIERWSZE POLROCZE 2016 i 2015 ROKU

w tys. zlotych w tys. euro
01.01.2016 r. 01.01.2015. 01.01.2016 r. 01.01.2015r.
30.06.2016 r. 30.06.2015 . 30.06.2016r. 30.06.20157r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netto ze sprzedazy 106 049 75410 24 209 18 241
Zysk | strata na dziatalno$ci operacyjnej 10267 3843 2344 930
Zysk / strata przed opodatkowaniem (32376) (1181) (7 391) (286)
Zysk/ strata nefto (38719) 4 844 (8.839) 1172

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 23974 37 636 5473 9104
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (33 265) (50 558) (7 594) (12 230)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 5976 (4 435) 1364 (1073)

WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 r. 31.12.2015r. 30.06.2016 r. 31.12.2015.
Aktywa razem 829 502 837 031 187 437 196 417
Zobowigzania dtugoterminowe 35 062 126 323 7923 29643
Zobowigzania krétkoterminowe 270992 148 539 61234 34 856
Kapitat wiasny 523 448 562 169 118 280 131918
Kapitat zaktadowy 7764 7764 1754 1822
Liczba akcji w okresie 7764 217 7764217 7764217 7764217
Zysk/ strata na 1 akcje (4,99) 0,62 (1,14) 0,15
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 67,42 72,41 15,23 16,99

Pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienigeznych obliczono wg kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za okres:
od 01 stycznia do 30 czerwca 2016 roku wyniést: 1EUR = 4,3805 PLN.
od 01 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wyniést: 1EUR = 4,1341 PLN.

Pozycje ze sprawozdan z sytuacji finansowej obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 30.06.2016 roku, ktory

wyniost: 1EUR = 4,4255 PLN i na 31.12.2015 roku ktory wynidst: 1EUR = 4,2615 PLN.

Zysk na 1 akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Integer.pl SA obliczono: zysk/strata netto przypadajacy

akcjonariuszom sp6tki dominujacej / liczba akcji w danym okresie.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje obliczono w nastepujacy sposob: kapitat wiasny / liczba akciji.
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2.3 Opis czynnikdw majacych wptyw na wyniki osiagniete w | pétroczu 2016 roku.

Segment listowy

W | pétroczu 2016 roku z powodu pogarszajace;j sie sytuacji na rynku pocztowym (listowym) Zarzad spétki InPost SA podjat
uchwate, ktdrej przedmiotem byta decyzja o restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej InPost w zakresie obstugi
przesytek listowych. Proces weryfikacji modelu tej dziatalnosci zostat zainicjowany na podstawie wynikéw osiggnietych przez
segment listowy w okresie czterech miesiecy br. (styczen-kwiecien), ktore byly pod wptywem silnego spadku wolumenu
przesytek listowych oraz presji cenowej. Optymalizacja modelu dystrybucyjnego przesytek listowych zrealizowana w marcu
b.r. w nastepstwie zakonczenia obstugi kontraktu dla Sadéw, w wyniku ktérej zredukowano liczbe oddziatow o ok. 45%,
a zasoby ludzkie o ok. 40%, nie przyniosta oszczedno$ci wystarczajacych do utrzymania rentowno$ci segmentu listowego.
Podjeto dziatania restrukturyzacyjne takie jak:

v wypowiedzenie nierentownych uméw na obstuge przesytek listowych, o najnizszych stawkach jednostkowych,
v’ dalsza redukcje kosztow centralnych,

v’ ograniczenie obszaru dziatania do gtownych miast w Polsce, co szacunkowo zmnigjszy obstugiwane

wolumeny listow o ok. 30%, a ktorych obstuga generuje ok. 50% bezposrednich kosztéw dystrybuci,
v’ renegocjacja obowigzujacych umoéw z perspektywy obstugiwanych wolumendw korespondencji i ich cen,

v’ przeniesienie do infrastruktury kurierskiej obstugi listdw poleconych dla sektora e-commerce doreczanych na

terenach poza aglomeracyjnych, stanowigcych ok. 30% ich wolumenu,
v budowanie ksiegi popytu na ustugi listowe $wiadczone przez InPost SA w przysztym roku.

Rozpoczecie proceséw restrukturyzacyjnych zostato rowniez zatwierdzone przez Rade Nadzorczg spdtki InPost SA, jako
jeden z elementéw planu strategicznego. Dodatkowo po zakonczeniu | pétrocza 2016 roku w lipcu zarzad spdtki InPost SA
oraz jej spotki zaleznej Bezpieczny List Sp. z 0.0. podjety decyzje o wdrozeniu procedury likwidacji czesci stanowisk pracy,
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczeg6lnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw (tj. Dz.U. z dnia 2 lutego 2015 r. poz. 192). Decyzja o wdrozeniu
optymalizacji struktury zatrudnienia miata na celu dostosowanie posiadanego potencjatu i kosztéw do realidw i perspektyw
rynkowych.

Réwniez w lipcu 2016 roku Zarzad InPost SA podjat uchwate, ktorej przedmiotem byta decyzja o zakoriczeniu przez InPost
SA i spotki zalezne dziatalno$ci w zakresie obstugi przesytek listowych tradycyjnych, tj. przesytek innych niz przesytki e-
commerce. Przedmiotowa decyzja zostata podjeta po szczegétowej analizie modelu tej dziatalnosci oraz w oparciu
o efekty podejmowanych uprzednio przez spotke dziatan restrukturyzacyjnych segmentu listowego, ktére wprawdzie
przyniosty oszczednosci na poziomie oczekiwanym przez Zarzad spdtki, ale z uwagi na drastyczny spadek przychodéw oraz
brak mozliwosci dalszej redukciji kosztéw, okazaly sie niewystarczajace do osiggniecia zatozonych rezultatéw. Z uwagi na
fakt, iz prognozowane koszty zwigzane z zakoriczeniem dziatalno$ci listowej zatozone zostaty na nizszym poziomie niz
przewidywana strata w segmencie listowym (jaka przy obecnych wolumenach zostataby wygenerowana do konca biezgcego
roku), Zarzad spotki zatozyt, iz decyzja o zakoriczeniu dziatalnosci listowej powinna skutkowaé redukcjg kosztow
i oszczednosciami, ktdre bedg wykorzystane na rozw6j ustug perspektywicznych zwigzanych z rykiem e-commerce, takich
jak w szczegoInosci listy polecone e—commerce, smart-courier oraz zwiekszaniem potencjatu obstugi paczek kurierskich

i paczkomatowych.
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Z dniem 1 sierpnia 2016 roku nastapito zakorczenie dziatalnosci Grupy InPost w segmencie przesytek listowych

tradycyjnych, tj. innych niz przesytki e~commerce, zgodnie i w wykonaniu decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej InPost

S.A.. Zakonczenie nastgpito w drodze odstapienia od wszystkich uméw na obstuge doreczania przesytek listowych

tradycyjnych, ktére to odstapienie nastapito w drodze art. 16 ust. 1 pkt 4) ustawy Prawo pocztowe, tj. z uwagi na fakt, ze

ustuga pocztowa miataby by¢ wykonywana w cato$ci albo w czesci na obszarze nieobjetym wpisem do rejestru, w sytuacii

w ktdrej operator pocztowy nie zawart umowy umozliwiajacej obstuge poza tym obszarem.

Segment kurierski, paczkomatowy i pozostaly

Segmenty: kurierski, paczkomatowy i pozostaty nie przechodzity w okresie | pdirocza 2016 roku. znaczacych zmian profilu

funkcjonowania. Ich dziatalno$¢ charakteryzowata sie przede wszystkim obstugg rosnacych wolumendéw przy koniecznosci

zapewnienia odpowiednio wysokiej jakosci ustug, co wymagato dalszego rozwoju infrastruktury. W przypadku segmentu

paczkomatowego dodatkowo podjeto decyzje o stopniowym wycofywaniu sie z niektorych rynkéw zagranicznych tj. Rosj,

Ukrainy i Malezji, oraz ograniczeniu rozwoju na rynkach w Kanadzie i we Wioszech.

Tabela 10. Wyniki operacyjne Grupy Integer.pl.
| potrocze 2016 | potrocze 2015 Zmiana w tys. zt Zmiana w %

Przychody ze sprzedazy 368 694 335 941 32753 9,7%

Zysk/ strata netto (207 434) 5414 (212 848)

Wynik operacyjny EBIT (172 441) (5589) (166 852)

Amortyzacja 36 432 32072 4360 13,6%

EBITDA (136 009) 26 483 (162 492)

EBITDA pglwy’chzenlu odpisow (36 093) 26 483 (62 576)

i transakcji jednorazowych

W | péiroczu 2016 r. przychody Grupy Kapitatowej Integer.pl wyniosty 368,7 min zt i byly 0 32,8 min zt. wyzsze niz

w | potroczu 2015 r. Wzrost przychoddw catej Grupy zostat osiggniety pomimo znacznego obnizenia przychodéw

do klientéw zewnetrznych z dziatalnosci listowe] (spadek o 101,9 min zt) i byt efektem bardzo dynamicznego zwigkszenia

przychodéw do klientéw zewnetrznych w segmencie kurierskim i paczkomatowym (wzrost | pdtrocze 2016 r. do 2015 r.

odpowiednio 0 61,4 min zt oraz 41,2 min zt).

Tabela 11. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej aktywa.
Zmiana
30.06.2016 31.12.2015 wiys. 21 w%
Aktywa trwate: 860 083 862 475 (2392) (0,3%)
Aktywa obrotowe: 403 708 575537 (171 829) (30%)
Suma aktywow: 1263791 1438012 (174 221) (12,12%)
Suma kapitatéw wtasnych: 750 465 961 401 (210 936) (22%)

str. 20




:Integerp

Grupa Kapitatowa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl za | pdtrocze 2016 r.

Zobowigzania dtugoterminowe 89 991 191753 (101762) (54%)
Zobowigzania krotkoterminowe 423 335 284 858 138 477 49%
Razem kapitaly i zobowiazania: 1263 791 1438012 (174 221) (12,12%)
Tabela 12. Skonsolidowane przeptywy pieniezne.
30.06.2016 30.06.2015 Zmiana w tys. zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (52 384) 72519 (124 903)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (52075) (107 249) 55174

13 695 61751 (48 056)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Tabela 13. Wyniki poszczegdinych segmentéw dziatalnosci 30 czerwca 2016.
SEGMENTY
30 czerwca 2016 Wylaczenia | Ogotem
Listowy Kurierski | Paczkomatowy | Pozostaly
Rachunek zyskoéw i strat
Sprzedaz 124 454 101 367 89 544 130 447 (77 118) 368 694
- do klientéw zewnetrznych 124 452 65000 85460 89 837 - 364 749
- w ramach segmentéw Grupy 2 36 367 4084 40610 (77 118) 3945
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) | (121965) | (4600) (41854) 1552 (5575) (172 442)
Odpisy i transakcje o charakterze jednorazowym | 74 470 15689 9757 - 99 916
EBITDA (niebadana) (42 958) (3312) (1073) 16 824 (5575) (36 094)
EBITDA (niebadana) - tylko Q1 (11993) (4 020) (2294) 9269 (2974) (12012)
EBITDA (niebadana) - tylko Q2 (30965) | 708 1221 7555 (2601) (24 082)
Bilans
Aktywa razem 68 705 133 227 636 682 425177 - 1263 791
Inwestycje we wspdlne przedsigwziecie - 1909 - 1909
Inwestycje w spotki stowarzyszone - 221 - 221
Tabela 14. Wyniki poszczegdinych segmentow dziatalnosci 30 czerwca 2015.
SEGMENTY
30 czerwca 2015 Wylaczenia | Ogoétem
Listowy Kurierski | Paczkomatowy | Pozostaty
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 254 240 3624 68 617 120 941 (111481) | 335941
- do klientéw zewnetrznych 226 317 3624 44 214 60070 - 334 225
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- w ramach segmentéw Grupy 27923 - 24 403 60 871 (111481) | 1716
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) | 12 245 (4 318) (35987) 9848 12 623 (5589)
Amortyzacja 7265 - 18613 6194 - 32072
EBITDA (niebadana) 19510 (4 318) (17 375) 16 043 12623 26 483

Bilans
Aktywa razem 227789 20 509 621579 399 948 - 1269 825

Inwestycje we wspdlne przedsigwziecie - - 2131 - - 2131

Inwestycje w spotki stowarzyszone - - - 47 - 47

Rozpoczeta w czerwcu 2015 r. dziatalno$S¢ kurierska w | pdiroczu 2016 r. w ramach sprzedazy do klientéw zewnetrznych
wygenerowata 65 min zt przychodu. Poziom sprzedazy to efekt dynamicznego rozwoju ustugi, w ramach ktdrej w | pdtroczu
2016 r. obstuzono 6,8 min paczek, a w samym Il kwartale 2016 r. 4 min paczek, co oznacza 43% wzrost w poréwnaniu
do rekordowego | kwartatu 2016 r. EBITDA* osiggnieta na dziatalnosci kurierskiej w Il kwartale 2016 r. byta dodatnia
i wyniosta 0,7 min zt, co w poréwnaniu do wskaznika EBITDA* osiagnietego na tej dziatalnosci w 2015 r. (ujemna EBITDA*
za siedem miesiecy na poziomie (20,2) min zt) oraz w | kwartale 2016 r. (ujemny wskaznik na poziomie (4 min z}) oznacza
poprawe rentownos$ci ustug i osiggniecie w Il kwartale 2016 r. progu rentownos$ci w tym segmencie. W czerwcu Grupa
osiggneta wolumen na poziomie ponad 1,5 min paczek, ktéry w poréwnaniu z wolumenem osiggnietym w styczniu 2015 r.
(0,7* min paczek) oznacza ponad 100% wzrost w ciggu zaledwie ostatnich 6 miesiecy. Wzrost przychodéw dziatalnosci
kurierskiej w | pdiroczu 2016 r. zostat osiagniety nadal przy minimalnym udziale sprzedazy tej ustugi na portalu Allegro,
w zwigzku z uruchomieniem mozliwosci nadawania paczek kurierskich w paczkomatach dopiero w lutym 2016 r. Zarzad
Spétki dominujacej zaktada, ze osiggniety w Il kwartale 2016 r. prég rentownosci zostat osiggniety na trwate.

Na poziom wskaznika EBITDA* segmentu paczkomatowego w | pdtroczu 2016 r. wplyw miata pozytywna EBITDA*
osiggnieta na rynku polskim na poziomie 22,9 min zt. Wzrost rentownosci ustug paczkomatowych w Polsce to efekt wzrostu
wolumendw (o 83% w | pdtroczu 2016 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r.) oraz $rednich cen oferowanych ustug.
Pozytywna kontrybucja dziatalnosci w Polsce oraz dalszy intensywny rozwdj dziatalnoSci paczkomatowej i sieci
paczkomatowej za granicg poprawit poziom EBITDA* catego segmentu 0 16,3 min zt (I pdirocze 2016 r. do | potrocza
2015 r.) oraz 0 3,5 min zt (Il kwartat 2016 r. do | kwartatu 2016 r.). Wzrost wskaznika EBITDA* spowodowata,
iz po wyeliminowaniu odpiséw oraz transakcji o charakterze jednorazowym w Il kwartale Grupa osiggneta pozytywng
EBITDA* w segmencie paczkomatowym, uwzgledniajgc rynki zagraniczne. Odpisy oraz transakcje o charakterze
jednorazowym dotyczyly gtéwnie (zaréwno w segmencie paczkomatowym jak réwniez w segmencie pozostatym) odpisow
na aktywa zwigzane z rynkami na ktérych Grupa podjefa decyzje o stopniowym wycofywaniu sie (Rosja, Ukraina, Malezja)
lub ograniczonym rozwoju (Kanada, Wiochy). Szczegétowo zostaty one opisane w nocie 5.5 oraz nocie 6.

Negatywna kontrybucja wskaznika EBITDA* z rynkéw zagranicznych w | pétroczu 2016 r. byta na nizszym poziomie niz
$rednia kwartalna w 2015 r. Na wyniki na rynkach zagranicznych najwigkszy wptyw miat wskaznik EBITDA* na rynku
brytyjskim (9,8) min zt, rosyjskim (4,8) min zt i francuskim (4,0) min zt, przy czym w przypadku rynku rosyjskiego zostata
podjeta decyzja o wygaszeniu dziatalno$ci i sprowadzeniu paczkomatéw na rynek polski.

EBITDA* segmentu pozostatego w | pdtroczu 2016 r. zostata wygenerowana gtéwnie na sprzedazy maszyn do przesytania
towaréw oraz maszyn typu ,Jodéwkomat’, czesci zamiennych, jak réwniez sprzedazy ustug serwisowych i pogwarancyjnych

oraz ustug marketingowych i IT.
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Tabela 15. Sprzedaz w podziale na rynek krajowy i rynki zagraniczne.
Sprzedaz 30 czerwca 2016 | 30 czerwca 2015 | Zmiana w tys. zt Zmiana w %
Krajowa 340 961 305 666 35295 11,5%
Zagraniczna 27733 30 275 (2 542) (8,4%)
Razem: 368 694 335941 32753 9,7%

2.2 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Inwestorzy posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ akcje spétki Integer.pl SA powinni mie¢ na uwadze poziom ryzyka zwigzany
z dziatalno$cig spotek Grupy.

Ponizej podano ryzyka na jakie narazony jest Emitent oraz spotki Grupy. Wykaz czynnikoéw ryzyka wskazany przez spotke
Integer.pl SA nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on bowiem mozliwe do wystapienia okolicznosci zwigzane z otoczeniem,
a takze sytuacjg gospodarcza, majatkowa i finansowg Spotki, ktérych wystapienie moze spowodowa¢ powstanie ryzyka dla

inwestordw i akcjonariuszy.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spdtki oraz jej Grupy Kapitatowej.

v" Ryzyko zwigzane z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi i zmiang strategii rozwoju Grupy Kapitatowej

InPost.

v Ryzyko zwigzane z generowanymi przez Grupe Kapitatowg wynikami finansowymi oraz mozliwo$cig finansowania
dalszej dziatalnosci.

v Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem wdrazanej strategii rozwoju spdtki dominujacej.

v" Ryzyko zwigzane z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi i zmiang strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
InPost.

v Ryzyko zwigzane z jakoscig $wiadczonych ustug.

v" Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i przyciagnieciem najlepszych os6b zarzadzajacych oraz wysoko

wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko zwigzane z konsekwencjami odejécia kluczowych pracownikow i wykorzystaniem przez nich know-how.
Ryzyko zwigzane z obcigzeniem aktywéw trwatych i obrotowych spdtek Grupy.
Ryzyko konkurencji.

Ryzyko zwigzane z konsekwencjami odej$cia kluczowych pracownikow i wykorzystaniem przez nich know-how.

N NN

Ryzyko zwigzane z dotacjami unijnymi.

Ryzyko zwigzane z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi i zmiang strategii rozwoju Grupy Kapitatowej InPost.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej InPost, ktéra ulegta w ostatnim okresie znaczacej modyfikacji, wymusza ciggte
dostosowywanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej InPost do zmieniajacego sie otoczenia biznesowego. W zwigzku
z zakonczeniem obstugi kontraktu dla Saddw, spadkiem wolumenu przesytek listowych oraz presji cenowej przy
ograniczonej mozliwosci dostosowania w krétkim okresie kosztéw operacyjnych obstugi tych przesytek, zarzad Emitenta

podjat decyzje o restrukturyzaciji tego obszaru dziatalno$ci, a nastepnie o catkowitym zakoriczeniu przez Grupe Kapitatowg,
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Emitenta dziatalno$ci w zakresie obstugi przesytek listowych tradycyjnych i skupieniu si¢ na dziatalno$ci w obszarze ustug
perspektywicznych zwigzanych z rykiem e-commerce (w szczegolnosci listy polecone e-commerce, Smart Courier) oraz
zwiekszaniu potencjatu obstugi paczek kurierskich i paczkomatowych. Przedmiotowa decyzja zostata podjeta po
szczegOlowej analizie modelu tej dziatalno$ci oraz w oparciu o efekty podejmowanych uprzednio przez spotke dziatan
restrukturyzacyjnych segmentu listowego, ktére wprawdzie przyniosty oszczedno$ci na poziomie oczekiwanym przez zarzad
spdtki, ale z uwagi na drastyczny spadek przychodéw oraz brak mozliwosci dalszej redukcji kosztdw, okazaty sie

niewystarczajace do osiggniecia zatozonych rezultatéw.

W zwigzku z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi wyniki finansowe Grupy Kapitatowej InPost pogorszyty sie. Efektem
podjetych decyzji byt spadek przychodéw nieproporcjonalny do spadku kosztéw w krétkim okresie czasu co wplyneto na
powigkszenie strat. Jednak w ocenie zarzadu, prognozowane koszty zwigzane z zakoriczeniem dziatalnosci listowej okazg,
sie nizsze niz przewidywana strata na segmencie listowym, jaka przy obecnych wolumenach zostataby wygenerowana do
korica biezacego roku. W dtugim okresie czasu Zarzad Spétki zaktada, iz wyzej opisana decyzja o zakofczeniu dziatalnosci
listowej powinna skutkowa¢ redukcjq kosztow i oszczedno$ciami, ktore bedq wykorzystane na rozwdj w obszarze w ktérym
skupiona bedzie dalsza dziatalno$¢ co bedzie miato pozytywny wplyw na osiggane wyniki finansowe. Warto zwrécié¢ uwage,

iz segment kurierski wygenerowat w | pétroczu dodatnig EBITDE w kwocie 15 215 tys. zt.

Ryzyko zwiazane z generowanymi przez Grupe Kapitatowa wynikami finansowymi oraz mozliwoscig finansowania
dalszej dziatalnosci.

W przypadku, gdy spotki Grupy Kapitalowej nie bedg w stanie uzyskiwa¢ dodatnich przeptywdw pienieznych
z prowadzonych dziatalnosci, dalszy rozwdj dziatalno$ci spdtek moze zosta¢ istotnie utrudniony. Moze wystapi¢ ryzyko nie
przedtuzenia posiadanego przez spétki Grupy finansowania kredytowego.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem wdrazanej strategii rozwoju spotki dominujace;.

Priorytetem umoZliwiajagcym rozwéj spétki Integer.pl SA jest produkcja Paczkomatéw®. Zgodnie z oczekiwaniami rynku
konieczne jest wprowadzanie do produktu coraz nowszych technologii i rozwigzan. Spétka wspiera komérke Badan
i Rozwoju wdrazajac coraz nowsze systemy informatyczne i stosujac liczne udogodnienia dla odbiorcéw. Zapotrzebowanie
na Paczkomaty® jak réwniez wzrost ich popularnosci obserwowane sg z roku na rok. Pamietaé nalezy, Ze technologie nowej
generacji wykorzystywane przez spotki Grupy Kapitatowej Integer.pl wymagaja w przypadku implementacji na rodzimym

rynku wielomiesigcznych analiz i badan zaréwno w sferze marketingowej, konsumenckiej i IT.

Ryzyko zwigzane z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi i zmianga strategii rozwoju Grupy InPost.

Zmiana strategii rozwoju spotki zaleznej InPost SA zwigzana z zakonczeniem dziatalnoSci w zakresie obstugi przesytek
listowych tradycyjnych wymusza na spdtce podjecie dziatan zwigzanych ze specyfikg ryku e-commerce. W szczeg6lnosci
dotyczy to obszaru listow poleconych e—-commerce, smart-courier oraz zwiekszania wolumenu obstugi paczek kurierskich
i paczkomatowych. W zwigzku z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi istnieje ryzyko pogorszenia sie wynikdw
finansowych Grupy Kapitatowej. W ocenie Zarzadu prognozowane koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalno$ci listowej
okaza sie nizsze niz przewidywana strata w segmencie listowym, ktéra przy obecnych wolumenach zostataby
wygenerowana do korica biezacego roku. Natomiast w okresie dtugofalowym decyzja o zakonczeniu dziatalnosci listowe;
powinna skutkowa¢ redukcjg kosztéw i oszczednoSciami, ktére zostang wykorzystane na rozwdj w obszarze listow

poleconych.
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Ryzyko zwigzane z jako$cig $wiadczonych ustug.

Dziatalno$¢ prowadzona przez spétki z segmentu pocztowego w duzym stopniu oparta jest na rzetelnosci, czyli przede
wszystkim dostarczeniu przesytki w nienaruszonym stanie, w terminie wynikajacym z regulaminu lub umowy. Spétka InPost
SA ktéra réwniez jest Emitentem akcji moze nie by¢é w stanie zagwarantowaé utrzymania jako$ci $wiadczonych ustug na
oczekiwanym, wysokim poziomie. Istnieje wiele czynnikow mogacych negatywnie wptyng¢ na parametry jakosciowe

$wiadczonych ustug pocztowych. Sg to m.in.:

v/ awarie techniczne, w szczegolnosci przestoje sortowni korespondencii i opdznienia w transporcie,
v' nieetyczne dziatania pracownikdw, w szczegolnosci doreczycieli,

v' ponadplanowe wolumeny przesytek,
v

ograniczanie kosztéw prowadzonej dziatalnosci w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacyjnym.

Konsekwencje pogorszonej jako$ci $wiadczonych ustug moga by¢ réznorodne. Najmniej dotkliwe polegajg na koniecznosci
wyptaty odszkodowanr klientom indywidualnym za niewykonanie badz nienalezyte wykonanie ustug pocztowych.
W przypadku realizacji kontraktéw na rzecz klientdw instytucjonalnych spétka narazona jest ponadto na konieczno$¢ wyptaty
kar umownych. Niezaleznie od wyptaconych odszkodowan operator pocztowy zwraca tez w catoSci optate pocztowq
w przypadku niewykonania ustugi pocztowej. Operator pocztowy ponosi réwniez konsekwencje wynikajace z niewyptacenia
na czas odszkodowan. W skrajnych przypadkach, w wyniku kontroli dziatalno$ci pocztowej realizowanej przez Prezesa UKE,
ktére wykazg drastyczng lub utrzymujaca sie wysokq skale nieprawidtowosci oraz naruszen, w drodze decyzji

administracyjnej, mozliwe jest natozenie kary pienieznej lub wykreslenie z rejestru operatoréw pocztowych.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagnieciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikow.

Zatrudnienie nowych specjalistdw oraz pracownikow wigze sie z wydtuzonymi terminami rekrutacji, poniesieniem
dodatkowych kosztéw na rzecz firm posredniczacych oraz obnizong wydajnoscig ich pracy w pierwszych miesigcach po
zatrudnieniu. W celu zmnigjszenia zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw w spdtkach Grupy funkcjonujg systemy

premiowe.

Ryzyko zwigzane z konsekwencjami odejscia kluczowych pracownikéw i wykorzystaniem przez nich know-how.

Dziatajac na rynku nowoczesnych technologii spdtka Integer.pl SA jest pod wieloma wzgledami prekursorem w zakresie
wprowadzania nowych rozwigzan na rynku. Sukces spdtek Grupy Kapitatowej uzalezniony jest od efektow pracy oséb
zajmujacych stanowiska kierownicze, ktére odpowiedzialne sg za dziatalno$¢ operacyjng i strategie rozwoju. Wymaga to
podejmowania odwaznych i ztozonych decyzji w celu budowania branzowego know-how. Potencjalne odejscie kluczowych
pracownikow, mogtoby wigza¢ sie z wykorzystaniem przez konkurencje ich wiedzy w zakresie specjalistycznych rozwigzan
technologicznych, organizacyjnych czy operacyjnych. W celu zminimalizowania ryzyka odejscia kluczowych oséb Integer.pl
SA oferuje model wynagradzania uzalezniony od osigganych wynikéw oraz program opcji menadzerskich zaktadajacy

mozliwo$¢ objecia akcji Emitenta na preferencyjnych warunkach, w przypadku osiagnigcia wyznaczonych celéw.

Ryzyko zwigzane z obciazeniem aktywow trwatych i obrotowych spoétek.
Z uwagi na wielko$¢ naktadow inwestycyjnych ponoszonych w zwigzku z rozwojem dziatalno$ci, spotki korzystajg
z finansowania zewnetrznego, kiére wigze sie z ustanawianiem na ich aktywach zabezpieczen na rzecz podmiotow

finansujacych. Obcigzenie aktywow moze stanowi¢ zagrozenie w przypadku ztej sytuacji finansowe;.
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Ryzyko konkurencji.

W dobie coraz wigkszego popytu na zaawansowane technologicznie rozwigzania istnieje ryzyko wejécia na rynek nowych
producentéw Paczkomatow®, ktdrzy beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci tych urzadzen. Na dzied publikacii
niniejszego sprawozdania w segmencie ustug realizowanych za pomocg Paczkomatow®, Spdtka nie ma znaczacego
konkurenta posiadajacego podobne rozwigzanie. Jedyng siecig podobng funkcjonalnie do Paczkomatéw® dysponuje
Deutsche Post AG w Niemczech. Spétka nie prowadzi i nie zamierza prowadzi¢ dziatalno$ci paczkomatowej na terytorium
Niemiec.

Ryzyko zwigzane z konsekwencjami odejscia kluczowych pracownikéw i wykorzystaniem przez nich know-how.
Dziatajgc na rynku nowoczesnych technologii spétka Integer.pl SA jest pod wieloma wzgledami prekursorem w zakresie
wprowadzania nowych rozwigzan na rynku. Sukces spdtek Grupy Kapitatowej uzalezniony jest od efektow pracy oséb
zajmujacych stanowiska kierownicze, ktére odpowiedzialne sg za dziatalno$C operacyjng i strategie rozwoju. Wymaga to
podejmowania odwaznych i ztozonych decyzji w celu budowania branzowego know-how. Potencjalne odejscie kluczowych
pracownikow, mogtoby wigzac sig z wykorzystaniem przez konkurencjg ich wiedzy w zakresie specjalistycznych rozwigzan
technologicznych, organizacyjnych czy operacyjnych. W celu zminimalizowania ryzyka odejscia kluczowych oséb Integer.pl

SA oferuje model wynagradzania uzalezniony od osigganych wynikow.

Ryzyko zwigzane z dotacjami unijnymi.

W zwigzku z pozyskaniem przez spotki Integer.pl SA i InPost SA licznych dotacji unijnych istnieje ryzyko uznania czesci lub
catosci wydatkowanych $rodkow w ramach poszczegdlnych projektow za niekwalifikowane. Przypadek, gdy faktyczna
realizacja projektu odbiegataby od projektu zatozonego we wniosku, skutkowa¢ moze powaznymi konsekwencjami w postaci
koniecznosci zwrotu przez dang spétke otrzymanych Srodkéw na realizacje wnioskéw wraz z odsetkami. Taka sytuacja
mogtaby w znaczacy sposéb wptynaC na jej dziatalnoS¢, ptynnos$é finansowa, a w rezultacie na wynik. Ryzyko zwigzane
z nieprawidtowym wykorzystaniem ofrzymanych w latach ubiegtych dotacji unijnych jest nieznaczne. Spétka podlega

kontrolom unijnym, ktére nie wykazujg uchybien w procesie rozliczania i wykorzystywania dotacii.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w ktorym dziataja spotki Grupy.

v Ryzyko niestabilnej polityki podatkowe;.
v Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawa i ich interpretacii.

v Ryzyko zwigzane ze stanem koniunktury gospodarczej w Polsce.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i jasny. Interpretacje przepiséw ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Ewentualne przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennych od bedacych podstawg wyliczenia zobowigzar podatkowych
przez spdtke, moze mie¢ wplyw na jej dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju. W ocenie Emitenta ryzyko

niestabilnej polityki podatkowej w Polsce nie jest znaczace.
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Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepiséw prawa i ich interpretaciji.

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje mogq rodzi¢ dla spotki
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnoci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja
finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie spétki sg
w szczegblnosci przepisy prawa podatkowego, prawa upadtosciowego, prawa pocztowego.

Zmiany w powyzszych regulacjach mogg bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego sp6tki oraz wptynaé
negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztdw dziatalnosci (w drodze bezpo$redniego wzrostu
obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych obowigzkdéw prawnych i administracyjnych),
natozenie na spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organéw
administracji publicznej, stosowaniem przepiséw prawa.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze wplyna¢ na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg spétki sg takze
Zmieniajace sie przepisy prawa oraz jego niejednolite interpretacje sg rowniez zagrozeniem dla dziatalno$ci spdtki i moga,
mieC na nig negatywny wptyw. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, dlatego tez w duzej mierze jest uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej (PKB, inflacja, podatki, poziom stop procentowych) Polski oraz przepisow i regulacji. Jest to

jedno z ryzyk na ktére spotka nie ma wptywu.

Ryzyko zwigzane ze stanem koniunktury gospodarczej w Polsce.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta prowadzona jest na terenie Polski w zwigzku z czym znaczny wplyw na osiggane wyniki
finansowe ma koniunktura gospodarcza panujgca w Polsce. Do podstawowych wskaznikéw gospodarczych majacych
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta zaliczy¢ nalezy tempo wzrostu PKB, stope bezrobocia, poziom stép procentowych,
tempo inflacji, poziom wynagrodzen. Duze znaczenie majg decyzje podejmowane przez Rade Polityki Pienieznej w zakresie
ustalania poziomu stép procentowych w Polsce, decyzje Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki kredytowe;
bankow oraz decyzje i rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace udzielanych przez banki komercyjne
kredytow hipotecznych. Istotny wplyw na koniunkture gospodarcza ma réwniez polityka fiskalna prowadzona przez rzad
w tym poziom wydatkéw rzadowych stanowigcy istotng cze$¢ popytu generowanego w gospodarce wptywajacego na tempo
rozwoju Polski. Staba koniunktura gospodarcza niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe uzyskiwane przez Emitenta.

W ocenie Emitenta sytuacja gospodarcza w Polsce ulega obecnie stopniowej poprawie.

Czynniki ryzyka finansowego.

Ryzyko zmiany kursu walut,
Ryzyko zwigzane ze stopami procentowymi,

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem oraz utratg ptynnosci finansowe;.

AN NI NN

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi (zobowigzania podatkowe).

Ryzyko zmiany kursu walut.

Spotki Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut z powodu prowadzenia dziatalnosci na rynkach na calym $wiecie,
rozliczajac transakcje w réznych walutach w tym w szczegélnosci w EUR i USD. Kontrakty sprzedazowe zawierane sq
gtdéwnie w euro, dolarach i funtach brytyjskich. Ryzyko walutowe zwigzane jest z transakcjami zakupowymi za ktére ptatno$é
nastepuje pdzniej niz zamdwienie. Spdtka zabezpiecza sie czeSciowo przed skutkami zmiany kursu waluty poprzez

zawieranie transakgji typu forward oraz opcji walutowych.
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Ryzyko zwiazane ze stopami procentowymi.

Ryzyko zmienno$ci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej wynika migdzy innymi ze zobowigzan z tytutu
posiadanych kredytow, obligacji i pozyczek opartych na zmiennych stopach procentowych. W przypadku podniesienia stop
procentowych istnieje ryzyko wzrostu WIBOR, a tym samym ryzyko wzrostu odsetek ptaconych od kredytéw, pozyczek oraz
wyemitowanych obligacji. Spdtka stara sie w miare mozliwosci negocjowaé marze i wysoko$ci prowizji jakie wynikajg

z zaciagnietych zobowigzan oraz regularnie obniza¢ poziom zadtuzenia.

Ryzyko zwiazane z zadtuzeniem oraz utrata ptynnosci finansowe;.

W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje finansowanie za pomocg réznych instrumentéw dtuznych takich jak kredyty
bankowe, leasingi czy obligacje. Dlatego tez Spotka narazona jest na ryzyko utraty plynnosci zwigzane ze zdolnoscig do
terminowego regulowania zobowigzan. Zarzad Emitenta minimalizuje to ryzyko poprzez wczesniejsze analizy instrumentdw,
negocjacje bezpiecznych wskaznikéw oraz zapiséw umdw kredytowych i biezace monitorowanie wynikow i sytuacii
finansowej. W opisie dziatalnosci w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl za |

pdtrocze 2016 roku.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi (zobowigzania podatkowe).

Emitent zawiera liczne umowy z podmiotami powigzanymi, przede wszystkim ze spdtkami Grupy. Prawo podatkowe
wymaga, aby wszelkie transakcje odbywaty sie na warunkach rynkowych. W przypadku, gdy transakcje zawierane sg
w oparciu 0 wartosci nierynkowe, wéwczas organy podatkowe majg kompetencje do okreslenia rynkowej wartoci dochodu
wynikajacego z tych transakcji i okreslenia wiasciwej wysokosci zobowigzania podatkowego, przy czym mogq takze
zastosowac sankcje w postaci zwiekszenia stawki podatkowej wg. ktérej opodatkowany bedzie ten dochdéd. Wszystkie
umowy z podmiotami powigzanymi, w opinii Emitenta, zostaty zawarte na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci Emitenta i podmiotéw powigzanych. W ocenie Emitenta wszystkie umowy

z podmiotami powigzanymi sg lub byty wykonywane prawidtowo.

Czynniki ryzyka zwiazane ze specyfika obrotu papierami wartosciowymi.

Cofnigcie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu oraz natozenie kar przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczeniu akcji z obrotu gietdowego.
Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscig obrotu.

NN

Ryzyko zwiazane z Obligacjami.

Cofniecie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu oraz natozenie kar przez Komisje Nadzoru Finansowego.
W sytuacji, gdy spétka nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem lub wykonuje je nienalezycie, KNF moze wyda¢
decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z publicznego obrotu, natozy¢ kare pieniezng, albo zastosowac tacznie

wyzej wymienione sankcje.
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Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczeniu akcji z obrotu gietdowego.

W przypadku uznania, ze Integer.pl SA narusza przepisy obowigzujgce na GPW lub gdy wymaga tego interes

i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét akcjami spotki lub wykluczy¢ papiery wartosciowe

z obrotu gietdowego w przypadkach opisanych w Regulaminie GPW.

Ryzyko ksztattowania si¢ przysztego kursu akcji Spotki.
Nie ma pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji. Kurs rynkowy moze podlega¢ wahaniom w zwigzku
z wystepowaniem licznych czynnikow, ktore nie sg zalezne od Grupy Kapitatowej. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze

inwestor posiadajacy lub nabywajacy akcje spétki bedzie je mogt zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu.

Kurs akji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielko$ci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestoréw majg tez wptyw czynniki, takze niezwigzane bezpo$rednio
z sytuacjg finansowg Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach

gietdowych.

Ryzyko zwigzane z Obligacjami.

Warunki Emisji Obligacji zawierajq szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligaciji spétki Integer.pl SA. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu
Obligaciji Spotka nie bedzie posiadata wystarczajacych srodkéw na realizacje takiego zadania.

Zgromadzenia Obligatariuszy wszystkich serii obligacji podjety uchwaty w przedmiocie zmiany warunkéw emisji obligacii.

Z chwilg spefnienia sie nowych warunkéw, warunki emisji obligacji kazdej z serii obowigzujg w nowym zmienionym przez
obligatariuszy i zatwierdzonym przez Emitenta brzmieniu. Szczegéty mozna znalez¢ w raportach biezacych 50/2016,
51/2016,52/2016,53/2016 i 54/2016 z dnia 22 i 23 wrze$nia 2016.

2.3 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa

Integer.pl wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzadzanie Grupg Kapitatowg Integer.pl wigze sie z podejmowaniem decyzji operacyjnych, kadrowych oraz szeregiem

innych czynno$ci zwigzanych z administrowaniem majatkiem oraz kierowaniem jej biezacg dziatalnosci.

Wsrod podstawowych czynnikow mogacych, w ocenie Spétki, mie¢ wplyw na osiagniete wyniki finansowe w najblizszych

okresach sprawozdawczych nalezy wymienic:
v’ powodzenie dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej InPost,
v’ optymalizacja kosztdw,
v rozwoj ustug kurierskich oraz ustug e-commerce w Polsce,
v efektywniejsze wykorzystanie potencjatu obstugi paczek kurierskich i paczkomatowych,

v’ dalszy rozwdj sieci Paczkomatow® zagranica oraz w kraju poprzez pozyskiwanie atrakcyjnych lokalizacji pod
Paczkomaty®,
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utrzymanie jak najszerszej bazy klientéw zwtaszcza z obszaru e-commerce,
wzrost zasiegu i poszerzenie oferty produktowej,
ogdlna sytuacja polityczna i gospodarcza w Polsce i zagranica,

rozwdj prac badawczo-rozwojowych nad nowymi rozwigzaniami technologicznymi pozwalajacy na opracowanie

i wdrozenie nowych produktéw i ustug.

Spotka dominujgca Integer.pl SA w okresie od 1 stycznia do dnia publikacii niniejszego raportu:

Wprowadzita do obrotu gietdowego akcje serii L w ilosci 888 862 akcji zwyklych na okaziciela serii L Emitenta pod
kodem PLINTEG00011 (marzec 2016),

Wprowadzita do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 20 000 obligacji na okaziciela serii INT0217,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, oznaczonych przez KDPW SA kodem ,PLINTEG00078” (kwiecien 2016),

Rozpoczeta przeglad opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalno$ci (sierpien 2016).

Spotka zalezna od Integer.pl SA — InPost SA - w okresie od 1 stycznia do dnia publikacji niniejszego raportu:

o™

7.
8.

Zawarta umowe znaczacg z KART-TEL Sp. z 0.0. (styczen 2016),

Zawarta umowe znaczacq z firma P3 Piotrkéw 2 Sp. z 0.0. dotyczaca wybudowania nowej sortowni (marzec 2016),
Podjeta decyzje o restrukturyzaciji dziatalnosci w zakresie obstugi przesytek listowych (marzec 2016),
Wypowiedziata znaczace ale nierentowne umowy z kontrahentami w celu zmniejszenia strat generowanych ich
wykonywaniem.

Podjeta decyzje o zakonczeniu dziatalnosci w zakresie obstugi przesytek listowych tradycyjnych, tj. przesytek
innych niz przesytki e-commerce.

Z dniem 1 sierpnia zakonczyta dziatalno$¢ w segmencie przesytek listowych tradycyjnych, tj. innych niz przesytki e

— commerce.
2 sierpnia zawarta ugode z Ruch Spétka Akcyjna.

8 sierpnia zbyta wszystkie udziaty w jednostce zaleznej — Bezpieczny List Sp. z 0.0.

2.4 Stanowisko Zarzadu odno$nie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spoétka Integer.pl SA oraz InPost SA jako spétki dominujace Grup Kapitatowych nie publikowaty prognoz wynikéw na 2015

rok.

2.5 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za 2015 rok na

kapitat zapasowy.
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3. Pozostate informacje.

3.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.
W okresie od poczatku 2016 roku podmioty Grupy Kapitatowej Integer.pl nie zawieraly jednej lub wielu transakcii
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie bytyby istotne oraz nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki na ktérych zostaty zawarte nie wynikalyby z biezace;
dziatalnosci spdtek Grupy. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w notach

objasniajacych do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Informacje o postepowaniach sadowych i arbitrazowych.

Spétka dominujaca.
W | potroczu 2016 roku Emitent nie byt strong toczacych sie postepowan, ktdrych fgczna warto$¢ wierzytelnosci lub

zobowigzan w Grupie stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Spotki zalezne.

Na dzien publikacji niniejszego raportu InPost SA byt strong toczacych sie postepowan, ktdrych taczna warto$¢

wierzytelnosci lub zobowigzan w Grupie stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy
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Kontrole Urzedu Komisji Elektronicznej (UKE)

Data
L.p. Strona: Strona: przeprowadzenia | Rodzaj postepowania: Zakres: Zalecenia/ Uwagi UKE: Odpowiedz Spotki:
kontroli:
1. InPost SA Urzad Kontroli lipiec - sierpien Postepowanie W zakresie $wiadczenia ustug 2015 2015
Elektroniczne; 2014 administracyjne pocztowych oraz pod katem 19 marca - wezwanie do 3 kwietnia - ztozenie
wszczete z urzedu zgodnosci z warunkami usuniecia stwierdzonych wniosku o ponowne
W sprawie haruszenia wymaganymi dla wykonywania naruszen w terminie 30 dni. | rozpatrzenie sprawy.
przepisow dotyczacych | dziatalno$ci pocztowe;. 12 maja — decyzja 15 czerwca - zlozenie skargi
dziatalnosci pocztowej. utrzymujaca w mocy na Prezesa UKE do WSA.
decyzje z 19 marca. 2016
27 listopada - uchylenie 15 marca - odpowiedz
decyzji Prezesa UKE przez | WSA uchylajaca decyzje
WSA. pokontrolng .
24 marca — ztozenie
odpowiedzi na skarge
kasacyjna.
2. InPost SA Urzad Kontroli pazdziernik 2015 — | Postepowanie kontrolne | W zakresie przestrzegania 2015 2016
Elektronicznej styczen 2016 prowadzone przez przepiséw i decyzji z zakresu Listopad - sporzadzenie Styczen - zlozenie pisma
Urzad Komunikacii dziatalnosci pocztowej oraz w protokotdéw pokontrolnych. | dotyczacego zastrzezen do
Elektronicznej. zakresie $wiadczenia ustug 2016 protokotdéw pokontrolnych.
pocztowych i pod katem Styczen - sporzadzenie Kwiecien — otrzymanie
zgodnosci z warunkami protokotu pokontrolnego zawiadomienie 0 wszczeciu
wymaganymi do wykonywania Marzec — nie uwzglednienie | postepowania
dziatalnosci pocztowe. uwag i zastrzezen. administracyjnego na
Wirzesien — informacja o podstawie Art.125 ust.1 PP
nowym terminie sprawy na
28 pazdziernika.
3. PGP SA Urzad Kontroli luty - maj 2014 Postepowanie W zakresie Swiadczenia ustug 2015 2015
Elektronicznej administracyjne pocztowych oraz pod katem Marzec — wezwanie do Kwiecien — ztozenie wniosku

wszczete z urzedu w
sprawie naruszenia
przepiséw dotyczacych
dziatalnosci pocztowe.

zgodnosci z warunkami
wymaganymi do wykonywania
dziatalnosci pocztowej.

usunigcia uchybien
pokontrolnych w terminie
30 dni.

Maj - decyzja Prezesa UKE
utrzymujaca decyzje z
marca.

Listopad — uchylenie

0 ponowne rozpatrzenie
sprawy.
Czerwiec — ztozenie skargi
do WSA na decyzje Prezesa
UKE.

2016
Marzec — wyrok WSA
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decyzji Prezesa UKE przez
WSA.

2016
Marzec - ztozenie skargi
kasacyjnej.

uchylajacy skarge kasacyjng,

na rzecz powszechnych
jednostek organizacyjnych
prokuratury.

narusza zasade uczciwej
konkurencji.

4, PGP SA Urzad Kontroli pazdziernik 2015 Postepowanie kontrolne | W zakresie przestrzegania 2015 2016
Elektronicznej prowadzone przez przepisow i decyzji z zakresu Grudzien - sporzadzenie Marzec - zawiadomienie
Urzad Komunikacji dziatalnosci pocztowej oraz w protokotéw pokontrolnych. Prezesa UKE o wszczeciu
Elektroniczne;. zakresie $wiadczenia ustug 2016 postepowania
pocztowych i pod katem Styczen - sporzadzenie administracyjnego na
zgodnosci z warunkami protokotéw pokontrolnych. podstawie Art. 125 ust.1 PP.
wymaganymi do wykonywania Czerwiec — wydanie decyzji | Lipiec — ztozenie wniosku do
dziatalnosci pocztowe. okreslajacej zakres Prezesa UKE o ponowne
naruszen i nakaz ich rozpatrzenie sprawy.
usuniecia.
Postepowania toczace si¢ w | pétroczu 2016 —zakonczone.
L.p. | Strona: Zar::l;:l)ig?allcy: Rodzaj sprawy: Rodzaj postepowania: Zakres: z:‘\;,vgg;:::zema
1. InPost SA | Prokuratura 2016 Postepowanie o Swiadczenie ustug pocztowych w | Opisanie przez 2016
Apelacyjna w Odwotanie do KIO | udzielenie zamdwienia | obrocie krajowym i zagranicznym | zamawiajgcego przedmiotu | Marzec - Prokuratura
Szczecinie publicznego w zakresie przyjmowania, zamOwienia oraz warunku Regionalna w Szczecinie
prowadzonego przez przemieszczania i doreczania udziatu w postepowaniu w uwzglednia odwotanie spotki.
Prokurature Apelacyjng | przesytek pocztowych oraz odniesieniu do placowek Postepowanie przetargowe
w Szczecinie zwrotu przesytek niedoreczonych | pocztowych w sposéb ktéry | zakancza sie wyborem oferty

Poczty Polskiej SA.
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Postepowanie dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% KW GK InPost SA

L.p. Powéd Pozwany Whioskowana wysoko$¢ odszkodowania »:;)(:::,I;ly Sl Uwagi:
Zakwestionowany aktem
normatywnym jest ustawa o podatku | Sprawa nie zostata Wierzytelnost
InPost . . . pd .towaréw .i ustug w zakrgsig w prawomocnie zostata przeniesiona
1 Paczkomaty Skarb Paistwa 35000 000 PLN + odsetki od dnia ztozenia jakim przewidywata zwolnienie z vat | rozstrzygnieta. do spolki InPost SA
' s pozwu wszystkich ustug pocztowych Zdaniem Zarzadu
p.Zz0.0. . S wkladem
$wiadczonych przez Poczte Polskg | roszczenie jest niepienigznym
SA a nie jedynie ustug Swiadczonych | niezasadne. '
w interesie publicznym.
Inne postepowania toczace si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej istotne z punktu widzenia dziatalno$ci
L.p. Powod Pozwany Rodzaj postepowania: Warto$¢: Aktualny status sprawy: Stanowisko spotki:
2016
Lipiec -
zakwestionowanie
dopuszczalno$ci
uniewaznienia
Sierpien - KIO
Postepowanie uwzglednia
przetargowe nr 2014/9 na 2016 odwotanie.
Poczta Polska Swiadczenie usiug Lipiec — uniewaznienie postepowania Wrzesien-
1. SA InPost SA pocztowych w obrocie 33 354 539,54 PLN (brutto) Sierpii — skrarga CUW do Sadu na odpowiedz na
krajowym i zagranicznym wyrok skarge.
dla jednostek administracji ' W ocenie Zarzadu
panstwowej stanowisko Skarbu
Panstwa - CUW -
dziatajgce w imieniu
Jednostek
Administracji
Publicznej jest
bezzasadne.
InPost SA oraz Skarga na decyzje Komisji | Nie oszacowana. Decyzjg C (2015) 2016
InPost Europejskiej (KE) w 8236 w sprawie Srodka pomocy InPost SA oraz InPost Paczkomaty Sp.
2. Paczkomaty Komisja Europejska sprawie pomocy SA.38869 (2014/N), ktory Polska Z 0.0. pismami z dnia 30 maja 2016
Sp. 200 publicznej dla Poczty planuje wdrozy¢ w celu udzielenia dla | roku zaskarzyly decyzje KE od

Polskie SA.

Poczty Polskiej SA rekompensaty

Trybunatu Sprawiedliwosci UE.
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kosztu netto obowigzku Swiadczenia
ustug powszechnych w latach 2013-
2015.

15 wrzesnia RP wniosta o dopuszczenie
do spraw w charakterze interwenienta,
zapowiadajac, ze w tej sprawie bedzie
popierata zadania Komisji Europejskiej.

Whioski o dopuszczenie
do postepowania w

Postepowanie w sprawie toczy sie na
whniosek Poczty Polskiej SA z dnia 30

2016
Czerwiec — umorzenie przez Prezesa

2016
InPost SA oraz
InPost Paczkomaty

InPost SA oraz sorawie okreslenia strat lipca 2014 roku. Poczta Polska UKE postepowania w sorawie Sp. z 0.0. pismami z
InPost Urzad Kontroli P V' | zwrécita si¢ do Prezesa UKE o = POSep SPr . dnia 30 maja
P C na ustugach : mozliwo$ci zapoznania si¢ z aktami w . .
aczkomaty Elektroniczne; ustalenie doptaty do kosztu netto . s . zaskarzyly decyzje
powszechnych oraz o . sprawie okre$lenia zweryfikowanego o Y
Sp.zo.o. ! . $wiadczenia ustug powszechnych za ; Komisji Europejskiej
ustalenie kwoty naleznej o kosztu netto i straty na ustugach
rok 2013 w wysokosci 95 071 967,72 do Trybunatu
doptaty za rok 2013. powszechnych przez Powody. .
Zt netto. Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej.
2014 2015
Grudzien — opublikowanie dokumentacji | Kwiecieh — ztozenie
konkursowe;. oferty.
2015 Czerwiec -ztozenie
Maj - ogtoszenie wynikow konkurséw - | wniosku o
Konkurs na operatora L " . - . CoT
Nie jest mozliwe ustalenie wartoSci operatorem wyznaczonym zostaje uniewaznienie
. wyznaczonego do . e
Urzad Komisji e . konkursu, ale jego rozstrzygniecie Poczta Polska SA. konkursu.
PGP SA Co $wiadczenia ustug o " .
Elektronicznej moze mie¢ istotny wptyw na przyszte | Grudzien — Prezes UKE odmawia 2016
pocztowych na lata 2016- L Co L
wyniki finansowe. uniewaznienia konkursu. Marzec — odmowa
2025. e
2016 udostepnienia

Wrzesieh — Prezes UKE utrzymuje w
mocy decyzje o wyborze Poczty Polskiej
A.

spotce akt konkursu.
Lipiec — ztozenie
skargi kasacyjnej do
NSA.
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3.3 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach, pozyczkach.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata cztery otwarte gwarancje zabezpieczen (pozycje w tabeli od 1 do 4).

taczna kwota gwarancji na dzieft 30 czerwca 2016 roku wynosita: 2 129 tys. zt (przeliczone wg kursu 1 EUR = 4,4255 PLN).

Tabela 16. Gwarancje.
N . . .| Warto$¢ gwarancji na

Lp. Zlecajacy: Dla: Dotyczy: Okres trwania: 30.06.2016 roku

Zabezpieczenia zobowigzan

- Zwigzanych z najmem .
1. Integer.pl SA g 3 ZPlgtgkow1 powierzchni sortowni (2181371 rztlzlj:znla 188 250,59 EUR
p.z00. korespondenciji (Bank BPH
SA)
, Zabezpieczenie umowy .
2. | InPost SA FL;‘(’;Z?('SSPO';TO hajmu nieruchomosdi ?&31 lipca 2018 | g6 576,00 EUR
P-20.0- | (BNP Paribas Bank Polska)

Zabezpieczenie umowy do 10 kwietnia

3. InPost SA Al Sp.zo.0. dotyczacej wynajmu 554 114,41 PLN

powierzchni

2017 roku

4, Integer.pl SA

Servicios Postales
Nacionales SA

Zabezpieczenia zobowigzan
(Deutsche Bank PBC SA)

do 31 lipca 2016
roku

71109,86 EUR

InPost SA ) Zabezpieczenia przetargu do 07 marca

% linforsyssA | PGE Obrot (BNP Paribas Bank Polska) | 2016 roku 100000000 PLN
Sad Apelacyjny Zabezpieczenie przetargu do 13 stycznia

6. InPost SA w Krakowie (Raiffeisen Polska SA) 2016 roku 2000 000,00 PLN
PKP Polskie Zabezpieczenie przetargu do 29 marca

7 InPost SA Linie Koleje SA (Raiffeisen Polska SA) 2016 roku 240 000,00 PLN

Tabela 17. Poreczenia.

Poreczenia na 30 czerwca 2016 roku
Otrzymane Udzielone
34 000 34 085

W Grupie Kapitatowej Integer.pl gtdwna kwote poreczen stanowig poreczenia kredytow.

Poreczenie udzielone podmiotowi niepowigzanemu oraz otrzymane od niego na kwote 34 000 tys. zt dotyczy linii kredytowe;

obejmujacej kredyt w rachunku biezacym (w ktérym maksymalny limit zaangazowania moze wynie$¢ 12 000 tys. z}) oraz

gwarancji (z maksymalnym limitem wykorzystania w kwocie 3 000 tys. zt.
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Tabela 18. Pozyczki.
| 30czerwca2016 | 31 grudnia 2015 wtys. zt | w%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozyczki (*) 17 552 19671 (2119) (10,8%)
Kredyt (finansowanie przedsiewzig¢) 378 837 (459) (54,84%)
Razem: 17 930 20508 (2578) (12,6%)
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozyczki (*) 9173 4501 4672 104%
Kredyt na finansowanie przedsiewzie¢ 3420 3908 (488) (12,5%)
Kredyt obrotowy na rachunku biezacym 16 075 4303 11772 274
Razem: 38 668 12712 25956 204

Na koniec pierwszego pétrocza 2016 roku Grupa posiadata diugoterminowe i krotkoterminowe pozyczki. W stosunku do korica 2015 roku
stan pozyczek dtugoterminowych obnizyt sie 0 2 578 tys. zt czyli 12,6 %, natomiast stan pozyczek krétkoterminowych wzrdst o 25 956 tys.
zt czyli 0 204%.

(*) w tabeli powyzej w pozycjach pozyczki prezentowane sg koszty z tytutu umow leasingu zwrotnego. W sprawozdaniach finansowych

prezentowane sg jako pozyczki zabezpieczone aktywami.

3.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Spotka Integer.pl SA jest emitentem obligacji 5 serii obligacii.

1. Seria INT0617 - kod ISIN PLINTEG00037
2. Seria INT1217 - kod ISIN PLINTEG00052
3. Seria INT0918 - kod ISIN PLINTEG00045
4. Seria INT1219 - kod ISIN PLINTEG00060
5. Seria INT0217 - kod ISIN PLINTEG00078
Warto$¢ nominalna wszystkich obligacji wynosi 140 000 000,00 zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent wyemitowat i wykupit obligacje zgodnie z informacjami z ponizszej tabeli.

Tabela 19. Wyemitowane obligacje .
Jednostkowa taczna
Data
Emitent Data emisji Seria llosé wartos¢ wartos¢
zapadalnosci
nominalna nominalna
Integer.pl SA 12.02.2016 INT0217 20 000 1000 20 000 000 10.02.2017
Tabela 20. Wykupione obligacje.
Jednostkowa taczna
Data
Emitent Data emisji Seria llosé warto$é wartos$é
zapadalnosci
nominalna nominalna
Integer.pl SA 15.02.2016 INT1502160002 700 10 000,00 7000 000 15.02.2016
Integer.pl SA 15.02.2016 INT1502160001 3000 10 000,00 30 000 000 15.02.2016

Zgromadzenia Obligatariuszy.
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W | pétroczu 2016 roku w dniu 30 maja 2016 roku Spdtka zwotata na dzien 07 czerwca 2016 roku zgromadzenie

obligatariuszy obligacji serii INT0918 wyemitowanych w dniu 29 wrze$nia 2014 roku zarejestrowanych w KDPW pod katem
ISIN PLINTEG00045.

Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy byto podjecie uchwaty o zgodzie na Zmiane Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy ktore odbyto sie w wyznaczonym dniu podjeto uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na
zmiang Warunkow Emisji ktora zostata przyjeta jednogto$nie. Szczegdty dotyczace tresci podjetych uchwat znajdujg sie w
raporcie biezacym 16/2016.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego na dzien 22 wrze$nia 2016 roku zostaly zwotane Zgromadzenia Obligatariuszy

obligacji serii:
e INT0217 wyemitowanych w dniu 12.02.2016 zarejestrowanych w KDPW SA pod kodem ISIN: PLINTEG00078,
e INT0219 wyemitowanych w dniu 12.12.2014 zarejestrowanych w KDPW SA pod kodem ISIN: PLINTEG00060,
e INT0617 wyemitowanych w dniu 12.06.2014 zarejestrowanych w KDPW SA pod kodem ISIN: PLINTEG00037,
e INT1217 wyemitowanych w dniu 12.12.2014 zarejestrowanych w KDPW SA pod kodem ISIN: PLINTEG00052,
e INT0918 wyemitowanych w dniu 29.09.2014 zarejestrowanych w KDPW SA pod kodem ISIN: PLINTEG00045.

Zgromadzenia Obligatariuszy wszystkich serii obligacji podjety uchwaty w przedmiocie zmiany warunkéw emis;ji obligacji.

Z chwilg spetnienia sig nowych warunkow, warunki emisji obligacji kazdej z serii obowigzujg w nowym zmienionym przez
obligatariuszy i zatwierdzonym przez Emitenta brzmieniu. Szczegéty mozna znalez¢ w raportach biezacych 50/2016,
51/2016,52/2016,53/2016 i 54/2016 z dnia 22 i 23 wrze$nia 2016.

W ramach Zmienionych Warunkdw Emisji Obligacji spétka zalezna Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. dokona ustanowienia
zastawu rejestrowego na wszystkich posiadanych akcjach w kapitale zaktadowym spétki InPost SA nalezacych do
podmiotéw z Grupy (jednak nie mniej niz 58% wszystkich akcji w spotce InPost SA) wraz z zastawem rejestrowym na
wierzytelno$ci o wyptate Srodkéw z rachunku papieréw wartosciowych powigzanych z tymi akcjami na rzecz Administratora
Zastawow dziatajacego na rzecz Obligatariuszy oraz posiadaczy Pozostatych Obligacji do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 235000 000 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Obligatariuszy oraz posiadaczy pozostalych Obligacii

wynikajacych z odpowiednio Obligacji oraz pozostatych obligacii.
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4. Oswiadczenia Zarzadu.

4.1 Stanowisko Zarzadu wraz z opiniag Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy

wydania raportu z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

W przypadku wydania przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zastrzezen w raporcie z przegladu
pétrocznego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego Spotki,

Emitent przekaz stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatacznik do niniejszego raportu.

Krakéw, 30 wrzesnia 2016 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Marcin Pulchny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4.2 Oswiadczenie Zarzadu dotyczace skroconego sprawozdan skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl za | pétrocze 2016 roku.

Zarzad spdtki Integer.pl SA oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszq wiedzg potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe GK Integer.pl za | pétrocze 2016 roku i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy GK Integer.pl.

Ponadto o$wiadcza, iz pdtroczne sprawozdanie z dziatalnoci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Integer.pl SA w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Marcin Pulchny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

4.3 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad Integer.pl SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Marcin Pulchny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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