ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz.U.z 2002 r., Nr
49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z Ustawq z dnig 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi{Dz. U. z 2014 . poz. 157 z pdén. zm.)
jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmicnie
nazwy Towarzystwa z CA iB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 paZdziernika 2002 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita CA 1B Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA I8
Funduszu Inwestycyjinego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIE Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 130.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
Lokata.

0Od dnio 17 marca 2008 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety
Korzystnego Kurst.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku werostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art.
15 Statutu Funduszu.

Stosowanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegato no ulokowaniu czesci portfela Funduszu,
zwanego dalej czescig dluzng, w nominowane w ziotych diuzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz na
ulokowaniu pozostatej czesci portfela, zwanej czedcig ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

W czesdci dtuznej portfela inwestycyinego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w ztotych
dtuzne papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
nanstwa nalezgee do OECD albo miedzynarodowe instytugje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmnigj jedno z panstw nalezgeych do CECD, Instrumenty Rynku PienieZznego oraz ztotowe
depozyty bankowe. Glownym kryterium doboru instrumentéw diuznych do portfela Funduszu jest
zabezpieczenie WANC) przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w ktdrym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenio portfela. Fundusz dgzy do nabycia
instrumentow dtuznych, ktérych sredni termin wymagalnosci bedzie przypadat mozliwie bliske konca danego
Okresu Rozliczeniowego. Udziat dtuznych papierdw wartodciowych, w tym Instrumentow Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzel nie bedzie
przekraczad 5% (pieciu procent! Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej porifela bedq miaty charakter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz
bedzie dgzyt do utrzymywanic maksymalnego zaangaZzowania w czesci ryzykowne] dopuszczalnego w
ramach stosowanel strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentow finansowych w tej
czesci portfela bedzie zgodnosé z celem inwestycyinym Funduszu, a w szczegdlnosci moziiwose uzyskania na
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koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfelg,
przyblizonej Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazonej wzorem okreslonym w ust. 5
Statutu Funduszu.
Ekspozycia portfela w czesdce ryzykowne] moze byé realizowana przy wykorzystaniu nastepujgeych technik
inwestycyinych:
a)  zawieranie kontraktéw opcyjnych na koszyki akgji lub indeksy lub kursy waiut,
bl zawieranie kontraktéw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje sie do przenoszenia na
drugaq strone tokiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzgee w skiad czedci diuznej portfela Funduszu w zamian za ptatnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczaee koszykdw akgji, indeksow lub kursdw walut,
Fundusz moze krotkoterminowo utrzymywad $rodki w EUR lub USD wytgeznie w celu nabywania lokat do
czescl diuznej lub czesdal ryzykownej portfela lub w wyniku zbycia lokat z tef czesci portfela.
Ograniczenic inwestycyjne dla poszczegdinych grup instrumentdw nabywanych przez Fundusz zostaty
opisane w art. 17 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze spmwozdoﬁie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzied przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdomo finansowego nie ujawnity
sie zadne przesfanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoscl przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w ktérej wyrazita zgode na
likwidacie Funduszu. Uchwata Rady Nadzorczej wyrazaigea zgode na likwidacje Funduszu zostata uchylona w

dniu 18 pozdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartei umowy 0 badanie sprawozdaf finansowych i przegiqd érédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je roznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow,

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyine w ramach emisji publiczne]
w okresie od 13 listopada do & grudnia 2002 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 10 grudnia 2002 r.
Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zosiaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapisdéw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisii publicznej
w okresie od 29 wrzesnia do 21 listopada 2008 r. Przydziat certyfikatéw nastapit w dniu 25 listopada 2008 r.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obracie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.




