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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatlowej APS Energia

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgca jest spotka APS ENERGIA S.A. z siedzibg w Stanistawowie Pierwszym przy
ul. Struzanskiej 14, (zwana dalej Spotkag Dominujaca), na ktére skiadajg sig: skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31.12.2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spétki Dominujacej i Czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spétki Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoséci Zarzad Spotki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéow Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn.
zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegatlo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzerr Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Spofki
Dominujgcej,

* jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2016 poz. 860) i postanowieniami statutu Spotki Dominujgcej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik Spétki Dominujacej. Ponadto
kierownik Spotki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z
pdzn. zm.) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 poz. 860) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;.

Oswiadczenie Spotki Dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie¢ z os$wiadczeniem Spotki Dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.) lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
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Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

% = X Capital Audytsp.zoo.
9’ ul. Ptocka 9/118B
’ 01-231 WARSZAWA

: tel./fax +48 22 412 80 22
Malgorzata Szymanska NIP 5332954010, REGON 142447055

Kluczowy biegty rewident nr 9646

Dziatajgcy w imieniu:

Capital Audyt Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 3618:

Warszawa, dnia 27 marca 2017 r.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

A. CZESC OGOLNA

.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktore] jednostka dominujaca jest APS Energia S.A. z siedzibg
w Stanistawowie Pierwszym. Jednostka dominujgca (Spotka dominujgca) zostata utworzona dnia 27
czerwca 2001 roku aktem notariainym Rep. A 4764/2001 jako APS Energia Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow APS Energia Spdka z
ograniczona odpowiedzialnoscig zostata przeksztalcona w Spétke Akcyjng i zarejestrowana 18 stycznia
2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000346520. Jednostka dominujgca
powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 30 maja 2016 roku aktem
notarialnym Rep. A 3244/2016.

Siedziba Spétki miesci sie w Stanistawowie Pierwszym, przy ul. Struzanskiej 14.

2. Przedmiot dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest:

Jednostka dominujaca APS Energia S.A.
» produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,

= dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwaciji i przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatorow,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicze energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;.

Jednostka zalezna ENAP S.A.:
= wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli.

Jednostka zalezna APS Energia RUS Sp. z 0.0.:
= dystrybucja, montaz oraz serwis urzadzen,

Jednostka zalezna APS Energia Kazachstan Sp. z 0. 0.:
= dystrybucja oraz serwis urzadzen,

Jednostka zalezna APS Energia Caucasus Sp. Z 0. 0..
= dystrybucja urzadzen,

Jednostka zalezna APS Energia Czech Sp. 2 0. 0.:
= dystrybucja urzadzen,

Jednostka zalezna APS Energia Ukraina Sp. z 0. 0.:
» dystrybucja urzgdzen.

3. Podstawa prowadzenia dziatalno$ci

Jednostka dominujgca:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 017370070
= przewazajgcy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol PKD - 26112
» jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3
= jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy w Radomiu NIP - 125-11-78-954

4. Kapital zakladowy i wiasny Grupy Kapitatowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= kapitat zaktadowy 5637 tys. zt,
= pozostate kapitaty wiasne 38 314 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Na dzieri 31.12.2016 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Liczba akcji w Wartos¢é kapitale
. Akcjonariusze szt. Liczba gtosow nominalna zaktadowym%
Piotr Szewczyk 7890 114 7890 114 1578 022,80 28%
Pawet Szumowski 7890 114 7890 114 1578 022,80 28%
Antoni Dmowski 7889772 7889772 1 577 954,40 28%
Pozostali akcjonariusze - 4 515 494 4515494 903 098,80 16%
Razem 28 185 494 28 185 494 5 637 098,80 100%

W dniu 4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracii podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS
Energia S.A. 0 kwote 67 642,80 zt. Podwyzszenie zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego
poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3 w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego.

W 2017 r. (do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego) nie wystapity zmiany
kapitatu zaktadowego.

5. Jednostki powigzane

Spétka APS Energia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki zalezne:

Nazva Spol
ENAP S A 100% 100%
00O APS Energia RUS 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan 100% 100%
APS Energia Caucasus LLC 100% 100%
APS Energia Czech s.r.0. 100% 100%
00O APS Energia Ukraina 100% 100%

W 2016 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.
Na dzien 31.12.2016 roku wszystkie spdtki Grupy Kapitatowej objete zostaty konsolidacja.

6. Kierownik Grupy Kapitalowej

Na dziern wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skiadzie:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzgdu,
Pawet Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzadu.

W 2016 roku oraz do dnia wydania opinii z badania nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki
dominujgce;.

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 332 osoby.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Erok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Il.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg si¢ sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych sporzgdzone na dzier 31.12.2016 roku:

s dani Podmiot uprawniony do badania i rodzaj Metoda
Spotka prawozcanie na opinii konsolidacji
dzien
. Capital Audyt Sp. z 0.0,;
APS Energia S.A 31.12.2016 opinia bez zastrzezen petna
Capital Audyt Sp. z0.0,;
ENAP S.A. 31.12.2016 opinia bez zastrzezen petna
OO0 «Hosblii AyauT;
00O APS Energia RUS 31.12.2016 opinia bez zastrzezen peina
TOO APS Energia Kazachstan 31.12.2016 Nie badane* petna
APS Energia Caucasus LLC 31.12.2016 Nie badane* petna
Ing. Renata Kotova No1792
APS Energia Czech s.1.0. 31.12.2016 opinia z objasnieniem petna
00O APS Energia Ukraina 31.12.2016 Nie badanie™ peina

(*) dane finansowe spotek zaleznych zostaty zweryfikowane na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Powiazanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Suma bilansowa

Wyszczegdlnienie Wynik netto w tys. zt

w tys. zt
Sprawozdania spétek razem 97 145 5805
Korekty konsolidacyjne -6 220 -3 293
Suma sprawozdania skonsolidowanego 90 925 2512

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2016 do 31.12.2016 1.

. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. zostato zbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie iuzyskaio opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 maja 2016 roku (Uchwata nr 8/2016).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 5 sierpnia 2016 roku.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plocka 9/1 1B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdari finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 3618. Kluczowy biegty rewident
Matgorzata Szymarska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawodd pod numerem 9646.
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za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31._12.2016 r.

Uchwatg nr 18/2014 z 24 listopada 2014 r. Rady Nadzorczej APS Energia S.A. Spotka Capital Audyt Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 28 listopada 2014 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz osoby
uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzono od 1 lutego do 27 marca
2017 r. z przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 27 marca 2017 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe, zgodne z
przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszystkie zdarzenia moggce miec
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesénie oswiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastgpily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez
biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu,
jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ W TYS. ZL

Stan na Struktura Zmiana
) AKTYWA 31122016 31.12.2015 31.12.2014 31422016 31122015 31122014 2016115
Aktywa trwate 42068 25013 17 022 46% 38% 29% 68%
Rzeczowe aktywa trwate 37344 20803 12903 41% 32% 22% 80%
Wartosci niemateriaine 2901 2940 3007 3% 4% 5% -1%
Wartos¢ firmy -
Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie
objetych konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 51 236 26 0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1772 1034 1086 2% 2% 2% 71%
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 48 857 40 231 41049 54% 62% % 21%
Zapasy 9002 7574 5848 10% 12% 10% 19%
Naleznosci handlowe 30 547 15 560 19138 34% 24% 33% 96%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 39 0% 0% 0% -100%
Pozostate naleznosci 2461 1458 1051 3% 2% 2% 69%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 574 58 571 1% 1%
Rozliczenia miedzyokresowe 4154 507 2390 5% 1% 4% 719%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2119 15057 12012 2% 23% 21% -86%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do . -
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 90 925 65244 58 071 100% 100% 100% 39%
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Stan na Struktura ~ Zmiana_
PASYWA 31422016 31122015 31122014 31122016 31.12.2015 31.12.2014 201615
Kapitaty wiasne 43951 40 880 31778 48% 63% 55% 8%
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 43 951 40 880 31778 48% 63% 55% 8%
Kapitat zaktadowy 5637 5569 5223 6% 9% 9% 1%
Kapi_taly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9828 9828 3665 1% 15% 6% 0%
nominainej
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty 21792 19232 11668 24% 29% 20% 13%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1148 -2270 -2 048 -1% -3% 4% -49%
Niepodzielony wynik finansowy 5330 5481 4982 6% 8% 9% -3%
Wynik finansowy biezacego okresu 2512 3040 8288 3% 5% 14% 7%
Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych - - -
Zobowiazania diugoterminowe 10 2N 6419 7731 11% 10% 13% 60%
Kredyty i pozyczki 6331 3004 3776 7% 5% 7%  105%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 696 257 516 1% 0% 1% 171%
Zobowigzania finansowe 113 646 914 1% 1% 2% 72%
_Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1649 1832 1870 2% 3% 3% -10%
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 230 186 174 0% 0% 0% 24%
Pozostale rezerwy 272 404 481 0% 1% 1%  -33%
Zohowiazania krotkoterminowe 36 683 17 945 18 562 40% 21% 32%  104%
Kredyty i pozyczki 9130 2161 2711 10% 3% 5%  322%
Zobowigzania finansowe 665 665 396 1% 1% 1% 0%
Zobowigzania handlowe 20283 9745 10 147 22% 15% 17%  108%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 263 188 501 0% 0% 1% 40%
Pozostate zobowigzania 4345 3464 3232 5% 5% 6% 25%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 306 411 378 0% 1% 1% -26%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1012 611 561 1% 1% 1% 66%
Pozostate rezerwy 679 700 636 1% 1% 1% -3%
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami . B
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 90 925 65244 58071 100% 100% 100% 39%
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II.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT W

TYS. ZL
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
2016 2015 2014 2016 2015 2014 201615

Przychody ze sprzedazy 83471 88379 87195 98% 98% 99% 6%
Przychody ze sprzedazy produktow 43765 47103 54634 51% 52% 62% 1%
Przychody ze sprzedazy ustug 24733 29227 19241 29% 33% 22% -15%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 14973 12049 13320 18% 13% 15% 24%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 60881 65734 59416 75% 75% 77% 7%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 50533 55321 47773 62% 63% 62% 9%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 10348 10413 11643 13% 12% 15% 1%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22590 22645 27779 899% 745% 335% 0%
Pozostate przychody operacyjne 1566 1186 920 2% 1% 1% 32%
Koszty sprzedazy 7176 6322 5696 9% 7% 7% 14%
Koszty ogolnego zarzadu 11381 11014 10225 14% 13% 13% 3%
Pozostate koszty operacyjne 1355 1638 1419 2% 2% 2% -17%
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 4244 4857 11359 169% 160% 137% -13%
Przychody finansowe 124 207 175 0% 0% 0% -40%
Koszty finansowe 893 766 902 1% 1% 1% 17%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3475 4298 10632 138% 141% 128% -19%
Podatek dochodowy R 963 1258 2344 38% 1% 28% -23%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2512 3040 8 288 100% 100% 100% 17%
2Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 2512 3040 8288 100% 100% 100% 7%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy w latach 2014-2016,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2016 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

WyszczegélInienie jm. 2016 2015 2014

Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 86 62 4
Wskaznik struktury pasywéw (zrodet . . N a

finansowania) (kapitat wasny / kapitat obcy) *100 T 180 168 121
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych ) * o

kapitalem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 U 176 163 187
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 2,7 2,2 2,2
Wskaznik plynnosci ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow) 11 1,8 19

5 - (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace

Wskaznik plynnosci lil zobowiazania) 0,1 0,8 0,6
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan akiywow) *100 % 3 5 15
Rentownosé kapitalow wiasnych (ROE) (Wi netio/ preecieny tan kapitaow wiasnych) o, 6 8 29
Rentowno$¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze o 27 2% 32
towaréw i materiatow sprzedazy)*100 ’

Wskaznik ogéinego zadtuzenia (zobowiazania ogotem / aktywa ogatem) *100 % 52 37 45

e . (przec. zapasy*t) / (wartos¢ sprzed. tow. i mater. + . .. |
Szybkos¢ obrotu zapasow koszt wytw. sprzed. prod.) ilos¢ dni 50 37 33
Szybkosé obrotu naleznosci handlowych  (Pr7eC- naleznosai handowycht) fprzychiody ze g1 g 101 72 74
sprzedazy
Szybkost obrotu zobowiazan handlowych _(Pr28C. Zobowiazania handiowych) | (WartosG. e 4y 90 55 57

sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)

IV. KOMENTARZ

Grupa Kapitatowa zamkneta badany rok obrotowy sumg bilansowg na poziomie 90 925 tys. zt. tj. 0 39 %
wyzsza od sumy bilansowej wykazanej, na koniec ubiegtego roku.

Na wzrost sumy bilansowej wptynat gtownie wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 80%, wzrost naleznosci
handlowych o 96% i wzrost zapaséw o 19%. Wskaznik struktury aktywow wzrdst do poziomu 86%
potwierdzajac wzrost udziatu aktywow trwatych w sumie bilansowe;j.

Wzrost wskaznika struktury pasywéw do 180 % na korzy$¢ kapitatu wtasnego wynika w duzej mierze z
zatrzymania czesci wypracowanego zysku za 2015 r. oraz z osiggnietego w 2016 roku zysku netto.
Dodatkowo na wzrost udziatu kapitatu wiasnego wplyneta emisja kapitatu zaktadowego w jednostce
dominujgce;.

W 2016 roku wskaznik obrotu naleznosci handlowych wzrést z 72 do 101 dni przy réwnoczesnym wzroscie
wskaznika obrotu zobowigzan handlowych, ktory wzrést z 55 do 90 dni. Wskaznik obrotu zapasami réwniez
ulegt wydtuzeniu i wyniost 50 dni. Wzrost wszystkich wskaznikéw rotacji wskazuje na spadek efektywnosci
gospodarowanie majatkiem Grupy.

Wskazniki rentownosci utrzymujg sie na wysokim poziomie.

Grupa w 2016 roku zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 83 471 tys. zt, na poziomie nizszym 0
6% niz w okresie porownawczym, réwnoczesnie osiggajac zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 22 590 tys.
zt. Kolejne poziomy dziatalnosci: osiagnigty przez Grupe Kapitatowg — dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej, poniesione koszty finansowe oraz naliczone podatki uksztattowaty wynik netto na poziomie
2 512 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitatlowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31
grudnia 2016 r. na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

.  POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJ! | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2016 zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest metodg peing na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujacej APS Energia S.A. sporzgdzonego wg MSSF oraz przeksztatconych na
MSSF sprawozdan spétek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdarn finansowych
spotek Grupy Kapitatowej. Przyjete zasady rachunkowos$ci (polityka) zostaty przedstawione w informaciji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian
zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan kapitatow
wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Udzialy niedajgce kontroli na 31 grudnia 2016 roku
nie wystgpity. Dane finansowe dotyczace kapitatdw wiasnych przedstawiono w notach informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wytaczenia konsolidacyjne obejmujg wylgczenia:

= wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) i udzielonych pozyczek,

= obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw),

*  wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci ich aktywow,
= dywidend

i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacija
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolidacji oraz opinie i
raporty z badania spétek, ktére podlegaty obowigzkowi badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupetniajgcych sporzadzonych przez
poszczegoblne spotki na potrzeby konsolidacji oraz obejmuje udokumentowanie wtaczen dotyczgcych korekt
konsolidacyjnych. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez biegtego
badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z
zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

ll. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przestawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych
Standardach. Dane te stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie:
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat i
innych catkowitych dochodow, informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Grupy Kapitatowej i jednostki dominujgcej APS Energia S.A.
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajace z art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych parstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 poz. 133, z p6zn. zm.) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniong
cze$é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Spotka Dominujaca zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz.
1639, z pozn. zm.). Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wplywajacego istotnie na obraz Grupy Kapitatowej
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwréci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe Spétek grupy Kapitatowej
moga podiegaé kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnoséci co do ostatecznej wyktadni niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli
rozliczen podatkowych przez organa skarbowe.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3618
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