Warszawa, 19 marca 2018 r.

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzgdu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. mam przyjemnos$é przedstawié Paristwu Raport Roczny Grupy
Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe za 2017 r. obrazujacy jej sytuacje finansowg oraz najwazniejsze
wydarzenia i dokonania z tego okresu.

W ramach Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe gtéwna dziatalnos¢ operacyjna prowadzona jest
poprzez jednostke dominujacg, ktdra sSwiadczy ustugi doradcze w zakresie wprowadzania papieréw
wartosciowych do zorganizowanego obrotu oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez spoétki
publiczne notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnych systemach obrotu.

W roku 2017 roku udato sie kolejny raz zwiekszyé skale dziatalnosci jednostki dominujacej w obszarze
Swiadczenia ustug doradczych w zakresie obowigzkéw informacyjnych spétek publicznych, co przetozyto sie na
wzrost osiggnietych przychodéw ze sprzedaizy. W drugim obszarze dziatalnosci, tj. doradztwie przy
wprowadzaniu papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu, w 2017 roku nadal odczuwalna byta staba
koniunktura rynkowa przejawiajaca sie mniejszg liczbg debiutujgcych spétek i realizowanych przez Spotke
projektéw. Réwnolegle jednak Spétka prowadzita dziatania w celu pozyskania kontraktéw z dtugim terminem
realizacji w ramach prowadzonego przez PARP projektu 4Stock, w wyniku czego Spétka zostata wybrana jako
doradca przez osiem podmiotéw w zwigzku z realizacjg przez te podmioty projektu 4Stock.

W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuje spétka zalezna IPO 3D S.A., ktéra prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna
w branzy nowych technologii. Realizowanym przez IPO 3D S.A. projektem byta emisja w 2016 roku obligacji,
ktorej celem byto przeprowadzenie wykupu akcji Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie od zainteresowanych
sprzedazg akcjonariuszy. W 2017 roku dokonano zgodnie z warunkami emisji konwersji i umorzenia czesci
obligacji realizujgc przy tym zaktadane zyski.

Dziatalnosc realizowana przez Grupe Kapitatowg zaowocowata osiggnieciem w 2017 roku zysku netto.

W 2017 roku udato sie pozyskaé inwestora zewnetrznego, ktéry w ramach emisji prywatnej objat akcje
stanowigce ponad 42% kapitatu zaktadowego Spétki. Uzyskane w ten sposdb $rodki finansowe umozliwig
realizacje strategii Spotki i zwiekszenie dynamiki jej rozwoju.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza w kolejnym roku kontynuowac intensywne dziatania
majace na celu poszerzanie grona Klientéw jednostki dominujgcej zaréwno w obszarze doradztwa przy
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolei w zakresie
obowigzkéw informacyjnych. Zaktadany wzrost dynamiki skali dziatalnosci Spétki w ww. obszarach, a takze
zawarte w lutym 2018 roku umowy dotyczace wspotpracy z domem maklerskim przy realizacji dziesieciu
projektéw 4Stock oraz wybdr Spoétki jako wykonawcy dodatkowych ustug doradczych w zakresie oSmiu z tych
projektéw pozwalajg optymistycznie patrzeé¢ na kolejne lata.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowad za zaufanie, ktdrym zostaliSmy obdarzeni. Mamy nadzieje, iz nasze
dziatania przetozg sie na dalszy wzrost wynikow finansowych Grupy oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,

Jarostaw Ostrowski

Prezes Zarzadu

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.



