Zarejestrowane zmiany w Statucie Spétki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej

- Dotychczasowe brzmienie Artykutu 5 ust. 1 Statutu Spoftki:

SArtykut 5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranicg.”

- Zmienione brzmienie Artykutu 5 ust. 1 Statutu Spoftki:

SArtykut 5.

1. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej

granicami z zastrzezeniem, ze Spoétka moze by¢ wprowadzana do obrotu tj. moze
proponowac nabycie akcji Spotki wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.”

- Dotychczasowe brzmienie Artykutu 7 Statutu Spotki:

SArtykut 7.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki, zgodnie z polskg klasyfikacjg dziatalnosci (PKD) jest:

1)
2)
3)
2)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

11)
12)

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg ptodow rolnych, zywych zwierzat,
surowcow dla przemystu tekstylnego i potproduktow — 46.11.Z

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych — 46.12.Z

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg drewna | materiatow
budowlanych — 46.13.Z

DziatalnoS¢  agentow  zajmujgcych sie Sprzedazg maszyn, urzgdzen
przemystowych, statkow i samolotow — 46.14.Z

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutow gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobow metalowych — 46.15.Z

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych — 46.16.Z

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg zywnosSci, napojow i wyrobow
tytoniowych — 46.17.Z

Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow — 46.18.Z

DziatalnoS¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towarow roznego rodzaju —
46.19.Z

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lagdowy — 52.21.Z

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport morski — 52.22.A

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport srodlgdowy — 52.22.B



13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)
41)
42)
43)

44)
45)

46)

47)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lotniczy — 52.23.Z

DziatalnoS¢ srédlgdowych agencji transportowych — 52.29.B

Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych — 52.29.C

Pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska — 53.20.Z

Wydawanie ksigzek — 58.11.Z

Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) — 58.12.Z
Wydawanie gazet — 58.13.Z

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow — 58.14.Z

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza — 58.19.Z

DziatalnoS¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych — 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — 58.29.Z
Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych
—59.11.Z

Dziatalnos$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi — 59.12.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw
telewizyjnych — 59.13.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z projekcjg filmoéw — 59.14.Z

Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — 59.20.Z

DziatalnoS¢ zwigzana z oprogramowaniem — 62.01.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — 62.02.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi — 62.03.Z
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych — 62.09.Z

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoS¢ — 63.11.Z

DziatalnoSc¢ portali internetowych — 63.12.Z

Dziatalnos$¢ agencji informacyjnych — 63.91.Z

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana — 63.99.Z

Pozostate posrednictwo pieniezne — 64.19.Z

Leasing finansowy — 64.91.Z

Pozostate formy udzielania kredytow — 64.92.Z

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — 64.99.Z

Pozostata dziatalnoS§¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — 66.19.Z

DziatalnoS¢ zwigzana z oceng ryzyka i Szacowaniem poniesionych strat —
66.21.Z

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne —
66.29.Z

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — 68.10.Z

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wifasnymi Ilub dzierzawionymi —
68.20.Z

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingbéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych — 70.10.Z

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — 70.21.Z



48)

49)
50)
51)
52)
53)
54)

55)

56)
57)

58)
59)
60)

61)
62)
63)
64)
65)

66)
67)

68)
69)
70)
71)
72)

73)
74)
75)
76)

77)
78)
79)
80)
81)
82)

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzgdzania — 70.22.Z

DziatalnoS¢ w zakresie architektury — 71.11.Z

DziatalnoS¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — 71.12.Z
Badania i analizy zwigzane z jakoScig zywno$ci — 71.20.A

Pozostate badania i analizy techniczne — 71.20.B

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii — 72.11.Z
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych — 72.19.Z

Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych — 72.20.Z

DziatalnoSc¢ agencji reklamowych — 73.11.Z

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji —
73.12.A

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
— 73.12.B

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet) — 73.12.C

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach —
73.12.D

Badanie rynku i opinii publicznej — 73.20.Z

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z

Dziatalnosc¢ fotograficzna — 74.20.Z

DziatalnoS¢ zwigzana z ttumaczeniami — 74.30.Z

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — 74.90.Z

Dzierzawa wiasnoSci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim — 77.40.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow — 78.10.Z

Dziatalno$¢ agencji pracy tymczasowej — 78.20.Z

Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw — 78.30.Z
DziatalnoS¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni — 81.30.Z
DziatalnoS¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura — 82.11.Z
Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura — 82.19.Z

Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center) — 82.20.Z

DziatalnoS¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow — 82.30.Z
Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — 82.91.Z
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana — 82.99.Z

Pozaszkolne formy edukacji artystycznej — 85.52.Z

Pozaszkolne formy edukacji z zakresu nauki jazdy i pilotazu — 85.53.Z

Nauka jezykdéw obcych — 85.59.A

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — 85.59.B
Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje — 85.60.Z

DziatalnoS¢ zwigzana z wystawianiem przedstawien artystycznych — 90.01.Z



83) Dziatalno$¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych — 90.02.Z
84) Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej — 96.04.Z
85) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — 96.09.Z2”

- Zmienione brzmienie Artykutu 7 Statutu Spotki:

SArtykut 7.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzgdzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w
tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestorow w
celu ich Iokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:

1) (PKD 64.30.Z) dziatalno$c¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
2) (PKD 66.30.2Z) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

2. Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowigzujgcego prawa
wymagajg zezwolenia wtasciwych organdéw panstwowych bedzie przez Spétke podjeta
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalno$¢ Spotki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujgca
Politykg Inwestycyjng:

. Cel inwestycyjny ASI:

1.1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu
wartoSci lokat.

1.2. ASI bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji, udziatbw w spotkach kapitatowych oraz przystepowanie do
spotek osobowych w charakterze wspdlnika. Bedg to spotki na wczesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek na wczesnym etapie
rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty posiadajgce innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore
dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spotek na
zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg
potencjat rozwoju swojej dziatalno$ci pod wzgledem technologicznym Ilub
organizacyjnym w taki sposob, Zze moze ona znacznie zwigkszy¢ wartosc
danego podmiotu.

1.3. Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spotek osobowych w
charakterze wspodlnika mogg przynosic zysk w postaci wyptaty dywidendy,
udziatu w zysku, wzrostu wartoSci udziatow i akcji, praw w spotkach osobowych,
zysku ze sprzedazy udziatdw, akcji, praw w spotkach osobowych lub innych
pozytkow.

1.4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

1. Typy i rodzaje papierow wartoSciowych i innych praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat ASI:
11.1. Akcje spotek akcyjnych.
11.2. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig.
11.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolinika.
11.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje
nie zostaty jeszcze zaalokowane).

Ill.  Kryteria doboru lokat:
I11.1.ASI] bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji
wartoSci lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.



111.2.Gtownymi kryteriami doboru lokat w udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz
wyboru spotek osobowych do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na
wczesnym etapie rozwoju bedg:

I11.2.1.  Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach
rozwoju sg de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne
i komplementarne cechy, kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

11.2.2. Skalowalnos$¢ projektu — mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju, réwniez
poprzez wchodzenie na nowe rynki, zarbwno zagraniczne jak i branzowe,
zwieksza atrakcyjno$c dla ASI.

111.2.3.  Produkt i rynek — powinien odpowiadaC na sprecyzowang i realng
potrzebe klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem
oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byfto osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i
dynamike wzrostu.

I11.2.4.  Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

111.2.5.  Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak i
zapotrzebowania na kapitat nalezy kierowaC sie przede wszystkim
racjonalno$cig. Istotne jest okreslenie czy wysoko$¢ finansowania -
wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

111.2.6. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany
podczas sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych.
Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni byc
zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

111.3.Gtownymi kryteriami doboru lokat w udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz
wyboru spotek osobowych do ktérych ASI przystapi w charakterze wspoélnika na
zaawansowanym etapie rozwoju bedg:

I11.3.1.  Sytuacja spétki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna
Spotki, ocena jakoSci dziatann podejmowanych przez zarzad, struktura
wiasnosciowa, w tym pozycja ASI po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

111.3.2. WartoSc spotki - wartoS¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywow,
otoczenie zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spoftki.

111.3.3.  Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg
potencjat rozwoju swojej dziatalno$ci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartosc¢
danego podmiotu.

111.3.4. Skalowalnos$¢ projektu — mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju, réwniez
poprzez wchodzenie na nowe rynki, zarobwno zagraniczne jak i branzowe,
zwieksza atrakcyjno$c dla ASI.

111.3.5.  Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowang i realng
potrzebe klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem
oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byfto  osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i
dynamike wzrostu.

111.3.6.  Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

111.3.7.  Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak i
zapotrzebowania na kapitat nalezy kierowaC sie przede wszystkim
racjonalnoScig. Istotne jest okreSlenie czy wysokos¢ finansowania
wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

111.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany
podczas sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych.
Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni byc
zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

11.4.Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie



przede wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty,

akcje oraz przystepowania do spotek osobowych w charakterze wspdlnika

poziomu ptynno$ci finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskowno$ci. W

tym celu brane bedzie pod uwage:

111.4.1.  Biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz
inflacji;

111.4.2.  Oprocentowanie lokat;

111.4.3.  Okres trwania lokaty;

111.4.4.  WiarygodnoSc banku;

111.4.5.  Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

111.4.6. Wysokos¢ optat za wezesniejsze zerwanie umowy lokaty;

I11.4.7.  KoniecznoSc¢ skorzystania z innych produktow banku — np. z Kkonta
oszczednosciowego lub ROR-u.

IV.  Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

I1.

IV.1. Podstawowymi  kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela

inwestycyjnego ASI sg udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie
do spotek osobowych w charakterze wspoéinika. Wszystkie $rodki ASI
przeznaczone na inwestycje majg zostaC zainwestowane w udziaty i akcje
spotek kapitatowych oraz spoétki osobowe do ktérych przystapi ASI w
charakterze wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub
spotki osobowe do ktérych przystgpi ASI w charakterze wspdélnika, ASI moze
ulokowac Srodki przeznaczone na inwestycije w bankowych lokatach
pienieznych.

IV.2.  Minimalna fgczna wartoS¢ pojedynczej lokaty wynosi 50 tys. zt.
IV.3. Maksymalna tgczna wartosc pojedynczej lokaty wynosi 15 min zt.

V. Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:
V.1. ASI nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczac papierow wartosciowych,

inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w

art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz.

1355 z pézn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne witasciwe ASI, o

ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania

dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy, z wyjgtkiem

nastepujgcych sytuacji:

V.1.1. ASI| moze tymczasowo zaciggaC kredyty i pozyczki w celu pokrycia
koniecznych wydatkéw ASI, pod warunkiem, ze ASI ma zapewnione $rodkKi,
Z ktérych sptaci swoje zobowigzania, a zaciggniecie kredytow lub pozyczek
ma jedynie na celu poprawe ptynnosci finansowey.

V.1.2.  ASI moze tymczasowo zaciggacC kredyty i pozyczki lub emitowac
obligacje w celu dokonania Inwestycji, pod warunkiem, ze zadtuzenie ASI
nie przekroczy 50% wartoSci aktywow ASI.

Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcg Strategig Inwestycyjng:

Gtéwne kategorie aktywow, w ktére ASI moze inwestowac:

1.1. Akcje spotek akcyjnych.

1.2. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig.

1.3. Spoétki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspolnika.

1.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje

nie zostaty jeszcze zaalokowane).

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy

aktywow, ktére sg przedmiotem strategii inwestycyjnej:
I1.1. ASI moze lokowac aktywa w spétkach posiadajgcych siedzibe na terytorium:



11.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,
11.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
11.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce

Inwestycyjnej, ASI moze lokowac aktywa w spoétkach ktorych dziatalno$¢ wpisuje
sie tematycznie w obszar nastepujgcych branz:
1.2.1. Branze preferowane:
11.2.1.1. Biotechnologiczna,
11.2.1.2. Gamingowa,
11.2.1.3. Fotowoltaiczna,
11.2.2. Pozostate branze:
11.2.2.1. Finansowa,
11.2.2.2. Medyczna,
11.2.2.3. Fizyczna,
11.2.2.4. Biologiczna,
11.2.2.5. Farmaceutyczna,
11.2.2.6. Weterynaryjna,
11.2.2.7. Rolnicza,
11.2.2.8. Elektroniczna,
11.2.2.9. Uzytecznosci publicznej,

11.2.2.10. Infrastrukturalna,
1.2.2.11. Transportowa,
11.2.2.12. Chemiczna,
11.2.2.13. Odziezowa,
11.2.2.14. Logistyczna,
11.2.2.15. Energetyczna,
11.2.2.16. Hutnicza,
11.2.2.17. Spozywcza,
11.2.2.18. Informatyczna,
1.2.2.19. Deweloperska,
11.2.2.20. Nieruchomosciowa.

. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:

I11.1.ASI nie moze zaciggac kredytéw i pozyczek, pozyczac papierow wartoSciowych,
inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz.
1355 z pézn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy, z wyjatkiem
nastepujgcych sytuacji:

11.1.1. ASI moze tymczasowo zaciggacC kredyty i pozyczki w celu pokrycia
koniecznych wydatkéw ASI, pod warunkiem, ze ASI ma zapewnione $rodki, z
ktérych sptaci swoje zobowigzania, a zaciggniecie kredytow lub pozyczek ma
jedynie na celu poprawe ptynnosci finansowe.

1.1.2. ASI moze tymczasowo zaciggaC kredyty i pozyczki lub emitowac
obligacje w celu dokonania Inwestycji, pod warunkiem, ze zadtuzenie ASI nie
przekroczy 50% wartosci aktywoéw ASI.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegobtowione przez

Zarzad i przyjete uchwatami Zarzadu.”



- Dotychczasowe brzmienie Artykutu 36 Statutu Spotki:

LSArtykut 36.
Rokiem obrotowym Spoftki jest rok kalendarzowy.”

- Zmienione brzmienie Artykutu 36 Statutu Spofki:

LSArtykut 36.
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Dniem obliczania tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Spotki jest ostatni dzier roku obrotowego Spotki, tj. 31 grudnia danego roku.”



