Komentarz do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
za III kwartat 2017 roku

| Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W III kwartale 2017 roku utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 2.515 tys. zi,
e rezerwy na wynagrodzenia — 6.875 tys. zi,
o rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 485 tys. zi,
e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 932 tys. zt,
e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci

poniesionych kosztéw — 13.547 tys. zt.

W III kwartale 2017 roku rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 857 tys. zt,
e rezerwy na wynagrodzenia — 4.657 tys. i,
e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 39 tys. zt,
e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 507 tys. zt,
e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci

poniesionych kosztow — 6.283 tys. zt.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziatla w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

Produkcja telewizyjna i filmowa to najwiekszy i najwazniejszy segment w Grupie Kapitatowej ATM Grupa.

Spétki wehodzace w sktad tego segmentu co kwartat tworzg setki godzin seriali i programdw ogladanych
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przez miliony telewidzow, emitowanych m.in. na antenach stacji telewizyjnych, takich jak TVP1, TVP2,
POLSAT, TVN, na kanaftach premium i tematycznych, takich jak HBO, Canal+ Discovery, Comedy Central
oraz na antenach stacji telewizyjnych TV4, Super Polsat, TV Puls, TLC, TTV, 13 ULICA, HISTORY.
Dominujgcg pozycje w strukturze realizowanych przez Grupe programoéw telewizyjnych stanowig seriale.
W trzech kwartatach 2017 roku kontynuowane byly prace nad serialami: ,Pierwsza Mitoé¢”, ,Swiat wedtug
Kiepskich”, ,Policjantki i Policjanci”, ,Sprawiedliwi - Woydziat Kryminalny”, ,Mecenas Lena
Barska” - realizowane dla Telewizji Polsat i TV4, ,Ojciec Mateusz” i ,Dziewczyny ze Lwowa"” — realizowane dla
Telewizji Polskiej, serial ,Druga szansa” — realizowana z duzym sukcesem dla TVN oraz nowy serial dla stacji
TV Puls ,Lombard. Zycie pod zastaw”.

W tym okresie trwaty réwniez zdjecia do drugiej serii ,,Watahy”, serialu realizowanego dla stacji HBO.
Pierwszy odcinek drugiej serii serialu wyemitowany zostat 15 pazdziernika 2017 roku. Przed telewizory
przyciggnat 392 tys. osob, podczas gdy Srednia ogladalno$¢ HBO w pazdzierniku wynosita 11 tys. oséb. Na
uwage zastuguje fakt, ze pierwszy odcinek ,,Watahy” byt najlepiej ogladang produkcjg emitowang w stacji
HBO w 2017 roku. Druga seria ma swojg rownolegtg premiere w 19 krajach.

Poza serialami, w segmencie produkcji telewizyjnej istotng pozycje zajmujg programy niefabularne. W trzech
kwartatach 2017 roku ATM Grupa kontynuowata wspodtprace z grupg Discovery Networks na opracowanie
i realizacje pakietu programéw na potrzeby kanatu Canal+ Discovery. W ramach tej umowy ATM Grupa S.A.
kontynuowata prace nad produkcjami takimi jak "Polacy z wyboru", "Wynalazcy przyszitosci", "Herosi", ,Dla
siebie, dla $wiata”, "Superbohaterowie PRL",” Mata liga Europy” czy ,,Hungry for fame”.

Produkcje spétek Grupy Kapitatowej ATM Grupa odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu
szerokiej oferty programowej nadawcow i bardzo silnej konkurencji nalezy uzna¢ za istotne dokonanie.
Wiekszos¢ kontynuowanych produkcji ma mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg widownie. Kazdy
kolejny sezon seriali: ,Ojciec Mateusz”, ,Pierwsza Mitos¢”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Policjantki i Policjanci”,
~Sprawiedliwi: Wydziat Kryminalny”, ,Druga Szansa” gromadzi przed odbiornikami miliony widzéw, dajac
emitujgcym je stacjom telewizyjnym wysoki udziat w widowni ogétem i niejednokrotnie pozycje lidera
w pasmie, w ktérym seriale sg emitowane. Dobre wyniki ogladalnosci produkgji s bardzo czesto czynnikiem
decydujacym o zamdwieniu przez nadawce kolejnych serii.

Pierwszy odcinek trzeciej serii ,Drugiej Szansy” wyemitowany w TVN w dniu 13 lutego 2017 roku obejrzato
blisko 2 mIn widzéw, natomiast udziat ogladalnoéci w grupie 16-49 wynidst 16,4%. Srednia ogladalnos¢
serialu w pierwszym potroczu 2017 roku (premierowe odcinki emitowane byty w poniedziatki o 21.30)
w grupie komercyjnej osiggneta udziat 16,9% przy widowni (AMR4+) wynoszacej blisko 2 miliony widzow.
Srednia ogladalnoé¢ kanatu TVN w okresie nadawania premier w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniosta
13,6% (SHR%16-49) przy widowni (AMR4+) 0,7 min os6b. Dobra ogladalnos¢ serialu sprawita, ze nadawca
zamowit kolejna, 4 serie, do ktdrej zdjecia rozpoczety sie w czerwcu, a emisja na kanale TVN rozpoczeta sie
jesienig. Produkcja przyniosta stacji 1,7 min widzow przy udziale bliskim 15%.

W trzech pierwszych kwartatach trwaty réowniez zdjecia do 17 i 18 serii serialu ,,Ojciec Mateusz”. Pierwszy
odcinek 18 serii zostat wyemitowany 31 sierpnia 2017 roku. Jego ogladalno$¢ wyniosta 2,9 min. Sredni
udziat ogladalnosci serialu do konca wrzesnia 2017 roku w grupie wszystkich Polakéw wynidst blisko 20%.

Na antene w wielkim stylu powrdcito ,Koto Fortuny”. Teleturniej emitowany od poniedziatku do pigtku
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i w niedziele na antenie TVP2 przycigga coraz wiekszg liczbe widzow. We wrzes$niu byto ich $rednio
blisko 1 min przy udziale 11,8%.

We wrzeéniu na antenie telewizji PULS pojawit sie serial ,Lombard Zycie pod zastaw”, ktdrego liczba widzéw
Z tygodnia na tydzien rosnie. W pierwszym tygodniu wrzesnia ogladalnos¢ serialu ksztattowata sie na
poziomie 229 tys. widzow, a ostatni tydzien wrzesnia to widownia na poziomie 326 tys. Srednia ogladalnoéé¢

stacji TV Puls we wrzesniu to 176 tys.

O popularnosci produkcji realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa Swiadczg otrzymywane
nagrody. W 7 lutego 2017 roku ogtoszono nominacje do nagrdd filmowych Orty 2017. Produkowany przez
Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. serial ,,Ranczo” byt nominowany do nagrody w kategorii Najlepszy
Filmowy Serial Fabularny.

Z kolei w dniu 30 stycznia 2017 roku odbyla sie uroczysta gala wreczania nagrod Telekamery 2017.
W kategorii najlepszy serial byty nominowane az trzy produkcje Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.: ,Swiat
wg Kiepskich”, ,Druga Szansa” i ,Ojciec Mateusz”, ktdry zostat laureatem konkursu. Serial ,,Ranczo” otrzymat

natomiast Ztotg Telekamere.

Dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem aktywami trwatymi prowadzg w Grupie Kapitatowej ATM Grupa spotki:
ATM Grupa (przede wszystkim wynajem obiektdw), ATM System (obstuga sprzetowa oraz $wiadczenie ustug

zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio (wynajem powierzchni studyjnych).

W trzecim kwartale 2017 roku Spétka ATM System koordynowata wydarzenie Swiatowe Igrzyska Sportowe
The World Games 2017. Spdtka zostata wybrana na host broadcastera tej imprezy i byta odpowiedzialna za
przygotowanie produkcji telewizyjnej i transmisje krajowa. The World Games 2017 to ponad 30 dyscyplin,
takich jak sporty wodne, lotnicze czy druzynowe, kilka tysiecy zawodnikdw i tysigce kibicow. Wszystkie
dziatania przy tej produkcji przebiegaty zgodnie z planem i zaktadanym harmonogramem. W 2017 roku ATM
System kontynuowata rowniez wspotprace ze spotkg Ekstraklasa Live Park w zakresie produkcji sygnatu
telewizyjnego wozami HD z pitkarskich rozgrywek Ekstraklasy. Przy uzyciu wozéw HD Spétka zrealizowata
takze transmisje rozgrywek Pucharu Polski w pitce noznej, Mistrzostwa Europy U-21 w Pitce Noznej 2017,
rozgrywki koszykéwki w 1/16 FIBA Europe Cup czy rozgrywki pitki recznej. Oprécz tego Spdtka
kontynuowata obstuge sprzetowa produkcji telewizyjnych realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. m.in. takich jak: ,Wataha”, ,Druga Szansa”, ,Pierwsza Mitos¢”, ,Ojciec Mateusz”, ,Policjantki
i Policjanci”, ,Herosi” czy ,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny”. Ponadto Spdtka $wiadczyta ustugi na rynku
filmowym - realizowata krotkoterminowe zlecenia ustug zdjeciowych przy produkcjach reklamowych
i fabularnych. ATM System $wiadczyta takze ustugi zwigzane z wynajmem sprzetu o$wietleniowego i obstuga
techniczng widowisk i programéw rozrywkowych m.in. takich jak: ,Dancing with the stars. Taniec
z Gwiazdami”, ,Idol”, ,The Voice of Poland” czy ,Twoja Twarz Brzmi Znajomo”. Wiekszo$¢ z wymienionych
programow rozrywkowych realizowana jest w Warszawie w halach studyjnych nalezagcych do ATM Studio.
Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez

ATM System mozliwo$¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego,
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co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej ATM na rynku. W ATM Studio swoje siedziby ma wiele spotek
Z branzy telewizyjnej i reklamowej, ktére zajmujg powierzchnie biurowa i magazynowa budynku. Ponadto
budynek ATM Studio stat sie popularnym miejscem na realizacje filmow reklamowych, show telewizyjnych
oraz roznego rodzaju imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia, kongresy
i koncerty. W trzecim kwartale 2017 roku Spdtka ATM Studio kontynuowata dtugoterminowg wspdtprace

z Teatrem Rozmaitosci na wynajem hali studyijne;j.

Kolejnym znaczacym segmentem jest dziatalno$¢ zwigzana z nadawaniem, ktére prowadzg w Grupie

Kapitatowej ATM Grupa spotki: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka) oraz Echo 24 Sp. z o.0.

ATM Rozrywka to kanat telewizyjny o charakterze rozrywkowo — filmowym, dostepny na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu oraz nc+, a takze
w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC
Polska, Vectra i Multimedia. Stacja zyskata wierne grono sympatykdw, co przejawia sie w dos¢ stabilnych
wynikach ogladalnosci. Sredni wynik ogladalnoéci telewizji ATM Rozrywka w trzech pierwszych kwartatach
2017 roku w grupie komercyjnej 16-49 wyniost 0,88% SHR (w analogicznym okresie roku 0,85%), natomiast

w grupie wszystkich badanych 0,79% SHR (w roku poprzednim 0,69%).

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Echo 24 Sp. z 0.0. ma status operatora multipleksu lokalnego i Swiadczy ustugi emisji sygnatu telewizyjnego
dla réznych nadawcéw na obszarze Wroctawia i Swidnicy. Czestotliwo$¢, ktdra zostata przydzielona spétce
przez Urzad Komunikacji Elektronicznej umozliwia nadawanie kanatéw telewizyjnych oraz programoéw
radiowych. Od wrzesnia 2015 roku spdtka emituje multipleks, na ktérym aktualnie nadawane sg kanaty:
ECHO24, ESKA TV EXTRA, FOR FUN TV, STARS TV, Polsat HD, TVN HD, Telezakupy Mango 24.
Od pazdziernika 2016 roku spdtka nadaje informacyjno-publicystyczny kanat telewizyjny Echo 24. Na
podstawie koncesji rozszerzonej przez KRRIT, telewizja ta w analizowanym okresie znalazta sie w ofercie
kolejnych sieci kablowych (Vectra, Netia, SGT, Moico, Korbank, OTVK), znacznie zwiekszajgc zasieg. We
wrzeéniu uruchomiona zostata dodatkowa stacja nadawcza w Pustkowie Zurawskim, ktdrej celem byto
powiekszenie i polepszenie zasiegu na terenie Gminy Kobierzyce oraz potudniowej czeSci Wroctawia.
W trzecim kwartale 2017 rozszerzona zostata koncesja Telewizji Echo24 o kolejne sieci kablowe, w tym sie¢
UPC dzieki czemu telewizja znacznie powiekszyta swodj zasieg na terenie Dolnego Slaska. Spotka znajduje sie

w fazie rozwoju, w trzech kwartatach 2017 roku odnotowata strate.

W segmencie dziatalnosci pozostatej w analizowanym okresie spotka ATM Inwestycje zakonczyta prace oraz
sprzedata jednostki mieszkalne w przedsiewzieciu deweloperskim ,Osiedle przy Zamku III” i ,Osiedle przy
Zamku II - Etap I”, a takze kontynuowata realizacje kolejnych projektéw deweloperskich w Slezie (,Osiedle
przy Zamku II - Etap II") i Bielanach Wroctawskich (,Btekitne Aleje”). Ponadto dobry wynik odnotowata
spotka Aidem Media, bedaca producentem gier i aplikacji mobilnych na platformy: iOS, Android, MAC. Strate

odnotowata natomiast spotka FM PRO, zajmujaca sie organizacjg réznego typu wydarzen (w analizowanym
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okresie FM Pro odpowiadata m.in. za organizacje koncertu ,Wroctaw w rytmie disco” czy festiwalu ,Europa

na widelcu”).

Dziatalnosci spdtek wchodzacych w sklad segmentu pozostatego zwigzane sg z prowadzong przez Grupe

Kapitatowg ATM Grupa strategig dywersyfikacji przychoddéw i obecnosci réwniez na innych niz tylko

zwigzanych z mediami rynkach.

Istotne wydarzenia w trzech kwartatach 2017 roku zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

10.

11.

12.

13.

W dniu 2 stycznia 2017 roku zostata zawarta umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny”.

W dniu 10 stycznia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na wynajem $wiatta efektowego wraz z obstugg i montazem do programu
"Twoja Twarz Brzmi Znajomo VII".

W dniu 17 stycznia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Studio Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na wynajem hali do produkcji programu "Kabaret na zywo".

W dniu 30 stycznia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Studio Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na wynajem hali do produkcji programu "Dancing with the Stars. Taniec
z Gwiazdami".

W dniu 14 lutego 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na obstuge techniczng do programu "Dancing with the Stars. Taniec
z Gwiazdami VII".

W dniu 1 marca 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 9 marca 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.0.,
a Telewizjg PULS na realizacje nowego serialu ,Lombard. Zycie pod zastaw”.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a MTV
Networks Europe na realizacje nowego programu "Drunk History".

W dniu 11 maja 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.0,,
a Telewizjg Polska S. A. na realizacje kolejnych serii serialu ,Dziewczyny ze Lwowa”.

W dniu 30 maja 2017 roku zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Endemol Shine Sp. z 0.0. na realizacje programu telewizyjnego , The Wall. Wygraj Marzenia”.

W dniu 31 maja 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizjg
Polska S.A. na realizacje kolejnej serii serialu ,Ojciec Mateusz”.

W dniu 31 maja 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje nowego serialu ,Mecenas Lena Barska”.

W dniu 31 maja 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a TVN S.A.

na realizacje kolejnej serii serialu ,,Druga szansa”.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21,

22,

23.

24.

25.

26.

27.

IV.

W dniu 30 czerwca 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polskg S.A. na obstuge techniczng do programu "The Voice of Poland VIII” oraz , The Voice
of Kids".

W dniu 6 lipca 2017 roku zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Tabasco Jacek Stachera na ustugi TV podczas XXIII Przystanku Woodstock.

W dniu 10 lipca 2017 roku zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Record - Outside Broadcasting s.r.o. na produkcje sygnatu TV podczas rozgrywek Ekstraklasy i Nice
Ligi Zuzlowej.

W dniu 11 lipca 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Ztoty Melon Sp. z 0.0., na ustugi o$wietleniowe podczas XXIII Przystanku Woodstock.

W dniu 17 lipca 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Aldentro
Sp. z 0.0. na realizacje nowego programu "Grzeski wracajg do szkoty".

W dniu 19 lipca 2017 roku spotka ATM Grupa S.A. nabyta 62% udziatéw spétki Drogi Wolnosci Sp. z o.0.
W dniach od 20 do 30 lipca 2017 roku spdtka ATM System koordynowata wydarzenie The World Games
2017.

W dniu 25 lipca 2017 roku zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polskg S.A. na ustuge zdjeciowg na potrzeby serialu ,Komisarz Alex”.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku zostata zawarta umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje trzeciej serii serialu ,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny”.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku zostata zawarta umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje siddmej serii serialu ,Policjantki i policjanci”.

W dniu 11 sierpnia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje nowego teleturnieju "Koto fortuny".

W dniu 21 sierpnia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pierwsza Mitosc¢”.

W dniu 1 wrzeénia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Ent One Investments Sp. z 0.0. Sp. K. na ustugi zdjeciowe na potrzeby filmu ,Pitbull 3”.

W dniu 4 wrze$nia 2017 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,

a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje nowego teleturnieju "Joker".

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychoddéw ze sprzedazy (z wylaczeniem transakcji

z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metoda petng) w podziale na odpowiednie segmenty za

IIT kwartaty 2017 roku w poréwnaniu do III kwartatdw 2016 roku.
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Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitatlowej ATM Grupa (tys. zi)

III kwartaly 2017 III kwartaty 2016
Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Produkcja telewizyjna 93.000 53,2% 78.053 64,0%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 40.341 23,1% 26.768 22,0%
Nadawanie 15.713 9,0% 15.927 13,1%
Dziatalno$¢ pozostata 25.644 14,7% 1.123 0,9%
Razem 174.698 100,0% 121.871 100,0%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za III kwartalty 2017 roku wyniosty 174.698 tys. zt, co

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o 43,3% tj. 0 52.827 tys. zt.

Produkcja telewizyjna

III kwartatly III kwartaly

2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 93.000 78.424 14.576
w tym z Grupy - 371 (371)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 9.452 7.760 1.692
EBITDA 11.476 10.326 1.150
Zysk / Strata netto 7.620 6.568 1.052
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 10,2 9,9 0,3
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 12,3 13,2 (0,9)
Rentownos¢ netto (w %) 8,2 8,4 (0,2)

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa. W trzech
kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentdéw wyniosty w tym
segmencie 93.000 tys. zt, co stanowi 53,2% przychodow ze sprzedazy ogétem. W pordwnaniu do trzech
kwartatéw 2016 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentdw wzrosty o 19,1%,
tj. 0 14.947 tys. zi.

Wzrost przychodéw w trzech kwartatach 2017 roku wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego
zwigzany jest z realizacjg wiekszej liczby nowych produkcji (miedzy innymi seriali ,Wataha”, ,Mecenas Lena
Barska”, ,Lombard: Zycie pod zastaw”, teleturnieju ,Koto Fortuny”, programéw ,Drunk History”, ,Grzeski

wracajg do szkoty” oraz programoéw realizowanych dla stacji Canal+ Discovery).
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Segment produkcji telewizyjnej, wraz ze wzrostem przychodéw odnotowat w analizowanym okresie wyzsze

zyski niz w trzech kwartatach 2016 roku.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

III kwartaty III kwartaty .

2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 53.941 38.210 15.731
w tym z Grupy 13.600 11.442 2.158

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 12.058 7.036 5.022
EBITDA 21.789 16.750 5.039
Zysk / Strata netto 9.102 4.805 4.297
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 22,4 18,4 4,0
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 404 43,8 34
Rentowno$¢ netto (w %) 16,9 12,6 4,3

W trzech kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentow
wyniosty w tym segmencie 40.341 tys. zt, co stanowi 23,1% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.
W porownaniu do analogicznego okresu, przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych
kontrahentéw wzrosty o 50,7%, tj. o 13.573 tys. zt.

Na dobry wynik segmentu wptyw ma m. in. realizacja kontraktu zwigzanego z koordynacjg wydarzenia The
World Games 2017 przez ATM System.

Na koncowy wynik segmentu wptyw majg koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z budowa studia

filmowego w Warszawie oraz nabyciem wozu HD.

Nadawanie
IIT kwartaty IIT kwartaty .

2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 15.713 15.927 (214)
w tym z Grupy - - -

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 1.574 2.058 (484)
EBITDA 3.257 3.836 (579)
Zysk / Strata netto 1.086 1.474 (388)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 10,0 12,9 (2,9
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 20,7 24,1 (X))
Rentownos¢ netto (w %) 6,9 9,3 24
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Prezentowany segment obejmuje dziatalnos$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka,
ktorg realizuje ATM Grupa S.A. oraz dziatalnos¢ spotki Echo 24 Sp. z 0.0. (zwigzang z nadawaniem kanatu
telewizyjnego Echo24 i obstugg multipleksu lokalnego MUX L4).

Wptywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego na kanale ATM Rozrywka TV w trzech kwartatach 2017 roku
wzrosty o 1,6%% w poréwnaniu do trzech kwartatow 2016 roku. Ze spadkiem przychoddéw segmentu
zwigzany jest fakt, ze w trzech kwartatach 2016 roku na przychody segmentu wptyw miaty przychody spotki
Echo 24 Sp. z 0.0., ktérej ATM Grupa S.A. posiadata 100% udziatdw. W 2017 roku ATM Grupa S. A. posiada
33% udziatdw spotki Echo 24 Sp. z o0.0. i uwzgledniana jest ona w segmencie jedynie wynikiem.
W analizowanym okresie spdtka Echo 24 Sp. z 0.0. odniosta strate, co przetozyto sie na obnizenie wynikow

segmentu.

Dziatalno$c¢ pozostata

III kwartaty III kwartaty ]

2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 26.213 1.623 24.590
w tym z Grupy 569 500 69

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 3.602 (275) 3.877
EBITDA 3.641 (247) 3.888
Zysk / Strata netto 3.076 3.134 (58)
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 13,7 (16,9) 30,6
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 13,9 (15,2) 29,1
Rentowno$¢ netto (w %) 11,7 193,1 (181,4)

Na pozostaty segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg nieruchomosci,
ktorg realizuje spotka ATM Inwestycje, a takze odsetki od zdeponowanych $rodkow pienieznych na lokatach

bankowych oraz odsetki od udzielonych pozyczek.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie pozostatym wynika gtdownie ze sprzedazy wiekszej ilosci
domow w ramach inwestycji prowadzonych przez spétke ATM Inwestycje Sp. z 0.0. w miejscowosciach Sleza

i Bielany Wroctawskie.

Na wypracowany zysk w segmencie pozostatym wplyw majq takze wyniki osiggniete przez Spotki: Aidem
Media w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych oraz FM Pro
w zakresie obstugi imprez (spétki konsolidowane metodg praw wiasnosci). Spétka Aidem Media osiggneta
dobry, ale nizszy wynik niz w okresie analogicznym, co spowodowane jest przesunieciem realizacji projektéw
na nastepne kwartaty, natomiast spotka FM Pro w analizowanym okresie odnotowata strate w zwigzku

realizacjg nierentownego, jednorazowego projektu.
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V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cykliczno$ci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 18 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o wyptacie

dywidendy w kwocie 0,22 zt na jedng akcje.

taczna wartos¢ dywidendy, ktdra zostanie wyptacona przez Spotke, wynosi 18.546 tys. zt. Dzien ustalenia
dywidendy przypadat na 26 maja 2017 roku, natomiast dzien wyptaty w dniu 2 czerwca 2017 roku.
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki, tj. 84.300 tys. sztuk.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszite wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

IX. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktdre na dzien przekazania niniejszego raportu za III kwartaty 2017 roku do
publicznej wiadomosci, tj. 22 listopada 2017 roku, wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa

S.A., przedstawia tabela.

Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy  Jednostka dominujaca
ATM System Sp. z o.0.
Y P Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z o.0.
P Warszawa 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Zalezna / petna
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ATM Inwestycje Sp. z o0.0.

Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
100%
AGRO Sleza Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie gp"przez ATM  Zalezna / petna
nwestycje
Sp. z0.0.)
Drogi Wolnosci Sp. z o.0. Warszawa 62% Zalezna / petna

Grupa Kapitalowa na dzien 22 listopada 2017 roku posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach

wspotkontrolowanych:
Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych  kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji
Aidem Media Sp. 7 0.0. Gdarisk 50% Wspolne przedsiewziecie /

praw witasnosci

Echo 24 Sp. z 0.0. Wspdlne przedsiewziecie /

glbjavzvrcl)iij ;’elewizja Dolnoglaska Echo ~ Wroctaw 33% praw wiasnogci

FM Pro Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 50% Wspolne prze,d_.%lewmeae /
praw wiasnosci

Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% Wspoine przedsiewzigcie /

niekonsolidowana

Zmiany, jakie miaty miejsce w trakcie III kwartatdw 2017 roku w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa

zostaty opisane ponizej.

W dniu 19 lipca 2017 roku spdtka ATM Grupa S.A. nabyta 62% udziatow spotki Drogi Wolnosci Sp. z o.o.
Podstawowa dziatalnoscig spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programow

telewizyjnych.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego

roku obrotowego nie zmienit sie i wynosit 82.800 tys. zi.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.
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XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatlu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwsze pdtrocze 2017 roku w dniu
15 wrzesnia 2017 roku do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za trzy kwartaty 2017 roku
w dniu 22 listopada 2017 roku, Spétka ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych zawiadomien o zmianach
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgji.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 22 listopada 2017 roku.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak
14.688.000 17,42 14.688.000 13,69

poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 13.199.152 15,66  13.199.152 12,30

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 6.955.000 8,25 6.955.000 6,48

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nhadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania raportu niniejszego raportu za okres trzech kwartatéw 2017 roku, tj. 22 listopada 2017

roku, stan posiadania akcji przez cztonkdéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
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XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego

lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

Zadna ze spotek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie udzielita trzecim kwartale 2017 roku
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktdrych tgczna wartos¢

stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ATM Grupa S.A.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVIII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wpltyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na $wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcéw,
co przektada sie, w zaleznosci od panujgcej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych
na reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu
reklamowego u nadawcoéw oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja
na rynku reklamy przektada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez nasza stacje ATM
Rozrywka TV (wptywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caty segment produkgcji telewizyjnej
— sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetow nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy sg
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku

reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spdtki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowej.
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¢ Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktdrg stanowig scenariusze, a takze opisy
pomystow na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegolnymi projektami.
Coraz czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkdw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio
oceni¢ atrakcyjnos¢ naszych programéw - w ten sposob prezentowali$my nadawcom m.in. takie seriale jak:
»Policjantki i policjanci”, ,Galeria”, ,Na krawedzi", ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktére nastepnie podpisalismy
umowy produkcyjne. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami
mogda sie przetozy¢ na zawarcie kontraktdw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze

mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.
e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

ATM Grupa co roku uczestniczy w réznego rodzaju targach telewizyjnych. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej
Grupy okazjag do nawigzania nowych, cennych kontaktéw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktow,
zaréwno na sprzedaz naszych formatow, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programoéw na

rynek polski.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pozniejszej kontynuacji sg osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamodwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularno$¢ i odpowiednio

liczng widownie.

¢ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow
ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalno$¢ programdéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajacych sie gustdw i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysokg jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre mogg

mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programoéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
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emisji, itd.). Nie jestesSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma

sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamdwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spétki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta gier oraz programéw
komputerowych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. Aidem Media Sp. z 0.0. zajmuje wysoka
pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno
systemu iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktérych udostepnia
miejsca reklamowe. Wptyw spétki na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od
biezgcej koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktow spdtki, ktdre osiggajg wysoka pozycje
w rankingach popularnosci. Spétka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze

realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1 oraz kanatu
telewizyjnego pod nazwa Echo 24 w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w
sygnale MUX-L4

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.

Dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spoétce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 21 lutego 2021 roku. Oprocz tego Spotka Echo24 Sp. z 0.0. posiada koncesje
nr 607/2015-TK na rozpowszechnianie w sieciach telekomunikacyjnych, programu telewizyjnego pod nazwag
Echo24 TV, przyznang przez KRRIT na czas okreSlony do 31 maja 2025 roku. Uzyskanie przez ATM Grupe
statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze
ATM Grupa otrzymuje przychody réwniez z tego tytutu. Uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest
Z koniecznoscig ponoszenia wysokich kosztow zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi.
Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych nadawcow sprawia, Ze jest to inwestycja dtugoterminowa.

Posiadanie wtasnego kanatu telewizyjnego ma istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych

zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
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arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017r. 4,2566
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 wrzesnia 2017r. 4,3091
Kurs najnizszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017r. 4,1737
Kurs najwyzszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017r. 4,4157

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaly ustalone na bazie raportdw zarzadczych ktére sy wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalno$¢,
ktorej wyniki prezentowane sg w podziale na cztery segmenty operacyjne: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wtasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wtasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programéw.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Drogi Wolnosci
Sp. z 0.0. (od 17 lipca 2017 roku).

Zarzadzanie aktywami trwalymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio

Sp. z o.0.

Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktorg

realizuje ATM Grupa S.A. W jego wynikach ujmowane sg rowniez wyniki spotki ECHO 24 Sp. z o.0.

Dzialalno$¢ pozostata
Segment ten obejmuje pozostatg dziatalno$¢, w tym m.in. dziatalno$¢ deweloperska, sprzedaz towardw,

ustugi biura rachunkowego, sprzedaz budynkéw, produkcja i sprzedaz gier i programéw komputerowych,
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organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z 0.0., Agro
Sleza Sp. z 0.0., Aidem Media Sp. z 0.0. oraz FM Pro Sp. z 0.0.

Informacje dotyczace przychodéw segmentéw dziatalnosci oraz opisu czynnikdw i zdarzen majacych

znaczacy wptyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. IV niniejszego Komentarza.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za III kwartat 2017 roku

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci  Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W III kwartale 2017 roku utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 1.399 tys. zi,
e rezerwy na wynagrodzenia — 6.137 tys. z,
o rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 300 tys. zi,
e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 707 tys. z,
e szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci

poniesionych kosztéw — 11.327 tys. zt.

W III kwartale 2017 roku rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towaréw i ustug — 76 tys. z,
e rezerwy na wynagrodzenia — 4.136 tys. z4,
e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 0 tys. zi,
e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 0 tys. z,
e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci

poniesionych kosztow — 6.283 tys. zt.
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