SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI ,,ORZEL BIALY” S.A. Z SIEDZIBA W PIEKARACH SLASKICH
(DALEJ: ,,SPOLKA PRZEJMUJACA”)

UZASADNIAJACE POLACZENIE SPOLKI PRZEJMUJACEJ
Z EKOBAT ,,ORZEL BIALY” SP. Z 0.0. Z SIEDZIBAW BYTOMIU
(DALEJ: ,,SPOLKA PRZEJIMOWANA”)

I WPROWADZENIE

W zwigzku z zamiarem potgczenia Spétki Przejmujacej (tj. ,,Orzel Biaty” spoétka akcyjna z siedzibg
w Piekarach Slgskich) ze Spoétkg Przejmowang (tj. Ekobat ,,Orzet Bialy” spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Bytomiu) Zarzad Spdtki Przejmujgcej, zgodnie z trescig art. 501 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1578 ze zm.;
dalej ,,k.s.h.”), sporzadzit niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce ww. potgczenie.

Celem niniejszego sprawozdania jest petne uzasadnienie motywow, jakimi kierowat sie¢ Zarzad Spotki
,Orzet Bialy” S.A. z siedzibg w Piekarach Slgskich, podejmujgc czynnoséci zmierzajgce
do restrukturyzacji Spotki Przejmujgcej poprzez jej potgczenie ze Spoétkg Przejmowang oraz wskazanie
podstaw prawnych potgczenia i jego uzasadnienia ekonomicznego.

II.  DANE LACZACYCH SIE SPOLEK

1. SPOLKA PRZEJMUJACA:

Firma: ,»Orzet Bialy” spétka akcyjna
Forma prawna spotki: Spotka akcyjna
Dane rejestrowe: Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéow KRS prowadzonego

przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000099792

REGON: 270647152

NIP: 6260003139

Adres / siedziba: ul. Harcerska 23'
41-946 Piekary Slaskie

Kapitat zaktadowy: 7.159.779,07 z
Zarzad Spoiki: Michael Pedersen — Prezes Zarzgdu
Struktura akcjonariatu: Spotka Przejmujgca jest spétka publiczng w rozumieniu przepisow

k.s.h., w zwigzku z czym struktura jej akcjonariatu, w tym liczba akcji
posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy ulega biezgcym
zmianom. Z uwagi na powyzsze, w niniejszym Planie potgczenia
Spotki nie wskazujg precyzyjnej struktury akcjonariatu Spotki

Przejmujgce;j.
2. SPOLKA PRZEJMOWANA
Firma: Ekobat ,,Orzetl Bialy” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Forma prawna spotki: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Dane rejestrowe: Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego

przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat



Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000140502

REGON: 277900105

NIP: 6262691310

Adres / siedziba: ul. Siemianowicka 98
41-902 Bytom
Kapitat zaktadowy: 1.295.000,00 zt
Zarzad Spoiki: Michat Janosz — Prezes Zarzadu
Jedyny wspolnik: ,»,Orzel Biaty” Spétka Akcyjna z siedzibg w Piekarach Slgskich,

wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000099792,

ktéra w kapitale zakladowym Spotki Przejmowanej posiada 2.590
(stownie: dwa tysigce pieCset dziewiecdziesiat) udziatdw, o wartosci
nominalnej po 500,00 zt (stownie: pieéset ztotych) kazdy, o tgcznej
warto$ci nominalnej 1.295.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych).

1. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

W dniu 24 pazdziernika 2016 r., zgodnie z art. 498 oraz art. 499 k.s.h., Zarzgdy Spétki Przejmujgcej
oraz Spotki Przejmowanej sporzadzity i uzgodnity plan potgczenia (dalej: ,,Plan Potaczenia™), zgodnie
z ktérym:

1. potgczenie Spoétek zostanie przeprowadzone w oparciu o przepisy art. 491 — 516 k.s.h;

2. pofgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. przeniesienie catego majatku Spétki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca;

3. na skutek potgczenia, zgodnie z art. 494 § 1 k.s.h. oraz 493 § 1 k.s.h., Spoétka Przejmujgca
wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, ktéra zostanie rozwigzana bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego w dniu zarejestrowania potgczenia w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego;

4. z uwagi na to, ze wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spoéiki Przejmowanej stanowig
wiasnos¢ Spétki Przejmujgcej, potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art.
516 § 6 k.s.h.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 516 § 6 k.s.h. w zw. z art. 516 § 5 k.s.h.:

— Plan Potgczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci, o ktérym mowa w art. 502 § 1 k.s.h;

— nie bedzie sporzgdzana opinia biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 k.s.h;

— Zarzad kazdej z tgczacych sie Spotek nie bedzie zobowigzany informowaé Zarzadu drugiej ze
Spotek o wszelkich istotnych zmianach w zakresie aktywow i pasywow, ktére nastgpity miedzy
dniem sporzadzenia planu potgczenia a dniem powziecia uchwaty o potgczeniu (zgodnie z art.
501 § 2 k.s.h.).

Obie Spofki, zgodnie z art. 500 § 1 k.s.h., zgtoszg Plan Potgczenia do wtasciwych dla nich sgdow
rejestrowych oraz, na podstawie art. 500 § 2 i 3 k.s.h., nie pdzniej niz na miesigc przed dniem
rozpoczecia Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki Przejmowanej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Przejmujgcej, na ktorym majg zosta¢ powziete uchwaty o potgczeniu,
nieprzerwanie do dnia zakonczenia zgromadzenia podejmujgcego uchwate w sprawie potgczenia,
bezpftatnie udostepnig do publicznej wiadomosci Plan Potgczenia na swojej stronie internetowe;.

Dla dokonania potgczenia konieczne jest i planowane podjecie — zgodnie z art. 506 § 1 k.s.h. — przez
Zgromadzenie Wspolnikow Spétki oraz Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki Przejmowanej uchwat
w przedmiocie potgczenia Spoétek, ktdére bedg zawieraé zgode na tres¢ Planu Potgczenia, a takze
na proponowane zmiany aktu zatozycielskiego Spoétki Przejmujace).
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Kazda ze Spoétek, na podstawie art. 504 k.s.h. zawiadomi o zamiarze potgczenia swoich Wspolnikow
dwukrotnie, w odstepie nie krotszym niz dwa tygodnie, w sposob przewidziany dla zwotywania
Zgromadzen Wspodlnikow lub Walnych Zgromadzen, nie pézniej niz na miesigc przed planowanym
dniem powziecia uchwaty o potgczeniu.

Zarzad Spoétki Przejmujgcej oraz Zarzgd Spétki Przejmowanej zgtoszg potaczenie Spoétek do sadu
rejestrowego w celu dokonania wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego (art. 507 § 1 k.s.h.).

V. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Spotka Przejmujgca jest liderem rynku producentéw otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla
gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych oraz najwiekszg spotkg specjalizujgcg sie w
recyklingu zuzytych akumulatoréw otowiowych. Dziatalnosé Spdtki opiera sie na recyklingu ztomu
akumulatorowego. Podstawowym zrédiem przychodéw Spétki Przejmujgcej jest sprzedaz otowiu
rafinowanego oraz jego stopow uzyskiwanych w wyniku recyklingu zuzytych akumulatoréw i innych
odpadow zawierajgcych otow.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki Przejmowanej jest Swiadczenie ustug przerobu tworzyw
sztucznych, gtéwnie polipropylenu, pochodzgcego z przerobu zuzytych obuddéw akumulatoréw
otowiowych. Finalnym produktem uzyskiwanym przez Spoétke Przejmujgca jest granulat kopolimeru
polipropylenu, ktéry jest petnowarto$ciowym surowcem do produkcji réoznego rodzaju produktow
polipropylenowych.

Spotka Przejmujgca oraz Spoétka Przejmowana sg podmiotami powigzanymi — nalezg do Grupy
Kapitatowej ,Orzet Biaty” (dalej: ,Grupa OB”). Spotka Przejmujgca jest jedynym wspodlnikiem Spofki
Przejmowanej.

Spoiki zamierzajg potgczyc sie w szczegodlnosci w celu uproszczenia, uporzgdkowania oraz zwiekszenia
przejrzystosci struktury organizacyjnej i wtascicielskiej Grupy OB, do ktérej nalezg. Potaczenie
znajduje uzasadnienie przede wszystkim z uwagi na powigzanie przedmiotu prowadzonej przez
obie Spotki dziatalnosci gospodarczej, gdyz obszar dzialalnosci gospodarczej obu Spétek
obejmuje aktywnos$é w zakresie technologii recyklingowych oraz z uwagi na fakt, ze Spétka
Przejmujaca jest gtéwnym odbiorca ustug Spétki Przejmowanej. Potgczenie umozliwi skupienie w
ramach jednego podmiotu ogétu skfadnikéw materialnych obu przedsiebiorstw, jak i wiedzy fachowej
(know how).

Ponadto potgczenie umozliwi w szczegdélnosci:

a) konsolidacje kapitatu w Spotce Przejmujgcej, co z kolei umozliwi osiggniecie w ramach jednego
podmiotu efektu synergii i efektywniejsze wykorzystanie majgtku oraz potencjatu potgczonych
Spotek,

b) wydajniejsze zarzgdzanie aktywami obu Spétek, ktdére w wyniku potgczenia prowadzone bedzie
z poziomu Spétki Przejmujacej,

c) zastosowanie efektu skali oraz w konsekwencji — optymalizacja kosztéw prowadzonej przez
Spokki  dziatalnosci gospodarczej - obowigzkéw administracyjnych, sprawozdawczych i
ksiegowych w ramach Grupy OB, ,

d) zwiekszenie efektywno$ci dziatalnosci Grupy OB m.in. poprzez skrocenie proceséw decyzyjnych.

Potgczenie Spotki Przejmujgcej ze Spdtkg Przejmowang jest w petni uzasadnione ze wzgledéw
gospodarczych, ekonomicznych, prawnych i strategicznych.

V.  STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW, SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI/ UDZIALOW
LACZACYCH SIE SPOLEK



Z uwagi na fakt, iz potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h. - zgodnie z art.
516 § 6 k.s.h. w zw. z art. 499 § 1 pkt 2-4 k.s.h. nie okresla sie:
a) stosunku wymiany udziatébw Spdtki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej oraz
wysokosci ewentualnych doptat;
b) zasad dotyczgcych przyznania akcji w Spoétce Przejmujacej;
c) dnia, od ktérego akcje w Spotce Przejmujgcej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki
Przejmujace;.

Piekary Slaskie, dnia 24 pazdziernika 2016 r.

Michael Pedersen
Prezes Zarzadu



