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l. Podsumowanie

. NEUCA po trzech kwartatach 2017 r. odnotowata wzr  ost przychodoéw o 7% do
5,59 miliardow ziotych. Jednocze $nie Grupa wzmocnita swoj @ pozycje rynkow g
osiggajac prawie 29% udzialbw w bran zy hurtu aptecznego wobec 28% w
pierwszych dziewi eciu miesi gcach 2016 r. Z kolei w segmencie aptek niezale znych
udziaty NEUCA si egnety blisko 32% vs 30% w analogicznym okresie przedr  okiem.

. Grupa intensywnie rozwija wspoélprac e z aptekami niezale znymi w ramach
programoéw i aktywno $ci rynkowych. Obecnie uczestniczy w nich ponad 5400 aptek,
w tym w programie Partner+ ponad 700.

. Spotka po trzech kwartatach 2017 r. wypracowata 6 8,5 min zt zysku netto bez
zdarzen jednorazowych, czyli 0 19% mniej ni  z w analogicznym okresie. Na spadek
zysku wptyn ely zmiany strategii rynkowych przyj etych przez producentéw, b edace
wynikiem ich konsolidacji oraz nowe otoczenie prawn e. Po dziewi eciu miesi gcach
Grupa zrealizowata 69% planu finansowego, zaktadaj gcego 100 min zt zysku netto
bez zdarze i jednorazowych.

. W segmencie produktéw witasnych NEUCA osi  agneta 21,2 min zt zysku netto
w pierwszych dziewi eciu miesi gcach 2017 r. czyli 0 10% wi ecej niz w analogicznym
okresie przed rokiem. W samym trzecim kwartale wyni  k netto na tej dziatalno $ci
wzrést o 20% do 5,8 min zi. Sprzeda 2z produktéw wiasnych do aptek wzrosta w
pierwszych dziewi eciu miesi gcach o 12% - do prawie 89 min ztotych.

. NEUCA stale rozwija i inwestuje w obszar bizneséw pacjenckich. Na koniec
wrzes$nia 2017 r. sie é przychodni Swiat Zdrowia liczyta 63 placéwek z dost epem do
144 tysiecy pacjentow. Jednocze s$nie NEUCA prowadzita intensywne prace
zwigzane z segmentem bada n klinicznych, szczeg6lnie w obszarze onkologii. We
wrzesniu Grupa podpisala umow € 2z amerykanska firma Moleculin Biotech,
opracowuj gcq lek na ostr g biataczk e szpikow a.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarz adu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

W trzecim kwartale na nasze wyniki wptywaly czynniki podobne do tych z pierwszej potowy roku.
Oprdcz nowych regulacji prawnych, ktére znaczgco zmodyfikowaly otoczenie rynkowe, zmianie
ulegly strategie handlowe producentéw farmaceutycznych, bedgce efektem ich konsolidacji.
Zdarzenia te postawity spore wyzwania przed uczestnikami taricucha obrotu lekami w kraju.

Jednak minione trzy kwartaty to nie tylko okres zmagan z nowg rzeczywistoscig rynkowg, ale tez
czas organicznej pracy w zakresie podstawowej dziatalnosci i intensywnych dziatar zwigzanych z
realizacjg nowych projektow biznesowych. Pomimo nowych okolicznosci, w centrum naszej uwagi
nieustannie pozostajg niezalezni aptekarze. Wiasnie ta konsekwencja realizacji naszej strategii,
ktorg obrazujg wyniki badan satysfakcji klienta, stawia Grupe na silnym fundamencie i pozwala z
sukcesem pokonywac rynkowe trudnosci. NEUCA w trzecim kwartale zajeta najwyzsze pozycje
sposrod najwiekszych dystrybutorow we wszystkich badanych kategoriach. Nasze udziaty po
trzech kwartatach wyniosty prawie 29 proc., a w segmencie aptek niezaleznych siegnety niemal 32
proc.

Zaciesniamy relacje z niezaleznymi aptekarzami rowniez poprzez rozwdéj programow partnerskich.
W trzecim kwartale takg formg wspotpracy zainteresowaly sie kolejne apteki i ha koniec wrzesnia
we wszystkich naszych programach i aktywnosciach rynkowych uczestniczyto ich ponad 5400, a
do najbardziej zaawansowanej formy — Partner+ przystgpito juz ponad 700 aptek.

Stale poszerzamy oferte skierowang do farmaceutdw, stwarzajgc im moZzliwosci do rozwoju w
relacjach z pacjentem. Przyktadem pozytywnie odbieranym przez niezaleznych aptekarzy, jest
obszar produktow wiasnych. Marki Apteo, Genoptim i Cera+ majg coraz mocniejszg pozycje na
rynku, a zysk jaki osiggamy z tej dziatalnosci, stat sie znaczgcym elementem budowy wyniku catej
Grupy. Upatrujemy tu potencjat do wzrostu réwniez w przyszitosci.

Poprzez realizacje innowacyjnych inicjatyw biznesowych budujemy role apteki niezaleznej jako
placowki ochrony zdrowia. Kompleksowe podejscie do potrzeb pacjenta, to korzysci dla naszych
klientow. Przychodnie lekarskie Swiat Zdrowia z ponad 140 tys. pacjentéw, 9 osrodkéw badan
klinicznych Pratia, projekt telemedyczny Diabdis dla diabetykow, czy telemedyczny program opieki
kardiologicznej, a takze nasz sektor e-commerce z platformg ortopedio.pl i serwisem Apteline -
wszystkie te przedsiewziecia pozwolg na zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy i jeszcze lepsze
wsparcie niezaleznych aptek. Dzieki takim dziatlaniom tworzymy solidne fundamenty pod
planowany wzrost wynikéw w kolejnych latach.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzgdu NEUCA S.A.
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Il. Omowienie wynikow finansowych w Il kwartale 20 17 roku. Czynniki maj ace
wplyw na wyniki finansowe Grupy

Przychody ze sprzeda zy

I-lIl kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana % 1l kw.2017 111 kw. 2016 zmiana %
w tys. PLN
GRUPA NEUCA 5 587 569 5231 497 % 1809 702 1697 427 7%
NEUCA S.A. 5442 711 5112 909 6% 1760723 1655 773 6%
Udziaty Grupy w rynku hurtu 29% 28% 28% 28%

aptecznego

W Il kwartale 2017 roku Grupa NEUCA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 7% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o 5%. Narastajgco po lll kwartatach 2017 roku rynek hurtu aptecznego wzrést o 4% a Grupa NEUCA
odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 7% do poziomu 5,59 mld PLN. Grupa wzmocnita swojg pozycje rynkowa
osiagajac 29% udziatéw w branzy hurtu aptecznego wobec 28% w analogicznym okresie 2016 roku.

Podstawowe dane finansowe

W tys. PLN I-111 kw. 2017  I-IIl kw. 2016 zmiana % 1 kw.2017 Il kw. 2016 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 5587569 5231497 7% 1809702 1697427 7%
Zysk brutto ze sprzedazy 544 884 540 733 1% 182 191 184 757 -1%
Rentowno $¢ sprzeda zy brutto 9,75% 10,34% 10,07% 10,88%

Koszty sprzedazy 314 630 280 082 12% 105 622 98 734 7%
Koszty ogéinego zarzadu 132 124 129 187 2% 45 366 44 583 2%
Pozostate przychody operacyjne 13328 7477 78% 950 1904 -50%
Pozostale koszty operacyjne 28 338 30 439 -7% 4316 8 806 -51%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 83120 108 502 -23% 27 837 34538 -19%
Rentowno $§¢ dziatalno sci operacyjnej 1,49% 2,07% 1,54% 2,03%

EBITDA 107 589 131 231 -19% 36 118 42 371 -16%
Rentowno $¢ EBITDA 1,93% 2,51% 2,00% 2,50%

Przychody finansowe 9508 8029 18% 3315 2 443 36%
Koszty finansowe 8320 10 035 -17% 3048 3096 -2%
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 29 102 - 102

Zysk brutto 84 337 106 598 -21% 28 104 33987 -17%
Zysk netto 63 461 84 223 -25% 21 499 27 398 -22%
Rentowno $¢ netto 1,14% 1,61% 1,19% 1,61%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w Il kwartale 2017 roku wyniosta 10,07% i byta nizsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2016
roku o 0,81 p.p. Narastajaco po Ill kwartatach 2017 roku rentownos$¢ sprzedazy brutto wyniosta 9,75% (spadek
0 0,59 p.p. r/r). Rentownos$¢ brutto na sprzedazy w obszarze hurtu aptecznego ulegta pogorszeniu na skutek:

- skokowej zmiany modelu dzialania po stronie producentow farmaceutycznych w wyniku postepujacej
konsolidacji rynku, skutkujacej ujednolicaniem przez nich warunkéw handlowych oraz zrealizowaniem przez
Spoétke mniejszej skali zakupow ponadnormatywnych (tzw. ,zlotych strzatléw”), ktérych wykonanie pozytywnie
wplywa na marze brutto.

— przyspieszonej konsolidacji rynku aptecznego w okresie bezposrednio poprzedzajagcym wejscie w zycie
nowelizacji ustawy Prawo Farmaceutyczne ("Apteka dla Aptekarza"), a w konsekwencji skokowego wzrostu
sprzedazy realizowanej przez segment sieci aptecznych. Spowodowalo to relatywny spadek udziatu sprzedazy
Spétki w segmencie aptek niezaleznych w catosci realizowanego obrotu.

Narastajgco po Il kwartatach 2017 roku koszty sprzedazy wyniosty 314,63 min PLN i byly wyzsze od kosztow sprzedazy
w analogicznym okresie 2016 roku o 12%. Koszty ogdlnego zarzadu po Il kwartatach 2017 roku wynosity 132,12 min
PLN (wzrost o 2% r/r). W Ill kwartale 2017 roku tacznie koszty sprzedazy i ogllnego zarzadu ksztattowaly sie na
poziomie 150,99 min PLN (wzrost o 5% r/r). Wzrost kosztow dziatalnosci byt efektem m.in.:

— rozpoczecia realizowania projektéw w nowych obszarach biznesowych innych niz hurt apteczny;
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— wazrostu skali dziatalnosci w obszarze hurtu aptecznego;

—  presji na wzrost wynagrodzen, w tym wzrost stawki minimalnej;

- kosztéw dostosowania proceséw biznesowych do zmian w prawie (m.in. wdrozenie Zintegrowanego Systemu
Monitorowania Obrotu Produktami Leczniczymi, dostosowanie do dyrektywy unijnej w zakresie ochrony danych
osobowych ,RODO").

Po Il kwartatach 2017 roku nastapit wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych do poziomu 13,33 min PLN
(o 5,85 min PLN r/r). Gléwne pozycje wplywajace na wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych po Il kwartatach
2017 roku to zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych — sprzedaz spotki Mediporta Sp. z 0.0. (4,04 min PLN)
i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy (4,68 min PLN). W Il kwartale 2017 roku pozostate przychody operacyjne
spadly do poziomu 0,95 min PLN (spadek o 50% r/r). Pozostale koszty operacyjne po Il kwartatach 2017 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadlty o 7%, do poziomu 28,34 min PLN, natomiast w Il
kwartale 2017 roku spadly w poréwnaniu do 11l kwartatu 2016 roku 0 51% do poziomu 4,32 min PLN. Po IIl kwartatach
2017 roku gtéwne pozycje po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych to koszty zwigzane z niedoborami i likwidacjg
towaréw (15,75 min PLN), wyludzona przez bytego kontrahenta kwota 4,99 min PLN oraz utworzenie odpisow
aktualizujgcych naleznosci na kwote 3,90 min PLN. Efektem zmian ww. wartosci bylo zmniejszenie zysku na dziatalnosci
operacyjnej po Il kwartatach 2017 roku do poziomu 83,12 min PLN (spadek o0 23%), Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Ill
kwartale 2017 roku wyniést 27,84 min PLN i byt nizszy od zysku osiggnietego w Il kwartale 2016 roku o 19% co
przetozyto sie na spadek rentownosci dziatalnosci operacyjnej o 0,49 p.p.

Narastajgco po Il kwartatach 2017 roku koszty finansowe spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 17% i wyniosty 8,32 min PLN, w Il kwartale 2017 roku wyniosty 3,05 min PLN (spadek o 2% r/r). Gtéwna przyczyng
spadku kosztow finansowych byly nizsze koszty odsetek. Przychody finansowe zwiekszyly sie o 18% i wyniosty po
Il kwartatach 2017 roku 9,51 min PLN. W IIl kwartale 2017 roku przychody finansowe wyniosty 3,32 min PLN i byly
wyzsze od przychodéw finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 36%.

Po Il kwartatach 2017 roku Grupa NEUCA zanotowata spadek zysku netto o 25% r/r do poziomu 63,46 min PLN oraz
spadek zysku netto w Il kwartale 2017 roku do poziomu 21,50 min PLN (spadek o 22% r/r).

Whptyw zdarze i jednorazowych na

EBIT, EBITDA oraz zysk netto w tys. I-11l kw. 2017 I-1ll kw. 2016 zmiana % 1l kw.2017 Il kw. 2016 zmiana %
PLN

EBIT 83120 108 502 -23% 27 837 34 538 -19%
EBITDA 107 589 131231 -19% 36 118 42 371 -16%
Zdarzenia jednorazowe (brutto) 4991 - - -

wytudzenie 4991 - - -

Zdarzenia jednorazowe (netto)* 4991 - - -

wytudzenie 4991 - - -

Skorygowany EBIT 88111 108 502 -19% 27 837 34 538 -19%
Skorygowany EBITDA 112 580 131 231 -15% 36 118 42 371 -16%
Zysk netto 63 461 84 223 -25% 21 499 27 398 -22%
Skorygowany zysk netto 68 452 84 223 -19% 21 499 27 398 -22%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

Na skutek bezprawnych dziatan noszacych znamiona przestepstwa od NEUCA S.A. zostata wyludzona przez bylego
kontrahenta kwota 4,99 min PLN. Wobec oséb, ktére dokonaly wytudzenia toczg sie postepowania przed organami
Scigania. Kwota 4,99 min PLN zostala zaprezentowana w pozycji pozostate koszty operacyjne w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat. Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych, po Il kwartatach 2017 roku skorygowany zysk
z dziatalnosci operacyjnej jak i skorygowany zysk netto spadt 0 19% r/r.

Czynniki i nietypowe zdarzenia maj ace wplyw na wynik finansowy

W Il kwartale 2017 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na wynik finansowy Grupy NEUCA.
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M. Istotne zdarzenia i umowy

W dniu 14 lipca 2017 roku jednostka zalezna od jednostki dominujacej, nabyla 100% udziatéw przedsiebiorstwa
Niepubliczny Zaklad Opieki Zdrowotnej "Medicus" Gostynin Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w miejscowosci Gostynin, w wojewodztwie mazowieckim. Podmiot leczniczy prowadzi dziatalnos¢ w 5 lokalizacjach, na
terenie miasta Gostynin oraz powiatu gostyninskiego obejmujac swoim zasiegiem ponad 27 tys. pacjentow POZ.
Przychodnie oferujg réwniez szeroki zakres opieki specjalistycznej i medycyny pracy.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujacej o kwote 13 470 zt.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku objecia 13 470 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonych uchwatg ZWZA
jednostki dominujacej z dnia 16 kwietnia 2012 roku z pézniejszymi zmianami.

Po podwyzszeniu, kapitatl zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 676 634 zt i dzieli sie na 4 676 634 akcje o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci optacony. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 4 676 634.

Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym z dniem 12 wrzes$nia 2017 roku — 13 470 (trzynascie tysiecy czterysta siedemdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii L spétki NEUCA S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 12 wrzesnia 2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLTRFRM00018".

W Il kwartale 2017 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyzej.

V. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. podat w dniu 16 marca 2017 roku do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy NEUCA
w 2017 roku. Prognozowane wyniki Grupy: Grupa planuje osiagng¢ zysk netto w wysokosci 115 min PLN (po wytaczeniu
zdarzen jednorazowych).

Po analizie wstepnych wynikéw finansowych Grupy po dwéch kwartatach 2017 roku oraz aktualizacji prognozy
wykonania budzetu do konca roku 2017, dokonano w dniu 19 lipca 2017 roku zmiany prognozowanych wynikéw
finansowych Grupy NEUCA.

Grupa prognozuje wykonanie zysku netto w 2017 roku na poziomie 100 min PLN po wytaczeniu zdarzen jednorazowych
(poprzednia prognoza 115 min PLN).

Gléwnymi przyczynami korekty prognozy sa:

1. Przyspieszenie konsolidacji rynku aptecznego w okresie bezposrednio poprzedzajagcym wejscie w zycie
nowelizacji ustawy Prawo Farmaceutyczne ("Apteka dla Aptekarza”). Zmiana ta spowodowata m.in.
intensyfikacje przeje¢ realizowanych przez apteki sieciowe, skokowy wzrost sprzedazy realizowany
w tym segmencie, a w konsekwencji wieksze niz planowane przesuniecie obrotu Grupy do kanatu aptek
sieciowych, skutkujgce pogorszeniem rentownosci brutto na sprzedazy w obszarze hurtu aptecznego.

2. Postepowanie uktadowe jednego ze znaczacych producentéw farmaceutycznych (Sequoia Sp. z 0.0.),
w wyniku czego Grupa jest zobligowana do dokonania jednorazowego odpisu w wysokosci 4,1 min PLN.

3. Prognozowane mniejsze korzysci od dostawcow wynikajagce z konsolidacji rynku producentéw
farmaceutycznych, skutkujgce ujednolicaniem przez nich warunkéw handlowych oraz mniejsza niz planowana
skala  zakupow ponadnormatywnych  (tzw. ‘“"ziotych  strzaléw”), realizowanych przez  Grupe
z dodatkowymi korzysciami poprawiajacymi marze brutto.

4. Koniecznosé dostosowania sie do zmian w prawie (m.in. wdrozenie Zintegrowanego Systemu Monitorowania
Obrotu Produktami Leczniczymi, dostosowanie do dyrektywy unijnej w zakresie ochrony danych osobowych
"RODQ") skutkujaca wyzszym niz planowany wzrostem kosztéw og6lnego zarzadu.

Zarzad Grupy pragnie podkresli¢, iz korekta prognozy wyniku finansowego nie wplynie w jakikolwiek sposéb na
realizowang przez Grupe strategie rozwoju, w tym dalszy rozwdj bizneséw nakierowanych na pacjenta, poziom
i zakres realizowanych inwestycji oraz na polityke dywidendowa, zakladajacg wzrost wartosci dywidendy na akcje
o kilkanascie procent r/r.
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V. Czynniki maj ace wpltyw na przyszie wyniki finansowe. Opis podstaw owych
zagrozen i ryzyk

Czynniki wewn etrzne

- Umiejetno$¢ utrzymania udziatbw rynkowych w obszarze hurtu aptecznego, a takze dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wlasnej sieci aptek w celu niekonkurowania
ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci.

- Efektywnos$¢ operacyjna Grupy NEUCA. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje sie
uzyskiwaniem niskiej marzy brutto, $cista kontrola kosztow oraz skuteczne zarzgdzanie rentownoscig klientow
ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikéw ekonomicznych.

- Rozwoj nowych segmentéw dziatalnosci. Grupa intensywnie rozwija segmenty dziatalnosci inne niz hurt
apteczny, w szczegolnosci: marki wlasne, przychodnie lekarskie, badania kliniczne i telemedycyna. Wplyw
rozwoju nowych obszaréw biznesowych moze mieé istotne znaczenie dla uzyskiwane przez Grupe wyniki
finansowe.

Czynniki zewn etrzne

- Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy NEUCA.
Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit powyzej 5% w skali roku. W
roku 2012 rynek spadt o ok. 6% z powodu wprowadzenia znacznych zmian prawnych w zakresie m.in. zasad
refundacji lekbw maksymalnych marz stosowanych przez podmioty zajmujace sie hurtowym i detalicznym
obrotem lekami. Prognozy wskazujg, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa tendencja rynku hurtu
aptecznego, co bedzie efektem kilku czynnikéw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie” spoteczenstwa
(czynnik demograficzny) oraz zjawisko wzrostu swiadomosci (czynnik spoteczny).

- Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Rynek farmaceutyczny jest rynkiem Scisle
regulowanym, Grupa jest narazona na potencjalne zmiany w otoczeniu prawnym, w szczego6lnosci dotyczace
systemu finansowania lekow refundowanych oraz uzyskiwanych maksymalnych marz hurtowych i detalicznych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptynaé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego,
a w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczeg6lnosci spadek tempa sprzedazy
moze wystgpi¢ w segmencie lekéw sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co
mogloby spowodowa¢ spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw
finansowych. Grupa na biezgco monitoruje poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje
odpowiednie dziatania dostosowawcze do spodziewanego popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurenciji

Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy. Realizowana spdjna struktura sprzedazy w catej Grupie oraz centralizacja zarzadzania warunkami
handlowymi powinna pozwoli¢ na aktywne zarzgdzanie poziomem realizowanych marz we wszystkich Spotkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych.

Zadtuzenie finansowe naraza Grupe na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytow bankowych
w wyniku wzrostu stop procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe.
Grupa aktywnie monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajace przed
wzrostem stop procentowych i w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwo$é ich zastosowania. Grupa
posiada zdywersyfikowane zrédta finansowania, z terminami zapadalnosci roztozonymi w czasie. Jednoczes$nie stale
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

obnizane jest nominalne zadtuzenie jak i poziom zadtuzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw
i bilansu. Dodatkowo Grupa zawarta w 2013 roku transakcje zabezpieczajace typu IRS (swap odsetkowy), ustalajgce
staty koszt finansowania do kwoty 100 min PLN w okresie 5 letnim, co pozwala na czesciowe ograniczenie ryzyka stopy
procentowe;j.

Ryzyko ptynnosci

Koniecznos$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomoca kredytéw bankowych eksponuje Grupe na ryzyko
ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Grupa na biezaco optymalizuje rotacje kapitatlu obrotowego,
utrzymuje znaczne rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitéw kredytowych. Grupa nie odnotowata
takze probleméw z pozyskiwaniem i utrzymaniem limitéw kredytowych.

Sytuacja finansowa aptek

Zbyt duza konkurencja aptek (coraz wieksza liczba aptek sieciowych), pogorszenie dostepu do finansowania, niewielkie
zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego, oraz zmiany wprowadzone przez ustawe o refundacji lekéw moga
pogorszy¢ sytuacje finansowg aptek oraz ograniczy¢ zdolno$¢ do obstugi swoich zobowigzan, co moze wplyngé
negatywnie na dziatalno$¢ Grupy NEUCA. Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowg swoich klientow i udziela im
niezbednego wsparcia finansowego, informatycznego i marketingowego.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i requlacji stosowanych na terytorium Unii Europejskiej

Ustawa o refundacji lekéw (Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji lekéw, $srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego oraz wyroboéw medycznych) wprowadzita znaczace zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.
Ustawa wprowadza m.in. zmniejszenie marzy hurtowej na leki refundowane do 5,66% w 2013 roku i do 4,76% w 2014
roku oraz nowe marze detaliczne a takze catkowity zakaz stosowania wszelkich zachet przy sprzedazy lekéw
refundowanych. Wprowadzenie tych zmian prawnych moze w dalszym ciggu oddziatywa¢ na sytuacje finansowa aptek
oraz dystrybutorow farmaceutycznych. Spadek marz negatywnie wplywa na funkcjonowanie calej branzy
farmaceutycznej, w szczegolnosci na kondycje mniejszych, niezaleznych aptek. Spadek marz hurtowych na leki
refundowane drastycznie ogranicza rentownos¢ tego segmentu dziatalnosci Grupy. Zmiany prawne dotyczg wszystkich
podmiotéw na rynku, tak wiec nie pogarszajg pozycji konkurencyjnej Grupy. Ewentualne kolejne zmiany prawne mogaq
istotnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy NEUCA.

Zmiany w prawie farmaceutycznym

Zgodnie z nowelizacjg ustawy — Prawo Farmaceutyczne podmiot nie otrzyma zezwolenia na uruchomienie apteki, jezeli
w gminie przypada nie wiecej niz 3 tys. 0s6b, na juz dzialajgce punkty tego typu. Kolejne apteki muszg by¢ otwierane
w odlegtosci co najmniej kilometra od istniejgcych. Apteki bedg mogly otwieraé tylko farmaceuci prowadzacy dziatalnosé
gospodarcza lub w spétkach osobowych. Jeden wtasciciel bedzie mégt posiada¢ nie wiecej niz cztery apteki. Zmiany
prawne nie wptyna bezposrednio na Grupe NEUCA, ktéra nie posiada wtasnych aptek.
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Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
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NEUCA

VI.
roku

Wybrane dane finansowe za Il kwartat 2017 roku

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatow

ej NEUCA za Ill kwartat 2017

) ) N w tys. PLN w tys. EUR
I?ozyCJa sprawozdama Z sytuacji Nie Nie Nie Nie Nie Nie
finansowej badane badane 31.12.16  badane badane badane 31.12.16 badane
30.09.17 30.06.17 30.09.16 30.09.17 30.06.17 30.09.16
Aktywa trwate 688 112 662 517 663 088 635093 159688 156 753 149 884 147 285
Aktywa obrotowe 2093106 2045372 2028288 1937202 485741 483940 458 474 449 258
Aktywa razem 2781218 2707889 2691376 2572295 645429 640693 608 358 596 543
Kapitat wiasny 625872 604 241 587584 572896 145244 142965 132 817 132 861
Kapitat podstawowy 4677 4663 4410 4442 1085 1103 997 1030
Zobowigzania diugoterminowe 44 056 51 817 72 479 83394 10224 12260 16 383 19 340
Zobowigzania krétkoterminowe 2111290 2051831 2031313 1916005 489961 485468 459 158 444 342
Pasywa razem 2781218 2707889 2691376 2572295 645429 640693 608 358 596 543
Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
P ; dani tkowitveh dochodé za okres za okres za okres za okres
ozycja sprawozdania z cafowityeh dochodow 0d01.01do  o0d0L0ldo  od 0101 do od 01.01 do

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 5587 569 5231 497 1312 684 1197 468
Zysk brutto ze sprzedazy 544 884 540 733 128 009 123772
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 83120 108 502 19 527 24 836
Zysk przed opodatkowaniem 84 337 106 598 19 813 24 400
Zysk netto 63 461 84 223 14 909 19 278
ZysK ngtto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 64 200 84 862 15 082 19 425
dominujgcego

Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
= . dani WWOW Dieni >nveh za okres od za okres od za okres od za okres od
ozycja sprawozdania z przeptywéw pieni  eznyc 01.01 do 9101 do 9101 do 0101 do

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej (4 279) 38 809 (1 005) 8 883
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35953) (66 680) (8 446) (15 263)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 599 (25371) 3195 (5807)
Zmniejszenie netto stanu $rodkow pienieznych (26 633) (53 242) (6 256) (12 187)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 68 618 72210 16 120 16 529
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 985 18 968 9 864 4342
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku 2

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
porownywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01 - 30.09.2017 01.01-30.06.2017  01.01-31.12.2016  01.01 - 30.09.2016
Srednia w okresie 4,2566 4,2474 4,3757 4,3688
sprawozdawczym*

SKF‘)J:;V;‘:Z 8:53‘2:;2“ okresu 4,3001 4,2265 4,4240 4,3120
gg;%iégxgg " okresie 4,4157 4,4157 4,5035 4,4987
Najnizszy kurs w okresie 41737 4,1737 4,2355 4,2355

sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywOw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.17 30.06.17 31.12.16 30.09.16

291 466 283 668 285 349 277 387
248 568 231 925 228 717 228 182
54 309 47 782 41 385 37 238
25 649 25 278 26 048 26 032
1783 1783 1754 -
1525 1525 525 525
20 379 21775 22 777 2255
26 680 26 782 26 186 29 384
17 753 21999 30 347 34 090
688 112 662 517 663 088 635 093
882 499 891 202 947 342 896 707
1119099 1032 890 966 791 980 101
17 454 17 183 17 160 15 230
25 320 22 875 21 658 20 389
41 985 73 301 68 618 18 968
6 749 7921 6719 5807
2 093 106 2045 372 2 028 288 1937 202
2781218 2 707 889 2 691 376 2 572 295
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku 2

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.17 30.06.17 s1.12.16 30.09.16

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4677 4663 4410 4442
Akcje wlasne (39 899) (36 618) (14 652) (11 296)
Kapitat zapasowy 425 216 423 299 331105 340 663
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (692) (1 056) (2 779) (2 215)
Pozostate kapitaty 14 269 12 844 10 604 9128
Zyski zatrzymane, w tym: 216 359 193 630 249 109 223212
- zysk z lat ubiegtych 152 159 151131 137 382 138 350
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 64 200 42 499 111 727 84 862

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 619 930 596 762 578 797 563 934
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom niekontroluj gcym 5942 7 479 8 787 8 962
Kapitat wtasny razem 625 872 604 241 587 584 572 896
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 10947 16 560 30 816 41 681
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 004 33967 37 399 34 606
Inne zobowigzania finansowe - - 395 2769
Zobowigzania z tytutu instrument6w finansowych IRS - - 2211 2754
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 841 841 842 541
Pozostate zobowigzania 264 449 816 1043
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 44 056 51 817 72 479 83 394
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 154 473 143 321 77 563 122 907
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 254 7 022 7757 7 345
Inne zobowigzania finansowe 1700 1700 3074 700
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 857 1309 - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1936 921 1889 253 1918 394 1763992
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1425 1237 9790 7 847
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5372 5372 5429 5500
Rezerwy na pozostate zobowigzania 199 279 283 364
Pozostate zobowigzania 3089 2338 9023 7 350
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 2111 290 2051831 2031313 1916 005
Zobowi gzania razem 2 155 346 2103 648 2103792 1999 399
Pasywa razem 2781218 2707 889 2691 376 2572295
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne ca tkowite dochody

Nie badane Nie badane
11l kwartat 3 kwartaty
2017 narastaj gco

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Nie badane Nie badane
Il kwartat 3 kwartaty
2016 narastaj aco

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy 1809 702 5587 569 1697 427 5231 497
Koszt whasny sprzedazy 1627511 5042 685 1512 670 4 690 764
Zysk brutto ze sprzeda zy 182 191 544 884 184 757 540 733
Koszty sprzedazy 105 622 314 630 98 734 280 082
Koszty ogblnego zarzadu 45 366 132 124 44 583 129 187
Pozostate przychody operacyjne 950 13 328 1904 7477
Pozostale koszty operacyjne 4316 28 338 8 806 30439
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 27 837 83120 34 538 108 502
Przychody finansowe 3315 9508 2443 8 029
Koszty finansowe 3048 8 320 3096 10 035
Pozostate zyski z inwestycji - 29 102 102
Zysk przed opodatkowaniem 28 104 84 337 33987 106 598
Podatek dochodowy 6 605 20 876 6 589 22 375
Zysk netto 21 499 63 461 27 398 84 223
Pozycje, ktére mog a by¢ przeniesione do wyniku:

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 449 1342 565 1413
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych

dochodéw (85) (255) (107) (268)
Inne catkowite dochody netto 364 1087 458 1145
Catkowite dochody ogétem 21 863 64 548 27 856 85 368
Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom

jednostki dominujace] 22 065 65 287 28 155 86 007
Qaik0W|te dpchody ogoétem przypisane akcjonariuszom (202) (739) (299) (639)
niekontrolujagcym

Zysk przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej 21701 64 200 27 697 84 862
Strata przypadaj aca akcjonariuszom niekontroluj gcym (202) (739) (299) (639)
Zysk na 1 akcj e

Podstawowy * 4,65 14,13 6,29 19,23
Rozwodniony * 4,29 12,90 5,47 16,70
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ** 4 666 056 4542 809 4 406 278 4 413 066
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ** 5053 142 4974 900 5058 984 5080 231

* Dg;me w PLN

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Sredniowazona rozwodniona
liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L oraz serii £
emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym
akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.
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NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki netto

Odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej

Zysk ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Wycena programu motywacyjnego

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)

Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wkasnych

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane Nie badane
za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
84 337 106 598
24 469 22 729
3742 5463
(508) (651)
12) (13)
(762) (1 024)
(3 836) 77
4 833 4 477
(29) -
(120) 446
112 114 137 948
64 843 189 167
(170 696) (90 849)
13139 (182 104)
(6 112) 469
(294) (215)
12 994 54 416
(17 273) (15 607)
(4 279) 38 809
(37 152) (32 529)
2 265 2252
- 1
(1 000) -
- 220
(27 249) (38 655)
2166 77
(6 688) (21 614)
29 395 21 467
2310 2101
(35 953) (66 680)
21 281 10 970
(25 247) (27 305)
93 997 61 170
(37 919) (33922)
(5 906) (5 846)
(6 311) (8 391)
(26 296) (22 047)
13 599 (25 371)
(26 633) (53 242)
68 618 72 210
41 985 18 968
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU - NIE BADANE*

Kapitat z Kapitaty Kapitaly
Kapitat Akcje Kapitat aktuallzaCJ_l wyceny Pozostate N|epodz!elony pr;ypagla;qce przypadajace
zabezpieczen ; wynik akcjonariuszom - . Razem
podstawowy wiasne zapasowy . kapitaty ) ! - akcjonariuszom
przeptywow finansowy jednostki o) ontrolujacym
ieniez dominujacej Jacy!
pienieznych jace|
Saldo na dzie n 01.01.2016 4 449 (12 009) 311 715 (3 360) 5785 210 425 517 005 11 184 528 189
Zyskl/strata za okres 01.01. do 30.09.2016 - - - - - 84 862 84 862 (639) 84 223
Inne calkowite dochody - zabezpieczenie ) ) ) 1145 ) ) 1145 ) 1145
przeptywow pienieznych
Dywidendy - - (22 143) - - 96 (22 047) - (22 047)
Podziat wyniku finansowego - - 66 999 - - (66 999) - - -
Wyemitowane akcje 79 - 12 025 - (1134) - 10 970 - 10 970
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 4477 - 4 477 - 4 477
Umorzenie akcji wkasnych (86) 28 019 (27 933) - - - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - (5172) (5172) (1 583) (6 755)
Skup akcji wikasnych - (27 306) - - - - (27 306) - (27 306)
Transakqe z whascicielami ujete bezposrednio w ) 713 28 948 ) 3343 (72 075) (39 078) (1 583) (40 661)
kapitale wkasnym
Saldo na dzie i 30.09.2016 4442 (11 296) 340 663 (2 215) 9128 223212 563 934 8 962 572 896
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
Kapitat z Kapitaty .
. . . aktualizacji wyceny Niepodzielony  przypadajace Kapltai_y
Kapitat Akcje Kapitat p , Pozostate . : . przypadajace
zabezpieczen ; wynik akcjonariuszom : : Razem
podstawowy wiasne zapasowy P kapitaty ) ! - akcjonariuszom
przeptywow finansowy jednostki niekontrolui
ieniez dominujacej Jacym
pienieznych jace|
Saldo na dzie n 01.01.2016 4 449 (12 009) 311 715 (3.360) 5785 210 425 517 005 11184 528 189
Zyskl/strata za okres 01.01. do 31.12.2016 - - - - - 111 727 111 727 (578) 111 149
Inne calkowite dochody - zabezpieczenie . ) ) 1581 ) ) 1581 ) 1581
przeptywow pienieznych
Dywidendy - - (22 143) - - 96 (22 047) - (22 047)
Podziat wyniku finansowego - - 66 999 - - (66 999) - - -
Wyemitowane akcje 82 - 12 533 - (1 150) - 11 465 - 11 465
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 5969 - 5969 - 5969
Umorzenie akcji wkasnych (121) 39 315 (39 194) - - - - - -
gvc\;lekszenle z tytutu potgczenia z INFONIA Sp. z ) ) 1195 ) ) (1 199) ) )
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - (4941) (4 941) (1819) (6 760)
Skup akcji wkasnych - (41 958) - - - - (41 958) - (41 958)
Transakqe z whascicielami ujete bezposrednio w 39) (2 643) 19 390 ) 4819 (73 043) (51 516) (1819) (53 335)
kapitale wkasnym
Saldo na dzie i 31.12.2016 4410 (14 652) 331 105 (1779) 10 604 249 109 578 797 8 787 587 584
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

*w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany prezentacji kapitatéw wtasnych — w poréwnaniu do danych w sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2016 roku Grupa
zaprezentowata tacznie kapitat zapasowy (Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz Pozostaly kapitat zapasowy). £aczna warto$¢ kapitatéw nie ulegta zmianie.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU - NIE BADANE

Saldo na dzie h 01.01.2017

Zysk/strata za okres 01.01. do 30.09.2017
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeptywow pienieznych

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Skup akcji whasnych

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w

kapitale wtasnym
Saldo na dzie i 30.09.2017

Kapitat z Kaitat
aktualizacji . . apttaty Kapitaty
. . . Niepodzielony  przypadajace b
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate . : ) przypadajace
- . . wynik akcjonariuszom : ’ Razem
podstawowy whasne zapasowy zabezpieczen kapitaty finansowy jednostki akcjonariuszom
prze.p%ywow dominujacej niekontrolujgcym
pienieznych
4410 (14 652) 331 105 a779) 10 604 249 109 578 797 8 787 587 584
- - - - - 64 200 64 200 (739) 63 461
- - - 1087 - - 1087 - 1087
- - - - - (26 296) (26 296) - (26 296)
- - 71928 - - (71 928) - - -
267 - 22183 - (1 169) - 21281 - 21281
- - - - 4834 - 4834 - 4834
- - - - - 1274 1274 (2 106) (832)
- (25 247) - - - - (25 247) - (25 247)
267 (25 247) 94 111 - 3665 (96 950) (24 154) (2 106) (26 260)
4677 (39 899) 425 216 (692) 14 269 216 359 619 930 5942 625 872
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku -

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VIl Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Gr  upy Kapitatowej NEUCA
sporz gdzonego na dzie n 30.09.2017 roku

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa NEUCA sktada sie z NEUCA S.A. i jej spoétek zaleznych. Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej -
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu (,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spoétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000049872. Spétce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych (wg
PKD 46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci calej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 8 listopada 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzieh 30 czerwca 2017 roku, na dzien 30
wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku;
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia
2016 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych — za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2016 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym — za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Grupy NEUCA
Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Nazwa Udziat % kor':i?)tl(i)dd;:ji Zakres dziatalno $ci
Multi Sp. z o.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
g;rt;vc\)/rga Aptekarzy "Galenica Panax 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Itero-Silfarm Sp. z o.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Apofarm Sp. 7 0. o. 99.1% pelna Pozostata finansowa dziatalnos¢

ustugowa
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
Neuca Med 2 Sp. z 0. 0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Neuca Logistyka Sp. z 0. 0. 100,0% petna Ustugi logistyczne
Swiat Zdrowia S.A. 94,3% petna Ustugi marketingowe
Prego S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Synoptis Pharma Sp. 7 0.0. 100,0% pelna Produkcja lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych

Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,0% petna Transport drogowy towaréw
NEKK Sp. z 0.0. 100,0% petna Agencja reklamowa
Prosper S.A. 98,3% petna Ustugi przedstawicielskie
PFM.PL S.A. 72, 7% petna Dziatalnos¢ informatyczna
ILC Sp. zo.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ informatyczna
ACCEDIT Sp. z o.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku -

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nazwa Udziat % Metpda . Zakres dziatalno $ci
konsolidaciji
Dzierzawa whasnosci intelektualnej i
0,
Brand Managment 2 Sp. z o.0. 99,8% petna podobnych produktow
Wynajem i zarzadzanie
Martinique Investment Sp. z o.0. 99,1% petna nieruchomosciami wkasnymi lub
dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z o.0. 100,0% petna Produkcja :‘ekow I pozostatych wyrobow
armaceutycznych
NEUCA MED Sp. z o.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Fundacja NEUCA dla Zdrowia ! petna Poprawa zdrow[a I'zwigzan€j z nim
- jakosci zycia
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA 99,4% petna Pozostata finansowa dziatainosé
ustugowa
ACP PHARMA S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie
Lago Sp. z o0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
HealthMore Sp. z 0.0. 99,8% petna Sprzedaz lekéw
Scala Sp. z 0.0. 99,8% petna Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
ZPr(;iI(()tyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Pro Familia Sp. z o.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Przychodnia Rejonowa numer 3
Eskulap Zesp6t Lekarzy Rodzinnych 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Sp. z o.0.
Konsylium Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Unipolimed Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Badania naukowe i prace rozwojowe w
Clinport Sp. z 0.0. 100,0% petna dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych
Diabdis Sp. z o.0. 70,1% petna Badania naukowe i prace rozwojowe
Badania naukowe i prace rozwojowe w
Bioscience S.A. 100,0% petna dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych
Pratia S.A. 100,0% petna Badania kliniczne
Unna Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
Medic Klinika Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Sprzedaz detaliczna wyrobow
Ortopedio.pl Sp.z 0.0. 100,0% petna medycznych, wiaczajac _ort_opedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach
Pretium Gamma Sp. z 0.0. 100,0% petna Dmaialnqsc agentrow ggjmu1qcych Sle
sprzedaza towarow réznego rodzaju
Medical Management S.A. 100,0% petna Opieka zdrowotna
Elmed Szczytno Sp. z o.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
gMOG'MED Centrum Medyczne Sp. z 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
NZOZ Judyta Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska specjalistyczna
NZOZ Pod Wierzbami Sp. z 0.0.2 100,0% petna Praktyka lekarska og6lna
NZOZ Wola-Med Sp. z 0.0.2 100,0% petna Praktyka lekarska specjalistyczna
NZOZ Przychodnia Krzysztof Sp. z 0.0.2 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Telemedycyna Polska S.A. 24,0% praw - Praktyka lekarska specjalistyczna
whasnosci
NZOZ Medicus Gostynin Sp. z 0.0.* 100,0% peina Praktyka lekarska ogélna

! Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.
2Wyniki spotki podlegaja konsolidacji od 1 lutego 2017 roku

3Wyniki spotki podlegajag konsolidacji od 1 maja 2017 roku

4Wyniki spotki podlegajag konsolidacji od 1 lipca 2017 roku
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Udziat Grupy w prawach gtosu jest rowny udziatowi w kapitale spoétek, z wyjatkiem spotki Prosper, w ktérej udziat w
prawach gtosu wynosi 99,4%.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatow
NZOZ Pod Wierzbami Sp. z 0.0., NZOZ Wola-Med Sp. z 0.0., NZOZ Przychodnia Krzysztof Sp. z 0.0. oraz NZOZ
Medicus Gostynin Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczace potaczenia zawarte sg w nocie ,Wskazanie
skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci”.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potaczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A., Cefarm Czestochowa S.A., Promedic
Sp. z 0.0. i DHA Dolpharma Sp. z o.0.

W dniu 5 lipca 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji uchwaly o potaczeniu przez przejecie spotek Neuca Med Sp. z 0.0., Slaskie Centrum
Osteoporozy Sp. z 0.0., NZOZ Helpmed Sp. z 0.0. i Medicus Gréjec Sp. z o.0.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji uchwat o potaczeniu przez przejecie spétek NEUCA S.A., Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A.,,
Torfarm Sp. z o.0. i Citodat S.A. oraz spétek Neuca Med Sp. z 0.0., Polimedica Alfa Sp. z 0.0. i Polimedica Sp. z
0.0.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji uchwaly NZW Itero-Silfarm Sp. z 0.0. 0 przymusowym umorzeniu udzialdbw nalezacych do
udziatowcow mniejszosciowych, w wyniku czego udziat Grupy w kapitale zaktadowym spotki Itero-Silfarm Sp. z o.0.
wzrést do 100,0%.

W dniu 11 maja 2017 roku spétka ZPUH Deka Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.
W dniu 3 lipca 2017 roku spétka Pharmador Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sklad Grupy zmniejszyt sie w wyniku sprzedazy
udziatéw Centrum Medyczne Judyta Sp. z 0.0. oraz Mediporta Sp. z o.0.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku poprzez zakup udziatéw i akcji oraz podwyzszenia
kapitatu w jednostkach zaleznych nastgpito nieznaczne zwiekszenie/zmniejszenie kontroli w jednostkach zaleznych,
co ze wzgledu na niewielki odsetek w ogélnej liczbie posiadanych udziatow, stanowi warto$¢ nieistotng dla
sprawozdania za Ill kwartat 2017 roku.

Skilad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzieh 8 listopada 2017 roku: Piotr
Sucharski, Grzegorz Dzik, Witold Ziobrowski, Tomasz Jézefacki, Dariusz Drewnicki.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku: Kazimierz Herba, Wiestawa Herba,
Tadeusz Wesotowski, Bozena Sliwa, lwona Sierzputowska.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 8 listopada 2017 roku: Kazimierz Herba, Wiestawa Herba,
Tadeusz Wesotowski, Bozena Sliwa, Maltgorzata Wisniewska, Piotr Borowski. W dniu 3 pazdziernika 2017 roku
Iwona Sierzputowska ztozyla rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 24 pazdziernika 2017 roku
NWZA jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie powotania Matgorzaty Wisniewskiej i Piotra Borowskiego w
sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za 11l kwartat 2017 roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo przedstawione w tys. PLN, chyba ze
w sprawozdaniu zaznaczono inaczej.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U c A
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Zasady rachunkowo $ci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu $rédrocznego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
nowych standardéw i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2017 roku. Niniejsze Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegétowo omoéwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w
dniu 16 marca 2017 roku.

Uwzgl ednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowo $ci oraz interpretacji obowi gzujacych na dzie n
1 stycznia 2017 roku

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére
zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, oraz ktére miatyby wej$¢ w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w ninie  jszym sprawozdaniu finansowym

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
JInstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

- Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
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- Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowiagzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretaciji na sprawozdanie finansowe.

Korekty wcze $niej prezentowanych sprawozda n finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata korekty prezentacyjnej wczesniej prezentowanych
sprawozdan. Grupa dokonata zmiany prezentacji kapitatow wtasnych — w poréwnaniu do danych w sprawozdaniu za
Il kwartat 2016 roku Grupa zaprezentowala tacznie kapitat zapasowy (Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej oraz Pozostaly kapitat zapasowy). Laczna warto$¢ kapitatow oraz suma bilansowa nie ulegty
zmianie.

Sprawozdawczo $¢ wedlug segmentéw

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku Grupa wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak
polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikow spétek wchodzacych w
skfad segmentu skorygowanych o korekty konsolidacyjne, przy zastosowaniu przyjetych kluczy alokacji kosztow.
Podstawa oceny dokonywanej przez Zarzad jest wynik na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg
alokowane do poszczeg6lnych segmentow. W zwigzku z powyzszym Grupa poczawszy od | kwartalu 2016 roku
dokonata zmiany zakresu prezentowanych danych w segmentach sprawozdawczych.

Grupa wyr6znia nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Marki wtasne - podstawowg dzialalnoscia segmentu jest wprowadzanie na rynek produktow
farmaceutycznych pod wlasng marka;

- Usthugi informatyczne — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos¢ informatyczna;

- Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna — podstawowsg dziatalnoscig segmentu jest praktyka
lekarska ogélna, badania kliniczne i telemedycyna.
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Dane za okres 01.01. do 30.09.2017

Przychodnie,

Hurt apteczny Marki wtasne . Ustugi badania kliniczne Korekty Ogodtem
informatyczne .
i telemedycyna

Przychody ze sprzeda zy

Przychody od klientéw zewnetrznych 5517 669 1455 3227 65 218 - 5 587 569
Przychody od innych segmentéw 9 156 63 352 3527 180 (76 215) -
Przychody ogétem 5 526 825 64 807 6 754 65 398 (76 215) 5 587 569
Zysk operacyjny 51 959 28 280 3281 (400) - 83120

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 63 352 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane
przez segment Hurt apteczny w poszczeg6lnych kwartatach 2017 roku wyniosty: | kwartat — 29 392 tys. PLN, Il kwartat — 29 871 tys. PLN, Il kwartat — 29 528 tys. PLN.

Dane za okres 01.01. do 30.09.2016

Przychodnie,

Hurt apteczny Marki wtasne . Ustugi badania kliniczne Korekty Ogétem
informatyczne )
i telemedycyna

Przychody ze sprzeda zy

Przychody od klientéw zewnetrznych 5181 326 703 3794 45 674 - 5231 497
Przychody od innych segmentéw 5920 70 825 2691 28 (79 464) -
Przychody ogotem 5187 246 71528 6 485 45 702 (79 464) 5231 497
Zysk operacyjny 84 442 25 068 (1 750) 742 - 108 502

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 70 825 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane
przez segment Hurt apteczny w poszczeg6lnych kwartatach 2016 roku wyniosty: | kwartat — 26 491 tys. PLN, |l kwartat — 26 448 tys. PLN, Il kwartat — 26 340 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizuj acych warto §¢ zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do
uzyskania i odwrocenie odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2017 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w wysokosci 187 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku Grupa zmniejszyta odpis
aktualizujgcy wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania o kwote (4 677) tys. PLN). taczna
warto$¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien 30 wrzesnia
2017 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi odpowiednio 5 606 tys. PLN i 9 350 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizuj acych z tytulu utraty warto $ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto  $ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw or az
odwrocenie odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2017 roku Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci. W I
kwartale 2017 roku Grupa odwrdcita wczesniej utworzone odpisy w wysokosci 115 tys. PLN (w okresie od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa utworzyla odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w
wysokosci 3 902 tys. PLN oraz odwrdcita wczesniej utworzone odpisy w wysokosci 551 tys. PLN). W 1l kwartale
2017 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw. W Ill kwartale 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw w wysokosci 162 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa
dokonata odwrocenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw w wysokosci 508 tys. PLN).

Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi  gzaniu rezerw

W Il kwartale 2017 roku Grupa nie dokonywalta istotnych zwiekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczon ego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa wykazuje
skompensowane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 17 753 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien
sprawozdawczy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 68 098 tys. PLN, rezerwy z tytutu
odroczonego podatku wynosity 50 345 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku w rachunku zyskow i strat ujety zostat podatek odroczony
w wysokosci 11 624 tys. PLN (w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku w rachunku zyskéw i strat ujety
zostal podatek odroczony w wysokosci 4 160 tys. PLN).

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprze dazy rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 17 554
tys. PLN.

Informacje o istotnym zobowi gzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych
na drodze sadowe;j.
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Wskazanie korekt bt edoéw poprzednich okreséw

Korekty btedéw poprzednich okreséw zostaty zaprezentowane w punkcie ,Korekty wczesniej prezentowanych
sprawozdan finansowych”.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i w  arunkéw prowadzenia dziatalno $ci, ktore
maja istotny wplyw na warto $¢ godziw @ aktywdOw finansowych i zobowi azan finansowych
jednostki, niezale znie od tego, czy te aktywa i zobowi @gzania s g ujete w warto $ci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wplywu na wartosé
godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W Il kwartale 2017 roku nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétke dominujaca
lub jednostke od niej zalezng.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku:

Sprzedaz Nalezno$ci
Zakup ustug  Zobowi azania P i po zyczki
ustug b
rutto

Strony transakcji
- jednostki stowarzyszone 18 - 7 6
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem ) )
kierowniczym 1284 41
Razem 1302 41 7 6

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku:

Zakup ustug

Strony transakcji
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 1368

Razem 1368

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi agzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s one istotne i zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W Grupie NEUCA nie bylo transakcji spetniajacych wyzej wymienione kryteria.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji—+t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W Il kwartale 2017 roku spéiki Grupy Kapitalowej NEUCA nie udzielily poreczen i gwarancji, ktérych warto$¢
stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowyc h papieréw warto $ciowych

W dniu 21 wrzesnia 2017 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej 60
obligacji kuponowych o nominale 100 000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 6 000 000 (sze$¢ milionow)
zlotych. Termin wykupu obligacji przypada na 21 wrzesnia 2018 r. Wysokosé oprocentowania: 5,35% w stosunku
rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej 122
obligacje kuponowe o nominale 100 000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 12 200 000 (dwanascie
milionéw dwiescie tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 wrzesnia 2018 r. Wysokos$é
oprocentowania: 5,35% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze
nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligacji.

Podatek dochodowy
Za okres Za okres
01.01 - 30.09.2017 01.01 - 30.09.2016
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 9252 14 821
Podatek odroczony 11 624 7 554
RAZEM 20 876 22 375

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy oraz inne catkowite dochody netto Il kwartatu 2017 roku miaty istotne zmiany
nastepujacych wartosci:

- zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 1 465 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 780 tys. PLN

Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2017 roku a 30 wrzesnia 2017 roku wyemitowano 266 600 akcji z tytutu realizacji
praw do akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii D (195 000 sztuk) oraz serii F (71 600 sztuk).

W wyniku prowadzonego skupu akcji wilasnych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku jednostka
dominujaca nabyta 66 238 akcji wlasnych w celu umorzenia. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku liczba akcji wkasnych
skupionych w celu umorzenia wynosita 105 000.

Z dniem 14 lutego 2017 r., nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w wyniku objecia
195 000 (stownie: sto dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J jednostki dominujacej,
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D jednostki dominujacej, uprawniajgcych do obejmowania akcji,
emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 6 oraz 7 z dnia 15 stycznia 2009 roku NWZA jednostki
dominujacej w sprawie odpowiednio: emisji warrantéw subskrypcyjnych jednostki dominujacej serii D oraz
wylgczenia w catosci praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy, jak tez w wyniku objecia 58 130 akcji emisji
serii L jednostki dominujacej, przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii F jednostki dominujacej,
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uprawniajacych do obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 26 oraz 27 z
dnia 16 kwietnia 2012 roku ZWZA jednostki dominujacej w sprawie odpowiednio: emisji warrantow
subskrypcyjnych jednostki dominujacej serii F oraz wylaczenia w catosci praw poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (przy czym uchwata nr 26 z dnia 16 kwietnia 2012 roku ZWZA jednostki dominujacej zostata
zmieniona uchwatg nr 5 NWZA jednostki dominujacej z dnia 12 listopada 2013 roku).

W wyniku objecia oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spétek handlowych, nastgpito
nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujacej na podstawie powotanych
wyzej uchwat o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 663 164 zt i dzieli sie na 4 663 164 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci optacony. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 663 164.

Z dniem 2 sierpnia 2017 r., nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w wyniku objecia
13 470 (stownie: trzynascie tysiecy czterysta siedemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii L jednostki
dominujacej, przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii F jednostki dominujgcej, uprawniajagcych do
obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 26 oraz 27 z dnia 16 kwietnia 2012
roku ZWZA jednostki dominujgcej w sprawie odpowiednio: emisji warrantow subskrypcyjnych jednostki
dominujacej serii F oraz wytaczenia w catosci praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy (przy czy uchwata nr
26 z dnia 16 kwietnia 2012 roku ZWZA jednostki dominujacej zostata zmieniona uchwalg nr 5 NWZA jednostki
dominujacej z dnia 12 listopada 2013 roku).

W wyniku objecia oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spétek handlowych, nastgpito
nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujacej na podstawie powotanych
wyzej uchwat o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 676 634 zt i dzieli sie na 4 676 634 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci optacony. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 676 634.

Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci w odniesieniu do srédrocznej dziatalno $ci
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezonowo$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowi azania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy $rodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $¢ lub cz estotliwo $¢

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku poza zdarzeniami opisanymi w punkcie ,Opis
czynnikOw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych wpltyw na osiggniete wyniki finansowe”
nie wystapity nietypowe pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkoéw pienieznych.

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W dniu 31 marca 2017 roku NEUCA Med Sp. z 0.0., spoétka zalezna od jednostki dominujacej zawarta z Kamsoft
S.A. umowe sprzedazy 100% udziatéw Mediporta Sp. z 0.0. za tgczne wynagrodzenie wynoszace 2 290 tys. PLN.
Zbycie udziatow jest elementem umowy wspotpracy Grupy Kapitatowej NEUCA z Kamsoft Sp. z 0.0. w obszarze
IT. Dla rozliczenia sprzedazy spétki Mediporta Sp. z 0.0. przyjeto koszt w wysokosci (1 752) tys. PLN, na ktory
skfadajg sie nastepujace pozycje:

- wartos¢ netto aktywow Mediporta Sp. z 0.0. w kwocie (3 863) tys. PLN

- wartosc¢ firmy w konsolidacji w kwocie 3 352 tys. PLN

- niezrealizowana ptatno$¢ warunkowa w kwocie (1 241) tys. PLN
Zysk ze sprzedazy wynoszacy 4 042 tys. PLN zostal zaprezentowany w pozycji Pozostate przychody operacyjne
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

W wyniku wytudzenia srodkéw finansowych Grupa poniosta strate w wysokosci (4 991) tys. PLN, ktéra zostata
zaprezentowana w pozycji Pozostate koszty operacyjne w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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Dywidendy

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA jednostki dominujacej z dnia 27 kwietnia 2017 roku w sprawie wyniku
finansowego za rok 2016, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy postanowiono na wyptate dywidendy
przeznaczy¢ kwote 26 295 693,00 PLN.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 5,75 zt

- liczba akciji objetych dywidendg — 4 573 164 akcji
- dzien dywidendy — 10 maja 2017 roku

- termin wyptaty dywidendy — 25 maja 2017 roku.

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie pokrycia straty
wygenerowanej przez jednostke dominujacg w 2015 roku, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy
postanowiono na wyptate dywidendy przeznaczy¢ kwote 22 139 415,00 z kapitatu zapasowego.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 5,00 zt

- liczba akciji objetych dywidendag — 4 427 883 akcji
- dzien dywidendy — 7 maja 2016 roku

- termin wyptaty dywidendy — 20 maja 2016 roku

Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito naruszenie postanowien zawartych przez Grupe umow kredytowych.
Swoje zobowigzania z tytutu tych uméw Grupa reguluje terminowo.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku jednostka dominujgca otrzymata informacje o rezygnacji Pani Ilwony
Sierzputowskiej z funkcji cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej. Powodem rezygnacji sa nowe
okolicznosci o charakterze zawodowym, ktére uniemozliwiajg petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej jednostki
dominujace;.

W dniu 13 pazdziernika 2017 roku jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej
74 obligacje kuponowe o nominale 100 000 PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 7 400 000 (siedem
milionéw czterysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 13 pazdziernika 2018 roku. Wysokos$¢
oprocentowania: 5,35% w stosunku rocznym. Odsetki zostaty uregulowane w dniu emisji obligacji.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku NWZA jednostki dominujacej podjeto uchwaly dotyczace:
- ustalenia liczby czionkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
- powolania Malgorzaty Wisniewskiej i Piotra Borowskiego w sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
biezacej kadenciji
- zmiany tresci Regulaminu Rady Nadzorczej
- zmiany tresci Statutu Spoiki
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki
Pe}ny tekst uchwat podjetych na NWZA NEUCA S.A. w dniu 24 pazdziernika 2017 roku podany zostat do
publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 128/2017 w dniu 25 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2017 roku jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej
500 obligacji kuponowych o nominale 100 000 PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 50 000 000
(pie¢dziesigt milionéw) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 pazdziernika 2018 roku. Wysokos¢
oprocentowania: 5,35% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu emisji obligacji. Powyzsze
nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligaciji.

W dniu 29 pazdziernika 2017 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od jednostki dominujacej 1 824
obligacji kuponowych o nominale 100 000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 182 400 000 (sto osiemdziesiat
dwa miliony czterysta tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 pazdziernika 2018 r. Wysokosé
oprocentowania: 5,35% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze
nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligaciji. .
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Instrumenty finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej

Od 2013 roku Grupa stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie Grupa odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w pozostalych przychodach lub kosztach finansowych okresu
sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa odniosta wycene zawartych
transakcji IRS w czesci efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 1 342 tys. PLN (1 087 tys. PLN po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w
wysokosci 12 tys. PLN.

Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Wskazanie skutkédw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzaciji i zanie chania dziatalno $ci

Sktad Grupy NEUCA S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiony zostat w nocie: Informacje Ogdélne w
czesci dotyczacej sktadu Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sktad Grupy ulegt rozszerzeniu o nabyte udziaty
spétek NZOZ ,Wola-Med” Sp. z 0.0., NZOZ ,Pod Wierzbami” Sp. z 0.0., NZOZ ,Przychodnia Krzysztof” Sp. z o.0.
oraz NZOZ ,Medicus” Gostynin Sp. z 0.0. Szczeg6towe informacje dotyczace potgczen zawarte zostaty ponize;j.

W dniu 7 lutego 2017 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyla 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spotki NZOZ ,Wola-Med” Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Wola Wigzowa. Spotka
zostata zakupiona w celu realizacji strategii obejmujacej rozw6j Grupy w segmencie przychodni lekarskich.
Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 lutego 2017
roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 4 608 tys. PLN, oszacowana wartosé firmy wyniosta 4 596 tys.
PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.
Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30
wrzes$nia 2017 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniést 127 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 1 929 tys. PLN. Od 1 stycznia 2017 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy wyniost 7
tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 460 tys. PLN.

W dniu 24 lutego 2017 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spétki NZOZ ,Pod Wierzbami” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. Spétka zostata
zakupiona w celu realizacji strategii obejmujacej rozwéj Grupy w segmencie przychodni lekarskich. Potaczenie
zostalo rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy sp6tki podlega konsolidacji od dnia 1 lutego 2017 roku. Cena
nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 717 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 712 tys. PLN i zostata
przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu
udziatbw nie przewiduje platnosci warunkowych. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia
zarejestrowania przeksztatcenia spotki ze spotki cywilnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w Krajowym
Rejestrze Sadowym, tj. od 1 lutego 2017 roku. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2017 roku
wynik finansowy przejmowanej spotki wyniést 35 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 897 tys.
PLN.

W dniu 10 maja 2017 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow
w kapitale zakladowym spétki NZOZ ,Przychodnia Krzysztof” Sp. z 0.0. z siedzibg w Wathrzychu. Spoétka zostata
zakupiona w celu realizacji strategii obejmujacej rozwéj Grupy w segmencie przychodni lekarskich. Potaczenie
zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 maja 2017 roku. Cena
nabycia powyzszych udzialéw wyniosta 1 401 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 1 252 tys. PLN i
zostala przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa
zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia
2017 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wynidst 40 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty
562 tys. PLN. Od 1 stycznia 2017 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy wyniést 2 tys. PLN, natomiast
przychody ze sprzedazy wyniosty 453 tys. PLN.

W dniu 14 lipca 2017 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki NZOZ ,Medicus” Gostynin Sp. z 0.0. z siedzibg w Gostyninie. Spétka zostata
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zakupiona w celu realizacji strategii obejmujacej rozwéj Grupy w segmencie przychodni lekarskich. Potaczenie
zostalo rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 lipca 2017 roku. Cena
nabycia powyzszych udziatow wyniosta 20 205 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 16 766 tys. PLN i
zostala przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa
zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia
2017 roku wynik finansowy przejmowanej spo6tki wyniost 689 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty
3 364 tys. PLN. Od 1 stycznia 2017 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy wyniést 240 tys. PLN,
natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 1 214 tys. PLN.

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dzien przejecia kontroli nad przychodniami. W
trakcie przegladu poszczegoélnych pozycji aktywow, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
sktadnikéw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartosé
ksiegowa przejetych aktywéw i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowsg opieke
medyczna, badania kliniczne oraz telemedycyne to element strategii budowania rozwoju Grupy na rynku zdrowia.
Ustalona warto$¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztéw uzyskania przychodoéw dla celéw podatkowych. Czynnikami
wplywajacymi na rozpoznanie wartosci firmy powstatej z przejecia jest oczekiwanie efektow synergii i ekonomia
skali z potaczenia.

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywow i zobowigzan przejetych spétek na dzien objecia kontroli:

" NzOz NzOz NzOz
NZ.OZ Pof‘. "Wola- "Przychodnia  "Medicus"
Wierzbami " N ;
Med" Sp.  Krzysztof* Sp. Gostynin
Sp. zo.o.
Z 0.0. Z0.0. Sp. z o.0.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - 80 796 3143
Wartosci niematerialne - - - 47
Aktywa obrotowe
Zapasy - - - 10
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 124 523 152 1054
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 88 24 2 535
Pozostate aktywa - 6 1 30
Aktywa razem 212 633 951 4819
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki - - 598 -
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 365 - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 207 256 204 1380
Nabyte aktywa netto 5 12 149 3439
Nabyte aktywa netto przez jednostk e dominuj aca 5 12 149 3439
Aktywa netto przypadaj ace udzialowcom niekontroluj gcym - - - -
Cena nabycia 717 4 608 1401 20 205
Warto $¢ firmy 712 4 596 1252 16 766

Powyzej opisane rozliczenia sg prowizoryczne ze wzgledu na trwajacy proces identyfikacji i wyceny wartosci
przejetych aktywéw i zobowigzan. Rozliczenia moga zosta¢ skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Ostateczne rozliczenie naby ¢ dokonanych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze  $nia 2016 roku

Wartos¢ firmy wynikajaca z potaczenia z:

- Ortopedio.pl Sp. z 0.0.

- Elmed Sp. z o0.0.

- Mig-Med Sp. z o.0.

- NZOZ Judyta Sp. z 0.0.
ustalona na dzien potaczenia nie ulegta zmianie w stosunku do danych zaprezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej NEUCA sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Ostateczne rozliczenie nabycia Medical Management S.  A. i Poz-Med Sp. z 0.0.

W wyniku przeprowadzonego procesu identyfikacji i wyceny wartosci aktywéw i zobowigzan przejetych spotek
Medical Management S.A. i Poz-Med. Sp. z 0.0. Grupa dokonata korekty w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych
oraz rozliczen miedzyokresowych. Skorygowane rozliczenie nabycia Medical Management S.A. i Poz-Med. Sp. z
0.0. zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym opublikowanym w dniu 16 marca 2017 roku.

Ustalona ostatecznie wartosc¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztow uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.
Zbycie udziatéw CM Judyta Sp. z 0.0. oraz Mediporta  Sp. z 0.0.

W dniu 16 marca 2017 roku NEUCA Med. Sp. z o.0., spdtka zalezna od jednostki dominujacej zbyta 100%
udziatow spotki Centrum Medyczne Judyta Sp. z 0.0. za faczne wynagrodzenie wynoszace 50 tys. PLN. Warto$é
sprzedanych aktywoéw netto wyniosta 140 tys. PLN. Strata na sprzedazy wynoszaca (90) tys. PLN zostala
zaprezentowana w pozycji Pozostate koszty operacyjne w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

W dniu 29 marca 2017 roku NEUCA Med Sp. z 0.0., spétka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta 30%
udziatéw Mediporta Sp. z 0.0.

W dniu 31 marca 2017 roku NEUCA Med Sp. z 0.0., spéitka zalezna od jednostki dominujacej zawarta z Kamsoft
S.A. umowe sprzedazy 100% udziatéw Mediporta Sp. z 0.0. za tgczne wynagrodzenie wynoszace 2 290 tys. PLN.
Dla rozliczenia sprzedazy spoétki Mediporta Sp. z 0.0. przyjeto koszt w wysokosci (1 752) tys. PLN, na ktory
sktadaja sie nastepujace pozycje:

- warto$¢ netto aktywow Mediporta Sp. z 0.0. w kwocie (3 863) tys. PLN

- wartos¢ firmy w konsolidacji w kwocie 3 352 tys. PLN

- niezrealizowana ptatno$¢ warunkowa w kwocie (1 241) tys. PLN
Zysk ze sprzedazy wynoszacy 4 042 tys. PLN zostat zaprezentowany w pozycji Pozostate przychody operacyjne
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Likwidacja Pharmador Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 3 lipca 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wykreslit spotke Pharmador Sp. z 0.0. w likwidacji z rejestru przedsiebiorcéw, tym samym konczac proces jej
likwidacji. W zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji spotki Pharmador Sp. z 0.0. w likwidacji, Grupa
zaprezentowata wynik z likwidacji w wysokosci (122) tys. PLN w Kosztach finansowych w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat.

Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Gwarancje otrzymane
PLN 15182 5848 5797
od pozostatych jednostek 15182 5848 5797
Gwarancje / por eczenia udzielone
PLN 30 - -
wobec pozostatych jednostek 30 - -

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej
wymienionych gwarancji jest niewielkie.
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Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po s$rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjon ariuszy.

Akcjonariusze posiadaj acy 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzie n 8 listopada 2017 roku :

Nazwa podmiotu

osiadai aceqo bow. 5% Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat glosow na
P glo sJé%v n% VSZ A- 0 posiadanych akcji zaktadowym gtosow WZA
Kazimierz Michat Herba* 1 145 632 24,5% 1 145 632 24,5%
Wiestawa Teresa Herba 1117 018 23,9% 1117 018 23,9%
Tadeusz Wesotowski* 470 146 10,1% 470 146 10,1%

* z podmiotami powigzanymi

Spétce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pr  zez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace w
okresie od daty publikacji ostatniego raportu finan sowego

Na dzien 8 listopada 2017 roku Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje NEUCA S.A.:

o . llo$¢ posiadanych . . Zmniejszenie Warto ¢
Imie i Nazwisko - Zwiekszenie stanu .
akgji stanu nominalna w PLN
Piotr Sucharski 45 287 - - 45 287

Na dzien 8 listopada 2017 roku Czlonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej
NEUCA.

Na dzien 8 listopada 2017 roku wedlug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadali nastepujace ilosci akcji NEUCA.

- . llo$¢€ posiadanych . . Zmniejszenie Warto ¢
Imie i Nazwisko - Zwiekszenie stanu .
akcji stanu nominalna w PLN
Kazimierz Michat Herba* 1145632 - - 1145632
Wiestawa Teresa Herba 1117018 - - 1117018
Tadeusz Wesotowski* 470 146 - - 470 146

* z podmiotami powigzanymi

Na dzien 8 listopada 2017 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Czionek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski
posiadat 65 000 akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zakladowego spotki.

Na dzien 8 listopada 2017 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych
akciji lub udziatow w Grupie Kapitatowej NEUCA.
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Post epowanie tocz gce sie przed s gdem, organem wia sciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publiczne;j.

Wzgledem jednostki dominujacej przed sadami toczg sie nastepujace postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci jednostki dominujacej, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta:

- postepowanie z powédztwa Barbary Sobczyk przeciwko NEUCA S.A. o zaptate kwoty 94 948 tys. PLN
wraz z odsetkami - pozew z 5 czerwca 2017 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powoddztwa.
Whniosek o zabezpieczenie powddztwa zostat prawomocnie oddalony przez Sad Il instancji jako
bezzasadny i nie uprawdopodobniony. Spétka uwaza, ze powddztwo jest bezpodstawne w zwigzku z
czym wniosta o oddalenie powddztwa;

- postepowanie z powodztwa Barbary Sobczyk przeciwko NEUCA S.A. o zaptate kwoty 15 200 tys. PLN
wraz z odsetkami - pozew z dnia 10 grudnia 2015 roku, rozszerzenie powédztwa do wyzej wymienionej
kwoty w dniu 10 maja 2017 roku. Spétka uwaza, ze powoddztwo jest bezpodstawne
w zwigzku z czym wniosta o oddalenie powodztwa. W niniejszym postepowaniu w dniu 17 pazdziernika
2017r. zapadt w | instancji wyrok korzystny dla NEUCA S.A. w catosci uwzgledniajacy wnioski NEUCA
S.A. tj. oddalajgcy powddztwo Barbary Sobczyk i zasadzajacy na rzecz NEUCA S.A. koszty
postepowania w zwigzku z bezzasadnoscig roszczen Pani Barbary Sobczyk.

Jak poinformowalismy w raporcie okresowym za | kwartat 2017 r. NEUCA zlozyta zawiadomienia o mozliwosci
popetienia przez Panstwa Barbare i Rafata Sobczykow przestepstw wytudzenia na kwote 4.99 min zt. W zwiazku
z tymi wyludzeniami NEUCA S.A. dochodzi réwniez swoich roszczen na drodze cywilnej. W toczacych sie
postepowaniach z powddztwa NEUCA S.A. przeciwko Panstwu Sobczykom o uchylenie klauzul wykonalnosci
nadanych aktom notarialnym zapadt w dniu 29 wrzes$nia 2017r. pierwszy wyrok w catosci uwzgledniajacy
powodztwo NEUCA S.A. tj uchylajacy klauzule wykonalnosci uzyskang bezpodstawnie przez Pana Rafala
Sobczyka na akt notarialny i zasadzajacy koszty postepowania na rzecz NEUCA S.A.

Spotka wytoczyta przeciwko Panstwu Sobczykom tacznie pie¢ analogicznych postepowan o uchylenie klauzul
wykonalnosci aktom notarialnym i uzyskata postanowienia o zabezpieczeniu swoich roszczen -uniemozliwiajac w
ten sposob kolejne wyludzenia. Postepowania sg w toku.

Dodatkowo, toczy sie sledztwo z wniosku NEUCA, przeciwko Panstwu Barbarze i Rafatlowi Sobczykom w sprawie
usitowania doprowadzenia do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem i fatszerstwa dokumentow.

Poza wyzej wymienionymi postepowaniami wzgledem jednostki dominujacej oraz jednostek od niej zaleznych nie
toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan Iub
wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna warto$é stanowi co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.

Inne informacje mog ace w istotny spos6b wplyn aé na ocen e sytuacji maj atkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.
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Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

VIIl.  Skrocone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci diugoterminowe

Udzielone pozyczki

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane 31.12.16 Nie badane
30.09.17 przeksztatcone rzeksztalcone przeksztatcone
o 30.06.17 P 30.09.16

168 897 166 003 167 126 159 219
33234 27 344 21891 17 885
21 032 21130 21 326 21414

822 499 822 714 822 429 821 985

1525 1525 525 525

18 680 19 953 20 680 -

26 681 26 782 26 181 29 381
1092 548 1085451 1080 158 1050 409
875724 888 716 966 649 891 121
1102 709 1017 275 913 686 945 387
13713 13 468 13 485 12 661
185519 152 784 108 940 105 775
4 596 37 227 6 155 4745
2063 2397 2 865 1763
2184 324 2111 867 2011780 1961 452
3276872 3197 318 3091 938 3011861
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk roku biezacego

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych IRS

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Nie Nie badane Nie badane
31.12.16
badane przeksztatcone rzeksztalcone przeksztatcone
30.09.17 30.06.17 P 30.09.16
4677 4663 4410 4442
(39 899) (36 618) (14 652) (11 296)
207 850 205 987 169 408 178 966
(692) (1 056) @779 (2 215)
14 619 13 194 10 954 9 478
24 873 23415 30 689 25810
(11 865) (11 866) (12 155) (10 960)
36 738 35281 42 844 36 770
211 428 209 585 199 030 205 185
10526 15789 29763 40 418
31224 32951 35829 32698
155 488 152 172 145 752 217 344
- - 2211 2754
12 476 10 900 7792 5896
234 234 234 159
97 242 533 678
210 045 212 288 222 114 299 947
155 880 144 919 87 087 135515
6120 5855 6177 5457
734 061 719 636 657 133 565 176
857 1309 - -
1956 204 1901 443 1911511 1792 704
- 26 178 135
1567 1567 1567 1917
710 690 7141 5825
2 855 399 2 775 445 2670 794 2506 729
3 065 444 2987 733 2892 908 2806 676
3276 872 3197 318 3091 938 3011861
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CA

Rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalno sci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozycje, ktére mog a by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych

catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk przypadaj acy akcjonariuszom Spotki

Zysk na 1 akcj e
Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych **

* De,me w PLN

Nie badane
11l kwartat
2017

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Nie badane
3 kwartaty
narastaj aco

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Nie badane
Il kwartat 2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Nie badane
3 kwartaty
narastaj gco

od 01.01.2016
do 30.09.2016

1760 723 5442 711 1655 773 5112 909
1624 873 5033036 1512 879 4688 293
135 850 409 675 142 894 424 616
81 815 248 039 77 377 250 436
35 452 106 685 36 484 103 662
280 6587 625 4251
4186 25 602 8391 28 599

14 677 35936 21 267 46 170
4992 54 571 3346 38 342

16 912 48 503 14 629 43 859
2757 42 004 9984 40 653
1300 5 266 2199 3883
1457 36738 7785 36 770
449 1342 565 1413

(85) (255) (107) (268)

364 1087 458 1145
1821 37825 8243 37915
1457 36738 7785 36770
0,31 8,09 1,77 8,33

0,29 7,38 1,54 7,24

4 666 056 4542 809 4 406 278 4413 066
5053 142 4974900 5 058 984 5080 231

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia
Sredniowazonej liczby akcji nie ujeto akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia.
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii L oraz serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia
dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujacej mozliwosci zwigkszenia udziatu w kapitale zakladowym

jednostki dominujacej.
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NEUCA

Sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych

wg wartosci godziwej
Wycena programu motywacyjnego
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno ~ $ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wydatki na nabycie i podwyzszenie kapitatdw jednostek zaleznych
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
Nie badane za okres przeksztatcone za
okres
od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
30.09.2017 30.09.2016
42 004 40 653
13794 13 362
(1292) 9172
(421) (667)
236 (77)
(12) (13)
4833 4477
(120) 446
59 022 67 353
90 924 182 085
(166 086) (92 855)
40 944 (147 519)
(5 628) 2 400
121 -
19 297 11 464
(1 298) (4 607)
17 999 6 857
(23 665) (20 857)
260 1616
(1 000) -
- 1
(306) (20 067)
- 77
(128 716) (88 345)
72 647 62 076
6 230 3994
351 12 682
(74 199) (48 823)
21281 10 969
(25 247) (27 305)
48 307 23908
(1 900) (7 100)
93 998 72 970
(44 275) (31 980)
(4 662) (4 385)
(6 565) (8 429)
(26 296) (22 043)
54 641 6 605
(1 559) (35 361)
6 155 40 106
4596 4745
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NEUCA

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1

Saldo na dzie h 01.01.2016 - dane opublikowane

Zwiekszenie z tytutu potaczenia z jednostkami zaleznymi
Rozliczenie potaczenia

Saldo na dzie n 01.01.2016 - przeksztatcone

Zysk za okres 01.01. do 30.09.2016

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Umorzenie akcji wkasnych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wkascicielami ujete bezposrednio w kapitale wkasnym
Saldo na dzie n 30.09.2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1

Saldo na dzie n 01.01.2016 - dane opublikowane

Zwiekszenie z tytutu potaczenia z jednostkami zaleznymi
Rozliczenie potaczenia

Saldo na dzie n 01.01.2016 - przeksztatcone

Zysk za okres 01.01. do 31.12.2016

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego NEUCA S.A.

Wyemitowane akcje

Podziat wyniku finansowego jednostek potaczonych z NEUCA S.A.
Wyemitowane opcje na akcje

Umorzenie akcji wkasnych

Skup akcji wkasnych

Transakcje z wkascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlkasnym
Saldo na dzie n 31.12.2016

STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU - NIE BADANE PRZEKSZTALCONE*

Kapitat z
Kapitat Akcje Kapitat akt;:g;g;{;\évzy::ny Pozostate Nlepvc\),SﬁEIony Razem
podstawowy wlasne zapasowy przeplywow kapitaty finansowy
pienieznych
4 449 (12 009) 225 478 (3 360) 5785 (4 146) 216 197
49 033 - 14119 - 350 (11 083) 52 419
(49 033) - (18 408) - - 3) (67 444)
4 449 (12 009) 221189 (3 360) 6 135 (15 232) 201172
- - - - - 36 770 36 770
- - - 1145 - - 1145
- - (22 139) - - 96 (22 043)
- - (4 176) - - 4176 -
79 - 12 025 - (1134) - 10 970
- - - - 4477 - 4477
(86) 28 019 (27 933) - - - -
- (27 306) - - - - (27 306)
(7) 713 (42 223) - 3343 4272 (33902)
4442 (11 296) 178 966 (2 215) 9478 25810 205 185
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU PRZEKSZTALCONE
Kapitat z
Kapitat Akcje Kapitat akt;:ﬁ;?g{;gg:ny Pozostate Nlepxsﬁ:(l-(zlony Razem
podstawowy wlasne zapasowy przeplywow kapitaty finansowy
pienieznych
4449 (12 009) 225 478 (3 360) 5 785 (4 146) 216 197
49 033 - 14 119 - 350 (11 083) 52 419
(49 033) - (18 408) - - 3) (67 444)
4449 (12 009) 221189 (3.360) 6 135 (15 232) 201172
- - - - - 42 844 42 844
- - - 1581 - - 1581
- - (22 139) - - 96 (22 043)
- - (4 146) - - 4 146 -
82 - 12 533 - (1 150) - 11 465
- - 1165 - - (1 165) -
- - - - 5969 - 5969
(121) 39315 (39 194) - - - -
- (41 958) - - - - (41 958)
(39) (2 643) (51 781) - 4819 3077 (46 567)
4410 (14 652) 169 408 (1779) 10 954 30 689 199 030
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

*w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Spotka dokonata zmiany prezentacji kapitatéw wtasnych — w poréwnaniu do danych w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat
2016 roku Spétka zaprezentowata tacznie kapitat zapasowy (Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz Pozostaty kapitat zapasowy). taczna wartosé

kapitatéw nie ulegta zmianie.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU - NIE BADANE

Kapitat z
: . aktualizacji wyceny Niepodzielony
o¢|j<:tzl\fva(:w Akcje wiasne z;aapslg?/t zabezpieczen E;);i(t) as*tj fe wynik Razem
i y pasony przeptywow finansowy
pienieznych

Saldo na dzie n 01.01.2017 4410 (14 652) 169 408 @779 10 954 30 689 199 030
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2017 - - - - - 36 738 36 738
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywéw ) ) ) 1087 ) ) 1087
pienieznych

Dywidendy - - - - - (26 296) (26 296)
Podziat wyniku finansowego NEUCA S.A. - - 13 920 - - (13 920) -
gcfmal wyniku finansowego jednostek potaczonych z NEUCA ) ) 2338 ) (2 338) )
Wyemitowane akcje 267 - 22184 - (1 169) - 21 282
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 4834 - 4834
Skup akcji wtasnych - (25 247) - - - - (25 247)
L:zgz;l;qe z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale 267 (25 247) 38 442 ) 3665 (42 554) (25 427)
Saldo na dzie n 30.09.2017 4677 (39 899) 207 850 (692) 14 619 24 873 211 428
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

CA S.A. sporz adzonego

IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEU
na dzie n 30.09.2017 roku

Segmenty dziatalno $ci — bran zowe i geograficzne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci NEUCA S.A. jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.
Spotka prowadzi dziatalnosé na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2017 roku NEUCA S.A. mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci
szacunkowych:

- zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 653 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o0 924 tys. PLN

Korekty wcze $niej prezentowanych sprawozda n finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym Spotka dokonata korekty prezentacyjnej wczesniej
prezentowanych sprawozdan. Spotka dokonata zmiany prezentacji kapitatdw wiasnych — w poréwnaniu do
danych w sprawozdaniu za Ill kwartat 2016 roku Spétka zaprezentowala tacznie kapitat zapasowy (Kapitat ze
sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz Pozostaty kapitat zapasowy). taczna warto$¢ kapitatow
oraz suma hilansowa nie ulegly zmianie.

W zwigzku z potaczeniami NEUCA S.A. z jej jednostkami zaleznymi, Spoétka dokonata wymaganego
przeksztatcenia danych poréwnawczych co zaprezentowane zostato w nocie ,Potgczenia jednostek” niniejszego
sprawozdania.

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

PRZYCHODY | KOSZTY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

od 01.01 od 01.01
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 33974 35432
Pozostate przychody (w tym odsetki) 5034 3285
Otrzymane dywidendy 41 065 28 343
Zakup towardw i ustug 286 063 303 197
Pozostate koszty (w tym odsetki) 40 555 34674
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz pozostatych aktywow 3654 225
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.09.2017 ROKU

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7764 8378 13 245 5323
Od jednostek zaleznych 7764 8 378 13 245 5323
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) ) )
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Pozostate nale znosci krotkoterminowe 40 738 41 065 51 15 687
Od jednostek zaleznych 40 738 41 065 51 15 687
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) ) )
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci od jednostek ) ) ) )
powi gzanych
Razem warto $¢ netto 48 502 49 443 13 296 21010
UDZIELONE POZYCZKI JEDNOSTKOM POWIAZANYM NA DZIEN 30.09.2017 ROKU
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Udzielone po zyczki 160 958 130 696 87 483 85 564
Od jednostki dominujacej - - - -
Od jednostek zaleznych 160 958 130 696 87 483 85 564
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) ) )
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci od jednostek ) ) ) .
powi gzanych
Razem warto $¢ netto 160 958 130 696 87 483 85 564
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.09.2017 ROKU
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowi gzania handlowe 77 181 65 398 51 238 72 644
- od jednostek zaleznych 77 181 65 398 51 238 72 644
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe 2061 2192 6 117
- od jednostek zaleznych 2061 2192 6 117
Inne zobowi gzania finansowe 734 061 719 636 657 133 565 177
- od jednostek zaleznych 734 061 719 636 657 133 565 177
Razem 813 303 787 226 708 377 637 938
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.09.2017 ROKU
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Inne zobowi gzania finansowe 155 488 152 172 145 752 217 344
- od jednostek zaleznych 155 488 152 172 145 752 217 344
Razem 155 488 152 172 145 752 217 344
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku .

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.09.2017 ROKU

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

Pozyczki 2250 2 440 10 366 13549
- od jednostek zaleznych 2250 2 440 10 366 13549
Razem 2 250 2 440 10 366 13 549

Potaczenia jednostek

W dniach 30 czerwca 2017 roku oraz 1 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy w Toruniu zarejestrowat potaczenie
NEUCA S.A. z jej jednostkami zaleznymi: Cefarm Czestochowa S.A., Promedic Sp. z 0.0., DHA Dolpharma Sp. z
0.0., Citodat S.A., Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. oraz Torfarm Sp. z 0.0. Polagczenie nastgpito w trybie
artykutu 492 paragraf 1 punkt 1 oraz artykutu 515 paragraf 1 Kodeksu Spétek Handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku spotek Cefarm Czestochowa S.A., Promedic Sp. z 0.0., DHA Dolpharma Sp. z o.0., Citodat S.A.,
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. oraz Torfarm Sp. z 0.0. na jedynego wiasciciela, tj. NEUCA S.A., poprzez
przejecie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz bez wymiany udziatow/akcji spotek
przejmowanych na akcje spétki przejmujacej. Celem potaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
NEUCA. Przed potaczeniem spotka NEUCA posiadata 100% udziatéw/akcji w kapitale zakladowym spotek
Cefarm Czestochowa S.A., Promedic Sp. z 0.0., DHA Dolpharma Sp. z 0.0., Citodat S.A., Optima Radix Vita
Plus Tadanco S.A. oraz Torfarm Sp. z 0.0.

Do rozliczenia potaczenia jednostki dominujacej z jej jednostkami zaleznymi Spétka wybrata metode taczenia
udziatow, ktéra zostata szerzej opisana w nocie 3.20 ,Pofaczenia pod wspdlng kontrolg” w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Potgczenie spotek zostato rozliczone w ksiegach
spokki przejmujacej metoda taczenia udziatdw. Do ksiag spoétki przejmujacej (NEUCA S.A.) zostaly wiaczone
aktywa i pasywa oraz przychody i koszty spotek przejmowanych (Cefarm Czestochowa S.A., Promedic Sp. z
0.0., DHA Dolpharma Sp. z o.0., Citodat S.A., Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. oraz Torfarm Sp. z 0.0.)
oraz wytaczone zostaly przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy spoétkami przed
potaczeniem.

Sprawozdanie finansowe Spétki zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposéb
jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego. Sprawozdanie finansowe na dzieh
31 grudnia 2016 roku, 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku przeksztatlcone w zwigzku z
potaczeniem przedstawiono ponizej.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

NEU

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku -.-
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
Optima
Radix Vita
Dane na dzie n 31.12.2016 NEUCA S.A. Cefarm DHA Plus
dane Czestochowa  Promedic Dolpharma Citodat Tadanco Torfarm Sp. dane po
opublikowane S.A Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A S.A Z 0.0. korekty potaczeniu
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 166 328 123 47 15 21 151 441 - 167 126
Wartosci niematerialne 21891 - - - - - - - 21891
Nieruchomosci inwestycyjne 21 326 - - - - - - - 21 326
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 868 823 6773 - - - 14 224 - (67 391) 822 429
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 525 - - - - - - - 525
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 20 680 - - - - - - - 20 680
Udzielone pozyczki 26 158 - 23 - - - - - 26 181
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - 14 45 - (59) -
Aktywa trwate razem 1125731 6 896 70 15 35 14 420 441 (67 450) 1080 158
Aktywa obrotowe
Zapasy 966 649 - - - - - - - 966 649
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 913 364 490 162 128 281 397 3066 (4 202) 913 686
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13335 22 - - 61 67 - - 13 485
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 15 227 14 181 - - - - (29 408) -
Udzielone pozyczki 108 935 - 5 - - - - - 108 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5281 793 40 6 5 10 20 - 6 155
Pozostale aktywa 2823 7 3 - 2 5 25 - 2 865
Aktywa obrotowe razem 2 010 387 16 539 14 391 134 349 479 3111 (33 610) 2011780
Aktywa razem 3136 118 23 435 14 461 149 384 14 899 3552 (101 060) 3091 938
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Optima
Radix Vita
Dane na dzien 31.12.2016 NEUCA S.A. Cefarm DHA Plus
dane Czestochowa Promedic  Dolpharma Citodat Tadanco Torfarm dane po
opublikowane S.A Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A S.A Sp. z 0.0. korekty potaczeniu

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4410 22912 15530 50 1124 9317 50 (48 983) 4410
Akcje wlasne (14 652) - - - - - - - (14 652)
Pozostaty kapitat zapasowy 173 727 - 24 - 8 094 4 462 1509 (18 408) 169 408
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (2 779) - - - - - - - @a779)
Pozostate kapitaty 10 604 - - - - 350 - - 10 954
Zyskilstraty zatrzymane, w tym: 40 215 351 (1314) 79 (10 644) 498 1504 - 30 689

- strata z lat ubiegtych 96 (644) (2 031) - (10 833) - - 1257 (12 155)

- zysk roku biezacego 40 119 995 717 79 189 498 1504 (1 257) 42 844
Kapitat wtasny razem 212 525 23263 14 240 129 (1 426) 14 627 3063 (67 391) 199 030
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 29 763 - - - - - - - 29763
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 35797 - - - - 32 - - 35 829
Inne zobowigzania finansowe 145 752 - - - - - - - 145 752
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 2211 - - - - - - - 2211
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 664 75 103 - 1 2 6 (59) 7792
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 216 5 1 - 1 11 - 234
Pozostate zobowigzania 533 - - - - - - - 533
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 221 936 80 104 - 2 45 6 (59) 222114
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 85 349 - - - 1738 - - - 87 087
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 099 16 12 - 15 20 15 6177
Inne zobowigzania finansowe 686 541 - - - - - - (29 408) 657 133
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1914 985 70 90 18 54 192 304 (4202) 1911511
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 12 2 - - 164 - 178
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1542 6 3 - 1 15 - - 1567
Rezerwy na pozostate zobowigzania 7141 - - - - - - - 7 141
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 2701 657 92 117 20 1808 227 483 (33610) 2670794
Zobowi gzania razem 2923593 172 221 20 1810 272 489 (33669) 2892908
Pasywa razem 3136 118 23435 14 461 149 384 14 899 3552 (101 060) 3091938
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Dane na dzie n 30.09.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostale aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Optima
Radix
NEUCA S.A. Cefarm DHA Vita Plus

dane Czestochowa Promedic Dolpharma Citodat Tadanco  Torfarm dane po
opublikowane S.A Sp.zo.0. InfoniaSp.zo0.0. Sp.zo.o. S.A S.A Sp.zo0.0. korekty potaczeniu
156 842 132 51 1480 17 23 164 510 - 159 219
16 719 - - 1166 - - - - - 17 885
21414 - - - - - - - - 21414
868 429 6773 - - - - 14 224 - (67 441) 821 985
525 - - - - - - - - 525
29 357 - 24 - - - - - - 29381
- 23 1 435 1 32 59 - (551) -
1093 286 6 928 76 3081 18 55 14 447 510 (67992) 1050 409
891 121 - - - - - - - - 891 121
946 269 527 161 7 340 124 235 333 2723 (12 325) 945 387
12 537 22 - - - 61 41 - - 12 661
- 15 033 14 001 - - - - - (29 034) -
105 770 - 5 - - - - - 105 775
3976 667 12 46 5 6 16 17 - 4745
1552 5 2 175 1 2 5 21 - 1763
1961 225 16 254 14 181 7 561 130 304 395 2761 (41359) 1961452
3054 511 23182 14 257 10 642 148 359 14 842 3271 (109 351) 3011861
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku -..
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
Optima
Radix
Dane na dzie fi 30.09.2016 . Vita
NEUCA S.A. Cefarm Infonia DHA Plus Torfarm
dane Czestochowa Promedic Sp.z Dolpharma Citodat Tadanco Sp.z dane po
opublikowane S.A Sp. z 0.0. 0.0. Sp. z 0.0. S.A S.A 0.0. korekty  potaczeniu

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4442 22912 15530 50 50 1124 9317 50 (49 033) 4442
Akcje wlasne (11 296) - - - - - - - - (11 296)
Pozostaty kapitat zapasowy 183 285 - 24 - - 8 094 4 462 1509 (18 408) 178 966
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (2 215) - - - - - - - - (2 215)
Pozostate kapitaty 9128 - - - - - 350 - - 9478
Zyski/straty zatrzymane, w tym: 34 256 166 (1502) 2049 57 (10674) 403 1055 - 25810

- strata z lat ubiegtych 96 (644) (2 031) - - (10833) - - 2452 (10 960)

- zysk roku biezacego 34 160 810 529 2049 57 159 403 1055 (2 452) 36 770
Kapitat wtasny razem 217 600 23078 14 052 2 099 107 (1 456) 14 532 2614 (67 441) 205 185
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 40 418 - - - - - - - - 40 418
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32535 - - 127 - 36 - - 32 698
Inne zobowigzania finansowe 217 344 - - - - - - - - 217 344
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 2754 - - - - - - - - 2754
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 098 - 97 238 1 1 3 9 (551) 5896
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 35 3 1 112 - 1 7 - - 159
Pozostate zobowigzania 678 - - - - - - - - 678
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 299 862 3 98 A77 1 2 46 9 (551) 299 947
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 133 778 - - - - 1737 - - - 135515
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4998 18 14 270 12 18 33 94 - 5457
Inne zobowigzania finansowe 594 210 - - - - - - - (29 034) 565 176
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1797 516 74 90 6612 26 57 209 445 (12325) 1792704
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - 24 2 - - 109 - 135
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 722 9 3 1160 - 1 22 - - 1917
Rezerwy na pozostate zobowigzania 5825 - - - - - - - - 5825
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 2 537 049 101 107 8 066 40 1813 264 648 (41359) 2506729
Zobowi gzania razem 2836911 104 205 8543 41 1815 310 657 (41910) 2806676
Pasywa razem 3054 511 23182 14 257 10 642 148 359 14 842 3271 (109351) 3011861
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Dane na dzie n 30.06.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostale aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NEUCA S.A.
dane
opublikowa  Citodat dane po

ne S.A korekty  potgczeniu
165 557 57 - 166 003
27 344 - - 27 344
21 130 - - 21 130
838 541 - (30 051) 822 714
1525 - - 1525
19 953 - - 19 953
26 782 - - 26 782
- 13 (59) -
1100 832 70 (30110) 1085451
888 716 - - 888 716
1017 047 169 (3686) 1017275
13 394 63 - 13 468
152 784 - - 152 784
36 506 3 - 37 227
2393 1 - 2397
2110 840 236 (3 686) 2111 867
3211672 306 (33796) 3197318
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Dane na dzie n 30.06.2017

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne

Pozostaly kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych

Pozostale kapitaty

Zyskilstraty zatrzymane, w tym:

- strata z lat ubiegtych

- zysk roku biezacego

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw
finansowych IRS

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania
operacyjne

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Optima
Radix
NEUCA S.A. Vita Plus  Torfarm
dane Citodat Tadanco Sp.z dane po
opublikowane S.A S.A 0.0. korekty potaczeniu
4663 1124 9317 50 (10491) 4 663
(36 618) - - - - (36 618)
209 572 8 094 4 867 3013 (19559) 205 987
(1 056) - - - - (1 056)
12 844 - 350 - - 13 194
(10 )
33102 622) 369 566 23415
(10 ) )

(1314) 644) 92 (11 866)
34 416 22 277 566 - 35281
222 507 (1 404) 14 903 3629 (30 050) 209 585
15789 - - - - 15789
32951 - - 32951
152 172 - - - - 152 172
10 957 1 1 - (59) 10 900
222 - 12 - - 234
242 - - - - 242
212 333 1 13 - (59) 212 288
143 262 1657 - - - 144 919
5814 - 41 - - 5 855
719 636 - - - - 719 636
1 309 - - - - 1309
1904 570 50 197 313 (3687) 1901 443
- 1 - 25 - 26
1551 1 15 - - 1567
690 - - - - 690
2776 832 1709 253 338 (3687) 2775 445
2989 165 1710 266 338 (3 746) 2987 733
3211672 306 15 169 3967 (33796) 3197 318
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w zwigzku z potgczeniem przedstawiono ponizej:

Dane od 01.01.2016 do 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalno sci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Optima
NEUCA S.A. . . DHA . Radix Vita
dane Czestochowa Zron;eodloc Slnf(;n(l)ao Dolpharma Cgozat Plus ST orfza(r)ng korekty g*a ncezgr?iu
opublikowane P-z0.0. P-z0.0. Sp. z 0.0. o Tadanco p-z0.0. pota
S.A
5114584 657 241 42 969 232 364 1031 4939 (52108) 5112909
4690 157 - - - - - - - (1864) 4688293
424 427 657 241 42 969 232 364 1031 4939 (50 244) 424 616
250 490 334 55 31 867 107 125 436 2748 (35 726) 250 436
108 128 133 111 8 486 56 84 235 960 (14 531) 103 662
3858 75 36 42 1 21 141 86 9) 4251
28 546 20 1 23 - 1 1 7 - 28 599
41 121 245 110 2635 70 175 500 1310 4 46 170
40 732 600 514 1 - 25 1 - (3531) 38 342
44 843 - - 12 - 72 2 5 (1 075) 43 859
37 010 845 624 2624 70 128 499 1305 (2 452) 40 653
2 850 35 95 575 13 (31) 96 250 - 3883
34 160 810 529 2 049 57 159 403 1055 (2 452) 36 770
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Aktywa netto spétek Cefarm Czestochowa S.A., Promedic Sp. z 0.0., DHA Dolpharma Sp. z o.0., Citodat S.A.,
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. oraz Torfarm Sp. z 0.0. na dzien 1 stycznia 2016 roku prezentuje tabela

ponizej.

Dane na dzie n 01.01.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne i
stowarzyszone

Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zobowi gzania diugoterminowe
razem

Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania handlowe oraz inne
zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe
razem

Zobowi gzania razem

Aktywa netto

Optima
Radix Torfarm
Citodat Vita Sp. 7
Cefarm Infonia DHA S.A Plus op(')
Czestochowa Sp.z Promedic Dolpharma Tadanco o
S.A 0.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. S.A
123 2225 69 23 49 204 712
- 1460 - - - - -
6773 - - - - 14 224 -
- - 27 - - - -
58 412 1 1 2 58 -
6 954 4097 97 24 51 14 486 712
306 5368 161 95 274 85 2698
2 - 1 - 61 - -
15116 - - - - - -
- - 4 - - - -
6 19 13391 14 6 13 22
4 110 2 1 3 9 36
15 434 5 497 13 559 110 344 107 2 756
22 388 9594 13 656 134 395 14 593 3468
16 318 11 - 16 51 14
- 358 1 1 2 1 12
3 112 1 - - 7 -
19 788 13 1 18 59 26
- - - - 1908 - -
9 211 9 18 24 54 286
85 5838 108 26 58 227 362
- 348 - 8 - - 111
8 1160 3 - 2 22 -
102 7 557 120 52 1992 303 759
121 8 345 133 53 2010 362 785
22 267 1249 13523 81 (1615) 14 231 2683
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku .

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W wyniku potaczenia na kapitat zapasowy zostala odniesiona kwota (18 408) tys. PLN wynikajaca z réznicy
wartosci posiadanych udziatéw i akcji a wartoscig kapitatu wtasnego taczonych jednostek.

Warto $¢ udziatow/akcji Warto ¢ kapitatu

podstawowego
Cefarm Czestochowa S.A. 21212 22912 1700
Promedic Sp. z o.0. 16 078 15530 (548)
DHA Dolpharma Sp. z 0.0. 50 50 -
Citodat S.A. 3065 1124 (1941)
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 26 936 9317 (17 619)
Torfarm Sp. z o.0. 50 50 -

(18 408)
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