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Dla Akcjonariuszy Stelmet Spotka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca Stelmet Spotka Akcyjna (Spotka Dominujaca)
z siedzibg w Zielonej Gorze, ul. Gorzowska 20, na ktére sktada sie skonsolidowany bilans
sporzadzony na dziefi 30 wrzesnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od
1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowiefi:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy
— dowodéw 1 zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informagje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dziei 30 wrzesnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa,

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia
2016 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Marcin Wojtkowiak
/ )& floa

Biegly Rewident nr 11447

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 20 stycznia 2017 roku.
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Grupa Kapitatowa Stelmet Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Stelmet Spotka Akcyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 10 lipca 2000 roku jako STELMET Sp. z 0.0. W dniu 30 czerwca
2006 roku miato miejsce przeksztalcenie, w wyniku ktérego powstata STELMET Spotka Akeyjna.
W dniu 2 stycznia 2013 roku zarejestrowano przeksztalcenie tej spotki w Stelmet IT Spéika

z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akcyjna. W dniu 10 stycznia 2013 roku
zarejestrowano zmiang nazwy na Stelmet Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowo-akeyjna. W dniu 2 czerwca 2014 roku zarejestrowano przeksztalcenie tej spotki

w Stelmet Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka jawna. W dniu 1 wrzesnia 2015 roku
zarejestrowano przeksztalcenie Stelmet spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka jawna
w Stelmet Spotka Akcyjna. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas nieokre§lony. Siedziba
Spotki Dominujace; znajduje si¢ w Zielonej Gorze, ul. Gorzowska 20.

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci Spétki Dominujacej sa:
— produkcja wyrobow tartacznych,
— dzialalnos¢ ustugowa w zakresie impregnowania drewna,
— produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
— produkcja opakowari drewnianych,
— produkcja pozostatych wyrobéw z drewna.

Przedmiot dziatalnosci spélek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostata wpisana w dniu 1 wrzesnia 2015 roku do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000572298.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 973-06-79-032 nadany w dniu 19 kwietnia 2004 roku oraz
symbol REGON 971290109 nadany w dniu 24 stycznia 2004 roku.

Kapital podstawowy Sp6tki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 30 wrze$nia
2016 roku, wynosit 27 896 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 390 162 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 12.4 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akgcji podstawowym

Stelmet Sp. z 0.0. 22 954 22 954 22 954 0,08 %
Rainbow Fund 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety 27 873 051 27 873 051 27 873 051 99,92 %

Razem 27 896 005 27 896 005 27 896 005 100,00 %

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 20 stycznia 2017 roku w okresie
od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
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Grupa Kapitatowa Stelmet Spé6tka Akcyjna

podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli
Spotki Dominujacej:
— W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie nizsza niz
1 zt oraz nie wyzsza niz 1 468 210 z} poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz
1468 210 akcji zwyklych na okaziciela setii C o wartosci nominalnej 1 z} kazda. Akgje te
zostaly zaoferowane w ofercie publicznej na zasadach okreslonych w przygotowywanym
prospekcie emisyjnym w pazdzierniku 2016 roku.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dziet 20 stycznia 2017 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Stanislaw Biefikowski — Prezes Zarzadu,
— Przemyslaw Tomasz Biefikowski — Wiceprezes Zarzadu,
— Andrzej Jan Trybus — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 20 stycznia 2017 roku (data wydania niniejszego
raportu) sklad Zarzadu Spétki Dominujacej nie zmienit sie.
2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku w sklad Grupy Kapitalowej Stelmet Spotka Akcyjna wchodzity
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktory
przeprowadzit Rodzaj opinii sporzadzono
Metoda badanie sprawozdania 0 sprawozdaniu sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowego finansowym finansowe
konsolidacja
Natur System SARL petna nie badane nie dotyczy 30.09.2016
Grant Thornton Frackowiak
konsolidacja Spéitka z ograniczong
MrGarden Sp. z 0.0. petna odpowiedzialnoscig sp. k., bez zastrzezeri* 30.09.2016
konsolidacja
Stelmet IP Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 30.09.2016
konsolidacja
UK Investment Sp. z0.0.  petna nie badane nie dotyczy 30.09.2016
konsolidacja
SB Grange Holding Ltd. petna Grant Thornton UK LLP bez zastrzezern* 30.09.2016
konsolidacja
Grange Fencing Ltd. petna Grant Thornton UK LLP bez zastrzezer’* 30.09.2016

* dotyczy badania pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego na potrzeby konsolidacji Grupy Kapitalowej Stelmet Spéotka
Akcyjna, zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitalowej

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej stosownymi
procedurami objelismy istotne pozycje aktywéw i zobowiazafi spolek zaleznych, ktérych

sprawozdania finansowe nie byly badane.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacja.

srant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
30 wrzesnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dziatal biegly
rewident Marcin Wojtkowiak, nr ewidencyjny 11447. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
30 wrzesnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 10 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
30 wrzesnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zostaly zlozone w dniu
18 maja 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4q Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba,

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Marcin
Wojtkowiak, nr ewidencyjny 11447.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 5 maja 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzeénia 2016 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 6 czerwca 2016 roku z Zarzadem Spétki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 2z 2016 roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

© 2017 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentaciji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowe;j.
Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku przeprowadzilismy od 20 wrzesnia 2016 roku do 20 stycznia
2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdati finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spé6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 20 stycznia 2017 roku pisemne
os$wiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywa istotnie na sytuacje finansowa i majatkowsa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spé6lki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

© 2017 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
AKTYWA TRWALE 534 088 364 492 283 766
Wartos¢ firmy 25106 28 520 1876
Warto$ci niematerialne 2 826 3 561 2140
Rzeczowe aktywa trwate 449 912 289 549 251 540
Nieruchomosci inwestycyjne 20 368 20 863 24 517
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 43
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 300 - -
Naleznosci i pozyczki 211 220 3650
Pochodne instrumenty finansowe - 29 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 365 21750 -
AKTYWA OBROTOWE 216 627 256 023 195 014
Zapasy 75419 86 220 33 892
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106 324 131 885 149 414
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 801 112 71
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe 10 246 2916 288
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 756 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4774 4739 2 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 063 29 395 8 385
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 750 715 620 515 478 780
PASYWA (w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
KAPITAL WEASNY 390 162 332 349 244 892
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 390 162 331571 243 313
Udziaty niedajgce kontroli - 778 1579
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 231 527 171 189 89 996
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 203 305 148 468 79 478
Leasing finansowy 2383 1403 5029
Pochodne instrumenty finansowe 1499 281 -
Pozostate zobowigzania 1653 1934 1099
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 472 15 000 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 662 490 449
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 553 3613 3 941
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 129 026 116 977 143 892
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 57 749 41 689 65 440
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 8 561 136
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 617 27 577 35744
Leasing finansowy 2 391 2942 3533
Pochodne instrumenty finansowe 5089 939 470
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 9 694 9151 9443
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3416 731 189
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 070 25 387 28 937
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 750 715 620 515 478 780
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9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
(w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 567 297 636 422 408 591
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 502 880 567 569 333 439
Pozostate przychody operacyjne 5570 13 303 4 291
Pozostate koszty operacyjne 8293 8 431 1259
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 61 694 73726 78 184
Przychody finansowe 20 967 9972 8413
Koszty finansowe 10 930 7922 4193
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 691 -
wiasnosci (+/-) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71731 76 467 82 403
Podatek dochodowy 4 237 -3 653 68
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 67 494 80 020 82 336
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 67 494 80 020 82 336
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 68 203 80 838 82 311
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli -709 -818 25
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
(w tys. zt) 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto 67 494 80 020 82 336
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - - -
Pozycje nie przenoszone do wyniku - - -
Przeszacowanie $rodk6w trwatych - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku - - -
Pozycje przenoszone do wyniku - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych - - -
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granicg -1 368 65 -64
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji przenoszonych
do wyniku - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu -1 368 65 -64
Catkowite dochody 66 126 80 085 82 272
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 66 815 80 068 82 285
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli -689 17 -13
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata obrotowe zakoficzone 30 czerwca

2014 roku, 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2016 roku, charakteryzujace sytuacje finansows

Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatlowej za lata

zakoniczone 30 wrzeénia 2016 roku i 30 wrzeénia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta 01.10.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
Wskaznik obliczeniowa 30.09.2016 30.09.2015 30.06.2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 567 297 636 422 408 591
wynik finansowy netto
(tys. zt) 67 494 80 020 82 336
kapitaty wiasne **
(tys. zt) 390 162 332 349 244 892
suma aktywow
(tys. zt) 750715 620 515 478 780

rentowno$¢ majatku
(ROA) (%)

wynik finansowy netto / suma aktywéw
na koniec okresu 9,0% 12,9% 17.2%

rentownos$¢ kapitatu
wiasnego (ROE) (%)

wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
na poczatek okresu 20,3% 32,7% 42,3%

rentowno$¢é
sprzedazy
(%)

zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy 11,4% 10,8% 18,4%

wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem /
zobowigzania krétkoterminowe 1.7 2,2 1.4

wskaznik ptynnosci Il

srodki pieniezne / zobowigzania
krotkoterminowe 0,1 0,3 0,1

szybkos$¢ obrotu
naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
365 dni*** / przychody ze sprzedazy 57 82 121

okres sptaty

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

zobowigzan oraz pozostate x 365 dni*** / koszt
(w dniach) wiasny sprzedazy 56 43 41
szybkos$¢ obrotu zapasy x 365 dni*** / koszt wiasny

zapaso6w (w dniach)

sprzedazy 73 89 48

trwatos$¢ struktury
finansowania

(kapitaty wlasne + zobowigzania
diugoterminowe) / suma pasywow 82,81% 81,2% 70,8%

obcigzenie majatku
zobowigzaniami (%)

(pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /
pasywa ogétem 48,0% 46,4% 48,9%

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

nieposiadajacym kontroli

*##* dla roku obrotowego zakoriczonego 30 wrzesnia 2015 roku przyjeto 456 dni w formule wskaznika.
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 2.4 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku Zarzad Sp6tki Dominujacej poinformowal,
ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spétek zaleznych
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia 30 wrzesnia 2016 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez

co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 30 wrzesnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wechodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedace
podstaw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od

1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
30 wrzesnia 2016 roku Zarzad Sp6tki Dominujace; przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

15 Wartosé¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacjj, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku ujawniono w punkcie 3.2.2
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do
30 wrzesnia 2016 roku nie ujeto zysku z okazyjnego nabycia.
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16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 30 wrzesnia 2016 roku stan kapitatéw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 30 wrzesnia 2016 roku nie
wystapily. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 12 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzat),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spéice podporzadkowanej
W roku obrotowym zakoficzonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta zadnych
akcji w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentaciji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczeti z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktyw6w i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej
Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 30 wrze$nia

2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne
z dokumentacjq konsolidacyjna.
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22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeti Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalno$ci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 wrzesnia 2016 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047

z pozniejszymi zmianami) oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Marcin Wojtkowiak
/AJJI Loy »(4/

Biegly Rewident nr 11447

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 20 stycznia 2017 roku.
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