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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

4.  Sezonowo$¢ dziatalnodci

5.  Zysk na akcje

6.  Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

7.  Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

8.  Wartosc firmy

9. Wartosci niematerialne

10. Rzeczowe aktywa trwate

11. Aktywa w leasingu

12. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

14. Kapitat podstawowy

15. Programy ptatnosci akcjami

16. Dywidendy

17. Przeptywy pieniezne

18. Emisja, zaciggniecie, sptata i wykup zadtuzenia

19. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

20. Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

21. Przychody i koszty operacyjne

22. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, zyski i straty z
zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
23. Odroczony podatek dochodowy

24. Umowy gwarancji finansowej i zobowigzania warunkowe

25. Dziatalno$¢ zaniechana

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

28. Inne znaczace zmiany aktywéw, zobowigzan, przychodow i kosztéw

29. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)
30. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Spoétki 48
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe. 48
32. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych. 48
33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej

5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego 48

34. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Spotke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb 49

35. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez
Spotke 49

36. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 49
37. Zatwierdzenie do publikacji 50

Strona 3z 50



Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | 0d01.01do | 0od01.01do | od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 13 429 13903 71756 3209 3217 16 671
Zysk (strata) z dziatalnosci -168 247 12 426 -40 57 2887
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 -310 9 642 -6 -72 2 240
Zysk (strata) netto -538 -394 7 550 -129 -91 1754
Zysk (strata) netto przypadajacy -538 -394 7 550 -129 -91 1754
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Amortyzacja 3530 1574 8090 844 364 1880
EBITDA 3362 1821 20516 803 422 4767
Zysk na akcje (PLN; EUR) -0,01 -0,01 0,11 0,00 0,00 0,02
Rozwodniony zysk na akcje -0,01 -0,01 0,11 0,00 0,00 0,02
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1848 4,3211 4,3042
Sprawozdanie z przeptywow
pll'eniez'nych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8 675 5581 14 805 2073 1292 3440
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -2 894 -1288 -25 888 -692 -298 -6 015
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -6 538 4740 9 668 -1562 1097 2246
finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw -757 9033 -1415 -181 2090 -329
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1848 4,3211 4,3042
31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024 | 31.03.2025| 31.03.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 298 653 291712 298 622 71381 67 826 69 886
Zobowiazania dtugoterminowe 133 655 137 408 134 180 31945 31949 31402
Zobowiazania krétkoterminowe 44 065 42 065 42 970 10 532 9781 10 056
Kapitat wtasny 120933 112 239 121471 28 904 26 097 28428
Kapitat wtasny przypadajacy 120 933 112 239 121471 28 904 26 097 28 428
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1839 4,3009 4,2730

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2025 4,3009 PLN/EUR, 31.03.2024 4,6755 PLN/EUR,

31.12.2024 4,3480 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie: 01.01 - 31.03.2025 4,3211 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024 4,7005 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2024 4,5284 PLN/EUR,

= najwyzszy i najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie: 01.01 - 31.03.2025 4,4016 i 4,2804 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024
4,789514,6688 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2024 4,7895 i 4,3053 PLN/EUR.
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA

Aktywa trwate

31.03.2025
niebadane

31.03.2024
niebadane

31.12.2024

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2269
241967
6959

62
2058

585
228 956
6959

56
4062

1630
241711
6959

62
2064

Aktywa trwate

253319

240 622

252432

Aktywa obrotowe

Zapasy
Aktywa z tytutu umowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

10538

33159

1634

14 398

24 116

1368
11 208

9720

34 967

743
760

Aktywa obrotowe

45334

51090

46 190

Aktywa razem

298 653

291712

298 622
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA 31.'03'2025 31.'03'2024 31.12.2024
niebadane niebadane

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 7077 7 052 7077

Akcje wtasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 122 061 120 787 122 061

nominalnej

Pozostate kapitaty 12 456 12 456 12 456

Zyski zatrzymane: -20 661 -28 056 -20123
- zysk (strata) z lat ubiegtych -20123 -27 662 -27 673
- zysk (strata) netto -538 -394 7 550

Kapitat wtasny 120933 112 239 121471

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 58 443 59 891 58 247

Zobowiazania z tytutu leasingu 3723 3125 2612

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1549 1384 1395

Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen 356 376 356

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 69 584 72 632 71571

Zobowiazania dtugoterminowe 133 655 137 408 134 180

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21378 24 245 16 913

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12743 12 133 18 562

Zobowigzania z tytutu leasingu 929 862 962

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 5208 4052 3675

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 116 135 116

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3690 638 2742

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe 44 065 42 065 42 970

Zobowiazania razem 177 719 179 473 177 151

Pasywa razem 298 653 291712 298 622
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Siosooss | aioscos |  d0101do
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 429 13 903 71756
Przychody ze sprzedazy produktéw 13 337 13815 71191
Przychody ze sprzedazy ustug 92 87 563
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2
Koszt wtasny sprzedazy 5254 6498 27 506
Koszt sprzedanych produktéw 5254 6498 27 500
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8174 7 405 44 250
Koszty sprzedazy 1465 1856 7 158
Koszty ogdlnego zarzadu 7 330 4562 24 807
Pozostate przychody operacyjne 1096 419 2868
Pozostate koszty operacyjne 643 1159 2727
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -168 247 12426
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywoéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Przychody finansowe 1154 321
Koszty finansowe 1010 557 3105
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 -310 9 642
Podatek dochodowy 514 84 2092
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -538 -394 7 550
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -538 -394 7 550
Amortyzacja 3530 1574 8090
EBITDA 3362 1821 20516
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy -0,01 -0,01 0,11
- rozwodniony -0,01 -0,01 0,11
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,01 -0,01 0,11
- rozwodniony -0,01 -0,01 0,11
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do
31.03.2025
niebadane

od 01.01 do
31.03.2024
niebadane

od 01.01 do
31.12.2024

| Zysk (strata) netto -538

-394

7 550

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych ujmowane w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych: zyski (straty) z wyceny ujete w okresie
w pozostatych dochodach catkowitych

Przeszacowanie srodkow trwatych
Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéow
pienieznych ujmowane w wyniku:
- zyski (straty) z wyceny ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

-538

-394

7 550

Catkowite dochody

-538

-394

7 550
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze sprzedazy akgcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzier 01.01.2025 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

7077

122 061

12456

-20123

121 471

Saldo po zmianach

7077

122 061

12 456

-20123

121471

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2025 roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg warrantéw
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku

Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.03.2025 roku

-538

-538

Razem catkowite dochody

-538

-538

Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Zabezpieczenie przeptywdw pobieznych:
przeniesienie do wartosci poczatkowej aktywow lub
zobowigzan

Sprzedaz instrumentéw kapitatowych:

przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

Saldo na dzien 31.03.2025 roku

7077

122 061

12 456

-20 661

120933
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzier 01.01.2024roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

7026

120819

12456

-27 662

112 639

Saldo po zmianach

7026

120 819

12 456

-27 662

112 639

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwiagzku z realizacja opcji

(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

26

-32

Razem transakcje z wtascicielami

26

-32

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku

Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od

01.01 do 31.03.2024 roku

-394

-394

Razem catkowite dochody

-394

-394

Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

Saldo na dzien 31.03.2024 roku

7 052

120787

12456

-28 056

112 239
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze sprzedazy akcji

Kapitat Pozostate Zyski

podstawowy Akcje wiasne () war:zv;llzzrﬁgr:grnej kapitaty zatrzymane Razem
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 7026 120 819 12 456 .27 662 112 639
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 7026 120819 12456 -27 662 112 639
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2024 roku
Emisja akgcji

Emisja akcji w zwiagzku z realizacja opcji
(program ptatnosci akcjami) 51 1242 -11 1283
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami 51 1242 -11 1283
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku 7550 7550

Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2024 roku
Razem catkowite dochody 7550 7550

Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Saldo na dzien 31.12.2024 roku 7 077 122 061 12 456 -20123 121471
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.01 do
31.03.2025
niebadane

od 01.01 do
31.03.2024
niebadane

od 01.01 do
31.12.2024

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

-310

9 642

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa
trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowiazan) finans.
wycenianych przez wynik

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akgji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

3509

22

230

643

1548

26

289

8012

79

-110

2224

-1108

Korekty razem

4403

1857

9096

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu umoéw

-818
1809
4057

-752

1087
3304
35
-391

5764
-7 547

-950
-1201

Zmiany w kapitale obrotowym

4296

4034

-3934

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

8 675

5581

14 805
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

od 01.01 do
31.03.2025
niebadane

od 01.01 do
31.03.2024
niebadane

od 01.01 do
31.12.2024

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw
finansowych
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

-3072
178

-14 802

13514

-41 837
378

15571

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-2 894

-1288

-25 888

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty

kontroli

Whptywy z tytutu jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Wykup jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

462
-6 084
-273
-643

5438
-189
-260
-249

1299

12983
-1311
-1079
-2 224

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

-6 538

4740

9 668

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

-757

9033

-1415

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

760

2175

2175

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

11208

760
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne
Informacje o jednostce

Spoétka SYNTHAVERSE S.A. w obecnej formie prawnej zostata powotana na podstawie uchwaty nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia z dnia 29 listopada 2010 r. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Saqdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku - VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000373032.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 431249645. Akcje Spotki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Uniwersyteckiej 10 w Lublinie, 20-029. Siedziba Spétki jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu spétki SYNTHAVERSE S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

. Mieczystaw Starkowicz - Prezes Zarzadu,
. Jakub Winkler - Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej spétki "SYNTHAVERSE SA" na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e  Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e  Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dariusz Kucowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dirk Pamperin - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Maciej Siedlar - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Maciej Korniluk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu spétki SYNTHAVERSE S.A na dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

. Maciej Korniluk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
. Maciej Siedlar - Cztonek Komitetu Audytu,
. Konrad Miterski - Cztonek Komitetu Audytu.

Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy Grupy Kapitatowej. Spotka
nie jest jednostka dominujacg w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Charakter dziatalnosci Spoétki

SSYNTHAVERSE” SA jest polska spotka biotechnologiczng, dziatajgcg m.in. w obszarze segmentéw onkologii, ginekologii,
hematologii i immunologii. Spoétke zatozono w 1944 roku. Spétka wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania
nowoczesnych i innowacyjnych technologii produkgji.

Spoétka w swojej dziatalnosci zajmuje sie produkcja preparatéw leczniczych (leki na recepte oraz leki OTC, czyli leki dostepne bez
recepty), wyrobow medycznych oraz odczynnikéw laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach biochemicznych i medycznych).
Prowadzona przez Spoétke dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania produktow leczniczych wymaga zezwolenia Gtownego Inspektora
Farmaceutycznego, nadzorujagcego warunki wytwarzania, transportu i przechowywania produktéw leczniczych, zgodnie z Ustawa
Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga takze obrét produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi.

LSYNTHAVERSE” SA uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gtéwnego Inspektora
Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spotka dziata zgodnie z wymogami GMP.

Gtowne marki produktow wytwarzanych przez Spoétke sg przedstawione ponizej.

e BCG 10 - Szczepionka przeciwgruzlicza,

e Onko BCG - Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego,

o Distreptaza - Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlektego zapalenia przydatkéw i btony $luzowej macicy oraz
zmian pooperacyjnych,
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e Gamma Anty-D - Produkt krwiopochodny stosowany w profilaktyce konfliktu matczyno-ptodowego w zakresie antygenu D z
uktadem Rh

Spotka wytwarza takze LAKCID - probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii oraz o innych zastosowaniach. Prawa do
marki Lakcid zostaty sprzedane podmiotom grupy ,Zaktady Farmaceutyczne POLPHARMA” S.A. na podstawie transakcji popisanej
dnia 31 pazdziernika 2017r., przy czym zapisy umowy sprzedazy przewiduja kontynuacje produkcji produktéw marki Lakcid w
zaktadach Spétki przez okres co najmniej 5 lat (po czym produkcja ustugowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 2-letnie).

W ,SYNTHAVERSE” SA dystrybucja prowadzona jest zarowno kanatami bezposrednimi jak i posrednimi. Bezposredni kanat
obejmuje kontakty handlowe Spétki z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty medyczne, Regionalne Centra Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, ktéorym Spétka bezposrednio sprzedaje wyroby medyczne i odczynniki
laboratoryjne. Kanat posredni obejmuje relacje Spoétka - hurtownia lekéw - apteka - pacjent. Kanaty posrednie maja zastosowanie
w przypadku sprzedazy produktéw leczniczych. Produkty Spotki sg obecnie dostepne w sprzedazy w 26 krajach na 4 kontynentach.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spétke zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej przychodéw ze sprzedazy i
segmentéw operacyjnych.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakorczonych 31.03.2025 roku oraz zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Spoétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2024 oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych za 2024 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2024.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31 marca 2024 roku nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Emitent znajduje sie w wykazie przedsiebiorcow o szczegdlnym znaczeniu gospodarczo-obronnym (Dz. U z dnia 13 listopada 2015
r. Poz. 1871 Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 3 listopada 2015 r. w sprawie wykazu przedsiebiorcow o szczegdlnym
znaczeniu gospodarczo-obronnym), dlatego dokfada szczegdlnych staran, aby minimalizowaé wptyw sytuacji kryzysowych na
biezaca dziatalnos$¢ Spotki.

W zwiazku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, Zarzad Spétki ocenia, iz istnieje ryzyko, ze konflikt zbrojny, a takze sytuacja
polityczno-gospodarcza w Europie Wschodniej moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spoétki.

Spoétka wspotpracuje z firmg Alpen Pharma AG z siedziba w Szwaijcarii, ktéra jest odpowiedzialna za sprzedaz produktéw Spotki w
Ukrainie oraz Biatorusi (Spétka nie eksportuje swoich produktéow do Rosji). W pierwszym kwartale 2025 r. spotka nie osiggneta
przychoddw na rynku ukrainskim i biatoruskim. Konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ w krotkim terminie negatywny wptyw na
sprzedaz eksportowa Spoétki na wyzej wskazane rynki. Spotka blisko wspoétpracuje z Alpen Pharma AG, ktéra jest rowniez
odpowiedzialna za sprzedaz oraz wprowadzenie produktéw Spotki na inne rynki w Europie i Azji. Alpen Pharma AG jest
miedzynarodowg firma prowadzaca dziatalno$¢ dystrybucyjng w ponad 20 krajach. Alpen Pharma AG jest spdtka prawa
szwajcarskiego.

Spoétka nie wprowadza do obrotu produktow, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji czy Biatorusi.
Spoétka nie korzysta rowniez z surowcow i materiatow do produkcji z wyzej wskazanych krajow, wobec powyzszego aktualnie nie
identyfikuje ryzyka dotyczacego wptywu konfliktu zbrojnego na proces produkcji, a takze sprzedaz swoich towaréw w Polsce i w
pozostatych krajach. Spotka nie stwierdza bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalnos¢ Spétki w sferze
zatrudnienia.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie posiada aktywow na terenie Ros;ji, Biatorusi oraz Ukrainy.
Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spotka

zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
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zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywoéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkdéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene
zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Podstawowym fundamentem konsekwentnie realizowanej strategii Spétki sa produkty z gamy BCG: Onko BCG (preparat
stosowany w wybranych przypadkach powierzchniowego raka pecherza moczowego) oraz szczepionka przeciwgruzlicza BCG.
Duze zapotrzebowanie na produkt Onko BCG oraz rozwéj sprzedazy w eksporcie spowodowaty, Zze obecnie Spoétka wykorzystuje
100% zdolnosci produkcyjnych Onko BCG, co w oczywisty sposéb ogranicza dalszy rozwdj sprzedazy i ekspansji Spétki na rynkach
zagranicznych. Zeby pokry¢ to zapotrzebowanie rynkowe Spétka podjeta w 2021 decyzje o realizacji strategicznych inwestyciji:
Centrum Badawczo Rozwojowe oraz Zaktad Produkcyjny Onko BCG, ktére zostaty sfinalizowane w 2024 roku. Aktualne moce
produkcyjne pozwalaja na wytworzenie ok. 75.000 fiolek produktu rocznie (Onko BCG jest wytwarzane na jednej linii produkcyjnej
naprzemiennie ze szczepionka przeciwgruzlicza BCG), a dzieki nowemu Zaktadowi Produkcyjnemu wydajnos$¢ zwiekszy sie co
najmniej 4 razy (300.000 fiolek rocznie). Wskazac nalezy, ze w 2024 roku Spétka, dzieki dziataniom optymalizacyjnym byta w stanie
dokonac istotnego ulepszenia technologii produkcji jeszcze na dotychczasowym wydziale produkcyjnym, co pozwolito na znaczacy
wzrost mocy produkcyjnych (z 50.000 jednostek na 75.000 jednostek) oraz zmiane jako$ciowa w postaci zamkniecia produktu w
fiolke, zamiast w amputke. Byto to istotne dla biznesu z uwagi, iz fiolka jest znacznie lepsza jakosciowo i bardziej pozadang rynkowo
forma opakowania bezposredniego produktu. Pozwala to z jednej strony uzyskaé znacznie wyzsze ceny za ten produkt (inny
program refundacyjny dla fiolki niz do amputki, z uwagi na dodanie zamknietego uktadu do rekonstytucji preparatu), z drugiej strony
otworzyto nowe rynki eksportowe, gdyz w Europie Zachodniej jest to zdecydowanie preferowany sposéb podawania tego
produktu leczniczego. Zwiekszenie mocy produkcyjnych z kolei byto mozliwe dzieki udoskonaleniu biezacej technologii i
zwiekszeniu serii produkcyjnej. Powyzsze dziatania pozwola juz w 2025 roku na osiggniecie istotnie lepszego wyniku finansowego
wypracowanego na wyzszym przychodzie oraz wiekszej rentownosci z tytutu sprzedazy Onko BCG. Z drugiej strony dziatania
podjete w 2024 r. pozwalajace na osiagniecie tego efektu wymagaty wiekszego zaangazowania kapitatu obrotowego i zmiejszyty
dostepnos¢ tego produktu, ktéra uwolnita sie pod koniec 4 kwartatu 2024 r.

W Centrum Badawczo-Rozwojowym prowadzone sa prace badawczo-rozwojowe, a takze badania nad stabilnoscig produktu co
ma wptyw na termin przydatnosci do uzycia, zastosowanie nowej technologii produkcji (co pozwoli na dalsze zwiekszenie
wydajnosci produkcyjnej a w konsekwencji zwiekszenie wolumenu), pakowania (rézne wielkosci opakowan oraz forme podania) -
co zwiekszy konkurencyjno$¢ Onko BCG w skali globalnej i umozliwi wejscie na nowe rynki. CBR wptynie na zwiekszenie jakosci
oraz konkurencyjnos¢ produktu a Zaktad Onko skokowo zwiekszy moce produkcyjne tego preparatu. CBR bedzie w petni
operacyjny juz w drugim kwartale 2025, zas Zaktad Onko na poczatku 2026 r. Po okresie trwatosci (CBR zostat wspétfinasowany
ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego) a zatem w 2028 r. na CBR mozliwe bedzie - w zaleznosci od potrzeb
- wdrozenie produkcji Onko BCG (wolumen ok. 210.000 sztuk/rocznie) lub dalsze prace badawczo rozwojowe.

Dzieki inwestycjom istotnie zwiekszajacym moce produkcyjne Onko BCG oraz konkurencyjnos¢ Synthaverse zyskato nastepujace
korzysci:
. Znaczacy wzrost wydajnosci produkcyjnej (co najmniej 4 razy), co przetozy sie na istotnie wyzszg sprzedaz
. Niezdolnos$¢ innych producentéw wlewek BCG w zapewnieniu podazy sprawiaja, ze zwiekszenie mocy produkcyjnych
Onko BCG bedzie odpowiedzig na globalne zapotrzebowanie na tego typu produkty (obecnie wiele krajow wykazuje
braki produktéw Onko BCG).
. Rosnaca zachorowalno$¢ na raka pecherza w tym obszarze oraz skuteczniejsza diagnostyka wptywaja na zwiekszone
zapotrzebowanie na produkty zwigzane z BCG.
. CBR pozwoli na udoskonalenie jakosci produktu i technologii produkcji - co zwiekszy wydajnos¢ produkcji,
konkurencyjno$¢ Onko BCG w skali globalnej i umozliwi wejécie na nowe rynki.
e  Zwiekszenie serii produktu pozwoli na zwiekszenie rentownosci.
. Wyzsza sprzedaz przetozy sie na poprawe wynikéw finansowych Spoétki

Na liniach produkcyjnych Onko BCG mozna wytwarza¢ zamiennie Szczepionke przeciwgruzlicza BCG. Zasoby te, po
przeprowadzeniu procedury tzw. prekwalifikacji, beda mogty by¢ wykorzystane do produkcji szczepionki przeciwgruzliczej BCG
dla UNICEF bedacego gtéwnym odbiorca tych szczepionek na $wiecie.

Warto zwrdci¢ uwage, ze rynek Onko BCG jest niezaspokojony i stale rosnie. Rak pecherza moczowego jest jednym z najczesciej
wystepujacych nowotwordéw u ludzi. Znajduje sie w pierwszej dziesigtce najczesciej wystepujacych nowotworéw na swiecie, a
liczba nowych przypadkéw weciaz rosnie. W 2020 roku WHO (ang. World Health Organisation) - Swiatowa Organizacja Zdrowia
ocenita liczbe nowych przypadkéw raka pecherza na poziomie 573 tysiecy i prognozuje, ze do 2040 ich liczba wzrosnie do 991
tysiecy w skali $wiata, co daje wzrost o 72,8% przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu na poziomie 2,78% CAGR (ang.
Compound Annual Growth Rate). W oparciu o dane WHO potencjat rynku, po uwzglednieniu danych z 183 krajow wynosi:

o  wedtug danych na 2020: 2 167 000 wlewek dopecherzowych (odpowiednik 1 fiolki/amputki Onko BCG 100)

e wedtug prognoz na 2040: 3 745 000 wlewek (odpowiednik 1 fiolki/amputki Onko BCG 100)
co daje 72,8% wzrost liczby wlewek przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu 2,78% CAGR (proporcjonalnie do
prognozowanego wzrostu liczby nowych przypadkéw). Dotychczasowe umowy handlowe i dziatania rejestracyjne sa
potwierdzeniem konsekwentnie realizowanej strategii i daja jednoznaczne podstawy do wzrostu sprzedazy w krétkoterminowej
przysztosci.

Onko BCG zarejesrtowane jest w Polsce, Niemczech, Szwajcarii, Ukrainie, Urugwaju, na Malcie, a takze - od 2024 r. - we Francji.
Aktualnie trwaja procedury rejestracyjne w Turcji, Holandii, Rumunii, Serbii, Bosni i Hercegowinie i na Wegrzech. Rejestracje w
tych krajach planowane sa w 2025 oraz 2026 roku Duzym sukcesem byto podpisanie w grudniu 2024 r. umowy z brazylijskim
liderem rynku urologicznego (sp6tka Blau, ktorej akcje notowane sa na brazylijskiej gietdzie papieréw wartosciowych), na podstawie
ktoérej produkt Onko BCG bedzie rejestrowany i sprzedawany w Brazylii, Argentynie, Kolumbii, Ekwadorze, Paragwaju i w Chile.
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Rejestracje w tych krajach planowane sg w 2026 i 2027 r. Juz teraz zawarte umowy handlowe i posiadane/prowadzone na ich
podstawie rejestracje w ww. krajach catego swiata zapetniajag nowo powstate moce produkcyjnego Spétki. Spétka w roku 2025
dokona pierwszych sprzedazy do Niemiec, Szwajcarii oraz Francji. W tym roku réwniez planowane s3 nowe umowy na pozostate
najwieksze rynki europejskie (Hiszpania, Portugalia, Wtochy).

Konsekwencja realizacji powyzszej strategii byty przejsciowe trudnosci w terminowej sptacie zobowiazan w drugiej potowie 2024
roku, co skutkowato zwiekszonym saldem przeterminowanych zobowigzan na dzien bilansowy. Powodem przejsciowych trudnosci
byty zwiekszone wydatki inwestycyjne w zwiazku z finalizacjg prac dwdch nowych zaktadéw produkcyjnych, tj. Onko BCG oraz
CBR, a takze udoskonalenie technologii wytwarzania na dotychczasowym wydziale produkcyjnym, co pozwolito na zwiekszenie
mocy produkcyjnych i poprawe rentownosci oraz dostep do nowych rynkéw dzieki zmianie opakowania bezposredniego z amputki
na fiolke. Ponizsza tabela prezentuje stan rozrachunkéw na 31.03.2025

Saldo zobowiazan: Na dzien W tym Rozliczenie salda Na dzien
31.03.2025 przeterminowane publikacji
na 31.03.2025
- Z tytutu dostaw i ustug 6 736 tys. zt 4 296 tys. zt 4 414 tys. zt 2 322 tys. zt
- Z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych 5836 tys. zt 3 698 tys. zt 3 162 tys. zt 2 674 tys. zt

Spétka odnotowuje przejsciowe, choc istotne, trudnosci w zakresie ptynnosci finansowej. W marcu 2025 jeden z
kluczowych odbiorcéw nie wywiazat sie ze sptaty naleznosci w wymagalnym terminie, co wptyneto na przejsciowe problemy
w zakresie terminowego regulowania zobowigzan. Sytuacja ta zwigzana byta z istotng zmiana, jaka wprowadzita Spétka w swoim
modelu biznesowym, a mianowicie przejscie z amputki na fiolke jako opakowania bezposredniego dla swojego kluczowego
produktu - Onko BCG. Zmiana ta z jednej strony pozwolita na objecie refundacja produktu Onko BCG po istotnie wyzszej cenie
na rynku krajowym, z drugiej zas$ strony pozwolita na otwarcie nowych rynkéw eksportowych, gdzie fiolka jest pozadanym
rozwigzaniem, a w konsekwencji istotne zwiekszenie wolumenu sprzedazowego w eksporcie w niedalekiej przysztosci. Ponadto
Spoétce udato sie zwiekszy¢ serie produkcyjng a w konsekwencji moce produkcyjne jeszcze na dotychczasowym wydziale
produkcyjnym. Konsekwencja tych zmian byto wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego, a takze konieczno$¢ zbudowania
zapasu, a nastepnie udziat w nowych przetargach na produkt w fiolce. Zwigzane z tym kwestie formalne, spowodowaty dtuzsze od
oczekiwanych procedury przetargowe, a w rezultacie pézniejsze od oczekiwanych zaméwienia na produkt Onko BCG, ktéry zostat
sprzedany do wspomnianego kluczowego odbiorcy (dystrybutora Spétki w tym zakresie). W wyniku osiggnietego porozumienia z
kontrahentem, termin wymagalnosci naleznosci zostat wydtuzony do 180 dni, tj. do 30.06.2025. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, 9 625 tys naleznosci handlowych kontrahenta, ktérych termin przypadat w pierwszym kwartale roku obrotowego
nastepujacego po dniu bilansowym, pozostaje nieuregulowana. Zarzad Spétki na biezagco monitoruje sytuacje, pozostajac w statym
kontakcie z ww. kontrahentem. Mimo przejsciowych probleméw ptynnosciowych wywotanych ta sytuacja, zmiana opakowania z
amputki na fiolke jest pozytywnym zdarzeniem, ktore istotnie poprawia rentownosci produktu Onko BCG oraz umozliwia wejscie
na nowe rynku eksportowe, co przetozy sie dodatkowo na zwiekszenie wolumenu tego produktu. Nalezy réwniez zauwazyc, iz
Spoétka utrzymuje dodatni kapitat obrotowy na dzien bilansowy, co wskazuje na przejsciowy charakter trudnosci. Co wiecej, Spotka
posiada dominujaca pozycje w zakresie sprzedazy produktu Onko BCG na rynku polskim, co wskazuje na kréotkoterminowy
charakter ww. wyzwan.

Jednoczesnie Spotka podjeta dziatania majace na celu poprawe ptynnosci, w efekcie czego, Bank Slaski ING udzielit Spotce
dodatkowego finansowania w kwocie 8.500,00 tysiecy ztotych, ktére zostaty udostepnione Spotce z poczatkiem maja 2025 roku.

Uwzgledniajac powyzsze, zaktada sie, ze Spétka jest w stanie finansowac dziatalnos¢ operacyjna, projekty inwestycyjne oraz swoje
zobowiazania z generowanego EBITDA, a takze - w razie takiej potrzeby - z pozyskanego zewnetrznego finansowania.

2.2. Zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego s3 spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku:

Nowe MSSF, interpretacje oraz zmiany do MSR i MSSF:

. Zmiany w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowiagzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe - odroczenie daty wejscia w zycie oraz Zobowigzania
dtugoterminowe zawierajace kowenanty. Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 r., nastepnie
ja zmodyfikowano w lipcu 2020 r. i ostatecznie przyjeta 31 pazdziernika 2022 r.

. Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa - wzorcowe zasady Filaru Il (globalny
podatek minimalny)

Zmiany daja firmom mozliwo$¢ tymczasowego zwolnienia z rozliczania podatkéw odroczonych wynikajacych z
miedzynarodowej reformy podatkowej Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD). Spétki moga zastosowacé
zwolnienie natychmiast, ale wymogi dotyczace ujawniania informacji sa wymagane dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 r. lub pdZniej. Zmiana zostata opublikowana w dniu 23 maja 2023 r.
. Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego opublikowana 22
wrzesnia 2022 r.
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Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty leasingowe" lub "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki
sposob, aby sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub straty, ktéra odnosi sie do prawa do uzytkowania
zachowanego przez sprzedajacego-leasingobiorce.

. Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji:
Umowy finansowania dostawcéw opublikowane 25 maja 2023 r.

Zmiany maja na celu zwiekszenie transparentnosci w zakresie umow finansowania dostawcéw i ich wptywu na zobowigzania spotki,
przeptywy pieniezne i narazenie na ryzyko ptynnosci. Zmiany uzupetniajg wymogi juz zawarte w MSSF i wymagaja od jednostek
ujawnienia dodatkowych informacji zwigzanych z zawartymi umowami, w tym ich wptywu na ryzyko ptynnosci. Zmiany maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacji, ktére nie sa jeszcze obowiazujace i nie zostaty

wczesniej zastosowane.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub

interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 r.) - zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 r.) - prace prowadzace do zatwierdzenia

niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony.

. Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opublikowano dnia 15

sierpnia 2023 r.) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majaca zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 r. lub pdzZniej.

. MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 r.) - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej.

. MSSF 19 Jednostki zalezne nie podlegajace wymogom nadzoru. Ujawnianie informacji (obowiazujacy w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie).

Standard MSSF 19 "Jednostki zalezne niepodlegajagce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji" zezwala jednostkom
zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich sprawozdaniach finansowych. MSSF 19 jest
opcjonalny dla kwalifikujacych sie jednostek zaleznych i okres$la wymogi dotyczace ujawniania informacji dla jednostek zaleznych,
ktore zdecyduja sie go zastosowaé. Nowy standard obowiazuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2027 r. lub pdzniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Zmiany do MSSF9 i MSSF7 Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej).

Zmiany doprecyzowuja zasady klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem aspektow srodowiskowych, spotecznych, tadu
korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powigzanych z danym aktywem. Zmiany dotycza réwniez rozliczania zobowigzan za
posrednictwem elektronicznych systeméw ptatnosci - doprecyzowuja dzien, w ktérym sktadnik aktywow finansowych lub
zobowiazanie finansowe zostajg wytaczone z bilansu. Zmiany maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2026 r. lub pdzniej.

. Zmiany do MSSF i MSR (tom11) wynikajace z corocznego przegladu, wydane 18 lipca 2024 roku. Zmiany te maja
charakter doprecyzowujacy sformutowania uzyte w standardach, w celu poprawy ich czytelnosci, spéjnosci i wyeliminowaniu
ewentualnych niejednoznacznosci. Zmiany wprowadzone w ramach niniejszego przegladu dotycza MSR1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienia
informacji”, MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSR7 ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych”. Zmiany beda obowigzywac od 1 stycznia 2026 r.

. Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej pochodzacej z natury opublikowane w dniu
18 grudnia 2024 r.

Zmiany w standardach maja na celu utatwienie raportowania skutkéw finansowych kontraktéw na energie elektryczng zaleznych
od natury, ktére czesto majg strukture uméw zakupu energii (PPA). Zmiany obejmuja: wyjasnienie stosowania wymogéw
dotyczacych ,own-use”, zezwolenie na rachunkowos$é zabezpieczen, jesli umowy te sa wykorzystywane jako instrumenty
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zabezpieczajace oraz dodanie nowych wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie
wptywu tych kontraktéw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne danej spotki.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

2.3. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu
licznych szacunkoéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowiazan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2024 rok.

2.4. Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W skréconym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci oraz korekt btedow, ktére miatyby wptyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w | kwartale 2025 r. ktérych strong jest Spétka. Za
istotne umowy Spoétka uznata umowy, ktérych zamieszczenie jest w ocenie Spoétki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla
prowadzonej dziatalnosci:

Nie wystapity

4. Sezonowosc dziatalnosci

W Spoétce wystepuje istotna sezonowos$¢ oraz cyklicznos¢ dziatalnosci .. Gtéwnymi odbiorcami Spoétki sg prywatne podmioty o
dziatalnosci hurtowej oraz podmioty ktérych wtascicielem jest Skarb Panstwa lub lokalny samorzad.

W przypadku sprzedazy B2B, ta nastepuje w momencie wyczerpania (wyczerpywania) sie produktéw Synthaverse w magazynie
odbiorcy B2B, a jako ze sprzedaz B2B charakteryzuje duzy wolumen, to tez echem takiego rozwigzywania biznesowego jest
cyklicznos¢. W Przypadku sprzedazy do podmiotéow ktdrych wtascicielem jest Skarb Panstwa lub lokalny samorzad, sprzedaz
nastepuje o bardzo duzym wolumenie nastepuje po wygraniu przetargéw, ktére ro ogtaszane s maksymalnie dwa razy do roku.

5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez srednig wazona
liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70770 575 70521973 70770 575
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 70770 575 70521973 70770575
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -538 -394 7 550
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,01 -0,01 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,01 -0,01 0,11
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -538 -394 7 550
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,01 -0,01 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,01 -0,01 0,11

6. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

Spotka dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
. Segment A segment BCG
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segment B podstawowy.
W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach
segmentow operacyjnych.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Segment BCG Segment Ogétem
podstawowy
za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 8954 4475 13 429
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 8954 4475 13 429
Wynik operacyjny segmentu -141 -27 -168
Aktywa segmentu sprawozdawczego 210 603 88 050 298 653
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2084 1446 3530
Naktady na aktywa trwate segmentu
operacyjnyego Y & 2841 801 3642
za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 6781 7122 13 903
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 6781 7122 13 903
Wynik operacyjny segmentu 356 -109 247
Aktywa segmentu sprawozdawczego 191 629 100 083 291712
Pozostate informacje:
Amortyzacja 84 1490 1574
Nak’rqdy na aktywa trwate segmentu 20973 1287 22260
operacyjnego
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 36 678 35078 58 607
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdétem 36 678 35078 58 607
Wynik operacyjny segmentu 8112 4314 8 647
Aktywa segmentu sprawozdawczego
Pozostate informacje: 2113 5977 6 630
Amortyzacja - -
Nak’rgdy na aktywa trwate segmentu 208 798 89 824 265 903
operacyjnego

W okresie trzech miesiecy 2025 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci spétki w zakresie wyodrebnienia
segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywéw segmentéw, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym spétki. Przychody spétki w podziale na regiony
geograficzne, linie produktowe oraz moment ujecia, wraz z uzgodnieniem do przychoddéw poszczegdlnych segmentéw
prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do 31.03.2025

Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region

Polska 5433 828 6261

Unia Europejska 2194 66 2260

Pozostate kraje 1327 3581 4 908
Razem 8954 4475 13 429
Linia produktu

Szczepionka BCG 10 1211 1211

Onko BCG 7743 7 743
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Distreptaza 4 355 4 355

Gamma Anty D

Lakcid

inne 120 120
Razem 8954 4475 13 429

od 01.01 do 31.03.2024

Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region

Polska 3054 3494 6 548

Unia Europejska 813 813

Pozostate kraje 2914 3628 6542
Razem 6781 7122 13903
Linia produktu

Szczepionka BCG 10 2470 2470

Onko BCG 4312 4312

Distreptaza 5517 5517

Gamma Anty D 934 934

Lakcid 504 504

inne 166 166
Razem 6781 7122 13903

od 01.01 do 31.12.2024

Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region

Polska 19 003 22780 41783

Unia Europejska 6998 657 7 655

Pozostate kraje 10 677 11 641 22 318
Razem 36 678 35078 71756
Linia produktu

Szczepionka BCG 10 9 839 9 839

Onko BCG 26 839 26 839

Distreptaza 24 492 24 492

Gamma Anty D 6191 6191

Lakcid 504 504

inne 3891 3891
Razem 36 678 35078 71756

7. Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

Nie dotyczy.
8. Wartosc firmy
Nie dotyczy.

Strona 21 z 50




Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.  Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2025roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

97

175

-11

682

676

660

1630

660

-22

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2025 roku

90

165

678

1336

2269

za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2025 roku

Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

124

222

-14

37

223

388

223

-26

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2024 roku

117

208

260

585
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt Pozostate Wartosci
Znaki Patenty Oprogramowanie Y - niematerialne w
- . prac wartosci . Razem
towarowe i licencje komputerowe R . R trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2024 roku 124 5 222 37 388
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 682 1320 2003
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -682 -682
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -27 -5 46 -79
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2024 roku 97 175 682 676 1630
Wyszczegdlnienie Podmiot/ umowa 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Zastaw rejestrowy na zbiorze praw wtasnosci intelektualnej Zabezpieczenie sptaty wszelkich
dotyczacej produktu leczniczego DISTREPTAZA, w szczegodlnosci: istniejacych lub przysztych
- Znak towarowy wierzytelnosci pienieznych
- Autorskie prawa majatkowe do znaku towarowego na wszystkich przystugujacych spétce ACP CREDIT |
polach eksploracji, w tym okreslonych w art. 50 ustawy o prawie SCA SICAV-RAIF z siedzibg w
autorskim Senningerberg, w stosunku do 18 500 18 500 18 500

- Know-how obejmujace wytwarzanie i wprowadzanie leku do
obrotu

- Autorskie prawa majatkowe na wszystkich istniejacych polach
eksploatacji, w tym okreslonych w art. 50 ustawy o prawie autorskim,
oraz nosniki, na ktérych utrwalone sg prawa

,SYNTHAVERSE" SA, jako dtuznika z
tytutu umowy pozyczki z dnia 8
listopada 2022 roku
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych:

. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ) Maszyny. Srodki érodki aktywa tr\{vafe Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku
Wartosc bilansowa netto na dziert 01.01.2024 roku 13 451 115 991 47 416 1690 3102 60 063 241 712
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1851 950 779 295 4176 8051
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -404 -7 412
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -3875 -3875
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -167 -1082 -1433 -271 -556 -3 509
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2025 roku 13283 116 760 46 528 2192 2840 60 364 241968
za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2023 roku 14034 13 646 10513 1361 2294 166 929 208 777
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 32 998 40 22 346 23416
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) .25 .25
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -1 664 -1 664
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -167 -440 -449 -233 -259 -1 548
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2024 roku 13867 13 206 10 095 2101 2076 187 611 228 956
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ) Maszyny. Srodki érodki aktywa tr\{vafe Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku 14 034 13 646 10513 1361 2294 166 928 208 777
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 85 104 913 39712 1361 2084 42 445 190 600
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -250 -46 .38 -8 -149 310 -149 653
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -669 -2 318 -2763 -994 -1268 -8012
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2024 roku 13451 115 991 47 416 1690 3102 60 063 241 712
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Wyszczegdlnienie Podmiot/ umowa 31.03.2025 | 31.03.2024 31.12.2024
Hipoteka umowna opisanej w ksiedze
wieczystej NR LU11/00109349/0
Wierzytelnos¢ uktadowa
POLSKIEJ AGENCJI ROZWOJU
PRZEDSIEBIORCZOSCI z siedziba w
Warszawie wynikajaca z zawartego uktadu z
dnia 10 czerwca 2016 roku, zatwierdzonego
prawomocnym postanowieniem SADU
REJONOWEGO LUBLIN-WSCHOD W
LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIKU IX
WYDZIAt GOSPODARCZY DLA SPRAW 16 000
UPADEOSCIOWYCH |
RESTRUKTURYZACYJNYCH z dnia 11 lipca
2016 roku, objeta porozumieniem z dnia 21
wrzesnia 2017 roku, zmienionym aneksem nr
1 z dnia 19 wrzesnia 2018 roku, aneksem nr
2 z dnia 30 stycznia 2019 roku, aneksem nr 3
z dnia 25 marca 2020 roku i aneksem nr 4 z
dnia 11 lutego 2022 roku, wraz z wszystkimi
naleznosciami ubocznymi wynikajacymi z
tego porozumienia zmienionego wyzej
wymienionymi aneksami, porozumienie z
dnia 21 wrzesnia 2017 roku, zmienione
aneksem nr 1 z dnia 19 wrzesnia 2018 roku,
aneksem nr 2 z dnia 30 stycznia 2019 roku,
aneksem nr 3 z dnia 25 marca 2020 roku i
aneksem nr 4 z dnia 11 lutego 2022 roku
Hipoteka umowna opisanej w ksiedze WIERZYTELNOSCI
wieczystej NR LU11/00109349/0 WYNIKAJACE Z:
1) Umowy wieloproduktowej,
umowa wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 z
dnia 13 lutego 2024 roku
ING BANK SLASKI SPOEKA
AKCYJNA
2)Wierzytelnosci wynikajace z 18450 18450
umowy kredytu, umowa
kredytu nr
828/2024/00002646/00 z
dnia 13 lutego 2024 roku
roku ING BANK SLASKI
SPOEKA AKCYJNA
Hipoteka umowna taczna 22 100 000,00 Zabezpieczenie sptaty
EUR (dwadziesécia dwa miliony sto tysiecy) wszelkich istniejacych lub
euro opisanej w ksiedze wieczystej: przysztych wierzytelnosci
. KW NR LU1I /00377525/7 pienieznych przystugujacych
e KW NRLU11/00108745/9 spotce ACP CREDIT | SCA
KW NRLU1/00357744/2 SICAV-RAIF  siedziba w
Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE" SA, jako
dtuznika z tytutu umowy
pozyczki z dnia 08 listopada
2022 roku, obejmujacych w
szczegdblnosci wierzytelnosci o 103 647 103 647 103 647
zwrot pozyczki, zaptate
odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz
odsetek ustawowych, w tym
odsetek za opdznienie),
prowizji, optat, kosztow (w
szczegdblnosci kosztow
zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia), $wiadczen
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

gwarancyjnych i innych kwot
naleznych na rzecz spétki pod
firma: ACP CREDIT | SCA
SICAV-RAIF

Zastaw na urzadzeniach

1.Urzadzenie do serializacji- poz. w
Rejestrze Zastawdw: 2645098

2. Maszyna napetniajaca amputki - poz. w
Rejestrze Zastawdw: 2645125

3. Wiréwka przeptywowa CSC15-06-4 -
poz. w Rejestrze Zastawow: 2646692

ING BANK SLASKI SA na
zabezpieczenie kredytu w
rachunku biezgcym umowa NR
FT/828/2020/00000358/00 Z
13.09.2020 R.

3453

3453

3453

Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
LIOFILIZATOR LYOMEGA firmy TELSTAR
TECHNOLOGIES S.L.

ING BANK SLASKI SA na
zabezpieczenie pozyczki
inwestycyjnej umowa NR
828/2021/00001816/00 z
9.11.2021

10 500

10 500

10 500

Zastaw rejestrowy na linii do produkgji
czopkéw FARMO DUE firmy FARMORES
S.R.L

ING BANK SLASKI SA na
zabezpieczenie pozyczki
inwestycyjnej umowa NR
828/2021/00001816/00 z
9.11.2021

3248

3248

3248

Zastaw rejestrowy na jakichkolwiek
ruchomych srodkach trwatych i wszystkich
innych rzeczach ruchomych nabytych przez
»SYNTHAVERSE” SA w ramach projektu
inwestycyjnego, w ramach ktérego
produkowany jest produkt leczniczy
DISTREPTAZA

Zabezpieczenie sptaty
wszelkich istniejacych lub
przysztych wierzytelnosci
pienieznych przystugujacych
spétce ACP CREDIT | SCA
SICAV-RAIF z siedzibg w
Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE” SA, jako
dtuznika z tytutu umowy
pozyczki z dnia 08 listopada
2022 roku, obejmujacych w
szczegdblnosci wierzytelnosci o
zwrot pozyczki, zaptate
odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz
odsetek ustawowych, w tym
odsetek za opdznienie),
prowizji, optat, kosztow (w
szczegdblnosci kosztéw
zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia), $wiadczen
gwarancyjnych i innych kwot
naleznych na rzecz spotki pod
firma: ACP CREDIT | SCA
SICAV-RAIF

2310

2310

2310

Zastaw rejestrowy na jakichkolwiek
ruchomych srodkach trwatych i wszystkich
innych rzeczach ruchomych nabytych przez
»SYNTHAVERSE” SA w ramach projektu
inwestycyjnego, w ramach ktérego
budowany jest zaktad produkcyjny ONKO
BCG

Zabezpieczenie sptaty
wszelkich istniejacych lub
przysztych wierzytelnosci
pienieznych przystugujacych
spétce ACP CREDIT | SCA
SICAV-RAIF z siedzibg w
Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE” SA, jako
dtuznika z tytutu umowy
pozyczki z dnia 08 listopada
2022 roku, obejmujacych w
szczegolnosci wierzytelnosci o
zwrot pozyczki, zaptate
odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz
odsetek ustawowych, w tym
odsetek za opdznienie),
prowizji, optat, kosztow (w
szczegolnosci kosztow
zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia), $wiadczen
gwarancyjnych i innych kwot
naleznych na rzecz spétki pod

24 336

24 336

24 336
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

firma: ACP CREDIT | SCA
SICAV-RAIF

Razem

165 944

163 494

165 944
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Aktywa w leasingu

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw z tytutu prawa do uzytkowania. Wartos$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu z tytutu prawa do

uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty ?)udynkl i ) Maszyny‘ Srodki érodki aktywa tr\{vafe w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate trakcie )
wytwarzania

Stanna 31.03.2025

Wartosc¢ bilansowa brutto 1422 3700 3854 347 509 9 832

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -352 -1989 -1 664 -233 -4 238

Wartos¢ bilansowa netto 1070 1711 2191 114 509 5595

Stanna 31.03.2024

Wartos¢ bilansowa brutto 1422 3681 3361 347 8811

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -300 -1 608 -1262 -172 -3343

Wartos¢ bilansowa netto 1122 2073 2099 175 5468

Stanna 31.12.2024

Wartosc¢ bilansowa brutto 1422 3700 4171 347 9 640

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -339 -1893 2444 -218 -4 894

Wartos¢ bilansowa netto 1083 1807 1727 129 4746

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stanna 31.03.2025

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1279 4046 5325
Koszty finansowe (-) -350 -323 -673
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 929 3723 4 652
Stanna 31.03.2024

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1102 3473 4575
Koszty finansowe (-) -239 -349 -588
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 862 3125 3987
Stanna 31.12.2024
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1236 2840 4076
Koszty finansowe (-) -274 -228 -503
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 962 2612 3573
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12. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji oraz MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotycza wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wg ich klas oraz wg pozioméw wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa wg klas aktywéw i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywoéw oraz zobowiagzan finansowych z ich wartoscig godziwa przedstawia sie nastepujaco
(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one
ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 33159 33159 24116 24116 34 967 34 967
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Akcje spétek notowanych
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 3 11 208 11 208 760 760
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 4518 4518 10 427 10 427 9 566 9 566
Kredyty w rachunku biezagcym 7 805 7 805 8 683 8 683
Pozyczki 58 863 58 863 61597 61597 58 558 58 558
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tyt. leasingu 4 652 4 652 3987 3987 3573 3573
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 21378 21378 24 245 24 245 16 913 16 913
13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow:
od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 2962 3611 3611
Odpisy ujete jako koszt w okresie 236
Odpisy odwrécone w okresie (-)
Odpisy wykorzystane w okresie (-) -613 -885
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2962 2998 2962
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 856 869 869
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) 13
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 856 869 856

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek i innych naleznosci:
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W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktorych odpisy aktualizujace szacuje sie dla catego zycia instrumentu,
Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki
odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji
geograficznej dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i
powiazanie zalegania z faktyczna sptacalnoscia z ostatnich 5 lat. Ponadto w modelu uwzgledniono informacje dotyczace przysztosci
obejmujace: prognozy PKB na kolejny rok oraz sytuacje branzy.
Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktorych Sciggalnosc jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujace zasady:
1. w petnej wysokosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
2. w petnej wysokosci naleznosci dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,
3. do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej
wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postepowania uktadowy,
4, w wysokosci 50% naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku,
5. w wysokosci 100% naleznosci przeterminowanych powyzej 2 lat,
6. dlanaleznosci nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci ustala sie odpis indywidualnie.
Wyjatkiem do tej reguty sa:
e naleznosci ptacone przez klientéw ratami, za zgoda Spotki na podstawie pisemnego harmonogramu sptat (umowa lub
mail),
e naleznosci, dla ktérych pracownik Spétki uzasadnit brak ryzyka ptatnosci, za zgoda kierownika jednostki.
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych dla naleznosci gtéwnej oraz w
ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtéwne;j.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci dokonuje sie przywrdécenia do
wartosci poczatkowej. W przypadku dokonania zaptaty wierzytelnosci przez dtuznika, nastepuje rozwiazanie dokonanego
wczesniej odpisu aktualizujacego na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych (dla naleznosci gtéwnej) lub przychodéw
finansowych dla odsetek. W przypadku zrealizowania przestanek w oparciu, o ktére dokonano odpisu aktualizujacego
wierzytelnosci, wobec wyczerpania mozliwosci dochodzenia tej wierzytelnosci nastepuje wykorzystanie wczesniej dokonanego
odpisu aktualizujacego.

14. Kapitat podstawowy

Szczegbdtowe informacje dotyczace emisji akcji Spotki zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

i} 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Liczba akgji 70770575 70521 973 70770575
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 7 077 7 052 7 077

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. .. - Wa.rtos’,é . .. Cena emisyjna . Dat?. ..
Akcje wg serii / emisji no.{mnalr.na" Liczba akcji (PLN) rejestrac.jlusern
serii / emisji / emis;ji
Kapitat podstawowy na dzier 01.01.2024roku 7 026 70260410 X X
26 261 563 22.02.2024
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2024 roku 7 052 70521 973 X X
25 248 602 12.12.2024
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2024 roku 7077 70770575 X X
Emisja akcji seria T
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2025 roku 7 077 70770575 X X

15. Programy ptatnosci akcjami

W Spétce zostat uruchomiony program motywacyjny na skutek podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
26 lipca 2022 r. uchwaty nr 4/2022 w sprawie :
. ustanowienia programu motywacyjnego w SYTHAVERSE SA z siedzibg w Lublinie oraz wskazania cztonkéow Rady
Nadzorczej objetych programem,
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. emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgji serii T z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

. zmiany Statutu Spotki,

. wyrazenia zgody na rejestracje warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii T w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych oraz

. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Program jest realizowany w oparciu o ,Regulamin Programu Motywacyjnego SYTHAVERSE SA i ma charakter programu
motywacyjnego w rozumieniu Punktu 15 ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej” Spoétki. Celem
wprowadzenia Programu jest stworzenie w Spétce skutecznych mechanizméw motywujacych kluczowe dla dziatalnosci Spoétki
osoby - poprzez umozliwienie im nabycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke, prowadzacych do zwigzania
Uczestnikow ze Spétka, zwiekszenia ich zaangazowania w prace na rzecz Spoétki oraz do efektywnego zarzadzania, poprawy
wynikéw finansowych, jak réwniez zapewnienia w przysztosci wzrostu wartosci Spétki. Program adresowany jest do oséb
kluczowych dla dziatalnosci Spétki (blizej okreslonych w Regulaminie), uzyskujacych od Spétki s$wiadczenia lub inne naleznosci z
tytutéw okreslonych w art. 12 lub art. 13 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych

W Programie uczestnicza osoby, ktére spetniajg okreslone w Regulaminie kryteria, objete lista, ktérg sporzadza i prowadzi Rada
Nadzorcza Spoétki, na zasadach okre$lonych w Regulaminie. Jednocze$nie, w zwigzku z § 2.1(a) Regulaminu, w zataczniku nr 2 do
Uchwaty okresla sie maksymalng liczbe warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétke stosownie do dalszej czesci
Uchwaty, do objecia ktérych w ramach Programu moga zosta¢ uprawnione osoby petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej
Spoétki - wyrazajac tym samym przewidziang w ww. postanowieniu Regulaminu zgode Walnego Zgromadzenia na objecie Listg
Uczestnikow przez Rade Nadzorcza oséb wskazanych w tymze zataczniku nr 2.Program przyjmowany jest na okres od dnia 1
stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2026 r., z tym zastrzezeniem, ze okres ten moze by¢ krétszy, w przypadku wczesniejszego
objecia przez Uczestnikdw wszystkich papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Spétke (na zasadach okreslonych w
regulaminie Programu). W ramach Programu, Uczestnicy beda mogli, pod warunkiem realizacji celéw Programu, objaé¢ warranty
subskrypcyjne - na zasadach okreslonych w Regulaminie. Regulamin okresla szczegétowe zasady funkcjonowania Programu, w
tym warunki nabywania i wykonywania prawa do obejmowania przez Uczestnikow papierow wartosciowych wyemitowanych przez
Spotke.

Warto$¢ godziwa przyznanych warrantéw subskrypcyjnych ujmuje sie jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondencji
ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa okreslana jest na dzien przyznania warrantéow subskrypcyjnych przez
pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji warrantéw subskrypcyjnych
(z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej Swiadczen pracownikéw nie da sie bezposrednio oceni¢, ich wartos¢ ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych). Kwota obcigzajagca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych warrantéw subskrypcyjnych, dla ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien s spetnione.

Podjeto nastepujace czynnosci zwigzane z realizacja Programu
a) 29 czerwca 2023 r. potwierdzono spetnienie celéw i warunkéw Programu przez nastepujacych Uczestnikdéw
Programu: pana Mieczystawa Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spétki), pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spétki),
pana Jarostawa Btaszczaka, Pana Wiktora Napidre, Pana Waldemara Sierockiego, pana Dariusza Kucowicza, pana
Konrada Miterskiego, pana Dirka Pamperin (Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki), pana Michata Ktonowskiego (Prokurenta,
CFO Spotki) oraz pana Marcina Szafranca, panig Katarzyne Konarska, pana Pawta Lejmana (Dyrektoréw Spotki) w zwigzku
z czym:

b) 17 lipca 2023 r. doszto do ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Warrantéw wobec ww. Uczestnikow Programu, a
nastepnie

c) 24 lipca 2023 r. doszto do zawarcia przez Spdétke Uméw Objecia Warrantéw, obejmujacych Przyjecie Ofert Objecia
Warrantow, z wszystkimi Uczestnikami Programu wymienionymi za lit. a) powyzej. Warranty stanowig warranty
subskrypcyijne, tj. papiery wartosciowe imienne nowej serii A, uprawniajace ich posiadaczy do zapisu lub objecia Akcji,
z wytaczeniem prawa poboru, ktére zostang wyemitowane przez Spétke w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki - na warunkach szczegétowo okreslonych w Uchwatach w Sprawie Realizacji Programu.
W wyniku opisanych powyzej dziatan, Warranty (tj. warranty subskrypcyjne serii A) w tacznej liczbie 277.447 (stownie:
dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta czterdziesci siedem) sztuk, zaoferowane przez Spotke w ramach
Programu, zostaty 24 lipca 2023 r. objete nieodptatnie przez nastepujacych Uczestnikéw Programu: pana
Mieczystawa Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spoétki), ktory objat 52.948 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset
czterdziesci osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spoétki), ktéry objat
52.948 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset czterdziesci osiem), warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana
Jarostawa Btaszczaka, ktory objat 52.948 (stownie: pieédziesiat dwa tysigce dziewieéset czterdziesci osiem) warrantéw
subskrypcyjnych serii A, Pana Wiktora Napidre, ktéry objat 26.474 (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiat cztery) warrantow subskrypcyjnych serii A, Pana Waldemara Sierockiego, ktéry objat 15.884 (stownie:
pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Dariusza Kucowicza,
ktéry objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesigt cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A,
pana Konrada Miterskiego, ktory objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat cztery) warrantow
subskrypcyjnych serii A, pana Dirka Pamperin, ktéry objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat
cztery) warrantow subskrypcyjnych serii A (Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki), pana Michata Ktonowskiego
(Prokurenta, CFO Spofki), ktory objat 9.531 (stownie: dziewiec tysiecy piecset trzydziesci jeden) warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz pana Marcina Szafranca, ktory objat 6.354 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta piecdziesiat
cztery) warrantdw subskrypcyjnych serii A panig Katarzyne Konarska, ktéra objeta 6.354 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta
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d)

e)

f)

i)

k)

piecdziesigt cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Pawta Lejmana, ktory objat 6.354 (stownie: sze$¢ tysiecy
trzysta piecdziesiat cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Dyrektoréw Spétki)
Objecie Warrantéw nastapito w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek
handlowych, w ten sposéb, ze: (a) Spdtka ztozyta Uczestnikowi Programu Oferte Objecia Warrantéw, a (b)
Uczestnik Programu - na podstawie Umowy Objecia Warrantéw - dokonat Przyjecia Oferty Objecia Warrantéw, w
liczbie okreslonej w Ofercie Objecia Warrantow.

W dniu 4.10.2023 r. wystosowany zostat droga mailowa do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
whniosek w sprawie rejestracji warrantéw subskrypcyjnych serii A w depozycie papieréw wartosciowych.

W dniu 31.10.2023 r. Spoétka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW oswiadczenia o zawarciu ze Spotka
umowy o rejestracje w depozycie warrantéw subskrypcyjnych serii A

W wykonaniu praw z uprzednio objetych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), z ktérych kazdy uprawnia
do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii T Spétki (,Akcja”) po cenie emisyjnej wynoszacej 2,37 zt - uprawnione
osoby, tj. uczestnicy Programu, ztozyli Spoétce oswiadczenia o objeciu facznie 261.563 Akcji. Zarzad Spotki,
stosownie do uchwaty podjetej w dniu 7 grudnia 2023 r. dokonat przydziatu (przyznania) 261.563 akcji zwyktych
na okaziciela serii T. Tym samym wykonane zostato 100% praw wynikajacych z 261.563 Warrantéw wyemitowanych
dotychczas w wykonaniu powotanych powyzej uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki, stosownie do ktérych przyjety
zostat Program (tj. Warrantéw oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLB00042). Uczestnicy Programu ztozyli oéwiadczenia
o objeciu Akcji na warunkach okreslonych w regulaminie Programu, tj. w trybie okreslonym w art. 448-452 kodeksu
spotek handlowych (,KSH") - (czyli w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki). Celem
zapewnienia realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote nie wyzsza niz 320.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz maksymalnie 3.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T, o numerach od 0.000.001 do numeru nie wyzszego niz 3.200.000, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda
(tj. Akcji). Akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne przez 11 (jedenastu) uczestnikéw Programu, jako posiadaczy
dotychczas wyemitowanych Warrantéw (oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLB00042), ktorzy ztozyli pisemne
oswiadczenie o objeciu Akcji i uiscili wskazang powyzej cene emisyjng Akgji (tj. facznie 619.904,31 zt).
Wraz z przyznaniem Akcji przez Spoétke na rzecz uczestnikow Programu zgodnie z art. 451 § 2 i 3 KSH nastgpito nabycie
praw z Akgcji (tj. 261.563 akgji serii T) i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume rowng wartosci nominalnej
Akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki (o kwote 26.156,30
zt, tj. do kwoty 7.052.197,30 zf). Ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji w Spétce - po
podwyzszeniu wynosi¢ bedzie: 88.935.227 gtoséw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisja Akcji
nastepuje w zakresie czesci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (tj. kwoty 26.156,30 zt w ramach
catej przyjetej kwoty warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynoszacej 320.000,00 zt).

W dniu 15.12.2023 r. Spétka powzieta wiadomosé o wystosowaniu drogg e-mailowa wniosku do Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) o zarejestrowanie w depozycie papieréw warto$ciowych 261.563 akcji
zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W dniu 29.12.2023 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW os$wiadczenia o zawarciu ze Spotka
umowy o rejestracje w depozycie do 261.563 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
w dniu 14.02.2024 r. Spétka powzieta wiadomos¢ o podjeciu uchwaty Nr 169/2024 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii T.
W  dniu 16.02.2024 r. Spétka powzieta wiadomos$¢ o ztozeniu przez KDPW os$wiadczenia nr 165/2024 z dnia
15.02.2024 r. o asymilacji 261.563 akcji zwyktych na okaziciela serii T wyemitowanych przez Spétke, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (zarejestrowanych w KDPW pod kodem: PLBMDLB00059).
Z dniem 22 lutego 2024 r. wprowadzono do obrotu gietdowego na rynku podstawowym powotane powyzej akcje
Spotki (z uwagi na realizacje warunku dokonania przez KDPW S.A. w dniu 22 lutego 2024 r. ich asymilacji z
notowanymi akcjami Spétki oznaczonymi kodem PLBMDLB00018). Powyzsze zmiany zostaty ujawnione w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS prowadzonym dla Spotki (stosownie do wpisu dokonanego w dniu 14.02.2024 r.), w zakresie:
a) ujawnienia aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego, tj. 7.052.197,30 zt (w miejsce dotychczasowej wysokosci
wynoszacej 7.026.041,00 zt);
11 lipca 2024 r. potwierdzono spetnienie celéw i warunkéw Programu przez Uczestnikow Programu za okres Roku
Obliczeniowego 2 (1.01.2023-31.12.2023) w zwigzku z czym
25 lipca 2024 r. doszto do ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Warrantow wobec Uczestnikéw Programu, a nastepnie
6 sierpnia 2024 r. doszto do zawarcia przez Spétke Uméw Objecia Warrantow, obejmujacych Przyjecie Ofert Objecia
Warrantow z Uczestnikami Programu.
W wyniku opisanych powyzej dziatan, Warranty (tj. warranty subskrypcyjne serii A) w tacznej liczbie 254.950 (stownie:
dwiescie pieddziesigt cztery tysigce dziewieéset piecdziesiat) sztuk, zaoferowane przez Spétke w ramach Programu,
zostaty 6 sierpnia 2024 r. objete nieodptatnie przez nastepujacych Uczestnikéw Programu: pana Mieczystawa
Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spotki), ktory objat 52.894 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat
cztery) warranty subskrypcyjne serii A, pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spotki), ktéry objat 52.894 (stownie:
piecdziesigt dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat cztery) warranty subskrypcyjne serii A, pana Jarostawa Btaszczaka,
ktory objat 52.894 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat cztery) warranty subskrypcyjne serii A,
Pana Wiktora Napidre, ktéry objat 26.447 (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta czterdziesci siedem) warrantow
subskrypcyjnych serii A, Pana Waldemara Sierockiego, ktory objat 15.868 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset
sze$ldziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Dariusza Kucowicza, ktéry objat 15.868 (stownie:
pietnascie tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Konrada Miterskiego, ktory
objat 15.868 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Cztonkéw
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Rady Nadzorczej Spotki), pana Michata Ktonowskiego, ktéry objat 9.521 (stownie: dziewiec tysiecy piecset dwadziescia
jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Marcina Szafranca, ktéry objat 6.348 (stownie: szes$c tysiecy trzysta
czterdziesci osiem) warrantow subskrypcyjnych serii A, panig Katarzyne Konarska, ktéra objeta 6.348 (stownie: sze$é
tysiecy trzysta czterdziesci osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Dyrektoréow Spotki w okresie za Rok
Obliczeniowy?2
W wykonaniu praw z uprzednio objetych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), z ktérych kazdy uprawnia do
objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii T Spoéfki (,Akcja”) po cenie emisyjnej wynoszacej 2,37 zt - uprawnione osoby, tj.
uczestnicy Programu, ztozyli Spétce oswiadczenia o objeciu tacznie 248.602 akcji. Zarzad Spétki, stosownie do uchwaty
podjetej w dniu 11 pazdziernika 2024 r. dokonat przydziatu (przyznania) 248.602 akcji zwyktych na okaziciela serii T.
Akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne przez 9 (dziewieciu) uczestnikéw Programu, jako posiadaczy
dotychczas wyemitowanych Warrantéw (oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLBO00067), ktérzy ztozyli pisemne
oswiadczenie o objeciu Akcji i uiscili wskazang powyzej cene emisyjng Akgji (tj. facznie 589.186,74 zt).
28 pazdziernika ztozono wniosek o rejestracje akgji serii T w depozycie papieréw wartosciowych
21 listopad ztoZzone zostato o$wiadczenia przez KDPW o zawarciu umowy o rejestracje akgji serii T w depozycie papieréw
wartosciowych
4 grudnia 2024 Ztozenie wniosku do KDPW w sprawie asymilacji papieréw wartosciowych (akgji serii T)
30 grudnia 2024 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych podjat uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji serii T

Dywidendy

Spoétka nie dokonata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani w okresie poréwnywalnym. Spétka nie zadeklarowata
réwniez wyptaty dywidendy.
Spoétka nie wyptacata dywidendy za 2024 rok
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17. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku (straty) przed
opodatkowaniem:

od 01.01 do 0od 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyijnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 -310 9 642
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 3509 1548 8012
trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 22 26 79

niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans. -110
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych 230
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 643 289 2224
Przychody z odsetek i dywidend 0
Koszt ptatnosci w formie akgji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
-6 -1108
Inne korekty
Korekty razem 4403 1857 9 096
. . -818 1087 5764
Zmiana stanu zapasow
. . 1809 3304 -7 547
Zmiana stanu naleznosci
. . 4057 35 -950
Zmiana stanu zobowigzan
. . N -752 -391 -1201
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 4296 4034 -3934
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 675 5581 14 805
Inne korekty
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Koszty podwyzszenia kapitatu -6 -17
Umorzenie subwencji PFR -1091
Razem korekty -6 -1108

18. Emisja, zaciagniecie, sptata i wykup zadtuzenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych emitenta.
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19. Naruszenie postanowierh uméw (kredyty, pozyczki)

W | kwartale 2025 roku nie zostaty naruszone zadne z postanowienn umowy kredytu lub pozyczki, ani tez

nie miato miejsca niesptacenie kredytu lub pozyczki.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH W ZAMORTYZOWANYM

KOSZCIE
) Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie - - - -
wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterminowe ditugoterminowe
Stan na 31.03.2025
ING SA Umowa nr 828/2021/00001816/00 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 658 433 225
ING SA Umowa nr 828/2022/00002241/00 kredyt
obrotowy w formie linii odnawialnej PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2026-01-26 3 860 3860
ING SA Kredyt w rachunku biezgcym nr
828/2020/00000358/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-09-15 6 808 6808
SANTANDER SA Kredyt w rachunku biezgcym nr
K00003/22 PLN WIBOR 1M plus 1,8 p.p. w skali roku 2025-12-13 997 997
ING SA kredyt w rachunku biezgcym Umowa
Wieloproduktowa nr 828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-03-31
IBM Polska Sp. Z 0.0.Umowa pozyczki nr
PDL0615B z 01.07.2015 PLN 2017-07-01 17 17
Polski Fundusz Rozwoju S.A.Umowa pozyczki PLN 837 628 209
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF Umowa od 31.12.2026 do
pozyczki EUR 2029-12-31 58 009 58 009
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 31.03.2025 71187 12743 58443
Stan na 31.03.2024
Kredyt w rachunku kredytowym ING 1816 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 1127 469 658
Kredyt w rachunku kredytowym w formie linii
odnawialnej ING 2241 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 30-09-2024 5000 5000
Kredyt w rachunku kredytowym iw formie linii
odnawialnej ING 2647 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 23-06-2025 4 300 4300
Umowa pozyczki nr PDL0615B z 01.07.2015 IBM
Polska Sp. Z 0.0. PLN 17 17
Umowa pozyczki zawarta z Polskim Funduszem
Rozwoju S.A. PLN 2017-07-01 2346 2346
Umowa pozyczki ACP CREDIT | SCA SICAV-
RAIF EUR 59 233 59 233
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzierh 31.03.2025 72024 12133 59 891
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Stan na 31.12.2024

ING SA Umowa nr 828/2021/00001816/00 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 766 433 333
ING SA Umowa nr 828/2022/00002241/00 kredyt
obrotowy w formie linii odnawialnej PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2026-01-26 5000 5000
ING SA Umowa nr 828/2024/00002646/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-30
ING SA Umowa Wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-02-28 3800 3800
ING SA Kredyt w rachunku biezgcym nr
828/2020/00000358/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-15 7 687 7 687
SANTANDER SA Kredyt w rachunku biezacym nr
K00003/22 PLN WIBOR 1M plus 1,8 p.p. w skali roku 2024-12-13 997 997
IBM Polska Sp. Z 0.0.Umowa pozyczki nr
PDL0615B z 01.07.2015 PLN 2017-07-01 17 17
WFOS Umowa pozyczki nr 95/2015/P/OA PLN 4% w skali rocznej 2024-12-13
Polski Fundusz Rozwoju S.A.Umowa pozyczki PLN 994 628 366
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF Umowa
pozyczki EUR 2029-12-31 57 547 57 547
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2025 76 808 18 562 58 247

Strona 37 z 50




Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Charakterystyka zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

W ramach uméw kredytowych, Spoétka zobowigzana jest do przestrzegania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantéw), ktére monitorujg poziom zadtuzenia oraz rentownos$¢ operacyjna. Z uwagi na charakterystyke rynku
farmaceutycznego, tj. nieréwnomierny rozktad wynikéw finansowych w trakcie roku, zapotrzebowanie na kapitat obrotowy moze
wzrosngé¢ w czwartym kwartale, co z kolei determinuje ryzyko przekroczenia ww. wskaznikdw. Warto réwniez zaznaczyc, iz
zwiekszone naktady inwestycyjne oraz wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy wptynety na zwiekszenie salda zadtuzenia z
tytutu kredytéw i pozyczek w 2024 roku o 10.648 tys. ztotych (Nota 9.5). Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje i prowadzi
negocjacje z instytucjami finansowymi, a takze gtéwnym wierzycielem, tj. ACP Credit | SCA SICAV-RAIF. Dodatkowo, Zarzad
przewiduje iz wraz ze wzrostem skali dziatalnosci (inwestycje ONKO oraz CBR) poziom EBITDA bedzie rost w kolejnych kwartatach,
co ograniczy ryzyko przekroczenia wskaznikow.

Ponizsza tabela obrazuje wymagane poziomy kluczowych kowenantéw, wynikajace z umowy z gtéwnym wierzycielem, tj. ACP
Credit | SCA SICAV-RAIF, oraz wykonanie w 2024 roku.

Wskazniki zadtuzenia 2024 Q1'2024 Q22024 Q32024 Q42024
wskaznik | wykonanie | wskaznik | wykonanie | wskaznik | wykonanie | wskaznik | wykonanie

Dtug netto / EBITDA 51 5,0 7,5 6,0 6,5 5,0 51 41

DSCR 1,2 1,6 1,2 1,5 1,2 1,7 1,2 2,2

Zarzad Spoétki pozostaje w statym kontakcie z gtéwnym wierzycielem, tj. ACP Credit | SCA SICAV-RAIF, ktérego przedstawiciele
petnia role obserwatora w Radzie Nadzorczej. W efekcie rozméw, ACP Credit zdecydowato o rozluznieniu polityki kowenantéw w
2025 roku, zgodnie z ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia 2025 Q1'2025 Q2'2025 Q3'2025 Q4’2025
wskaznik wykonanie wskaznik wskaznik wskaznik

Dtug netto / EBITDA 5,6 3,7 5,0 4,0 3,0

DSCR 1,2 2,0 1,2 1,2 1,2

Wartos¢ zadtuzenia oraz sptaty odsetek w 2025 roku, z tytutu umowy z ACP Credit, ksztattowaty sie zgodnie z tabelg ponizej.

Saldo zadtuzenia ACP Credit Saldo na 31.12.2024 Odsetki skapitalizowane Odsetki naliczone Saldo na 31.03.2025
1Q2025 1Q2025 2025
Wartosc¢ przeptywow 57.547 356 1.242 58 009

Zgodnie zumowa z ACP Credit, Spotka zobowigzana jest w 2025 roku wytacznie do sptaty odsetek, co daje elastycznos¢ operacyjng
do czasu zwiekszenia skali produkgji. Harmonogram sptaty kapitatu prezentuje ponizsza tabela:

Harmonogram sptaty 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029
Raty kapitatowe 2/9 kapitatu 3/9 kapitatu 4/9 kapitatu Pozostate zobowigzanie

20. Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wartosc rezerw ujetych w skroconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie
nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterm. koszty
Swiadczenia restruktu

pracownicze ryzacji

sprawy straty z

. inne razem
sadowe umoéw

za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku
Stan na poczatek okresu 356 116 116
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2025 roku 356 116 116

za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
Stan na poczatek okresu 376 140 140
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -5 -5
Zwiekszenie przez potaczenie
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Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterm. koszty
$wiadczenia | restruktu | SPrWY straty z inne razem
pracownicze | ryzacji sadowe umow
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.03.2024 roku 376 135 135
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Stan na poczatek okresu 356 140 140
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie
Rozwiazanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -24 -24
Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2024 roku 356 116 116
21. Przychody i koszty operacyjne
Koszty wedtug rodzaiu 0d 01.01do | 0od01.01do | od 01.01do
Y & g 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024
Amortyzacja 3530 1574 8 090
Swiadczenia pracownicze 7 005 6062 25786
Zuzycie materiatow i energii 3936 3970 14 855
Ustugi obce 2436 2610 10671
Podatki i optaty 482 392 1680
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w WNiP
Pozostate koszty rodzajowe 344 651 2222
Koszty wedtug rodzaju razem 17733 15 260 63 304
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 6
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -1217 820 5525
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) -2 465 -3164 -9 364
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego zarzadu 14 050 12916 59 471

Spoétka aktywuje koszty dziatalnosci biezacej zwigzanej z prowadzeniem projektéw inwestycyjnych CBR i ONKO. Aktywacja ta w
przypadku kosztow wynagrodzen nastepuje na podstawie timesheetéw kazdego z pracownikéw zawierajacych realnie

przepracowany czas na dang inwestycje. Pozostate koszty

indywidualnej identyfikacji kazdej pozycji do aktywacji do momentu oddania inwestycji.

19.1 Pozostate przychody operacyjne

(takie jak media, ustugi obce) aktywowane s3 na podstawie

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 201 110
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci finansowych*
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
niefinansowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw, WNiP 33 45
Rozwiagzanie niewykorzystanych rezerw
Otrzymane kary i odszkodowania
Dotacje otrzymane 1060 159 2264
Inne przychody 36 26 449
Pozostate przychody operacyjne razem 1096 419 2868
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19.2 Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do
31.03.2025

od 01.01 do
31.03.2024

0d 01.01 do
31.12.2024

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
QOdpisy z tytutu utraty wartosci $srodkoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

QOdpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych*

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos$c zapaséw (-)

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywu na odroczony podatek dochodowy
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Protokoty strat

Darowizny

Inne koszty

230

20

393

101

1057

236

1

140
114
2237

Pozostate koszty operacyjne razem

643

1159

2727

22. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, zyski i straty z zaprzestania ujmowania

aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
zarzadu, nie istnieja dodatkowe ryzyka kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci

witasciwym dla naleznosci handlowych Spoéfki.

21.1 Przychody finansowe

od 01.01 do
31.03.2025

od 01.01 do
31.03.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery wartos$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci*

12

20

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej

12

22

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spétek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe*
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

1142

299
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Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

1142

299

Zyski z aktywdéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu*®

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wyznaczonych jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy™
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$c naleznosci i pozyczek*

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci*

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym™
Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

1154

321

Koszty finansowe

od 01.01 do
31.03.2025

od 01.01 do
31.03.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

96
226
165
367

156

82
218
15

176

343
878
414
818

651

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

1010

491

3105

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spétek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe*
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

67

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

67

Straty z aktywoéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu*

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek*

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci*

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy*

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

1010

557

3105

Spoétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z prowadzeniem projektéw inwestycyjnych CBR i ONKO. W
pierwszym kwartale 2024 roku aktywowano kwote 1.223 tys. odsetek, prowizji i réznic kursowych powstatych z tytutu kredytu

udzielonego przez ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF z siedziba w Luksemburgu
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23. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu: Réznice kursowe .
Saldo na poczatek - - netto z Saldo na koniec
okresu wynik pozostate dochody rozliczenie okresu

catkowite potaczenia przeliczenia*

Tytuty réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2025
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 209 209
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 563 563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 163
Aktywa z tytutu umowy
Inne aktywa
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 37 257 294
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 264 264

Pozostate rezerwy 22 22
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 100 353 454
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 70 90
Inne zobowiazania
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 686 -686
Razem 2064 -6 2058
Stan na 31.03.2024
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 297 297
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 686 -117 570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 -10 165
Aktywa z tytutu umowy
Inne aktywa
Zobowigzania:
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o s . Saldo na poczatek Zmiana stanu: - - Réznice kursowe Saldo na koniec
Tytuty réznic przejsciowych okresu wynik pozostate dochody rozliczenie nettoz . okresu
catkowite potaczenia przeliczenia
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 -1 9
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 262 262
Pozostate rezerwy 27 27
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5 5
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowiazania
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 2 684 43 2727
Razem 4146 -84 4062
Stanna 31.12.2024
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 297 -88 209
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 686 -123 563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 -12 163
Aktywa z tytutu umowy
Inne aktywa
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 27 37
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 262 2 264
Pozostate rezerwy 27 -5 22
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5 95 100
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 20
Inne zobowiazania
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 2 684 -1998 686
Razem 4146 -2082 2 064
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu: Roéznice kursowe .
Saldo na poczatek - - netto z Saldo na koniec
okresu wynik pozostate dochody rozliczenie okresu

catkowite potaczenia przeliczenia*

Tytuty réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2025
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 190 190
Nieruchomosci inwestycyjne 1105 1105
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 -101
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 255 255
Inne zobowiazania
Razem 1395 154 1549
Stan na 31.03.2024
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 280 -12 268
Nieruchomosci inwestycyjne 1105 1105
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 11
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowiazania

Razem 1385 -1 1384
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025
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Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek
okresu

Zmiana stanu:

wynik

pozostate dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Roéznice kursowe
netto z
przeliczenia*

Saldo na koniec
okresu

Stanna 31.12.2024

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowiazania

280
1105

-90

101

190
1105

101

Razem

1385

10

1395
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24. Umowy gwarancji finansowej i zobowiazania warunkowe

W okresie | kwartale 2025 roku Spoétka nie zawarta zadnych uméw gwarancji finansowej, np. poreczenia, w ktérych zobowiazuje
sie pokry¢ straty wierzyciela w przypadku niewywiazania sie z ptatnosci przez podmioty, za ktére udzielono gwarancji:

Ponizej przedstawiono aktualnie toczace sie sprawy sadowe:

1. Sad Okregowy | Wydziat Cywilny w Krakowie, w sprawie sygn. akt | C 1737/20, Spé6tka wraz z czterema innymi podmiotami
zostata pozwana (pozew doreczony dnia 18 maja 2021r.) w sprawie o zaptate zados$¢uczynienia za doznang krzywde zwigzang z
rozstrojem zdrowia wywotanym realizacja obowiazkowych szczepien ochronnych, powédka domaga sie od pozwanych solidarnie
kwoty 700.000 zt zados¢uczynienia oraz solidarnie kwoty 2.400 zt miesiecznie tytutem renty. Do Sadu zostata wniesiona
odpowiedzZ na pozew z wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci, bowiem w okolicznosciach przedmiotowej sprawy brak jest
jakichkolwiek przestanek warunkujacych odpowiedzialno$¢ Spotki za stan zdrowia powddki, w ztozonym pozwie w Zaden sposéb
nie zostat wykazany zwiazek przyczynowo skutkowy miedzy schorzeniami powdédki a zastosowana u niej szczepionka produkowanag
przez Spoétke, tym samym w petni uzasadnione jest przewidywanie, ze Sad oddali powoédztwo. W przypadku uwzglednienia
powddztwa istnieje mozliwos$¢ pokrycia ewentualnych roszczen przez ubezpieczyciela. Sprawa w toku, termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony, nieznany jest termin zakonczenia sprawy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie ma wiedzy o innych informacjach, ktére powinny znalezé sie w rocznym
sprawozdaniu.

25. Dziatalnos¢ zaniechana
W Spétce nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana.
26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par. 2 pkt 6
oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spé6tka na dzien 31.03.2025 r. to:

Hurtap S.A. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Wiktora Napiore (na dzier publikacji niniejszego sprawozdania
zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki),

Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostka zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktérej kapitale zaktadowym Pan Waldemar Sierocki (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki) posiada 50% udziatu,

Investcare SA. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Dariusza Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spoéfki),

Medicare-Galenica Sp. Zoo - podmiot jest jednostka kontrolowang Ivestcare SA

Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot, w ktérego Radzie Nadzorczej zasiadaja osoby na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania bedace réwnoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki (Pan Dariusz Kucowicz, Pan
Wiktor Napidra),

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym sprawozdaniu finansowym Spétki:

przedal  zakupy N5 posyeaki  Pozyczki
saldo na udzielone - otrzymane Zobowiagzania
. . w2025r. w2025r. . saldo na - saldo na - saldo na
Podmiot powigzany dzien ., .. ..
dzien dzien dzien
31.03.2025 31.0:‘:.2025 31.03:’.2025 31.03.2025r.
r. ) )
Hurtap S.A. 21 880
Lubfarm S.A. 16 13
Investcare SA.
Medicare Sp. z 0.0. 10 694
Organizacja Polskich Dystrybutoréw
Farmaceutycznych S.A.
Razem 37 23 1574

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2025 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skroconym sprawozdaniu finansowym za
okres pierwszych 3 miesigce 2025 roku:
Nie wystapity.
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28. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowiazan, przychodéw i kosztow

Wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.03.2025 wyniosta 2.058 tys. zt.

Analizujac mozliwos¢ wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kolejnych okresach, Spétka
przeprowadzita analize wartosci przychodoéw i wysokosci dochodu do opodatkowania w latach 2025-2027.

Zaréwno w scenariuszu okreslonym jako bazowy jak i w scenariuszu pesymistycznym Spétka realizuje dochdd do opodatkowania
pozwalajacy na rozliczenie aktywa w perspektywie najblizszych 5 lat.

29. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2025 4,1839 PLN/EUR, 31.03.2024 4,3009 PLN/EUR,
31.12.2024 4,2730 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym
okresie: 01.01 - 31.03.2025 4,1848 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024 4,3211 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2024 4,3042 PLN/EUR,

= najwyzszy i najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie: 01.01 - 31.03.2025 4,2794 i 4,1339 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024
4,4016 14,2804 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2024 4,4016 i 4,2499 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01 do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 13 429 13903 71756 3209 3217 16 671
Zysk (strata) z dziatalnosci -168 247 12 426 -40 57 2 887
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 -310 9 642 -6 -72 2240
Zysk (strata) netto -538 -394 7 550 -129 -91 1754
Zysk (strata) netto przypadajacy -538 -394 7 550 -129 -91 1754
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Amortyzacja 3530 1574 8 090 844 364 1880
EBITDA 3362 1821 20516 803 422 4767
Zysk na akcje (PLN; EUR) (0,01) (0,01) 0,11 (0,00) (0,00) 0,02
Rozwodniony zysk na akcje (0,01) (0,01) 0,11 (0,00) (0,00) 0,02
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1848 4,3211 4,3042
Sprawozdanie z przeptywéw
pjeniez'nych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8 675 5581 14 805 2073 1292 3440
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci -2 894 -1 288 -25 888 -692 -298 -6 015
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -6 538 4740 9 668 -1 562 1097 2 246
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw =757 9033 -1 415 -181 2 090 -329
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1848 4,3211 4,3042
31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024 | 31.03.2025| 31.03.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 298 653 291 712 298 622 71381 67 826 69 886
Zobowiazania dtugoterminowe 133 655 137 408 134 180 31945 31 949 31402
Zobowiazania krétkoterminowe 44 065 42 065 42 970 10 532 9781 10 056
Kapitat wtasny 120933 112 239 121 471 28 904 26 097 28 428
Kapitat wtasny przypadajacy 120933 112 239 121 471 28 904 26 097 28 428
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1839 4,3009 4,2730
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025- 31.03.2025
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

Zdarzenia te zostaty opisane w punkcie 3 i 26.

31. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia takie zostaty opisane w punkcie 3 i 27.

32. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow.

33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od dnia przekazania poprzedniego

raportu okresowego

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na dzien 29.05.2025 roku

Udziat w
Li Udziat w ogolnej
. . . .. iczba . N
Akcjonariusz Liczba akgji - kapitale liczbie
gtosow p
zaktadowym gtosow na
WZ
Dariusz Kucowicz w tym: 5947719 10720724 8,4% 12,02%
poprzez Medicare-Galenica Sp. z o.o. 2 530 000 4 530 000 3,59% 5,09%
poprzez Investcare S.A. 3123005 5896010 4,43% 6,63%
poprzez Pharmacy Solutions Sp. z o. o. 64 282 64 282 0,09% 0,07%
Wiktor Napidra 5084 224 9 857 229 7,18% 11,05%
Waldemar Sierocki 4572 256 9 107 340 6,46% 10,22%
Przemystaw Sierocki 4785083 9082 243 6,76% 10,18%
Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. 5036727 5036727 7,12% 5,65%
Pozostali <5% 45 344 566 45 379 566 64,07% 50,88%
RAZEM 70770575 89 183 829 100,00% 100,00%
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34. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych os6b

Liczba akcji na | Liczba gtoséw | Zmianaw Zmiana liczby Liczba akcjina | Liczba gtosow
18.03.2025 na 18.03.2025 | stanie gtoséw w 29.05.2025 na 29.05.2025
posiadania Spotce
akgji

ZARZAD
Mieczystaw Starkowicz 194 522 194 522 b.z. b.z. 194 522 194 522
Jakub Winkler 105 842 105 842 b.z. b.z. 105 842 105 842
RADA NADZORCZA
Jarostaw Baszczak 1472505 1472505 bz. b.z. 1472505 1472505
Waldemar Sierocki 4572 256 9 107 340 b.z. b.z. 4572 256 9 107 340
Wiktor Napiéra 5084 224 9 857 229 b.z. b.z. 5084 224 9 857 229
Dariusz Kucowicz, w 5947719 10720724 5947719 10720724
tym:
poprzez Medicare 2 530000 4530000 b.z. b.z. 2 530000 4530000
Galenica Sp. z 0.0.
poprzez Investcare S.A. 3123005 5896010 b.z. b.z. 3123005 5896 010
poprzez Pharmacy
Solutions Sp. z 0. o. 64 282 64 282 b.z. b.z. 64 282 64 282
Konrad Miterski 66 522 66 522 b.z. b.z. 66 522 66 522
Dirk Pamperin 0 0 b.z. b.z. 0 0
Maciej Siedlar 100 180 100 180 b.z. b.z. 100 180 100 180
Maciej Korniluk 0 0 b.z. b.z. 0 0

35. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie $rédrocznym, nie ma innych istotnych informacji, ktére s3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

36. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzienn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W zwiagzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, Zarzad Spétki ocenia, iz istnieje ryzyko, ze konflikt zbrojny, a takze sytuacja
polityczno-gospodarcza w Europie Wschodniej moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spétki.

Spoétka wspotpracuje z firma Alpen Pharma AG z siedziba w Szwaijcarii, ktéra jest odpowiedzialna za sprzedaz produktéw Spétki w
Ukrainie oraz Biatorusi (Spétka nie eksportuje swoich produktéow do Rosji). W pierwszym kwartale 2025 r. sp6tka nie osiggneta
przychoddéw na rynku ukrainskim i biatoruskim. Konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ w krétkim terminie negatywny wptyw na
sprzedaz eksportowa Spétki na wyzej wskazane rynki. Spotka blisko wspotpracuje z Alpen Pharma AG, ktéra jest réwniez
odpowiedzialna za sprzedaz oraz wprowadzenie produktéw Spétki na inne rynki w Europie i Azji. Alpen Pharma AG jest
miedzynarodowg firmg prowadzaca dziatalno$¢ dystrybucyjna w ponad 20 krajach. Alpen Pharma AG jest spdtka prawa
szwajcarskiego.

Spoétka nie wprowadza do obrotu produktéw, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji czy Biatorusi.
Spoétka nie korzysta réwniez z surowcéw i materiatéw do produkcji z wyzej wskazanych krajéw, wobec powyzszego aktualnie nie
identyfikuje ryzyka dotyczacego wptywu konfliktu zbrojnego na proces produkgji, a takze sprzedaz swoich towaréw w Polsce i w
pozostatych krajach. Spétka nie stwierdza bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalnos¢ Spoétki w sferze
zatrudnienia.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie posiada aktywdw na terenie Rosji, Biatorusi oraz Ukrainy.

Uwzgledniajac powyzsze, zaktada sie, ze Spétka jest w stanie finansowac dziatalno$¢ operacyjna, projekty inwestycyjne oraz swoje
zobowiazania z generowanego EBITDA, a takze - w razie takiej potrzeby - z pozyskanego zewnetrznego finansowania.
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025- 31.03.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

37. Zatwierdzenie do publikacji

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowski, Zarzad SYNTHAVERSE S.A, o$wiadcza, ze: - wedle jego najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2023 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy

Emitenta

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29.05.2025 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

29.05.2025 Mieczystaw Starkowicz Prezes Zarzadu

29.05.2025 Jakub Winkler Cztonek Zarzadu ! .
Signature INo§ Verified
Dokument podpi: ‘ przez Jakub
Winkler
Data: 2025.05.29]00:33:05 CEST

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

29.05.2025 Katarzyna Krukowska Gtéwny Ksiegowy

Signature Not Verified

Dokument podpisany 2z KATARZYNA
KRUKOWSKA
Data: 2025.05.28 20:2%13 CEST
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