RAINBOW

OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA SKONSOLIDOWANEGQ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAt ALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS W ZAKRESIE
ZGODNOSCI KSIEGAMI | DOKUMENTAMI, JAK | ZE STANEM FAKTYCZNYM

Ponizsze opinie (w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018
oraz w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzgdu Rainbow Tours S.A. z dziatalnosci Rainbow Tours S.A. oraz Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours w 2018 roku) zostaty sporzgdzone i sa przedstawiane przez Rade Nadzorczg Rainbow Tours S.A. w wykonaniu dyspozycji przewidziangj
przez § 71 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czfonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Opinia Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za 2018 rok
(zalgcznik do uchwaty nr 2/04/2019 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 kwietnia 2019 r.)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedziba w Lodzi (,Spétka”) — po uprzednim zapoznaniu sig:

—  Z przedstawionymi przez firme audytorska (BDO Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na ,Liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 3355) wynikami
przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018,
sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania oraz sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu i na podstawie
informacji i materiatow uzyskanych od wskazanej firmy audytorskiej, Zarzadu Spotki oraz przedstawicieli Spotki,

—  ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorczej w oparciu o wiasciwe postanowienia Regulaminu Komitetu
Audytu, obejmujacym m.in. oceny, rekomendacje i wnioski odnoszace sie do proceséw sprawozdawczosci finansowej (ocena procesu
przygotowywania rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018, poprawnosci, kompletnosci i rzetelnosci zawartych w nich
informacji oraz stosowanych rozwigzan, rekomendacje w sprawie oceny zbadanych przez firme audytorskg rocznych sprawozdan
finansowych Spétkii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ocena sprawozdan biegtego rewidenta z badania rocznych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu, o kiérym mowa w art. 11 Rozporzadzenia 537/2014,
ocena pracy biegtego rewidenta i firmy audytorskiej),

szczegotowo rozpatrzyta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2018 rok, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2018 r. (sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej),
zaopiniowane przez niezaleznego kluczowego biegtego rewidenta Krzysziofa Maksymika (nr ewid. 11380), dziatajgcego w imieniu BDO Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., obejmujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2018 r., ktére po stronie aktywow oraz po
stronie kapitatow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume 368.477 tys. zt (frzysta sze$édziesigt osiem miliondw czterysta
siedemdziesiat siedem tysiecy ziotych),

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2018, fj. za okres 12
(dwunastu) miesiecy zakonczony 31.12.2018 r., wykazujace zysk netto w kwocie 7.560 tys. zt (siedem milionow pigéset
szesctdziesiat tysiecy ziotych),

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrofowy 2018, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakoriczony 31.12.2018 r., wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 7.385 tys. zt (siedem milionéw frzysta osiemdziesiat

pie¢ tysiecy zlotych),

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy 2018, . za okres 12 (dwunastu) miesigcy
zakoficzony 31.12.2018 r., wykazujace zmniejszenie stanu érodkow pienieznych o kwote 6.172 tys. zi $¢ miliondw sio

siedemdziesiat dwa tysigce ztotych), C@?

— dodatkowe noty objasniajace.
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Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej pozytywnie opiniuje przediozone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Rainbow Tours i siwierdza, ze to skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za rok obrotowy
2018, j. za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2018 r.:

—  sporzadzone zostalo zgodnie z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,

—  jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki,
rekomendujac je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Powyzsze potwierdzone zostato opinig niezaleznego kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid. 11380), dzialajacego w
imieniu BDO Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie (podmiot wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 3355), zawarta
w Sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 30 kwietnia 2019 roku z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, zgodnie z ktorg sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej.

Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyzszej, aprobujgcej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za 2018 rok, Rada Nadzorcza — po dokonaniu oceny systemu sprawozdawczosci
funkcjonujacego w Spétce — uzupetniajaco rekomenduje Zarzadowi Spotki kontynuowanie systemowych i organizacyjnych dziatar
wewnetrznych majacych na celu dalsza poprawe jakosci sprawozdar finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej, dla zapewnienia maksymalne;
kompletnosci zawartych w sprawozdaniach ujawniert, prawidtowej prezentacji wymaganych danych i informacii, w tym ujawnien zwigzanych
z wprowadzaniem nowych standardow sprawozdawczosci finansowej (wplyw wprowadzenia nowych standardow w latach 2018-2019 pod
szczegblnym nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego) oraz ujawnieri na poziomie skonsolidowanym (rekomendacja opracowania pakietu
sprawozdawczego dla spotki zaleznej White Olive A.E. na potrzeby kontynuowania usprawnienia procesu sprawozdawczego w Grupie
Kapitatowej), a takze dla zapewnienia terminowosci publikacii kompletnych sprawozdan finansowych i raportéw okresowych je obejmujgcych,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w szczegolnosci, w kontekscie przepisdw nowego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Opinia Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2018 roku
(zatgcznik do uchwaly nr 3/04/2019 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 kwietnia 2019 r.)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (,Spotka”), po uprzednim zapoznaniu sig:;

— Z przedstawionymi przez firmeg audytorskg (BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na Liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod nr 3355) wynikami
przeprowadzonego badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniami bieglego rewidenta z
badania oraz sprawozdaniem dodatkowym dia Komitetu Audytu i na podstawie informacji i materiatow uzyskanych od wskazanej firmy
audytorskiej, Zarzadu Spokki oraz przedstawicieli Spotki,

—  ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorcze] w oparciu 0 wlasciwe postanowienia Regulaminu Komitetu
Audytu, obejmujacym m.in. oceny, rekomendacje | wnioski odnoszagce sie do procesow sprawozdawczosci finansowej Spotki,

szczegotowo rozpatrzyta sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dzialalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowe] Rainbow Tours w 2018 roku,
w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r,, zawarte w dokumencie ,Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours Spotki Akcyinej z dzialalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2018", sporzadzone w formie jednego doku , Na podstawie § 62 ust.
6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowychprzekaZywanych przez emitentédh
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przegisami frawa panstwa nieb@da;gego
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panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), wraz ze ,Sprawozdaniem jednostkowym na temat informacii niefinansowych Rainbow
Tours Spoiki Akcyjnej za rok 2018” oraz ,Sprawozdaniem skonsolidowanym na temat informagii niefinansowych Grupy Kapitalowej Rainbow
Tours Spotki za rok 2018”.

Po szczegotowym zapoznaniu sie z treécig przedioZzonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
w 2018 roku, w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r., zawartego w dokumencie ,Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitalowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2018 — przy czym na podstawie art. 49b ust. 91 art. 55 ust.
2c ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (fj. Dz.U. z 2019 roku, poz. 351) Spétka nie sporzadzata (jako wyodrebnionej czgsci
sprawozdania z dzialalno$ci) odwiadczenia Spétki na temat informacii niefinansowych Rainbow Tours Spétki Akcyinej oraz oSwiadczenia Grupy
ha temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok 2018 na temat informacji niefinansowych, jednoczesnie
sporzgdzajac odrebne sprawozdania na temat informacii niefinansowych, {j. ,Sprawozdanie jednostkowe na temat informacii niefinansowych
Rainbow Tours Spatki Akcyjnej za rok 2018" oraz ,Sprawozdanie skonsolidowane na temat informacii niefinansowych Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours Spotki za rok 2018" — Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej pozytywnie je opiniuje, jako:

— zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  zgodne z obowiazujacymi przepisami prawa oraz Statutem Spétki, a takze przedstawiajace jasno i rzetelnie wszystkie informacie istotne
dla oceny dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2018,

rekomendujac je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Informacje zawarte w ,Sprawozdaniu Zarzadu Rainbow Tours Spéfki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w
roku obrotowym 2018", jak rowniez informacje zawarte w odrebnym ,Sprawozdaniu jednostkewym na temat informacii niefinansowych
Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok 2018” oraz w odrebnym ,Sprawozdaniu skonsolidowanym na temat informacii niefinansowych Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours Spoitki za rok 2018” sg kompietne w mysl abowiazujacych przepiséw oraz zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours S.A. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours.

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej:

Lodz, dnia 30 kwietnia 2019 roku
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