Wyszczegdlnienie dokonanych zmian Warunkow Emisji Obligacji serii F

- w punkcie 1 (Definicje) dodano nastepujace definicje:

1.1.83 , Administrator” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., ktéra
na podstawie umowy zawartej z Emitentem petni w odniesieniu do
Zabezpieczen Obligacji odpowiednio funkcje administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

1.1.84 , Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r.
— Kodeks postepowania cywilnego, ze zmianami;

1.1.85 , Podmiot Dokonujacy Wyceny” oznacza podmiot spetniajgcy kryteria
okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktéry na podstawie umowy
zawartej z Emitentem dokonat wyceny przedmiotu danego zastawu
stanowigcego Zabezpieczenie Obligacji;

1.1.86 ,Spotki Projektowe” oznacza kazdg z nastepujgcych Spotek:

a) PCWO Energy PV 223 sp. z 0.0. (KRS: 0000810089);
b) PCWO Energy PV 245 sp. z 0.0. (KRS: 0000810121);
c) PCWO Energy PV 277 sp. z 0.0. (KRS: 0000809890);
d) PCWO Energy PV 341 sp. z 0.0. (KRS: 0000827206);
e) PCWO Energy PV 358 sp. z 0.0. (KRS: 0000827178);
f) Greenprojekt 18 sp. z 0.0. (KRS: 0000763502);

g) Columbus SPV-2 sp. z 0.0. (KRS: 0000883477);

h) Sun Energy Invest sp. z 0.0. (KRS: 0000434835);

i) Greenprojekt 6 sp. z 0.0. (KRS: 0000590906);

j)  Ecowolt 7 sp. z 0.0. (KRS: 0000611893); oraz

k) Ecowolt 6 sp. z 0.0. (KRS: 0000611975).

1.1.87 ,Ustawa o Zabezpieczeniach Finansowych” oznacza ustawe z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych, ze zmianami;

1.1.88 ,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawodw, ze zmianami;

1.1.89 ,Zabezpieczone Projekty” oznacza nastepujgce Projekty: Drawsko IA, Drawsko
IIB, Rozmierka Il, PV Gwiezdzin, Ztotnik I, Potecze Ill, Bendauki 1, Farma
Fotowoltaiczna Bajdy, Farma Fotowoltaiczna Bajdy 2, Farma Fotowoltaiczna
Biskupiec Kolonia, Farma Fotowoltaiczna Chtgdowo, Instalacja fotowoltaiczna -
Stara Olszéwka 29/1, Instalacja fotowoltaiczna - Sancygniow 182/2, Instalacja
Fotowoltaiczna - Sichdw Duzy A, Instalacja Fotowoltaiczna - Sichéw Duzy B,
Instalacja Fotowoltaiczna - Rzewnie dz. 119;

1.1.90 ,Zabezpieczenie Obligacji” oznacza tacznie wszystkie zabezpieczenia
ustanawiane na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
okreslone w punkcie 3! ponizej.

- punkt 2.5 otrzymat nastepujace brzmienie:
,2.5 Obligacje majg status obligacji zabezpieczonych, przy czym wydanie Obligacji nastgpi
przed ustanowieniem wszystkich Zabezpieczen.”

poprzednie brzmienie:
,2.5 Obligacje sg niezabezpieczone.”




- dodano punkt 3! o nastepujagcym brzmieniu:

,31 ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Na podstawie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem umowy administrowania
zabezpieczeniami Administrator zostat ustanowiony w odniesieniu do Obligacji odpowiednio
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz
administratorem zabezpieczern w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach. Administrator
wykonuje prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu Zabezpieczen Obligacji we wtasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w drodze
ustanowienia zabezpieczen okre$lonych w niniejszym Punkcie 3. Zabezpieczenia
zabezpieczajg wszystkie Obligacje do maksymalnej tgcznej wysokosci 90.000.000 PLN
(dziewiecdziesigt milionéw ztotych).

31,1 Zastawy Finansowe na Udziatach

31.1.1 Obligacje zostang zabezpieczone zastawami finansowymi na udziatach w kazdej
Spétce Projektowej ustanowionymi, odpowiednio, przez Columbus JV-5 sp. z 0.0. (KRS:
0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) jako zastawcow z
Administratorem jako zastawnikiem dziatajgcym w charakterze administratora zabezpieczen
w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy (,,Zastawy Finansowe na Udziatach”).
Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione na wszystkich istniejgcych i przysztych
udziatach w kazdej Spdétce Projektowej stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 100% (sto procent) ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow takiej Spotki Projektowej.

31.1.2 Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione w terminie do 15 czerwca
2022r.

31.1.3 Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

3'.1.4 Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Finansowego na Udziatach bedzie mogto
nastgpi¢ w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu
zastawu na wtasnos¢ lub poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu zgodnie z art. 10 ust. 1
Ustawy o Zabezpieczeniach Finansowych. Administratorowi bedzie przystugiwac¢ prawo gtosu
z udziatow w Spotkach Projektowych.

31.1.5 Wycena przedmiotdw Zastawdw Finansowych na Udziatach sporzadzona przez
Podmiot Dokonujgcy Wyceny stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Wybdér Podmiotu
Dokonujgcego Wyceny, ktory dokonat wyceny przedmiotéw zastawow w zwigzku z emisjg
Obligacji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi okreslone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos$é
wycen, zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec Emitenta.

31,2 Zastawy Rejestrowe na Udziatach

31.2.1 Obligacje zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi na udziatach w kazdej
Spotce Projektowej ustanowionymi, odpowiednio, przez Columbus JV-5 sp. z 0.0. (KRS:
0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) jako zastawcow z
Administratorem jako zastawnikiem dziatajgcym w charakterze administratora zastawu w
imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy (,,Zastawy Rejestrowe na Udziatach”).



Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione na wszystkich istniejgcych i
przysztych udziatach w kazdej Spotce Projektowej stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 100% (sto procent) ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow takiej Spotki Projektowej.

31.2.2 Najwyzsza suma zabezpieczenia dla kazdego Zastawu Rejestrowego na Udziatach
zostanie okreslona na kwote 90.000.000 PLN (dziewieédziesigt milionédw ztotych).

31.2.3 Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione w terminie do 31 sierpnia
2022 .

31.2.4 Emitent w terminie do 8 czerwca 2022 r. przedstawi Administratorowi prawidtowo
sformutowane, kompletne i nalezycie optacone wnioski o wpis Zastawdw Rejestrowych na
Udziatach wraz z dowodami ztozenia / nadania takich wnioskéw do wtasciwych sgdow.
31.2.5 Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione z najwyzszym pierwszefAstwem
zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

31.2.6 Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Rejestrowego na Udziatach bedzie
mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia
przedmiotu zastawu na wtasnos$¢ lub poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze
przetargu publicznego. Administratorowi bedzie przystugiwac prawo gtosu z udziatéw w
Spétkach Projektowych.

31.2.7 Wycena przedmiotdw Zastawdw Rejestrowych na Udziatach sporzadzona przez
Podmiot Dokonujgcy Wyceny stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Wybdr Podmiotu
Dokonujgcego Wyceny, ktéry dokonat wyceny przedmiotdéw zastawow w zwigzku z emisjg
Obligacji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi okreslone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$é
wycen, zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢ wobec Emitenta.

31,3 Zastawy Rejestrowe na Zbiorze

31.3.1 Obligacje zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi na kazdym zbiorze rzeczy i
praw stanowigcym cato$é gospodarczg bedgcym Zabezpieczonym Projektem ustanawianymi
przez odpowiednig Spoétke Projektowa jako zastawce z Administratorem jako zastawnikiem
dziatajgcym w charakterze administratora zastawu w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy (,Zastawy Rejestrowe na Zbiorze”).

31.3.2 Najwyzsza suma zabezpieczenia dla kazdego Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
zostanie okreslona na kwote 90.000.000 PLN (dziewiecédziesigt miliondw ztotych).

31.3.3 Zastawy Rejestrowe na Zbiorze zostang ustanowione w terminie do 31 sierpnia 2022
r.

31.3.4 Emitent w terminie do 8 czerwca 2022 r. przedstawi Administratorowi prawidtowo
sformutowane, kompletne i nalezycie optacone wnioski o wpis Zastawdéw Rejestrowych na
Zbiorze wraz z dowodami ztozenia / nadania takich wnioskow do wtasciwych sgddéw.

31.3.5 Zastawy Rejestrowe na Zbiorze zostang ustanowione z najwyzszym pierwszefAstwem
zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

31.3.6 Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Rejestrowego na Zbiorze bedzie mogto
nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu
zastawu na wiasnos¢, poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze przetargu
publicznego, przejecie przedsiebiorstwa w zarzad lub jego wydzierzawienie.

31.3.7 Wycena przedmiotdw Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze sporzadzona przez Podmiot
Dokonujgcy Wyceny stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkow Emisji. Wybdér Podmiotu
Dokonujgcego Wyceny, ktéry dokonat wyceny przedmiotdéw zastawow w zwigzku z emisjg



Obligacji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi okre$lone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos$é
wycen, zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec Emitenta.

3.4 Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta

31.4.1 Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ztozenie przez Emitenta na rzecz
Administratora, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 90.000.000 PLN (dziewiecdziesigt miliondw ztotych)
(,Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta”).

31.4.2 Administrator bedzie mdogt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji
Emitenta klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 grudnia 2034 r. Zdarzeniem, od
ktérego zgodnie z O$wiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta uzaleznione bedzie
prowadzenie egzekucji jest nadejscie terminu zaptaty naleznosci oznaczonego w nadanym
przez Administratora przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012
r. — Prawo pocztowe (ze zmianami) wezwaniu Administratora, skierowanym do Emitenta,
sporzgdzonym w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi i stwierdzajgcym
wystgpienie podstaw zgdania zaptaty okreslonej w wezwaniu — naleznej i wymagalnej —
sumy pienieznej. Wezwanie bedzie skierowane do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesytki rejestrowanej. Do
whniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang dotgczone
poswiadczone przez notariusza za zgodnos¢ z okazanym oryginatem odpisy wezwania oraz
dowodu nadania przesytki rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

3'.4.3 Zaspokojenie na podstawie O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta moze
nastgpi¢ wytgcznie w drodze postepowania egzekucyjnego.

31.5 Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji Wspélnikéw Spétek Projektowych

31.5.1 Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ztozenie przez, odpowiednio, Columbus JV-5
sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) oraz Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) na rzecz
Administratora, w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego, oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 90.000.000 PLN (dziewiecdziesigt miliondw ztotych) w
zwigzku z ustanowieniem Zastawu Finansowego na Udziatach oraz Zastawu Rejestrowego na
Udziatach (,,0$wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji Wspdlnikéw Spoétek Projektowych”).
315.2 Administrator bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji
Wspdlnikow Spotek Projektowych klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 grudnia 2034
r. Zdarzeniem, od ktérego zgodnie z Oswiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji Wspdlnikow
Spodtek Projektowych uzaleznione bedzie prowadzenie egzekucji jest nadejscie terminu
zaptaty naleznosci oznaczonego w nadanym przez Administratora przesytka rejestrowang w
rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (ze zmianami) wezwaniu
Administratora, skierowanym do, odpowiednio, Columbus JV-5 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518)
lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) jako wspdlnika Spotki Projektowe;j,
sporzadzonym w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi i stwierdzajgcym
wystgpienie podstaw zgdania zaptaty okreslonej w wezwaniu — naleznej i wymagalnej —
sumy pienieznej. Wezwanie bedzie skierowane do, odpowiednio, Columbus JV-5 sp. z 0.0.
(KRS: 0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) jako wspdlnika Spotki
Projektowej na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu nadania przesytki rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci zostang dotgczone poswiadczone przez notariusza za zgodnos$é z okazanym



oryginatem odpisy wezwania oraz dowodu nadania przesytki rejestrowanej, o ktérych mowa
w poprzednim zdaniu.

31.5.3 Zaspokojenie na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji Wspdlnikow
Spodtek Projektowych moze nastgpi¢ wytacznie w drodze postepowania egzekucyjnego.

3.6 Zobowigzania Emitenta w zakresie ustanowienia Zabezpieczern Obligacji

Do momentu prawomocnego zarejestrowania Zabezpieczen Obligacji w rejestrze zastawow,
Emitent oraz zaden podmiot ustanawiajgcy Zabezpieczenia Obligacji (w odniesieniu do
ktorych Emitent zapewni nalezyte wykonanie ponizszego zobowigzania):

31.6.1 bez uprzedniej, pisemnej zgody Obligatariuszy nie moze wycofaé ani zmieni¢ wniosku
0 wWpis;

31.6.2 jest zobowigzany do podjecia wszelkich czynnosci, ktére s3 wymagane lub konieczne
do nalezytego zarejestrowania Zabezpieczen Obligacji w rejestrze zastawdw; oraz

31.6.3 jest zobowigzany do niezwtocznego przekazania Obligatariuszom kopii wszystkich
postanowien i innych pism otrzymanych przez Emitenta lub podmiot ustanawiajgcy
Zabezpieczenia Obligacji w zwigzku z postepowaniem rejestrowym w sposob okreslony w pkt
18.1 ponizej.”

- punkt 8.4.2.1 otrzymat nastepujace brzmienie:
,wskazanych w pkt 11.1, 11.2 lit. a) i g), 11.4, 11.7,11.8, 11.9, 11.10, 11.11, 11.12, 11.17,
11.18, 11.19 lub 11.20 ponizej;”

poprzednie brzmienie:
,wskazanych w pkt 11.1, 11.2 lit. a), 11.4, 11.7, 11.8, 11.9, 11.10, 11.11, 11.12, 11.17 lub
11.18 ponizej;”

- punkt 9 otrzymat nastepujace brzmienie:

»Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego zachodzi, gdy:

9.1 Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, tj. nie spetnit Swiadczenia pienieznego na rzecz
Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.
W przypadku opdznienia niezawinionego przez Emitenta, za Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania Gtdwnego uwaza sie niespetnienie swiadczenia w terminie wskazanym w art.
74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; lub

9.2 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktéregokolwiek ze swoich zobowigzan
okres$lonych w pkt 10.4.”

poprzednie brzmienie:

»Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego zachodzi, gdy Emitent jest w zwtoce z
wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych wynikajgcych z
Obligacji, tj. nie spetnit Swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy odpowiednio w Dniu
Ptatnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptfaty. W przypadku opdznienia
niezawinionego przez Emitenta, za Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego
uwaza sie niespetnienie Swiadczenia w terminie wskazanym w art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.”




- punkt 10.2.1 otrzymat nastepujace brzmienie:

»Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika
Dzwigni Finansowej Emitenta obliczona na Dzier Badania nie bedzie wyzsza niz 3,5x, chyba
ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong w formie Uchwaty a Priori podjetej
wiekszoscig 90% gtosdéw w obecnosci co najmniej 50% Skorygowanej Wartosci Nominalnej
Obligacji na przekroczenie ww. wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej za dany Okres
Badania. Zobowigzanie Emitenta okreslone w zdaniu poprzednim nie dotyczy Wartosci
Wskaznika Dzwigni Finansowej Emitenta badanej na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 30
czerwca 2022 r.”

poprzednie brzmienie:

»Emitent zobowigzany jest zapewnié, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika
Dzwigni Finansowe] Emitenta obliczona na Dziert Badania nie bedzie wyzsza niz 3,5x, chyba
ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong w formie Uchwaty a Priori podjetej
wiekszos$cig 90% gtosow w obecnosci co najmniej 50% Skorygowanej Wartosci Nominalnej
Obligacji na przekroczenie ww. wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej za dany Okres
Badania.

- punkt 10.3 ppkt 2) otrzymat nastepujace brzmienie:

»publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
w terminie 10 (dziesieé) Dni Roboczych od dnia opublikowania Raportu Okresowego
Emitenta zawierajgcego dane na Dzien Badania, ktérego dotyczy to Zaswiadczenie o
Wskaznikach Finansowych, przy czym w odniesieniu do Zaswiadczenia o Wskaznikach
Finansowych na Dzien Badania przypadajgcy 31 grudnia 2021 r. oraz 30 czerwca 2022 r. nie
bedzie ono zawiera¢ wartosci Wskaznika DZzwigni Finansowej Emitenta;”

poprzednie brzmienie:

»publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania Raportu Okresowego
Emitenta zawierajgcego dane na Dzient Badania, ktérego dotyczy to Zaswiadczenia o
Wskaznikach Finansowych;”

- dodano punkt 10.4 o nastepujacym brzmieniu:

,10.4 Obowigzek dokonania Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

10.4.1 Do 30 maja 2022 r. Emitent zobowigzuje sie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta nie mniej niz:

a) 30.000 (trzydziestu tysiecy) Obligacji — w przypadku realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta poprzez wykup obejmujacy cze$é tacznej liczby Obligacji
proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza; albo

b) 30.000.000 PLN jako tgcznej Kwoty Czesciowego Wykupu w odniesieniu do
wykupowanych Obligacji — w przypadku realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta poprzez wykup czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.

10.4.2 Do 30 wrzesnia 2022 r. Emitent zobowigzuje sie dokonaé Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta wszystkich niewykupionych Obligacji.”

- w punkcie 11.2 (Naruszenie Zobowigzan) dodano nastepujacy punkt 11.2 (g):
,Zobowigzanie Emitenta okre$lone w pkt 31.6 powyzej.”



- dodano punkty 11.19-11.20 o nastepujacym brzmieniu:
»11.19 Nieustanowienie Zabezpieczen

a) Emitent nie przekazat lub nie spowodowat przekazania Administratorowi prawidtowo
sformutowanych, kompletnych i nalezycie optaconych wnioskéw o wpis Zastawow
Rejestrowych na Udziatach lub Zastawow Rejestrowych na Zbiorach wraz z dowodami
ztozenia / nadania takich wnioskéw do wtasciwych sadéw w terminie okreslonym w pkt
3! powyzej.

b) Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia w sposéb wazny i skuteczny
ktoregokolwiek z Zabezpieczen Obligacji w terminie okreslonym w pkt 3! powyze;.
Zabezpieczenia Obligacji z jakichkolwiek przyczyn zostang uznane za niewazne lub
nieistniejgce lub przestang stanowic¢ wazne, skuteczne, zgodne z prawem i
egzekwowalne zabezpieczenie Obligacji.

11.20 Obciazenie lub zbycie sktadnikéw majatku

Emitent lub ktérykolwiek inny podmiot ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji dokona bez
uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy zbycia lub obcigzenia sktadnikéw
posiadanego majgtku stanowigcego Zabezpieczenie Obligacji, z zastrzezeniem powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz zbywania przez Emitenta lub ktérykolwiek inny
podmiot ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji przestarzatych, zuzytych lub zbednych
aktywow w celu zastgpienia ich nowymi aktywami o tym samym przeznaczeniu.”

- dodano Zatacznik nr 3 do Warunkow Emisji Obligacji serii F w brzmieniu okreslonym
Zatacznikiem B do Porozumienia.



