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. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2015 byt okresem bardzo waiznym i trudnym dla OPEN-NET S.A. Dziatania Zarzadu Spétki
skupity sie na realizacji zadan zwigzanych z oraz biezaca realizacjy projektéw budowy sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie powiatow: teczyckiego w wojewddztwie todzkim
i zywieckiego w wojewddztwie $laskim. Oba te projekty byly wykonywane w ramach realizacji uméw
o dofinansowanie $rodkami finansowymi Unii Europejskiej, zawartymi pomiedzy Spétka a Wiadzg
Wdrazajgcg Programy Europejskie.

Rok 2015 to rowniez kontynuacja rozpoczetych w latach 2013 — 2014 dziatarn majacych na celu
zapewnienie Spdice komercyjnych srodkdw finansowych na rozbudowe dotychczasowych projektow
oraz realizacje odrebnych projektow, finansowanych ze $rodkéw wlasnych Spoétki, w szczegélnosci
z emisji obligacji. Efektem tych dziatari byto doprowadzenie w listopadzie 2015 roku do emisji akgji
nowych serii, ktora zakosiczyta sie sukcesem poprzez objecie 1.559.016 akeji Spotki.

Pozyskane $rodki pozwolity na restrukturyzacje zobowigzan diugoterminowych jak réwniez na
pokrycie wkiadu wtasnego w ramach realizowanych przez OPEN-NET S.A. projektéw dofinansowanych
ze srodkow Unii Europejskiej.

W dniu 15.12.2015 roku Spodtka ztozyta do Centrum Projektéw Polska Cyfrowa koricowe
rozliczenie dotacji pozyskanych z funduszy unijnych. Ziozenie rozliczenia koricowego spowodowato
zachwianie ptynnosci finansowe] 2z uwagi na konieczno$¢ zaangazowania znacznych Srodkow
finansowych. Ustabilizowanie tej sytuacji jak rowniez sptata Obligacji serii A podserii AA w kwocie
926 000 zt miato nastgpi¢ po akceptacji przediozonych rozliczert przez instytucje posredniczacy

i wyplacie refundacji w kwocie okoto 1,5 min ztotych.

W roku 2015 kontynuowano realizacje zapiséw ,Strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-
2016" wraz z Aneksem nr 1, ktdry sfanowi jej doprecyzowanie w kwestiach zwigzanych ze sposobem
realizacji Strategii, poprzez wykonywanie przez Spotke inwestycji, polegajacych na budowaniu na
etapie tzw. ostatniej mili wiasnych sieci telekomunikacyjnych w technologii Swiatfowodowej GPON,
realizowanych gtownie na obszarach nie posiadajacych  nowoczesnej infrastruktury
telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych miejscowodci, zapewniajac w ten sposob
klientom mozliwosé bezposredniego dostepu i korzystania z podstawowych {telefon, Internet,
telewizja} oraz innych (dodanych) ustug teleinformatycznych, realizowanych w najwyiszych

standardach technologicznych i serwisowych.
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W roku 2015 Zarzad Spétki kontynuowat wspotprace zaréwno z podmiotami gospodarczymi z
branzy teleinformatycznej, jak i placéwkami naukowo — badawczymi, co daje szanse na rozwdj ustug,

jak rowniez staly dostep do najnowszych rozwigzan technologicznych na rynku telekomunikacyjnym.,

W rezultacie opisanych dziatan, iaréwno w sferze ekonomiczno-finansowej, zﬁiqzanej'
z pozyskaniem $rodkdw finansowych dla Spatki, jak réwniez zwigzanych ze zmiang funkcjonowania
Spotki oraz w wyniku $wiadczenia ustug osiggnieto za 2015 rok przychéd netto w wysokosci
5.389.765,51 zt i strate netto w kwocie 725.642,86 zt.

Suma bilansowa na dziert 31.12.2015 r. zamknefa sie wartoscig 29.819.882,94zt. Stanowi to niewielki

spadek w stosunku do 2014 roku.

Przeprowadzone w roku 2015 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty, dawaly szanse, iz rok
2016 oraz kolejne lata bedg czasem realizacji rozpoczetych projektéw budowy sieci swiattowodowych
oraz przygotowaniem nowych projektéw infrastrukturalnych wpisujacych sie w ,Strategie rozwoju
OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016”. Odmowa przyjecia przez instytucje posredniczacy rozliczen
srodkow finansowych pozyskanych z funduszy UE oraz zdaniem Zarzadu bezpodstawne
wypowiedzenie zawartych umdw zmusza Spotke do rewizji modelu biznesowego prowadzonej

dziatalnosci wynikajacego z przyjetej strategii rozwoju oraz dochodzenia swoich stusznych roszczen na

drodze sadowej.

Janusz ala

Pre. rrzqdu
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Il.  OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali migdzynarodowej, oraz ie
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozed i ryzyk. '

A
Janusz Kumala

Pr. arzqdu

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. PRIMEFIELDS sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Modelarskiej 18, 40-142 Katowice, wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3503 dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii 0 badaniu, zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa
krajowego.
i
Janusz ala

Pre, rzqdu
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Hl. INFORMACIA O ZASADACH | PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2014 i 2015. Dane te
powinny byé analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikdw wplywajacych na prowadzong
przez Emitenta dziatalnos¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zataczonych do niniejszego
raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci pochodzg ze
zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaly na Euro wg nastepujacych zasad:

-poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiege na dzien
bilansowy, tzn. na dzieri 31 grudnia 2014 r.; 1 EUR =4,2623 zi, 31 grudnia 2015r.: 1 EUR= 4,2615 zt
-poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pienigeznych przeliczone po
kursie reprezentujacym srednig arytmetycznag s$rednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na
ostatni dzier kazdego z miesiecy: |

-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR = 4,1893 2t

-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2015r.; 1 EUR=4,1820 zt

Dla celéw prezentacji danych w poszczegéinych tabelach niniejszego raportu, niektére dane moga

byc¢ zaokraglone.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z bilansu Emitenta w ukfodzie pordwnawczym za 2015 r.

T3

1801459

1971368

M. Naieznosca krotkoterminowe 4475921 757 389 1050119
PR ERs < 04

177728
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Tabela 2. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskdw i strat Emitenta w ukfadzie poréwnowezym za 2015 r.

112901

14 31:12.201
1288 801

Przychody netto ze sprzedazy 5 054 338 5389 766 1206 487

2ysk/strata na sprzedaz 1993 395 3110869 475 830 743871

1233 989 -17 707 294 557 -4 234

Rentownosé sprzedaty brutto
przec tto 4
Rentownos¢ kapitafu wiasnego 16,59 % 13,33 % -4 %

Tabela 4. Analiza wskainikowa — wskaZniki obrotowosci

WskaZnik obrotu naleznosci 162 dni 124 dni 85 dni

Wskaznik obrotu zobowiazaft 260 dni 249 dni 392 dni
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IV. PODSTAWOWE INFORMACIE O OPEN-NET S.A.

1. Dane formalno-prawne i teleadresowe Sﬁéfki

Siedziba: A Katowice

Be
+48 (32) 798 26 05

Adres poczty elektroniczne;j: office@open.net.pl

NIP

628-16-93-959
390

Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach

VIl Wydziat Gospodarczy - KRS

~Data rejestrac 5 grudnia 20
Numer KRS: 0000073227

* szczegofowe  informacie o OPEN-NET S.A. joko spoice publicznej sq publikowane na stronie w Alternatywnym Systemie Obrotu

NEWCONNECT Gieldy Papieréw Wartosciowych 5.A. (GPW} w Warszawie pod adresem:

http://www.newconnect.pl/index.php?page=znajdz_spotke&ph_main_content_start=shows&nce_index=OPE

oraz na stronie firmowej spdtki pod adresem: www. open.net.p!

2. Organy Spélki

2.1. Zarzad

W sklad Zarzadu OPEN-NET $.A. na dziern 31.12.2015 r. wchodzili:

“Imie

Stanowisko

Prezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej OPEN-NET S.A. na dziert 31.12.2015 r. wchodzili:

eprzewodniczacy Rady N:
Cztonek Rady Nadzorczej
2y Rady Nadz

Dariusz Ciupek Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Struktura akcjonariatu Spotki OPEN-NET 5.A.

Akcjonariusze posiadajgcy, co najmniej 5% akcji wg stanu na dziert 31.12.2015 roku

‘Weilverda UG* 605 500 605 500
e =
150 000

ZETO Krakéw sp. z 0.0. 150 000

Razem 2 584 000 2 584 000 100 % 100%
* akcje nabyte od Janusza Kumala w wyniku zawarcia umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie w dniu 12 fistopada 2014 roku.
Przewtaszczenie ma charakter czasowy a Weilverda UG zostata zabowigzana do powrotnego przeniesienia akeji po przeprowadzeniu w spéice
QPEN-NET S.A. procesu pozyskania partnerdw strategicznych

4. Przedmiot dziatalnosci Spditki

OPEN-NET S.A. jest wieloletnim, publicznym operatorem telekomunikacyjnym telefonii
stacjonarnej, notowanym w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

OPEN-NET S.A. prowadzi dzialalno$c¢ teleinformatyczng od 1997 roku, poczatkowo jako operator
i provider internetowy, a od 2002 roku Spdéika jest publicznym operatorem telekomunikacyjnym
telefonii stacjonarnej, dziatajgcym na podstawie zezwolenia telekomunikacyjnego nr 8/2002/Z Prezesa
Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty. Spétka jest rowniez wiascicielem i operatorem ustugi
ALTEO, polegajacej na umozliwianiu i realizacji pofaczen telefonii internetowe;j.

W trakcie funkcjonowania Spotki glowny przedmiot dzialainos$ci OPEN-NET S.A. ulegal
modyfikacjom. Poczatkowo wigkszos¢ przychoddow Spdtka uzyskiwata ze sprzedaiy ustug
internetowych, a pdiniej z ustug telefonii stacjonarnej, wtym najwiekszy udziat miata hurtowa
telefonia stacjonarna. Istotnym irddlem przychodow w ostatnim okresie byly réwniez przychody
osiggane w zakresie Swiadczenia ustug telefonii internetowej.

Obecnie Spédtka zgodnie z przyjeta strategig rozwoju na lata 2014 - 2016 skupia sie na realizacji
inwestycji, polegajacych na budowie, na etapie tzw. ostatniej mili, wtasnych sieci telekomunikacyjnych
w technologii swiattowodowej GPON, gtdwnie na obszarach nie posiadajacych nowoczesnej
infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych miejscowosci. Pozwoli to na
zapewnienie klientom mozliwos¢ bezposredniego dostepu i korzystania z ustug telekomunikacyjnych

{telefon, Internet, telewizja) oraz innych (dodanych) ustug teleinformatycznych, realizowanych w

najwyzszych standardach technologicznych i serwisowych.
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W zwigzku z wypowiedzeniem przez Centrum Projektow Polska Cyfrowa umow o dofinansowanie
ze $rodkéw unijnych realizowanych przez Spodtke projektdw, Zarzad zgodnie z przyjetg Strategig
Rozwoju na lata 2014-2016 oraz Aneksem nr 2 do przedmiotowe]j strategii skupiac sie bedzie na

budowie grupy kapitatowej w celu prawidtowego wykorzystania posiadanego majatku.

V.  WAZNIEJSZE DZIALANIA ZARZADU W 2015 R.

Rok 2015 byt waznym rokiem dla OPEN-NET S.A. z uwagi na rozpoczecie realizacji ,Strategii rozwoju

OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016". Ponizej zostato przedstawione kalendarium istotnych dziatan

Zarzadu w roku obrotowym 2015 r.

styczen 2015

W dniu 26 stycznia 2015 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, kwartalne odsetki
dla obligatariuszy, ktérzy objeli 926 dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA,

o wartosci 1000 2! kazda, wyemitowanych przez OPEN-NET S.A. w styczniu 2014 r,

W dniu 30 stycznia 2015 roku pomiedzy EDUKATIX sp. z 0.0. a OPEN-NET S.A. zostata zawarta
umowa kupna 100% udziatébw w spétce SERVIS — NET sp. z 0.0., bedacych do tej pory wlasnoscia

EDUKATIX sp. z 0.0.
Zgodnie z przyjeta strategia OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016 SERVIS - NET sp. z 0.0. bgdzie petni¢

funkcje budowlanej spotki narzedziowej, ktorej zadaniem bedzie zwigkszenie obrotéw i zysku Grupy
Kapitatowej O-N poprzez realizacje wyodrebnionych, specjalistycznych zadafh zwigzanych

-2 budownictwem telekomunikacyjnym.

luty 2015

W dniu 3 lutego 2015 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw w spotce EDUKATIX
sp. z 0.0., bedacych do tej pory wlasnoscig OPEN-NET S.A. Kwota transakcji wyniosta 5 min zlotych

(stownie: pie milionow ztotych).
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Pozyskane w tego tytulu srodki finansowe zostang przeznaczone na dziatalno$¢ inwestycyjng muin.
prowadzone obecnie inwestycji na terenie wojewodztw: 1odzkiego i Slgskiego (projekty dofinansowane
ze Srodkdw UE) a takze rozbudowe ich o czesé komercyjna, w calosci finansowang przez OPEN-NET
S.A., co pozwoli na znaczne zwiekszenie wolumenu abonentéw. W wyniku zawarcia ww. umowy
dokonano réwniez rozwigzania utworzonego w roku 2014 odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych

udziatéw w EDUKATIX sp.z.0.0. na kwote 1.050.000,00 zt stanowiacego przychod Spotki w 2015 roku.

marzec 2015

Realizujac zapisy Strategii Rozwoju Spdtki na lata 2014-2016 wraz z Aneksem nr I pn. ,Realizacja
strategil rozwoju przez Grupe Kapitalowg OPEN-NET S.A.”, w dniu 23 marca 2015 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw "SERVIS — NET" sp. z 0.0., w osobie jedynego wspdinika — OPEN-NET
S.A. podjeto uchwate o dokapitalizowaniu Spotki zaleznej SERVIS —NET sp. z 0.0. do kwoty 1 000 000 zt
(stownie: jednego miliona ziotych).

Otrzymane srodki finansowe pozwolg Spdtce SERVIS — NET na intensyfikacje dziatalnosei w dziedzinie
spawania i pomiarow widkiem $wiattowodowych oraz pozwolg na pozyskanie zaplecza technicznego

niezbednego do realizacji zlecen z sektora budownictwa telekomunikacyjnego.

kwiecien 2015

Biorac pod uwage fakt, iz wszelkie e prace zwigzane z realizacjg projektéw pn. ,Budowa sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Géra
Sw. Malgorzaty w powiecie teczyckim, w woj. 16dzkim” (Umowa o dofinansowanie nr POIG.08.04.00-
10-098/11-00) oraz , Budowa sieci szerokobasmowego dostepu do Internetu na terenie 8 miejscowosci
w gminach: Wegierska Gérka, Czernichow i Milowka w powiecie zywieckim, w woj. slaskim” (Umowa
o dofinansowanie nr POIG.08.04.00-24-097/11-00) przebiegaty zgodnie z przyjetym harmoncgramem
prac a Spotka prowadzita intensywne prace budowlano — montazowe, majgce na celu budowe sieci
magistralnej oraz przytaczy abonenckich wraz z montazem urzadzen sieciowych oraz rownolegle
prowadzonymi dziataniami sprzedazowymi Wladza Wdrazajgca Programy Europejskie (WWPE) podjeta

decyzje o zmianie terminéw realizacji ww. projektow, ustalajgc je na dzien 30 czerwca 2015 .

W dniu 24 kwietnia 2015 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, kwartalne odsetki
dla obligatariuszy, ktorzy objeli 926 szt. wyemitowanych przez OPEN-NET S.A. w styczniu 2014 r.

dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA, o wartosci 1.000 zt kazda.
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maj 2015
W dniu 06 maja 2015 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podczas, ktorego

zostata podjeta m.in. uchwata o emisji obligacji serii B. W ramach tych dziatan Spétka uplasowata

roczne obligacje podserii BA w kwocie 320 000 zt.

lipiec 2015

W wyniku zlozonej szczegbtowe] dokumentacji dotyczacej realizacji zadan, zaawansowania prac oraz -
problemdw wystepujacych w projektach pn. ,Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do Internetu

nha terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Gora Sw. Matfgorzaty w powiecie fgczyckim, w

woj. tédzkim” (Umowa o dofinansowanie nr POIG.08.04.00-10-098/11-00}) oraz ,Budowa sieci

szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 8 miejscowosci w gminach: Wegierska Gorka,

Czernichow i Miléwka w powiecie zywieckim, w woj. $laskim” (Umowa o dofinansowanie nr

P0IG.08.04.00-24-097/11-00) Instytucja Wdrazajgca wyrazita zgode na wydtuzenie okresu realizacji

ww. projektow do dnia 30 wrzesnia 2015r.

Przedstawiona przez Emitenta argumentacja daje gwarancje realizacji wszystkich dziatan zawartych w

harmonogramach rzeczowych projektéw oraz wykonanie zakladanych celédw w ww. terminie, co

stanowito podstawe zgody.

listopad 2015

W dniu 12 listopada 2015 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podczas
ktérego zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki w drodze emisji
nowych akcji serii H, | oraz J.

Srodki pozyskane z wyie] wymienionych emisji sa niezbedne do dalszego rozwoju Spdtki w zakresie
prowadzonej przez nig dziatalnosci a w szczegolnosci do rozbudowy prowadzonych projektow sieci
éwiattowodowych oraz realizacji nowych inwestycji, co pozwoli na wzrost przychoddéw Spotki w
zwigzku z pozyskaniem nowych abonentéw.

Ponadto Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazilo zgode na ubieganie sie o
dopuszczenie akcji serii A1, AA, B, C, D, G, H, |, J oraz praw do akcji serii H, |, J do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz ich

dematerializacje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowym
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W dniu 17 listopada 2015 roku zostala zawarta pierwsza umowa objegcia akcji serii ,H” w
ramach subskrypcji prywatnej. Na mocy ww. umowy zostato objetych 800.000 (osiemset tysigcy) akcji
zwyktych, nieuprzywilejowanych, na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda (jeden zioty) po
cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt (dwa ztote pietdziesigt zlotych). Zaptata za ww. akcje zostata
pokryta ze srodkéw, kiére wpltynety do Emitenta z tytutu wplat na obligacje.

W dniu 23 listopada 2015 roku zostata zawarta kolejna umowa objecia akgji serii ,H” w ramach
subskrypcji prywatnej. Na mocy ww. umowy zostato objetych 128.000 (sto dwadziescia osiem tysigcy)
akcji zwyklych, nieuprzywilejowanych, na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda {jeden zioty)
po cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt (dwa ztote pigcdziesigt ztotych). Zaptata za ww. akcje zostanie

pokryta w drodze kompensaty wzajemnych rozrachunkdw.

Grudzien 2015

W dniu 7 grudnia 2015 roku wptyneta do Sp6tki umowa objecia akgji serii ,H” w ramach subskrypcji
prywatnej. Na mocy ww. umowy zostato objetych 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych,
nieuprzywilejowanych, na okaziciela o wartosci nominainej 1,00 zt kazda (jeden zioty) po cenie

emisyjnej wynoszgcej 2,50 zt {dwa zlote piecdziesiat ztotych).

W dniu 15 grudnia 2015 roku Spétka zfozyta w Centrum Projektow Polska Cyfrowa (CPPC)
kohcowe roziiczenie projektdw pn. ,,Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie
21 miejscowoéci w gminach Piatek, teczyca i Géra Sw. Malgorzaty w powiecie teczyckim, w woj.
todzkim” {Umowa o dofinansowanie nr PQIG.08.04.00-10-098/11-00} oraz ,Budowa sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 8 miejscowosci w gminach: Wegierska Gorka,

Czernichéw i Miléwka w powiecie zywieckim, w woj. $laskim” (Umowa o dofinansowanie nr

P0IG.08.04.00-24-097/11-00).
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Vi. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po 31 grudnia 2015 roku wystgpily nastepujace zdarzenia majace istotne znaczenie dla

dziatalnosci Spétki:

W dniu 02 lutego 2016 roku doszta do skutku emisja prywatna akcji serii H o wartosci nominalne;j
1 zt kazda, przeprowadzona w drodze oferty prywatnej na podstawie: uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki pod firma OPEN-NET Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Katowicach w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H, |, |
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz udzielenia upowainienia
Zarzadowi Spétki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany
statutu Spdtki.
W ramach subskrypcji objeto 1.559.016 {(jeden milion pieéset piecdziesigt dziewie¢ tysiecy szesnascie)
akcji serii H 0 wartosci hominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akgji serii H zostata przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej, w ktdrej nie przeprowadza sie przydziatu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu
spétek handlowych. Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane akcje: 2,50 zt za jedng akcje o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 11 lutego 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedaizy 100% udziatow w spoice
SERVIS-NET sp. z 0.0., bedacych do tej pory wlasnoécia OPEN-NET S.A. Transakcja ta miata na celu
restrukturyzacje aktywow Spotki a takze ograniczenie negatywnego wptywu tej Spotki na bilans OPEN-

NET 5.A.

W dniu 14.03.2016 roku zostata podpisana umowa wraz z projektem inwestycyjnym, dotyczaca
rozbudowy i uruchomienia sieci $wiattowodowej w powiecie zywieckim w woj. $laskim. Umowa ta
przewiduje wybudowanie, promocje oraz podpisanie umodw i uruchomienie ustug dla blisko 3 tys.
abonentéw w powiecie Zywieckim, a nastepnie sprzeda:z catodci sieci wraz z abonentami przy

zakladanej konwersji zobowigzan wynikajacych z te] transakeji na obligacje badz akcje Spétki.

W | kwartale 2016 roku sytuacja Spétki ulegta zmianie z uwagi na jednostronne rozwigzanie umow
o dofinansowanie realizowanych przez spétke projektow ,slaskiego” i ,d6dzkie” przez Centrum
Projektéw Polska Cyfrowa. Zdaniem Spotki rozwigzanie przedmiotowych uméw byio bezpodstawne
gdy? 15.12.2015 r. Spdtka ztozyta do instytucji posredniczacej rozliczenie kofcowe ww. projektéw.

J
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W potowie stycznia br. w siedzibie Spotki nastapita weryfikacja dokumentacji ksiegowej przedtozonych
rozliczern przez upowaznionych przez instytucje posredniczacyg Il stopnia pracownikow Fundacji

L»Fundusz Wspétpracy”, ktora nie wykazata zadnych nieprawidtowosci.

Spétka aby zrealizowac i rozliczy¢ ww. projekty unijne poniosta znaczne naktady finansowe, ktore
doprowadzity Spdtke do niewspodtmiernego uszczerbku finansowego, co doprowadzito do utraty
przychodéw z bieigcej dzistalnoici, a co za tym idzie do braku mozliwoici regulowania na biezgco

zobowigzan wzgledem kontrahentow, w szczegdlnosci wykupu emisji obligacii.

W konsekwencji bezpodstawnego w ocenie Spdtki rozwigzania umodw, oraz z uwagi na realnie
poniesione przez Spotke naktady finansowe na realizacje przedmiotowych projektow, Spodtka zastrzegta
sobie prawo do dochodzenia naleznego odszkodowania w ramach poniesionych strat oraz utraconych
korzysci z tytutu ww. projektow unijnych i dokonata wezwania do wyptaty odszkodowania
a w przypadku braku checi polubownego rozwiazania spornych kwestii rozwaza wystgpienie na droge

postepowania sgdowego.
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VIl. DZIAtANIA PLANOWANE PRZEZ ZARZAD NA 2016 R.

W roku 2016 gléwnym celem dziatalnosci Zarzadu Spotki bedy dalsze prace dia uzyskania
dodatkowych Zrodet finansowania rozwoju Spotki, oraz prace zwigzane z realizacjg rozpoczetych
juz liniowych projektéw sieciowych, a takie przygotowanie kolejnych inwestycji

infrastrukturalnych, poprzez budowe Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad zamierza w tym czasie finansowa¢ rozwdj Spoétki w dalszym ciggu zaréwno poprzez emisjg
papieréw diuznych w drodze emisji kolejnych serii obligacji, jak rowniez w oparciu o Srodki
zewnetrzne, ze szczegélnym uwzglednieniem $rodkéw pomocowych Unii  Europejskiej
pozyskiwanych w formie dotacji. Jednoczesnie Zarzad zamierza wprowadzi¢ finansowanie
niektérych inwestycji ze $rodkéw kredytowych, pozyskanych w drodze rozpoczete] wspdipracy 2z

wybranymi bankami.

W okresie tego roku Zarzad w szczegolnosci zamierza polozy¢ duiy nacisk na prace zwigzane
budowa i rozbudowe dwdch realizowanych juz inwestycji liniowych oraz na pozyskiwanie klientow

na ustugi telekomunikacyjne, ktére beda éwiadczone Spdtki na budowanych sieciach

swiattowodowych.

NiezaleZznie od powyiszego Zarzad zamierza przygotowac do realizacji dodatkowe inwestycje
telekomunikacyjne, ktdre to inwestycje pozwolg nie tylko na spiecie wymienionych inwestycji
sieciowych ale przede wszystkim na uruchomienie w tych sieciach nowoczesnych ustug cyfrowych.
Infrastruktura ta pozwoli na $wiadczenie przez OPEN-NET S.A. ustugi udostepniania i sprzedazy
miedzy innymi kontentu telewizyjnego, we wspdipracy i przy wykorzystaniu ogélnopolskie]
infrastruktury teletechnicznej jednego z wiodacych operatoréow telekomunikacyjnych, na
podstawie zawarte] umowy, tak zaréwno dla Spolek z grupy kapitatowej OPEN-NET S.A., jak

réwniez dla wszystkich zainteresowanych, potencjalnych klientdw.

Reasumujac, przeprowadzone w roku 2015 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty, pozwalajg
przypuszczad, iz rok 2016 oraz kolejne lata bedg okresem intensywnych prac zwigzanych z
realizacja dotychczasowych projektéw budowy sieci $wiattowodowych oraz przygotowaniem i
rozpoczeciem nowych projektdw infrastrukturalnych. Dziatania te powinny przefoiy¢ sie na
osiggniecie pozycji widocznego na rynku podmiotu telekomunikacyjnego w zakresie mozliwosci
technologicznych S$wiadczenia ustug, ilosci posiadanych klientow, jakosci obstugi klientéw i
kontrahentdéw oraz organizacji funkcjonowania Spétki. Jednoczesnie Spotka powinna osiggngé

parametry ekonomiczno-finansowe, odzwierciedlajgce zrealizowane inwestycje, a w szczegdlnosci
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wzrost majatku i wartosci Firmy, przekladajace sie na wzrost wartosci akcji Spotki notowanych na

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Vill. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane ogdlne:
Nazwa jednostki: OPEN-NET S.A.
Siedziba: ul. Bednorza 1, 40-384 Katowice
Forma prawna: spotka akcyjna
Pbdstawowy przedmiot dziatalnosci: Swiadczenie ustug zwigzanych z transmisja danych,
teleinformatykg oraz pozostate ustugi telekomunikacyjne
Sad lub inny organ jednostki prowadzacej rejestr: KRS 0000073227, Sad Rejonowy w Katowicach

Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas dziatania jednostki jest nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo stosownie do przepisdw ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) oraz rozporzadzenia Rady Ministréw
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji hiezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz.U. nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
2 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania

i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z poin. zm.). { jesli

dotyczy)
4. Roczne sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

5. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego istniejg powaine zagrozenia dla kontynuowania
przez jednostke dziatalnoséci w najblizszym okresie z uwagi na odwiadczenie zdnia 29 stycznia 2016
roku, ztozone przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa i dotyczgce Umowy o dofinansowanie
nr POIG.08.04.00-10-098/11-00 dotyczaca Projektu ,Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do
Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Géra Sw. Matgorzaty w powiecie
teczyckim, w woj. tédzkim” w ramach dziatania 8.4. Zapewnienie dostgpu do Internetu na etapie
,ostatniej mili”, osi priorytetowej 8. Spoteczeristwo informacyjne - zwigkszanie innowacyjnosci
gospodarki Programu Operacyjnego” Innowacyjna Gospodarka 2007 -2013 oraz Umowy
nr POIG.08.04.00-24-097/11-00 dotyczaca Projektu ,,Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do

Internetu na terenie 8 miejscowosci w gminach: Wegierska Gorka, Czernichéw i Milowka w
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powiecie zywieckim, w woj. $laskim” w ramach dziatania 8.4. Zapewnienie dostepu do Internetu na
etapie ,ostatniej mili”, osi priorytetowej 8. Spoleczeristwo informacyjne - zwiekszanie
innowacyjnosci gospodarki Programu Operacyjnego” Innowacyjna Gospodarka 2007 -2013, co jest
rownoznaczne z wezwaniem do zwrotu otrzymanego dofinansowania w tacznej kwocie
11.577.361,40 zt wraz z odsetkami.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci.

6. Charakterystyka stosowanych przez jednostke zasad {polityki} rachunkoweosci: w tym metod

o

wyceny aktywow i pasywdw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu

sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru:

a) srodki trwale oraz wartosici niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci,

b} s$rodkitrwate w budowie - w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
zich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

¢) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych {poza
nieruchomosciami inwestycyjnymi) - wedtug ceny nabycia pomniejszenej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jeieli
dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci; wartosc w cenie nabycia
mozna przeszacowal do wartosci w cenfe rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczyé
zgodnie z art. 35 ust. 4 uor,

d) inwestycjew nieruchomoéci lub w wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej,

e) udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad okreslonych w pkt 3, z tym ze
udziaty zaliczane do aktywow trwatych moga byl wycenione metodg praw wiasnosci,
z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art. 63,

f) inwestycje krotkoterminowe - wedfug ceny (wartosci} rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej
ceny nabycia - jezeli dla danego skladnika aktywdw zostat okreslony termin wymagalnosci,
a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposab okreslonej
wartosci godziwej,

g) rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych - wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie

wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,
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0]

h)

i}
k)

naleznosci i udzielone poiyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
W wypadku naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do aktywow finansowych jednostka
stosuje skorygowang cene nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do
3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okredtonej wartosci godziwej.
zobowigzania - w kwocie wymagajgce] zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz
srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedfug wartosci godziwej,

rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

kapitaly (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalne;j.
nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine i rentowe, niewykorzystane urlopy - rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dlugoterminowych Swiadczen pracowniczych, takich jak: nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe oraz odprawy podmiertne, tworzone s w oparciu
o wyliczenie aktuarialne dokonywane raz na koniec roku; utworzenie rozliczen
miedzyokresowych biernych na niewykorzystane urlopy obcigza koszty okresu, ktérego te
urlopy dotycza. Z uwagi na brak rzeczonych pozycji w ,Regulaminie Wynagradzania OPEN-NET
S.A” nie dokonuje sie stosownych naliczen.

rezerwa na podatek dochodowy - w zwigzku z przejsciowymi réznicami w zakresie fnomentu
uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w myél uor i przepisow
podatkowych, spétka tworzy rezerwy | ustala aktywa z tytulu odroczenego podatku
dochodowego; w bilansie spdtka wykazuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowiacg kwote podatku dochodowego wymagajgca w przysziodci zapfaty
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, oraz aktywa z tytutu

odroczonego podatku ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia

-podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdZnicami przejsciowymi,

przychody ze sprzedaizy - wartos¢ sprzedazy jest ksiegowana w oparciu o kwoty faktur
wystawionych w ciggu roku pemnigjszonych ¢ podatek od towardw i ustug. Sprzedai jest
uznawana w momencie wydania produktdéw, towardow lub materiatéw; przychody ze sprzedaiy
prezentowane w rachunku wynikow s3 pomniejszone ¢ udzielone klientom upusty i inne ulgi
traktowane wedtug tych samych zasad co upusty,

koszty oraz pomiar wyniku finansowego — koszty dziatalnosci operacyjnej stanowia koszty
bezposrednio zwigzane zzasadnicza dziatalnoscia spotki; koszty uznawane sz zgodnie

z zasada memoriatowg, w celu zapewnienia wspdtmiernosci przychoddw i zwigzanych 2 nimi

kosztow.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to przychody i koszty, ktére nie sg bezposrednio

zwiazane z zasadnicza dziatalnoscig spotki.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
rownowarto$é rozwigzanych rezerw i odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow, wygastych lub

umorzonych zobowigzan, otrzymanych dotacji, subwencji, doptat, rekompensat i darowizn.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg strate ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacje wartosci rzeczowych aktywow trwatych i zapaséw, koszty niewykorzystanych zdoinosci
produkcyjnych nie zaliczone do kosztdw wytworzenia produktu, odpisy aktualizujace naleinoici,
rekompensaty, zaptacone kary, przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmujg odsetki otrzymane lub naleine od udzielonych kredytow
i pozyczek, przychéd zwigzany 2z obrotem papierami wartosciowymi oraz nadwyzke dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmuja zapfacone i naliczone odsetki od otrzymanych kredytow
i poizyczek, straty zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi, nadwyike ujemnych roznic
kursowych nad dodatnimi, dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych oraz
krétkoterminowych papierow wartoSciowych.

Zyski i straty nadzwyczajne odzwierciedlajg finansowe skutki zdarzeri nie zwigzanych
z normalng dzialalnoscig spétki i w szczegblnosci spowodowane przez niepowtarzalne, niezwykfe
zdarzenia, zaniechanie bad? zawieszenie dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy Spétki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie
z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny
aktywow i pasywow, wynik na operacjach ﬁnansbwych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Podatek dochodowy od oséb prawnych, wykazywany w rachunku zyskow i strat, jest obliczany
zgodnie z polskimi przepisami, bioragc pod uwage dochdd ze Zrodel na terenie Polski i poza jej

granicami, koszty nie podlegajace odliczeniu podatkowemu, dochéd nie podlegajgcy opodatkowaniu,

darowizny i ulge inwestycyjna.
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IX. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI
Na roczne sprawozdanie finansowe Spotki sktadajg sie nizej wymienione zataczniki do raportu rocznego
Spotki za rok 2015.

1. Zatjacznik nr 1 - sprawozdanie finansowe zawierajace:

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 zamykajgcy sie sumg aktywow i pasywow w kwocie

29.819.882,94 PLN
- Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgcy strate netto

w wysokosci 375.613,86 PLN

- Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujacy spadekr
srodkow pienieznych o kwote 173.401,65 PLN

- Zestawienie zmian w kapitale {funduszu) wlasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgcy stan kapitatu podstawowego na koniec okresu w kwocie 2.584.000,00 PLN oraz
zmniejszenie kapitatu zapasowego na koniec okresu o kwote 4.586.681,46 PLN

- Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i wyjasnienia.

2. Zalgcznik nr 2 — sprawozdanie Zarzagdu OPEN-NET S.A.

3. Zatagcznik nr 3 - sprawozdanie Rady Nadzorczej OPEN-ONET S.A.

4. Zatacznik nr 4 — opinia i raport bieglego rewidenta - PRIMEFIELDS sp. z 0.0. z siedzibg przy ul.
Modelarskiej 18, 40-142 Katowice, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3503
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X. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ OTOCZENIEM EMITENTA

1. Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celow strategicznych

Spétka w swoijej strategii rozwoju zaktada zwigkszenie skali dziatalnosci oraz poszerzenie oferty
$wiadczonych ustug. Dziatania Spotki, ktore okazg sie nietrafione ze wzgledu na niewlasciwg ocene
zapotrzebowania na éwiadczone ustugi, badZ niedostosowanie ustug do zmiennych warunkéw
otoczenia, moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowo-majgtkowy
Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka nieosiggniecia zaktadanych celow strategicznych Zarzgd na biezgco
analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalnosé¢ i wyniki Spotki,
a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowujgce przyjety strategie do
warunkdw rynkowych. Zarzad Emitenta podejmuje takie aktywne starania zmierzajgce do

pozyskania finansowania w celu kontynuowania dalszego rozwoju zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2. Ryzyko zwigzane z awariami infrastruktury i sprzetu teleinformatycznego Emitenta

Podstawowymi aktywami trwalymi Emitenta s3 maszyny i urzgdzenia — m.in. infrastruktura
informatyczna tj. serwery oraz inny sprzet komputerowy. Ewentualna awaria moze spowodowac
obnizenie jakosci ustug $wiadczonych przez Emitenta, przerwe w ich swiadczeniu, a nawet
zniszczenie lub uszkodzenie przetwarzanych danych, co moie mieé negatywny wplyw na
dziatalno$é Emitenta, jego sytuacje finansowa i osiagane wyniki. Spotka ma opracowane procedury
dziatania w przypadku awarii, ktére pozwalajq na zapewnienie wysokiego poziomu bezpieczeristwa

funkcjonowania catego systemu i zachowanie ciggfosci Swiadczenia ustug.

3. Ryzyko zwizzane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, ich

uszkodzeniem, zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidiowega funkcjenowania

Wykorzystywane przez Emitenta systemy informatyczne zapewniaja prawidiowe
funkcjonowanie serwerdw, platformy VolP oraz dostepnych za jej pomocg aplikacji. Od sprawnego
dziatania oraz obstugi stosowanego oprogramowania zalezy poziom swiadczonych usiug. Emitent
dokfada staran by stosowane oprogramowywanie zapewniato prawidiowe funkcjonowanie

wszystkich obstugiwanych systemow i aplikacji, i dawato moiliwos¢ swiadczenia ustug w zaktadanej
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jakosci. W celu minimalizacji strat mogacych wynikng¢ w przypadku awarii oprogramowania
powodujacej ograniczenie mozliwosci $wiadczenia ustug lub jej braku, Emitent stosuje szereg
procedur awaryjnych oraz zatrudnia doswiadczonych pracownikéw — inzynieréw oprogramowania -

nadzorujacych prawidiowe dziatanie systemu.
4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kradziezy impulséw telefonicznych Emitenta

Dotychczasowe niekorzystne doswiadczenia Spéiki, jak rdwniez innych podmiotdw, zwigzane
z nielegalnym terminowaniem ruchu telekomunikacyjnego poprzez urzadzenia pracujgce
w technologii VoIP potwierdza, Ze istnieje ryzyko zwigzane z kradziezg impulsdw telefonicznych,
ktdre moze mied istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Do kradziezy impulséw moze doj$¢
poprzez zalogowanie sie na serwer operatora lub stacje kliencka. W celu ograniczenia mozliwosci
dokonania kradziezy ruchu, Spdtka podjeta zdeq./dowane kroki powodujgce zwiekszenie
zabezpieczen platformy VolP oraz wprowadzenie dodatkowych procedur monitorujgcych sieé, tak
by zminimalizowal ryzyko kradziezy impulséw. Na poczatku 2011 roku zmieniono system
zabezpieczen serwerdw odpowiadajacych za blokowanie ruchu, co w znaczacy sposob poprawia
bezpieczenstwo uzytkowanej infrastruktury. Poza tym zabezpieczono dostep do serwerow Spotki

a takze zintensyfikowano staty monitoring sieci i generowanego w niej ruchu telekomunikacyjnego.

5. Ryzvko zwigzane z zachowaniem tajemnicy telekomunikacyjnej i z zapewnieniem

bezpieczenstwa przesytanych danych

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne, (Dz. U. z dnia 3 sierpnia 2004 r.)
naklada na operat'or()w telekomunikacyjnych obowigzek zachowania tajemnicy telekomunikacyjnej.
Obowiazkiem zachowania ww. tajemnicy objete s3 m.in. dane dotyczace uiytkownika, tresé
indywidualnych komunikatéw, dane transmisyjne (dane wykorzystywane do przekazywania
komunikatéw lub naliczania opfat za ustugi telekomunikacyjne). Wymogi wskazanej ustawy dotycza
takze dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wykorzystania danych objetych
tajemnicg telekomunikacyjna w sposob niezgodny z przepisami prawa, co moie nastapi¢ miedzy
innym poprzez naruszenie ohbowigzkow przez pracownikéw Emitenta, kradziez danych lub
wlamanie do bazy danych itp. Ewentualne roszczenia abonentdw spowodowane ztamaniem
tajemnicy telekomunikacyjnej mogg spowodowad wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta. W celu
zminimalizowania przedstawionego wyiej ryzyka Emitent w umowach z abonentami zastrzega sobie
mozliwos¢ wykorzystania wszystkich informacji koniecznych do prawidiowego $wiadczenia ustug,

posiada takze odpowiednie procedury i systemy zabezpieczajgce tajemnice polaczen.
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6. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczgcych zmian
w otoczeniu Emitenta, Spotka nie bedzie w stanie zrealizowad prognoz finansowych lub szacowane
wyniki finansowe mogg ulec zmianie. W szczegélnosci do istotnych czynnikéw majacych wplyw na
realizacje prognoz mozna zaliczy¢é: znaczne zmniejszenie zapotrzebowania na Swiadczone usfugi

telekomunikacyjne, spadek dynamikii poziomu marz oraz wzrost kosztéw w obszarze rozwoju sieci

Emitenta.
7. Ryzyko wzrostu konkurencji wérdd dostawcow ustugi telefonii internetowe;j

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony innych podmiotéw oferujacych ustugi telefonii
internetowej (opartej na technologii VoIP). Wzrost ten moze nastapif poprzez umocnienie pozycji
podmiotéw, ktére obecnie majg silng pozycje na rynku lub powstanie konkurencyjnych podmiotdw.
Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowq
oraz osiagane wyniki. Aby ograniczy¢ wpltyw konkurencji oraz zabezpieczy¢ sobie oczekiwany poziom
przychoddw Emitent prowadzi staty monitoring rynku, dostosowujac swoja oferte do oczekiwan

klientdw, tak by maéc swiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez klientéw poziomie.
8. Ryzyko zmniejszajace]j sie ilos¢ uzytkownikoéw telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma coraz szersza ekspansja ustug
telefonii mobilnej. Wzrastajagca konkurencja skutkuje spadkiem cen usfug sSwiadczonych dla
uzytkownikdow telefondow komarkowych, ktére swoim poziomem zaczynajg zblizaé sie do ceny
polaczen dla telefonéw stacjonarnych, przy jednoczesnym braku optat abonamentowych. Naleiy
'zak’fadaé, ze przedstawiona tendencja moie sie utrzymywacd i umacnia¢ w kolejnych latach.
W zwigzku z tym moie to skutkowad w przysztosci negatywnym wplywem na wynik finansowy
Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje sSwiadczonych ustug (telefonia
internetowa) oraz wdrazanie kolejnych ustug takich jak dostep do sieci internet oraz telewizja
cyfrowa. Nalezy rédwniez zwrécié uwage, iz mimo faktu kurczenia sig rynku telefonii stacjonarnej,
w skali dziatania Emitenta jest to nadal ogromny rynek z duzymi perspektywami wzrostu. Analiza
dotychczasowe]j dziatalnosci Spétki dokonana przez Emitenta wskazuje, ze istnieje duiy popyt na
ustugi telekomunikacyjne oferowane po konkurencyjnych, w stosunku do innych operatordw,
cenach, przy zdecydowanie wyiszym poziomie jakosci uslug, co moina osiggna¢ m.in. dzieki

swiadczeniu ustug w oparciu o zaawansowane technologicznie sieci Swiattowodowe.
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9.  Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczenie usiug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych oparte jest o wspotpracg
miedzyoperatorskg. Ryzyko na Emitent jakie narazony jest Emitent w przedmiotowym zakresie,
stanowi prowadzenie dzialalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ zewnetrzng naleiaca do
innych operatoréw infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidlowe ustawienia central, na ktore nie
ma wplywu, mogg powodowac utrudnienia lub czasowe zawieszenie w Swiadczeniu przez Spotke
ustug. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientdw Emitenta, mimo faktu, Ze przyczyny
nieprawidtowosci w funkcjonowaniu ustug lezg po stronie innego operatora a nie Emitenta.

Emitent jest w niewielkim stopniu uzalezniony jest od infrastruktury innych operatoréw.
Kontrakty z innymi operatorami sg w precyzyjny sposob regulowane przez Urzgd Komunikacji
Elektronicznej, co ogranicza wskazane ryzyko. Opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem

systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

10. Ryzyko zwiazane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania wysokiego

standardu ustug oferowanych przez Emitenta

Emitent swiadczy ustugi w sektorze, ktory charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem
technologii. W zwigzku z tym moze wystapi¢ ryzyko koniecznoéci ponoszenia przez Spotke
znacznych nieplanowanych naktadéw na dostosowanie istniejgcej inf_rastruktury do nowszych
rozwigzan technologicznych. W szczegélnosci moze wystapi¢ ryzyko nie sprostania nowym
wymaganiom stawianym przez zmieniajaca sie technologie, a infrastrﬁktura, ktdrg dysponuje
Emitent, moze by¢ niewystarczajaca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow.
Kierunki rozwoju technologicznego oraz potencjat rynku sgtrudne do ckreélenia, w zwiazku z czym
istnieje ryzyko inwestowania przez Emitenta w technologie, ktére nie przyniosy oczekiwanych
korzysci. Wystgpienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki oraz sytuacje finansowg
Spétki. Emitent dazy do zminimalizowania wyzej wymienionego ryzyka poprzez ciagly obserwacje
rozwoju  rynku, wykorzystywanych technologii | stosowanie najnowszych rozwigzan

technologicznych.

11. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Swiadczenie ustug przez Emitenta wymaga korzystania z sieci Internet, za pomocg ktorej Spotka

realizuje powierzone jej ustugi. Jako$¢ ustug wykonywanych przez operatorow ma wplyw na jakosc
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ustug $wiadczonych przez Emitenta. Utrudnienia w przesyle informacji droga elektroniczng i niska
jakosé potaczen moga spowodowac obnizenie zadowolenia klientdw i w konsekwencji mogg
przetozyc sie przychody oraz sytuacje finansowa Emitenta. Poniewaz Emitent nie ma wplywu na
jakosc swiadczenia ustug przez firmy dostarczajace Internet, nie ma réwnie: mozliwosci petnego
zabezpieczenia sie przed zakldceniami w Swiadczeniu przez niego.ustug realizowanych w oparciu

o infrastrukture scisle zwigzana z taczami internetowymi.

12. Ryzyko zwiazane z konsolidacjq rynku telekomunikacyjnego

Konsolidacja rynku telekomunikacyjnego, jako proces powodujacy zmniejszanie liczby
podmiotéw, ktéry wigie sie z umocnieniem pozycji podmiotéw konkurencyjnych, moze miec
negatywny wplyw na dziatania Emitenta. Zgodnie ze strategig Emitent zamierza by¢ aktywnym
uczestnikiem procesow konsolidacyjnych, co bedzie prowadzilo do umacniania jego pozycji
i ograniczania ryzyka zwigzanego z konsolidacjg w sektorze telekomunikacyjnym. Tendencje rynkowe
wskazuja, ze konsolidacja rynku bedzie nastepowata wokot znaczacych podmiotéw na rynku
telekomunikacyjnym, co moze, w przypadku znacznego umocnienia sie podmiotdw

konkurencyjnych, wptyngé negatywnie na wyniki osiggane przez Emitenta.

13. Ryzyko zwigzane z zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r. (Dz. U. 2004, nr 171, poz.
1800), ktora obowiazuje od 3 wrzesnia 2004 r. i podlega czestym nowelizacjom. Ryzyko zmian
zwigzane jest zwtaszcza z procesem _implementacji dyrektyw unijnych w polskim prawie
telekomunikacyjnym. Na dziatalno$¢ Spdtki majg rowniez wplyw decyzje wydawane przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej oraz Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji. W przypadku trudnosci
z pozyskaniem lub utrzymaniem wymaganych zezwolen lub zmiang warunkéw prawnych
prowadzonej dziatalnosci, wyniki finansowe Spotki moga by< nizsze niz planowane. Nalezy podkresli¢,
te opisane powyiej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy

alternatywni dziatajacy na rynku.

14. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa,
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w szczegdlnosdci prawa podatkowego, pociggajg za soba ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,
w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é. W potaczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy

podatkowe, okolicznoéci te mogg miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje

finansowgq oraz osiggane wyniki.

15. Ryzyko zawieszania oraz wykluczenia instrumentéw finansowych z alternatywnego systemu

obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu w sytuacjach écisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem §12 ust. 3i §17¢ ust.5:
- na wniosek Emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

Ponadto GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi, jezeli Emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie; przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych; w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkdw okreslonych w rozdziale
V Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia pierwszego notowania, z wylaczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia; wyraZenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej iub nowej umowy zawartej z Emitentem;
zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alte'rnatywnym systemie; skreslenia
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcdw. Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesié obrot instrumentami finansowymi Emitenta, dia ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanege Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia
i wejécia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy

z Animatorem Rynku, zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym

systemie.
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Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu: na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw, jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, wskutek ogloszenia upadioici Emitenta albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Obligatoryjnie
wykluczane s3 z alternatywnego systemu cbrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, gdy zbywalno$c tych
instrumentéw stafa sie ograniczona, lub w przypadku zniesienia demnaterializacji tych instrumentow
oraz po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci
Emitenta, obejmujace] likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogfoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkdéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moie
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac
dfuiej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art, 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na
zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres dtuzszy niz 10 dni;
- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na moiliwosé zagreienia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, {ub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny
system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac;
- na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

W Swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO,

zatgcznikow do niego oraz innych regulacfi i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze
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zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie beda mialy miejsca w odniesieniu do jego

instrumentdw finansowych.

16. Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego

Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie. 7 tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze nafoiy¢ na Spétke kary
administracyjne za nienaleiyte wykonywanie ilub niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych
z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy
o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrét papierami wartosciowymi Emitenta moie
stac sig utrudniony badZ niemozliwy. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreélony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu
w Alternatywnym Systemie lub nafozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zi, lub w koricu

zastosowac obie kary jednoczesnie.

17. Ryzyko wahaii kursu i ograniczonej ptynnosci instrumentéw finansowych Emitenta

Nie ma zadnej pewnoéci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spotki w obrocie na rynku
NewConnect. Kurs akcji i ptynnoséé spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilodci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy skltadanych przez inwestorow. Kurs rynkowy akcji Spotki moze
podlegac znaczacym wahaniom w zwiqzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uialeinione od Spotki
w tym wahan kursdéw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw
wartosciowych. Rynek NewConnect jest rynkiem, w kitdrym uczestniczy niewiele instytucji
finansowych i duzych graczy gietfdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotéw, czyli
ograniczona mozliwoécia nabywania i zbywania akcji. Nie moina wiec zapewnic, ze inwestor

nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowelnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

18. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego akcjonariusza znaczgcego pakietu akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu najwieksze pakiety akcji posiadajg:

- WEILVERDA UG - 605500 akcji dajacych 23,43% udzialu w kapitale zaktadowym
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i stanowigcym 23,43% gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

- Pan Jacek Korczyk — 520 000 akcji dajgcych 20,10% udziatu w kapitale zaktadowym
i stanowigcym 20,10% gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W przekonaniu Zarzadu Emitenta posiadanie przez WEILVERDA UG i Pana Jacka Korczyka
pozycji znaczacej zawsze stanowi pewien czynnik ryzyka. W przypadku Pana Jacka Korczyka Spotka
posiada oswiadczenie o traktowaniu pakietu akcji jako inwestycji diugoterminowej a tym samym braku
zamiaru zbycia posiadanych akcji.

W przypadku WEILVERDA UG pakiet akcji zostat nabyty od Pana Janusza Kumali w wyniku
zawarcia umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie w dniu 12 listopada 2014 roku. Przewlaszczenie
ma charakter czasowy a Weilverda UG zostata zobowigzana do powrotnego przeniesienia akcji po
przeprowadzeniu w spotce OPEN-NET S.A. procesu pozyskania partnerow strategicznych. Charakter tej
umowy daje podstawy by traktowaé ten pakiet akcji jako inwestycje diugoterminowa, co tei

potwierdzit Pan Janusz Kumala w oswiadczeniu przestanym do Spétki.
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XI. INFORMACIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom
i partnerom biznesowym swobodnego dostepu do informacji o spétkach i poszanowania ich praw bez
wzgledu na wielkos¢ posiadanego przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktow. By dad wyraz
transparentnosci prowadzonych dzialan oraz zapewnié¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep
do rzetelnych informaciji, ktére w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do
podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Open-Net S.A. przestrzega wigkszosci zasad fadu
korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect”
bedacych zatacznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31.10.2008r. wraz ze zmianami wynikajgcymi z Uchwaly Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. w sprawie zmiany
dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect". Ponizej przedstawiona jest

informacja o zasadach tadu korporacyjnego, ktérych Spétka nie stosowata w 2015 roku:

1) Zasada 1 ,Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiedniag komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac go na stronie

internetowe;.”

Spotka nie przewiduje transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet ze wzgledu na nikle dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem w obradach.

W przysziosci w przypadku zouwaialnego wzrostu takiego Zainteresowania, spotka planuje

rozpoczecie stosowania tej zasady.

2) Zasada 9 ,,Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat fgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich czfonkéw zarzadu

i rady nadzorczej”

Zgodnie z przyjetq politykq poufnosci informacji o wynagrodzeniach, Spotka nie ujawnia wysokosci

wynagrodzern Czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

9.2. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od emitenta z tytutu
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swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie,

Uregulowana w umowie kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest sprawg poufng i nie

‘moie zostaé upubliczniona przez Emitenta.

3} Zasada 11 ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdipracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spothka prowadzi komunikacje z inwestorami poprzez obszerne informacje na swojej stronie

internetowej. Ponadto spotkanie z inwestorami organizowane sg w zaleinosci do bieigcych potrzeb

oraz wydarzen.

4) Zasada 16 ,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoiczenia miesiaca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:

v informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzer w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w

ocenie emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji finansowe| oraz wynikow

finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktore dotycza emitenta i s3 istotne z punktu widzenia interesow inwestorow,
w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych wainych zgromadzen,

otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego”

W zwigzku ze specyfikq dziatalnosci spotki, publikacja tak czestych raportéw nie ma

uzasadnienia ze wzgledu na malq zmiennos¢ w pracach i sytuacji spotki w poszczegdlnych

miesigcach.
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