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PISMO ZARZADU

Drodzy Panstwo, Szanowni Akcjonariusze,
Mam przyjemnos¢ przedtozy¢ Panstwu raport AQUATECH SA, ktéry podsumowuje dziatalnos¢ Spotki w roku 2018.

Byt to pierwszy peiny rok obecnosci Spotki na gieldzie NewConnect. Okres ten byt bardzo burzliwy w dziatalnosci
spotki - wzrost inwestycji samorzadowych, opracowanie nowych technologii z zakresu sanitacji rozproszone;j,
wspolpraca z samorzadami - to wszystko przetozylo si¢ na wzmocnienie pozycji konkurencyjnej AQUATECH SA na
rynku. Dodatkowo - realizowana z uporem strategia Zarzadu zaowocowata w ostatnich dniach wzrostem
zainteresowania spotki na gieldzie.

Rok 2018 byt bardzo intensywnym okresem rozwoju Spotki w zakresie wdrozen produktowych nad ktérymi Spétka
pracowala na przestrzeni ostatnich dwoch lat. To byt okres bardzo wytezonej pracy zwiazanej z dziatalnoscia
badawczo-rozwojowa i wprowadzeniem do obrotu nowych produktow AQUATECH. To réwniez rozpoczgcie seryjnej
produkcji przydomowych oczyszczalni sciekow zmodyfikowanych o redukcj¢ fosforu (SBHR).

W 2018 roku nastgpity rowniez zmiany w Zarzadzie AQUATECH SA oraz zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej, co
podyktowane byto naturalnym rozwojem Grupy. Do Zarzadu Spoétki dotaczyt Pan Maciej Pawluk, a do Rady
Nadzorczej - Pan Tomasz Koztowski. To réowniez kolejne wyrdznienie ze strony Ministerstwa Srodowiska -
AQUATECH SA zostal ponownie nagrodzony za swoja bezkonkurencyjng technologi¢ oczyszczalni bezpragdowych
ARGO. To niewatpliwie milowy krok w rozwoju AQUATECH oraz sukces catego Zespotu.

Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ z kluczowymi informacjami dotyczacymi AQUATECH SA, zawartymi w
niniejszym Raporcie.

Z powazaniem

Wojciech Babinski Tomasz Kasprzyk Maciej Pawluk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Aquatech S.A. Aquatech S.A. Aquatech S.A.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Aquatech Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Aquatech S.A. oraz
jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wojciech Babinski Tomasz Kasprzyk Maciej Pawluk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Aquatech S.A. Aquatech S.A. Aquatech S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Aquatech Spotka Akcyjna oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, firma KPW Audytor Sp. Z o.0. z siedzibg w todzi (90-350 Lodz, ul. Tymienieckiego 25C/
410), wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 3640, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Babinski Tomasz Kasprzyk Maciej Pawluk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Aquatech S.A. Aquatech S.A. Aquatech S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba spotki ul. Ztota 7/18, 00-019 Warszawa

Telefon 86 218 03 29

Email info@oczyszczalnie.org

Strona internetowa www.oczyszczalnie.org

NIP 718-20-97-870

REGON 200270615

Numer KRS wraz z organem KRS 0000613366, Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

prowadzacym rejestr Krajowego Rejestru Sadowego

Oddziat w tomzy Zaktad Produkcyjny, ul. Poznanska 148A, 18-400 Ltomza

1.1. Organ Zarzadzajacy AQUATECH S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzadu AQUATECH S.A. wchodzili:

Prezes Zarzadu Wojciech Babinski

Cztonek Zarzadu Tomasz Kasprzyk

W dniu 2 stycznia 2019 roku do Zarzad AQUATECH S.A. powigkszyt si¢ o Pana Macieja Pawluka. W zwiagzku z tym
na dzien publikacji niniejszego raportu, w sktad Zarzadu AQUATECH S.A. wchodza:

Prezes Zarzadu Wojciech Babinski

Cztonek Zarzadu Tomasz Kasprzyk

Cztonek Zarzadu Maciej Pawluk

Kompetencje i zasady funkcjonowania Zarzadu okreslaja ponizsze dokumenty:
- Statut Spotki
- Regulamin Zarzadu

- Obowigzujace przepisy prawne.

1.2. Organ Nadzorczy AQUATECH S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej AQUATECH S.A. wchodzili:
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Robert Kwiatkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Jerzy Bednarek Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Budzik Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Jahan Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Kwiatkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kozlowski Czlonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg ponizsze dokumenty:
- Statut Spotki

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Obowigzujace przepisy prawne

Dnia 5 pazdziernika 2018 roku podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AQUATECH SA zostat
powickszony sktad Rady Nadzorczej o osobg Pana Tomasza Kozlowskiego.

1.3. Kapitat zaktadowy AQUATECH S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapital Spotki jest optacony w catosci i wynosi 118.000 ztotych.
Sktada si¢ na niego 1.180.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda:

e Seria A: 1.000.000 akcji zwyktych
e Seria B: 50.000 akcji zwyklych
e Seria C: 130.000 akcji zwyktych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AQUATECH S.A., ktére odbylo si¢ w dniu 05 listopada 2018 roku
Uchwalg nr 3/2018 uchwalito podziat akcji Spotki Zarzad Aquatech S.A. (,,Spotka”) w stosunku 1:10 poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwickszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego Spotki (tzw. Split akcji) oraz zmiany Statutu Spoétki. Dokonane zostalo obnizenie warto$ci
nominalnej kazdej akcji Aquatech S.A. z 1,00 zt (jeden ztoty) do 0,10 zt (dziesieciu groszy) oraz zwigkszenie
liczby akcji Aquatech S.A. sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy z 118.000 (sto osiemnas$cie tysiecy) akcji do
1.180.000 (jeden milion sto osiemdziesiat tysigecy) akcji. Podziat akcji nastapit poprzez wymiang wszystkich
akcji Aquatech S.A. w stosunku 1:10.

Sad Rejestrowy dokonat podziatu akcji spotki w dniu 04 Iutego 2019 roku. Fizyczny podzial akcji przez KDPW
nastapit w dniu 21 marca 2019 roku.

2. AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcje serii A - powstaly na mocy aktu w wyniku przeksztalcenia w dniu 24 lutego 2016 roku sp6iki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng i zostaly optacone w catosci wkladem pieni¢znym przed zarejestrowaniem
spotki.
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Akcje serii B - powstaty na mocy Uchwaly z dnia 22 wrzesnia 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spotki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyklych na okaziciela serii B. Objgcie akcji nastgpito w zamian za
wktad pieni¢zny. Akcje objete zostaly przez jedng osobe.

Akcje serii C - powstaly na mocy Uchwaly z dnia 13 grudnia wrze$nia 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyklych na okaziciela serii C. Objecie akcji nastapito w
zamian za wklad pieni¢zny.

L. . UDZIAL
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL W ILOSC GLOSOW W GLOSACH
KAPITALE NA WZA

NA WZA
WOJCIECH BABINSKI 696 890 59,06% 696 890 59,06%
BEATA BABINSKA 241 000 20,42% 241 000 20,42%
MACIEJ PAWLUK 59 000 5,00% 59 000 5,00%
POZOSTALI 183 110 15,52% 183 110 15,52%
RAZEM 1 180 000 100,00% 1 180 000 100,00%

3. POWIAZANIA POMIEDZY AQUATECH S.A. A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Pan Wojciech Babinski rownoczes$nie pelni funkcje Prezesa Zarzadu oraz jest akcjonariuszem posiadajagcym powyzej
5% akcji Emitenta.

Pani Beata Babiniska rownocze$nie petni funkcje Prokurenta oraz jest akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% akcji
Emitenta.

Pan Maciej Pawluk rownoczesnie pelni funkcje Czlonka Zarzadu oraz jest akcjonariuszem posiadajacym 5% akcji
Emitenta.

4. OGOLNE INFORMACJE

Spétka Aquatech S.A. zostata utworzona 19 marca 2009 roku i do dnia 19 kwietnia 2016 roku funkcjonowata jako
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2173/2016 w dniu 24 lutego 2016
roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjna i zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
0000613366, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci AQUATECH:

Wrzesien 2009 - wprowadzenie na rynek pierwszej technologii oczyszczalni pelnobiologicznej, uzyskanie
dla niej Aprobaty Technicznej Instytutu Ochrony Srodowiska,

* Styczen 2013 r. — wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu —  bezpradowej oczyszczalni
przydomowej ARGO, pracujacej w technologii zloza biofiltracyjnego, zgodnej z norma unijng EN
12566-3+A1:20009.
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* Lipiec 2014 r. — AQUATECH zostaje laureatem 5. edycji programu ,,GreenEvo — Akcelerator Zielonych
Technologii” za technologi¢ przydomowych oczyszczalni $ciekow BIOTIC, stuzacej do oczyszczania
Sciekow bytowo — gospodarczych w technologii dlugotrwalej aktywacji niskoobcigzonego osadu czynnego.
Program ,.GreenEvo” jest organizowany przez Ministerstwo Srodowiska, jego celem jest tworzenie
przyjaznych warunkow dla upowszechnienia technologii ochrony $rodowiska oferowanych przez polskie

przedsigbiorstwa w kraju i za granica.

*  Wrzesien 2015 r. — AQUATECH =zostat laureatem programu Ministerstwa Gospodarki ,,Polski Most
Krzemowy”, promujacego najbardziej innowacyjne technologie, ktore moga by¢ transferowane do Stanow

Zjednoczonych.

* Pazdziernik 2015 r. — AQUATECH zostaje laureatem 6. edycji ,,GreenEvo — Akcelerator Zielonych
Technologii” za technologi¢ biologicznych oczyszczalni bezpradowych ARGO.

*  Pazdziernik 2015 r. — zwigkszenie kapitatu zaktadowego Spotki do 100 000 PLN.

* Listopad 2015 r. — opracowanie innowacyjnej technologii oczyszczalni biologicznych sekwencyjnych,
uzyskanie dla tej technologii certyfikatu unijnego CE na zgodno$¢ z norma EN 12566-3+A2:2013,

*  Kwiecien 2016 — AQUATECH zmienia forme¢ dziatalnosci ze spoiki z ograniczong odpowiedzialno$cig na

spotke akcyjna celem wejscia na New Connect.
*  Czerwiec 2016 - zwigkszenie kapitatu zaktadowego Spotki do 118 000 PLN
*  Sierpien 2017 - pierwsze notowanie spotki Aquatech S.A. na rynku NewConnect,
*  Pazdziernik 2018 roku - dokooptowanie do Rady Nadzorczej Pana Tomasza Koztowskiego,
*  Grudzien 2018 roku - powigkszenie Zarzadu Spotki o osobg Pana Macieja Pawluka,

Przez ostatnie osiem lat Spdétka rozwijata innowacyjne, zdecentralizowane systemy oczyszczalni nie wymagajacych
komponentéw elektronicznych w celu bezpiecznego odprowadzania $ciekéw do srodowiska. Spotka opracowata pieé
technologii oczyszczalni indywidualnych (na dzieh dzisiejszy wszystkie posiadajg certyfikaty unijne na zgodnos¢ z
normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013). Opracowata oraz uzyskata ochrone patentowg dla 11 produktéw.

5. PROFIL DZIALALNOSCI AQUATECH S.A.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie okreslonym w Statucie Spotki. Aktualnie podstawowy zakres dziatania Spotki
to dziatalno§¢ w zakresie produkcji przydomowych oczyszczalni $ciekéw na potrzeby sektora budownictwa.
Dziatalnos¢ operacyjna spotki opiera si¢ na produkcji oraz sprzedazy wlasnych technologii i produktow z dziedziny
ochrony s$rodowiska (indywidualnych oczyszczalni przydomowych) oraz wdrazaniu nowych innowacyjnych
rozwigzan w zakresie technologii dla ochrony §rodowiska.

Spotka opracowuje wlasne rozwigzania, w wickszosci o charakterze innowacyjnym na poziomie europejskim. Prace
badawczo-rozwojowe prowadzone sg w ramach wilasnej dziatalno$ci i przy wykorzystaniu potencjatu inzynierow
pracujacych w Aquatech S.A.. Spotka $cisle wspolpracuje z migdzynarodowymi laboratoriami notyfikowanymi przy
Komisji Europejskiej. 100% produkcji jest wykonywana we wlasnym zaktadzie produkcyjnym w Lomzy.

6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spotka opracowata pie¢ technologii oczyszczalni przydomowych posiadajacych certyfikat unijny CE i zgodnych
zgodnych z normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013. Zglosita i uzyskata ochrong patentowa dla swoich 11
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produktow (ktore sa lub beda w najblizszym czasie komercjalizowane). Rownolegle prowadzone sa prace R&D nad
nowymi produktami i rozwigzaniami technicznymi, ktére odpowiadaja na potrzeby klientow polskich i europejskich.

7.1 OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Perspektywy rozwoju rynku tzw. ,,zielonych technologii” w Polsce wykazuja tendencje wzrostowe. Rynek podatny
jest jednak na wsparcie lub jego brak ze strony $rodkéw zewnetrznych (w szczegoélno$ci wskazad tutaj mozna
pozytywny efekt inwestycji wspotfinansowanych ze srodkow unijnych, i jednoczesnie negatywny efekt tego zjawiska
- przyzwyczajenie inwestorow do Srodkow obcych). Dotyka to glownie inwestycji samorzadowych, ktére sa
akceleratorem przychodéw z tego segmentu.

Segment z ktorego spotka generuje przychody (gospodarka §ciekowa) wzrost w stosunku do roku 2017 o 130%.
Roczny potencjat rynku polskiego tego sektora to poziom okoto 800 mIn. PLN w kategorii rob6t i wyrobow
budowlanych. Znaczaca czgécig rynku sg zamdwienia publiczne, ktére to w kategorii przydomowych oczyszczalni
$ciekow oscyluja na poziomie ok. 10 tys. instalacji. W tym segmencie sprzedaz odbywa si¢ w ramach przetargéw
publicznych, z reguty sa to zamowienia ponizej progu 5 186 000 EUR.

Drugg czescig rynku sg inwestycje indywidualne, w ramach, ktérych szacuj¢ si¢ ok 10 tys. instalacji rocznie.
Dystrybucja w tym segmencie rynku odbywa si¢ poprzez nastepujace kanaty sprzedazy:

- specjalistyczne, ogdlnopolskie hurtownie instalacyjne (np. Tadamr, Onninen, BIMS),
- segment DIY (np. Castorama, Leroy Marlin).

Najbardziej dynamiczny segment stanowig inwestycje samorzadowe. Inwestycje w tym segmencie finansowane sa
cze$ciowo ze srodkéw zewnetrznych — np. PROW, NFOS, WFOS. W pozostatych segmentach rynku $rodki pochodza
od inwestorow indywidualnych.

Jako odrgbny segment wyrdznia si¢ rynek oczyszczalni sciekow powyzej 50 RLM. W jego obrebie wyrdznia si¢ dwa
modele sprzedazy: inwestycje prywatne (np. pensjonaty, hotele) oraz inwestycje samorzagdowe wg BIP (np. szkoty,
urzedy gmin). Finansowanie powyzszych systemow sprzedazy jest realizowane w ten sam sposob jak w przypadku
oczyszczalni przydomowych.

Dominujaca czg$¢ rynku przydomowych oczyszczalni $ciekow zajmuja technologie zgodne z normg EN PN 12566-3,
oznacza to, ze tradycyjne oczyszczalnie z tzw. drenazem rozsgczajacym sg marginalizowane (sprzedaz w tej czesci
sektora odbywa si¢ poprzez kanal sieci handlowych). Zwigzane jest to przede wszystkim z wyzsza sprawnos$cig
oczyszczania §ciekdw przez pelnobiologiczne oczyszczalnia przydomowe oraz stymulacjg finansowa w formie dotacji
wylacznie na urzadzenie spetniajace powyzsza norme.

Liderem wsrdd producentow przydomowych oczyszczalni $ciekow w ostatnich latach byt Sotralentz sp. z 0.0. (polski
oddzial francuskiego koncernu). Udziat rynkowy tej firmy szacowany byt na poziomie 12-15% w kategorii wyrobow
budowlanych. W roku 2017 spotka ta zostala wykupiona przez koncern GRAF gmbh. Jednoczes$nie oddziaty:
francuski oraz hiszpanski firmy Sotralentz zostaty wykupione przez koncern RIKUTEC.

Na rynku europejskim zauwaza si¢ wzrost akwizycji spoltek technologicznych przez ogolnoswiatowe koncerny
branzowe -kanadyjski PremierTech przejal niemiecka firme¢ Rewatec, za$ japonskie Fuji - spotke Amman
Wassertechnik. Jednocze$nie na rynku polskim zauwaza si¢ polaryzacj¢ sektora na dwie spotki - wspomniany
wczesniej GRAF Gmbh oraz AQUATECH S.A. Obie spolki aktywnie dziataja na rynku, jednak spotka GRAF
skoncentrowana jest na tanszych urzadzeniach (obecnych w sieciach handlowych takich jak Castorama), ktore nie
potrzebuja specjalistycznej wiedzy sprzedazowej, za§ AQUATECH S.A. - $wiadomie skoncentrowat si¢ na wysoko-
efektywnych oczyszczalniach biologicznych, ktére obecne w ofercie instalatoréw specjalistycznych.

Wedtug potencjatu rozwoju bazujacego na potrzebach rynkowych rynek indywidualnych systeméw oczyszczania
szacowany jest na 30 mld zt. w kategorii ustug i wyrobow budowlanych.
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Dynamice rozwoju rynku sprzyjaja zobowiazania Polski w stosunku do Unii Europejskiej okre§lone w ramach
Traktatu Akcesyjnego podpisanego w Atenach w 2003 roku. Polska zobowiazata si¢ do wdrozenie min. dyrektywy
91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r. dotyczacej uregulowan w zakresie gospodarski §cickowej. Oznacza to w teorii, ze
do konca 2020 roku Polska powinna zmodernizowac sie¢ kanalizacyjng (w tym oczyszczalnie §ciekdw) oraz poprawié
jako$¢ wody na terenach aglomeracji, za$ do konca 2025 roku - rozwigza¢ problem kanalizacji sanitarnej na terenach
o zabudowie rozproszonej. Z uwagi na skale potrzeb w praktyce termin nie zostanie dotrzymany. Nie zmienia to
jednak stanu rzeczy i nie zwalnia Polski z obowigzku rozwigzania niniejszych problemow.

Z roku na rok odnotowywany jest wzrost inwestycji w tym zakresie, ktére sa dodatkowo wspierane $rodkami
zewnetrznymi. W aktualnej perspektywie okresu budzetowego EU, Polska dysponuje $rodkami przeznaczonymi na
poprawg infrastruktury ekologicznej. To w bezposredni sposoéb zwigksza roczny wolumen obrotu rynku. Kolejne
srodki sa planowane na okres budzetowy 2021-2026

Niezaleznie od powyzszego polski rynek szacuje si¢ na 1.5 mln do 2.0 mln instalacji indywidualnych systemow
asenizacji, ktore w perspektywie kilkunastu lat powinny by¢ wykonane (oficjalne dane GUS pokazuja, Ze na terenach
wigjskich istnieje ponad dwa miliony doméw jednorodzinnych nie podtgczonych do kanalizacji sanitarnej).

Z uwagi na przepisy unijne - dominujaca czeSci rynku przydomowych oczyszczalni $Sciekéw zajmowaé beda
technologie zgodne z norma EN PN 12566-3+A2:2013 (czyli te, na ktorych koncentruje si¢ Aquatech S.A.), co
oznacza, ze tradycyjne osadniki gnilne z tzw. drenazem rozsgczajacym beda w dalszym ciaggu marginalizowane (czyli
ta cze$¢ rynku, za ktérg odpowiada konkurencja Emitenta).

7.2 OTOCZENIE BIZNESOWE - KIERUNKI ROZWOJU EMITENTA

Zasadniczym i nadrzgdnym kierunkiem w rozwoju Emitenta jest poszukiwanie, tworzenie technologii dla ochrony
srodowiska oraz kreowanie idei wykorzystania potencjatu technicznego i mysli inzynieryjnej na rzecz poprawy stanu
otoczenia cztowieka oraz eksploatacji srodowiska.

Innowacje, nowe technologie, nowatorskie rozwigzania techniczne beda budowaty przewage konkrecyjng na rynku
polskim przez co umozliwig generowanie ponad $rednich marz rynkowych branzy. Rozwigzania techniczno-uzytkowe
beda odpowiadaty biezacym trendom rynkowym i popytowi.

Rozwoj biznesu to rowniez kreowanie nowych, niestandardowych modelow biznesu w branzy ekologicznej. Zarzad
Emitenta pracuje takze nad modelem akwizycji podmiotow zbieznych ze strategig rozwoju Grupy.

8. INFORMACJE O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH
W 2018 roku spotka nie nabywata akcji wlasnych.

9. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)
Spotka posiada oddziat - Zaktad produkcyjny w Lomzy.

10. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W okresie ktorego dotyczy niniejszy raport toczyla si¢ sprawa z powddztwa cywilnego p-ko Gminie Ptaska o zaptate
wynagrodzenia. Sprawa zatozona zostala w listopadzie 2011 roku. W sprawie tej obie strony (Aquatech S.A. jak i
Gmina Plaska) byly zar6wno powodami i pozwanymi. Postgpowanie sadowe zostato zakonczone. Strony zostaty
zobowigzane do kompensaty wzajemnych roszczen w zakresie okreslonym przez sad.
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11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE, OD
NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
W 2018 roku Spoétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

12. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W roku 2018 Spoétka posiadata krotkoterminowe w bankach spoéldzielczych w kwotach ponizej jednego miliona
ztotych. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka posiada jeden kredyt obrotowy w wysokoS$ci ponizej jednego
miliona ztotych udzielony przez SBR, z terminem jego zakonczenia w grudniu 2020 roku. Oprocentowanie tego
kredytu wynosi 3.4 % w skali roku.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU

WYMAGALNOSCI.
W roku 2018 spotka nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH |
GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

W roku 2018 spotka nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji.

15. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE JEDNOSTKA PODJELA LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Realizowana w roku 2018 (i planowana do zakonczenia w 2019 roku) inwestycja unijna (budowa hali produkcyjne;j
wraz z centrum wzorniczym) za kwote 6.543.000 zt netto bardzo mocno obciazyta finanse spotki, generujac duze
zapotrzebowanie na wolne §rodki pieni¢zne. Jednocze$nie Zarzad spotki zauwaza (od potowy 2018 roku) znaczacy
wzrost zamowien na produkty spotki. Pozyskiwanie zamowien odbywa si¢ glownie poprzez udziat w przetargach
publicznych zwigzanych z szeroko rozumiang ochrong srodowiska. Udzial w przetargach samorzadowych powoduje
zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy spotki. Aby realizowaé wzrost sprzedazy, a co za tym idzie - wzrost
warto$ci spolki dla akcjonariuszy, koniecznym bedzie znalezienie zrddet kapitatu obrotowego. Zarzad Spotki w juz
czwartym kwartale 2018 roku rozpoczal dziatania majace na celu zabezpieczenie dziatalnoSci operacyjnej spotki
poprzez uruchomienie kredytu obrotowego ukierunkowanego na uniezaleznienie spotki od wahan cen materialow i
komponentow uzywanych do produkcji.

Zarzad nie widzi zagrozen, ani zaklocenia w realizowaniu biezacej dziatalnos$ci operacyjnej spolki jak tez w
rozwijaniu sprzedazy w sytuacji gdy zostang pozyskane dodatkowe kapitaty obrotowe.

Duzym zagrozeniem jakie widzi Zarzad sa gwaltowne skoki cen zakupu materialdow wykorzystywanych w realizacji
zawartych przez Spotke kontraktow, ktore ulegaja duzym wzrostom z jednej strony z uwagi na zmieniajace si¢ koszty
wytworzenia ponoszone przez ich producentdéw, a z drugiej strony wzrosty cen z uwagi na niedobory towarow i
potproduktow u dostawcow. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu zmian cen zakupu materialéw Spotka
stara si¢ korzysta¢ ze stalych dostawcéw. W przypadku dostawcdw zagranicznych dodatkowym ryzykiem jest ryzyko
zmiany kursu walutowego. Spotka nie stosuje instrumentdw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany ceny
zakupu towarow w wyniku zmiany kursu walut. Ryzyko kredytowe odbiorcow jest zminimalizowane faktem, iz 60%
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procent obrotow Spoiki jest realizowanych z Jednostkami Samorzadu Terytorialnego, Z uwagi na to Spotka nie
stosuje instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko kredytowe. W zwiazku z widocznym wzrostem
przychodoéw z rynku inwestycji samorzadowych, a wigc ze wzrostem ryzyka utraty pltynnosci finansowej Spotka
planuje zabezpieczy¢ si¢ przed negatywnymi konsekwencjami tego ryzyka poprzez zawarcie umowy o kredyt
obrotowy w rachunku biezacym oraz zawierajac umowy kredytowe na finansowanie danego kontraktu. Spotka nie
stosuje instrumentdéw zabezpieczajacych ryzyko zmiany stop procentowych.

16. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z uwagi na specyfike wigkszo$¢ przychodow Spotki realizowana jest w oparciu o bardzo szczegdétowe kosztorysy
opracowywane przed zlozeniem oferty przetargowej. Wyceniajac zatem poszczegoélne elementy ceny ogodlnej
kontraktu Spotka probuje zminimalizowa¢ migdzy innymi ryzyko zmiany kursy walut poprzez odpowiednie
przeliczenie cen. Istnieje jednak ryzyko, iz zmiana kurséw walut lub stop procentowych bedzie miata przejsciowy
negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki.

17. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Spotka korzystala z leasingu finansowego.

18. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

a. Ryzyko niepowodzenia strategii spotki

Celem strategicznym Spotki jest dlugoterminowy wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy poprzez osigganie coraz
lepszych wynikéw finansowych dzigki realizowaniu wigkszej liczby inwestycji , oraz coraz wigksza produkcje, co
zgodnie z zalozeniami opracowanej wieloletniej strategii rozwoju doprowadzi¢ powinno takze do stopniowego
zwigkszania rentownosci dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Istnieje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych od Spoétki, ktore moga przeszkodzi¢c w realizacji zatozonej
strategii, a w szczegdlnosci:

- wzrost konkurencyjnosci na rynku krajowym,

- przedluzanie si¢ kryzysu gospodarczego (w szczegodlnosci zwigzane ze wzrostem cen materiatow, towarow i
robocizny),

— zmniejszenie popytu na wyroby spotki ze strony sektora publicznego, w wyniku niekorzystnych zmian w
podstawowych programach rzadowych wspierajacych budoweg indywidualnych systemdéw oczyszczania
$ciekow bytowych,

— nieoczekiwane zmiany w Prawie zamowien publicznych,
- niekorzystne zmiany w zakresie cen materiatdw, towardéw, podwykonawstwa,

W przypadku wystapienia czynnikow opisanych powyzej, Zarzad zmodyfikuje strategi¢ tak, aby umozliwi¢ realizacje¢
celu strategicznego Spoltki (wzrost wartosci Spolki dla jej akcjonariuszy).

Wynikajace z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé, dlatego tez swego rodzaju zabezpieczenie powodzenia
projektu, stanowia kompetencje i przygotowanie osob zatrudnionych, zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, ktore
na podstawie przeprowadzonych analiz i wieloletniej obserwacji rynku oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich
firmach i instytucjach naukowych dziatajacych w otoczeniu rynkowym, opracowaly projekt przemyslany i
wewnetrznie spojny, ktoéry powinien zagwarantowac Spolce osiggnigcie zamierzonego sukcesu.
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b. Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym
W prowadzonej dziatalnosci spotki wystepuje ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym. Realizowane przez Spotke

ustugi budowlane i montazowe maja czgsto charakter indywidualny i niepowtarzalny. Pracownicy Spoitki realizuja
ustugi wykorzystujac aktualny stan wiedzy branzowej, technicznej, jak i standardowe rozwigzania konstrukcyjno-
budowlane w zakresie prac ziemnych. W trakcie kazdego przedsiewzigcia moga wystapi¢ zmiany i modyfikacje.
Realizowane przez Spotke kontrakty czestokro¢ realizowane sg w okresie przekraczajagcym 6 miesiecy (sg tez
kontrakty ponad roczne). W czasie inwestycji mogg ulec zmianie ceny materiatdw, robocizny, a takze obowigzujace
przepisy. Biorac powyzsze pod uwage, w dzialalno$ci Spotki istnieja nastepujace ryzyka zwigzane z procesem
produkcyjnym:

- niewlasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

- zmiany niezb¢dnych kosztoéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji umowy,
- bledy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

- bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

- realizacja kontraktu ze zwloka lub opdznieniem, w tym spowodowanymi niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi,

— niska jako$¢ oraz nieckompletnos¢ dokumentacji projektowe;,
- wypadki i katastrofy,

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku Spoiki.

c. Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie kontraktow
W prowadzonej przez Spoétke dzialalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub

nieterminowe wykonanie umowy. Spdtka prowadzi wiele niezaleznych zadan inwestycyjnych rownolegle. Zadania
realizowane przez Spotke to przedsigwzigcia prowadzone przez kierownika budowy, majace swoj budzet i termin
realizacji. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu
czynnikdw zaleznych i niezaleznych od Spotki. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zadan. Skutkiem tego ryzyka moga by¢:

- sprawy przed Sagdami Gospodarczymi o naliczenie lub zasadzenie kar lub odsetek,
- kary umowne,
- Pogorszenie wizerunku Spotki,
W zwigzku z powyzszym, w celu minimalizowania potencjalnych skutkow tego rodzaju ryzyka, Spotka na biezaco:

- stara si¢ zabezpieczy¢ odpowiednimi zapisami w umowach przed odpowiedzialnoscig za ryzyka niebgdace
pod kontrola Spotki,

- analizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki prognozowanych
ryzyk sa wigksze od akceptowanych wg wewngtrznych unormowan,

- ubezpiecza ryzyka,

- buduje kompetencje kadry w zakresie zarzgdzania projektami,
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d. Ryzyko napraw gwarancyjnych obiektéw realizowanych przez Spétke
spowodowane nieprawidtowym montazem,
Kluczowym elementem kazdego indywidualnego systemu oczyszczania $ciekow bytowych sa oczyszczalnia

przydomowa oraz system rozsaczajacy. W wyniku nieprawidlowego montazu oczyszczalni przydomowej, moze ona
ulec zniszczeniu. Z kolei bledny montaz systemu rozsaczajacego moze spowodowaé nieprawidtows prace calej
instalacji, co z kolei moze by¢ przyczyna reklamacji i niezadowolenia klientow. Spotka jest obecna na rynku od 2009
roku i jest jedng z pierwszych tego typu firm w Polsce. Spotka posiada wyspecjalizowane brygady serwisowe, ktore
na biezaco reaguja na sygnaty klientéw. Dodatkowo, w celu minimalizacji ryzyka wystapienia uszkodzen lub
nieprawidlowej pracy oczyszczalni - Spotka produkuje systemy oczyszczalni przydomowych.

e. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia podwykonawcow
Spotka, jako generalny wykonawca, odpowiada za calo$§¢ robot, w tym za prace wykonane przez swoich

podwykonawcow. W przypadku ewentualnego niewywigzania si¢ podwykonawcoéw inwestycji budowlanych z
zawartych ze Spotka kontraktow, Spotka moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcoéw, w zwigzku z
niewywigzaniem si¢ z zawartych z nimi uméw. Ewentualne nagle zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi
podwykonawcami wigze si¢ z konieczno$cia znalezienia nowych partneréw, co moze spowodowaé problemy z
terminowos$cia wywiazywania si¢ Spotki z zawartych umow. Ponadto, konieczno$¢ nawiazania wspolpracy z nowymi
podwykonawcami wigza¢ si¢ moze z konieczno$cia przyjecia nowych (gorszych) warunkéw finansowych. W celu
zminimalizowania tych ryzyk Spotka bazuje gldwnie na grupie sprawdzonych juz przez siebie w wieloletniej
wspolpracy podwykonawcach.

f. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Zjawisko sezonowosci sprzedazy charakteryzuje cata branzg budowlana, w szczeg6lno$ci budownictwo ziemne. Z

uwagi na uwarunkowania technologiczne, wigkszos$¢ prac budowlanych prowadzona jest w okresie kwiecien-listopad.
Spotka stara si¢ ograniczy¢ zjawisko sezonowosci, rozwijajac eksport, ktory w pewien sposob rekompensuje ryzyko
dlugiej zimy. Mimo to, inwestorzy i akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane ze zr6znicowaniem
wynikoéw finansowych w poszczegdlnych kwartatach roku.

g. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych kontraktow i wspotpracy z podmiotami publicznymi
Odbiorcami produktow Emitenta na rynku krajowym sa zaréwno podmioty publiczne, prywatne, jak i odbiorcy

indywidualni. Czgs¢ realizowanych przez AQUATECH S.A. kontraktow bedzie pozyskiwana w drodze uczestnictwa
w przetargach organizowanych przez jednostki samorzadowe i inne instytucje. Przetargi oparte sa o kryteria okreslone
przez zamawiajacego. Jednym z podstawowych kryteriow jest oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny
przetargowe oferowane przez niektorych uczestnikdw przetargu mogg by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie
ograniczajagcym do minimum osiggane marze. Emitent bedzie przygotowywal oferty zgodnie ze specyfika i
wymogami podmiotdéw oglaszajacych przetarg, nie ma jednak wptywu na przebieg procedur przetargowych jak i
ostateczne rozstrzygnigcia dotyczace wyboru najkorzystniejszej oferty.

Glownym zamierzeniem jest ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacj¢ zrodet przychodow, np. oferujac
ushugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym. Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci moga zaistnie¢ okolicznosci,
ktore utrudnia pozyskiwanie kontraktow, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Emitenta..

h. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Emitenta istotna jest mozliwos¢ szybkiej rozbudowy i utrzymania

zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikoéw. Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek
zwigkszonego popytu na specjalistow, dzialan ze strony konkurencji, rezygnacji z petionych funkcji, czy innych
zdarzen, moze doj$¢ do utraty kluczowych pracownikow. Spotka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy
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i obstugi instalowanych technologii. Nie dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze Zarzad jest
zaangazowany kapitalowo w akcje Emitenta. Czynnikiem generalnym mogacym mie¢ znaczacy wplyw na
uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe moze by¢ trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w
szczegblnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze borykaé si¢ Spotka przy pozyskiwaniu i utrzymaniu wysoko
wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obsluge i eksploatacje projektow realizowanych w
zakresie oczyszczalni $ciekow opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Emitenta stara si¢ minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajac atrakcyjne warunki pracy i rozwoju
osobistego, wybrani pracownicy objeci beda ponadto programem motywacyjnym, stosowana jest rowniez zasada, ze
kluczowe elementy poszczegdlnych projektow s3a prowadzone i znane wigcej niz jednemu pracownikowi, tak aby
unikna¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym samym eliminuje si¢
ryzyko zwigzane z potencjalnym zakonczeniem wspolpracy i wynikajacym z tego brakiem ciggtosci dziatan.Spotka
jest przedsigbiorstwem, ktorego jednym z najbardziej warto$ciowych aktywow sa pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska, przedstawiciele handlowi oraz czlonkowie specjalistycznych brygad budowlanych posiadajacy
wieloletnie do§wiadczenie w zakresie budowy oczyszczalni przydomowych, jak réwniez produkcji tychze.

W celu zapobiegania ryzyku utraty kluczowych pracownikow Spotka prowadzi polityke kadrowa majaca na celu
budowanie wigzi pracownikoéw ze Spotka, efektywne motywowanie pracownikOw oraz zapewnienie rozwoju
pracownikow poprzez szkolenia.

i. Ryzyko braku dostepu do wykwalifikowanej kadry budowlanej
Zmieniajaca si¢ sytuacja gospodarcza moze powodowaé brak na rynku wykwalifikowanej kadry budowlanej (fale

emigracji, rosngcy popyt na ustugi budowlane, itd.). W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka utrzymuje relacje
partnerskie z szeregiem sprawdzonych podwykonawcow $wiadczacych na jej rzecz ustugi ogoélnobudowlane i ziemne.
Cze$¢ podwykonawcow dziata na zasadzie strategicznego partnerstwa z Spotka, co gwarantuje jej pierwszenstwo
dostepu do zasobow podwykonawcy. W celu dalszej minimalizacji ww. ryzyka, jednym z zalozen strategii rozwoju
Spotki jest rozwoj wlasnych zasobéw budowlanych. W celu zapewnienia konkurencyjnosci oferty, nadal znaczna
czg$¢ kontraktow realizowana bedzie z wykorzystaniem podwykonawcow.

j. Ryzyko zwiazane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci emitenta
Rozwdj Emitenta i wzrost realizowanych przychodow powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie na kapital obrotowy.

Emitent finansuje kapital obrotowy kapitatem wlasnym oraz (w niewielkim stopniu) kredytami bankowymi , niemniej
istnieje ryzyko konieczno$ci zaangazowania dodatkowego kapitalu w przysztosci, w celu zachowania plynno$ci
spotki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczacych zamowien. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezaco
monitorowane sg potrzeby kapitatu obrotowego.

k. Ryzyko zwiazane z utrata zaufania klientéw
Dzialalno$¢ innowacyjna zwigzana z oczyszczaniem S$ciekow i ochrong $rodowiska, z uwagi na stopien

skomplikowania, wigze si¢ z ryzykiem niedopracowania lub wad produktow. W przypadku zaistnienia wad lub
niedopracowania skutkujacego blednym dziataniem lub obnizeniem jako$ci, mozliwa jest utrata zaufania klientéw, co
moze negatywnie wplyna¢ na zainteresowanie produktami i skutkowa¢ reklamacjg, wplywajac w ten sposob na
sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdlowe testy rozwigzan przed skierowaniem ich do
obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miataby miejsce, procedury przewiduja niezwloczne
wykonanie poprawek oraz wymiany wadliwego urzadzenia.
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l. Ryzyko zwiazane z dostawami

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnié, iz kazdorazowo wybrani dostawcy nalezycie wywiaza si¢ z
zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ $wiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktow bedzie
satysfakcjonujaca. Nalezy takze wzigé¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia towardw w terminie, czy tez niewykonania
dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, AQUATECH S.A. dobierajac dostawcéw do wspolpracy, szuka pewnych i godnych
zaufania firm, ktoére moga by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi.

m. Ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci dtugoterminowej
Emitenta funkcjonuje na rynku ktory dopiero zaczyna si¢ kreowac. Wzrost przychodow spoétki bedzie uzalezniony od

posiadania dostepu do finansowania. Nie ma pewnosci, ze Emitenta bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapital lub
7ze W razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrdédita finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie
niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy. Na wypadek gdyby nie udato si¢ zorganizowaé zaktadanego
finansowania, konieczno$¢ bedzie zmiany modelu dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skale
prowadzonych inwestycji. Emitent przygotowuje alternatywne scenariusze dzialania, zaréwno dla optymistycznych
jak i pesymistycznych $ciezek rozwoju.

n. Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci finansowej
Zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okre$lonego poziomu

plynnosci finansowej. W przypadku dlugotrwalej realizacji inwestycji i zamrozenia §rodkow pienieznych w kontrakty
budowlane, prace badawcze nad nowymi produktami, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Emitenta lub niewyptacalnos$ci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich
zakupionych produktow, istnieje mozliwos$¢ zagrozenia ptynnosci finansowe;j.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spotki, a
takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkow pieni¢znych, niezbg¢dnego do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych. Wszystkie projekty przed skierowaniem ich do realizacji sa oceniane réwniez pod katem
naktadow finansowych i perspektyw ich zwrotu.

0. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci
Dynamiczny rozwdj AQUATECH S.A. i wzrost realizowanych przychodéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie

na kapital obrotowy. W planach jest finansowanie kapitalu obrotowego kapitalem wiasnym oraz kredytami
obrotowymi, niemniej jednak istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitalu w przysztosci, w
celu zachowania ptynnosci spotki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczacych zaméwien. W celu minimalizacji
tego ryzyka, na biezaco monitorowane sg wskazniki dtugosci cyklu konwersji gotowki.

p. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego rozwdj Emitenta jest §ci§le skorelowany z ogdlna sytuacja

gospodarczg Polski, na obszarze ktorej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest rownoczesnie obszarem
aktywnosci gospodarczej partnerow i klientow. Do gltownych czynnikéw o charakterze ogoélnogospodarczym,
wplywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych, a takze dostepnosci srodkdéw unijnych. Dobra koniunktura gospodarcza,
wplywajaca na wzrost troski o sSrodowisko, ma szans¢ wptyna¢ pozytywnie na sprzedaz urzadzen i uslug w segmencie
oczyszczania $ciekow. Popyt na ustugi oferowane przez AQUATECH S.A. zwiagzany jest rowniez z poziomem
realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczace koniunktury gospodarczej w Polsce przewiduja
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kontynuacje¢ inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony $rodowiska, w tym przy wykorzystaniu §rodkow
pochodzacych z Unii Europejskiej. Mozliwe pogorszenie koniunktury i zmniejszenie poziomu realizowanych
inwestycji infrastrukturalnych w przysztoéci, moze negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowg Emitenta oraz jej
perspektywy rozwoju.

Istnieje ryzyko, ze dalsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw,
czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa
Spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ushugi, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie
wynikéw finansowych.

g. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi
Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych

nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskaza¢ takze nalezy, ze nie sa wyjatkami
sytuacje, w ktorych obowigzujace przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w zakresie ich
stosowania. Czeste zmiany przepisoOw oraz rownolegle funkcjonowanie roznych interpretacji przepisow prawa moze
mie¢ istotny wplyw na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkresli¢, iz w
zwigzku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciagu trwa proces dostosowania prawa polskiego
do prawa unijnego, z ktorym wiaze si¢ koniecznos¢ gruntownej zmiany wielu polskich aktéw prawnych oraz
wprowadzenia nowych. Bledna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé natozeniem na Emitenta kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzadzajacy na biezaco przeprowadzaja audyty wewngtrzne,
skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepisow przez Spotke z biezacymi regulacjami prawnymi i
srodowiskowymi. Dodatkowo Spotka wspolpracuje z kancelarig prawna specjalizujaca si¢ w obstudze dziatalno$ci
zbieznej z dziatalnos$cig Emitenta (zaméwienia publiczne i prawo budowlane).

r. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych z obrotu w ASO
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢

obrdét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5:
- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

s. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

za niewykonanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z
p6zn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciagu 14 dni liczac od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papierow warto§ciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetlnieniem si¢ niniejszych
faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopeini obowigzku wynikajacego z art. 10 ust. 5 tej ustawy, bedzie
podlegat karze administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez
KNF.
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Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiazkéw wynikajacych z
powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).

19. RESTRUKTURYZACJA | ROZWOJ SPOLKI

W analizowanym okresie prowadzone byly w wielu obszarach funkcjonowania spotki dzialania majace na celu dalsza:
- poprawe efektywnosci gospodarowania $rodkami trwatymi,

- stale unowoczesnianie zasad funkcjonowania Spoétki oraz dostosowanie ich do zmieniajacych si¢ wymogow
rynku i1 konkurencji,

- budowanie mocnej pozycji rynkowej firmy,
- wdrozenie ujednoliconych zasad uruchamiania zadan dla celow inwestycyjnych i realizacyjnych Spotki,

- dalsza promocja marki Aquatech, marki zaleznej Sapling, oparcie sprzedazy i marketingu na nowoczesnych
sposobach docierania do klientow.

W poprzednich latach Spoétka uruchomita i kontynuowata w 2018 roku szereg inicjatyw nastawionych na rozszerzenie
zakresu potencjalnych rynkéw docelowych, a co za tym idzie - przysztych przychodow.

Szczegdlnie mocno Spotka dziatata w kontakcie z projektantami systemoéw indywidualnego oczyszczania $ciekow,
ktdrzy pracuja na rzecz inwestorow tak indywidualnych jak i samorzadowych.

Dalsza konsekwencja w realizacji przyjetej strategii, a takze coraz wigkszy udziat w przychodach z tytutu realizacji
inwestycji samorzadowych powinny przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikéw finansowych spoiki.

20. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI

W ramach dzialania 3.2.2 Banku Gospodarstwa Krajowego ,,Kredyt Technologiczny” realizowany jest projekt
inwestycyjny o wartosci 6 milionow 776 tys. ztotych netto. Poziom dofinansowania z funduszy unijnych to 70%.
Realizacja projektu zamyka si¢ w okresie od wrzesnia 2016 roku do czerwca 2018. W ramach tej inwestycji zostanie
rozbudowany zaktad produkcyjny (nastapi zwigkszenie o 100% mocy produkcyjnych spotki, wprowadzenie nowych
produktéw na rynek - oczyszczalni bezpradowych, ktérych spolka jest jedynym polskim producentem. Na dzien 31
grudnia 2018 roku zostalo uzyskane pozwolenie na uzytkowanie centrum wzorniczego oraz hali produkcyjne;j.
Emitent oczekuje jeszcze na dostawe maszyny do rotomouldingu.

W dniu 2 stycznia 2019 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu Aquatech S.A. Rada Nadzorcza powotala Pana Macieja
Pawluka.

W dniu 5 listopada 2018 roku do Rady Nadzorczej wszedt Pan Tomasz Koztowski.

Spotka w potowie roku 2018 zostata operatorem marki Sapling S.A. W czasie dwdch ostatnich kwartatdéw 2018 roku
spotka rozwijata kolejne technologie oczyszczania §ciekow.

Drugie poétrocze to skonsolidowanie wszystkich procesow biznesowych z wlaczeniem inwestycji, sprzedazy oraz
produkcji w jednych rgkach. Bezposrednio zaowocowato to wyodrebnieniem dziatu inwestycji samorzadowych z
wiasnych struktur handlowych oraz jego wzmocnieniem zwigzanym z rozpoczgciem inwestycji gminnych z Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW) w Polsce.

Potozenie nacisku na dziat inwestycji samorzagdowych przyniosto efekty w postaci podpisania uméw dostaw lub
dostawy i montazy produkowanych przez Aquatech S.A. oczyszczalni przydomowych w kolejnych gminach, o taczne;j
warto$ci 9 mln ztotych, do realizacji w okresie 2019 roku.
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Aktywne uczestnictwo w przetargach samorzadowych pozwolito spotce na prawie dwukrotny wzrost przychodéw w
stosunku do 2016 roku (przychody w drugim potroczu byly ponad trzykrotnie wyzsze niz w pierwszej potowie 2017
roku), i odrobienie do konca grudnia ponad 65% zanotowanej w polowie roku straty. Jednoczes$nie spotka w grudniu
2017 roku posiadata porfel zaméwien na rok 2018 na kwote prawie 16 min zlotych.

21. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zmianami).

Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w PLN, o ile nie zaznaczono inacze;j.

1. Poszczegdlne sktadniki aktywow 1 pasywOw wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z

zachowaniem zasady ostroznosci,

A. $rodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

B. $rodki trwale w budowie. W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych $Srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.
Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania. Warto§¢ srodkéw trwatych w budowie powigkszaja réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan,
shuzacych finansowaniu zakupu lub budowy $rodka trwalego, za okres realizacji inwestycji.
Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu §rodkéw trwatych w budowie do uzytkowania obciazaja
koszty operacji finansowych. Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujgce w
wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujacych na trwata utrate ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa

amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzywania.

C. zapasy. Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedhug ceny
zakupu lub kosztow wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze
weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub wytworzenia nie wyzszych
od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swoja warto$¢ handlowa i uzytkowa obejmuje si¢
odpisem aktualizujacym. Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikoéw zapaséw zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych, nalezno$ci, roszczenia, zobowiazania w kwocie wymagalnej zaptaty z

zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

D. nalezno$ci i zobowiazania. Wykazywane sa wedlug wartosci podlegajacej zaptacie. Warto§¢ naleznosci aktualizuje

si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

E. $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalne;j

20



SPRAWOZDANIE ZARZADU

J ARUATEBR ——

F. kapital zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego zmniejszaja kapital
zapasowy Spotki do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostala cze$¢ zalicza

si¢ do kosztow finansowych.

G. kapital zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spoéiki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu

kosztow emisji.

H. rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania
W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka

dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych.

I. rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaplaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy. Spolka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoitki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dzialalno$cig przysztych $wiadczen, ktorych

kwot¢ mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

J. W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartosécig podatkowa oraz stratag podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy

rezerw¢ i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalno$ci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spoélka stosuje wariant porownawczy rachunku

zyskow i strat.

A. Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy
lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spotki do przychodéw ze sprzedazy produktow zalicza si¢ przede
wszystkim przychody ze sprzedazy oczyszczalni przydomowych produkowanych przez Spotke.

Przychodem ze sprzedazy towar6w i materialow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o
nalezny podatek od towaréw i uslug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie
przez niego ushugi.

Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow jest to warto§¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie zakupu
wspoimierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody niezwigzane bezpoSrednio z normalng

dziatalnos$cia, wptywajace na wynik finansowy.
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B. Przychody z niezakonczonych ustug budowlanych (zasady ustalania przychoddéw i kosztéw z niezakonczonych
uslug budowlanych na dzien bilansowy ) okre$la si¢ wedlug znowelizowanego krajowego standardu
rachunkowosci nr 3 ,,niezakonczone ushugi budowlane” (Dz.Urz. Min.Fin. z 2009 r. Nr 16, poz. 88). Stopien
zaawansowania Spotka okresla wedlug metody wymienionej w art. 34a ust. 2 ustawy, tj. Poprzez ustalenie
kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodow w catkowitych kosztach wykonania

ushugi.

C. Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sa to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w
budowie wplywaja na warto$¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i

kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwalego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

D. Podatek dochodowy w ksiggach wykazuje si¢ jako warto$¢ biezaca i odroczong.

22. WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI JEDNOSTKI

2018 2017 2016
LP Nazwa wskaznika i jego wzoér miernik
BZ 1| RU RZ
q q Bilans . Rok
. |Wstepna analiza bilansu Zamkniggia Rok Ubiegty e
Ztota reguta bilansowania
1 + + > v+ i procent 169,49% 116,76% 268,70%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
2 + - > oV + ; procent 57,14% 83,01% 41,52%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania (Wskaznik struktury pasyw

3 kapitat wiasny x 100 procent 63,81% 60,54% 185,57%
kapitat obcy

Wskaznik struktury aktywow

4 aktywa trwate x 100 procent 61,68% 101,33% 34,67%
aktywa obrotowe

Wartos¢ bilansowa jednostki

aktywa ogétem - zobowigzania ogétem tyszt 6502,3 43140 39825
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Il. | Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ majatku (ROA)
6 wynik finansowy netto x 100 procent 24,61% -3,83% -9,35%
aktywa ogotem

Rentownos¢ przychodow
7 ik f 100 procent 18,31% -5,42% -10,54%
przychody ogoétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

8 wvnik finansowv n x 1 procent 63,19% -10,16% -14,39%
kapitat wtasny
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towarow i materialg
9 wynik na sprzedazy x 100 procent 17,90% -5,32% -11,62%

przychody ze sprzedazy

lll. | Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

10 krotnosé 1 ,84 1 ,24 2,52
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

1 aktywa obrot. - zapasy krotnos¢ 1,59 0,83 1,94

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

12 inwestycje krétkoterminowe krotnosé 0,27 0,36 1,36
zobowigzania krétkoterminowe
IV. | Wskazniki rotacji (obrotowos¢)
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
1 3 w dniach 29 67 71

$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Splyw naleznosci (w dniach)

1 4 . . . . . . w dniach 43 3 3 9
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach)

15 . . . . . 365 dni w dniach 54 105 96
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
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23. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA ROK OBROTOWY 2017

Zarzad Aquatech S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania spotki Aquatech S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania spotki Aquatech
S.A. speiniali warunki konieczne do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z wlasciwymi przepisami i
normami zawodowymi.

24. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
ETATY AQUATECH S.A.

NA DZIEN 31.12.2018 24

Warszawa, dnia 31 marca 2019 roku

Wojciech Babinski Tomasz Kasprzyk Maciej Pawluk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Aquatech S.A. Aquatech S.A. Aquatech S.A.
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