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LIST PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Rady Dyrektordw Orphée SA przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Orphée
prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
w IIl kwartale 2016 roku.

W minionym kwartale Grupa Orphée wypracowata 2,77 min CHF skonsolidowanych przychodéw, wobec 3,27 min
CHF w analogicznym okresie 2015 roku. O nominalnym spadku sprzedazy przesadzita likwidacja irlandzkiej
spotki zaleznej - Innovation Enterprises Ltd., ktdrej udziat w przychodach Grupy za IIl kwartat 2015 roku wyni6st
0,78 min CHF. Tym samym w analizowanym okresie Grupa zwiekszyta przychody z dziatalnosci kontynuowanej
0 11%. Wzrost sprzedazy zostat osiggniety pomimo niekorzystnej sytuacji na rynku rosyjskim, na ktérym
w trudnych warunkach rynkowych Grupa Orphée zwigksza sprzedaz wyrazong w lokalnej walucie, umacniajac
SWojq pozycje.

W Il kwartale 2016 roku Grupa zanotowata 0,12 min CHF straty operacyjnej, wobec 0,84 min CHF straty rok
wczesniej. Kluczowy wplyw na poprawe wynikow operacyjnych ma postepujaca realizacja programu
naprawczego dla Grupy oraz postepujgca integracja operacyjna z podmiotem dominujacym — PZ Cormay S.A.
Podjete dziatania, skutkujgce wzrostem efektywno$ci z jednej strony oraz optymalizacjg kosztéw sprzedazy
i zarzadu, przetozyly sie na znaczacg poprawe wyniku operacyjnego i stabilizacje sytuacji finansowej Grupy.

Gtownym zadaniem Grupy na drodze do poprawy wyniku finansowego jest dalszy wzrost sprzedazy. W zwigzku
z tym podejmowane byty dziatania majace na celu pogtebienie wspotpracy z aktualnymi dystrybutorami oraz
dywersyfikacje rynkow zbytu naszych produktéw. W minionym kwartale byliSmy obecni m.in. na najwiekszym
sympozjum naukowym potaczonym z targami branzowymi w Stanach Zjednoczonych, ,68th AACC Annual
Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w Filadelfii. Impreza ta data mozliwosci szerszego kontaktu
z dystrybutorami z Ameryki Potudniowej i Srodkowej oraz pozwolita na zaprezentowanie przygotowywanych do
sprzedazy nowych analizatorow hematologicznych oraz biochemicznych.

Wierze, ze wytezona praca dziatu sprzedazy i marketingu Grupy juz wkrétce zacznie przynosi¢ pozytywne efekty
w postaci zaréwno rosnacej sprzedazy, jak i rentownosci catej Grupy.

Z wyrazami szacunku,

Janusz Ptocica

Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée
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l.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

30 WRZESNIA 2016 ROKU

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Wynik na utracie kontroli

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK NETTO

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akgji

Sredniowazona liczba akcjilrozwodniona (w szt.)

Liczba akcji w okresie (w szt.)

Okres 3 miesiecy

Od 1 lipca 2016 do 30
wrzes$nia 2016

2770
1738

1032

83

895

333

-119

-22

341

248

65

183

183

183

38 608 500

38 608 500

38 608 500

Okres 3 miesiecy

Od 1 lipca 2015 do 30
wrze$nia 2015
(dane po korektach)

3272
2279

993

-101
812
594
327

841

770

144

682

755

116

639

639

639

38 608 500

38 608 500

38 608 500

Okres 9 miesiecy

Od 1 stycznia 2016
do 30 wrzesnia 2016

9437
5983

3454

159
2717
1036

35

-175

2317

84

560

2633

199

2434

2434

2434

38 608 500

38 608 500

38 608 500

Okres 9 miesiecy

Od 1 stycznia 2015
do 30 wrzesnia 2015
(dane po korektach)

11160
7085

4075

31
3554
1792

364
-1 604

1076

264

334

-458

297

-755

-755

-755

38 608 500

38 608 500

38 608 500
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Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug 0,005 0,02 0,06 -0,02
$redniowazone;j liczby akcji w CHF
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug 0,005 0,02 0,06 -0,02
Sredniowazonej liczby akcji w CHF
2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
L Okres 3 miesiecy L Okres 9 miesigcy

Okreg S sty Od 1 lipca 2015 do G 9’m/esn'gcy zakonczony

Od 1 lipca 2016 do nia 201 zakoriczony $nia 201

0 wrzesnia2016 SO WZeSNa2015 gy ecnin 2016 S0 Wreesnia 2019

(dane po korektach) (dane po korektach)

Zysk (strata) netto za okres 183 639 2434 -755
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 36 -1694 59 -1399
Inne catkowite dochody netto 36 -1694 59 -1399
Catkowity dochdd netto za okres 219 -1 055 2493 -2154
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 219 -1 055 2493 -2 154
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0 0 0
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS
Oureinia 2016 (gorc S ) (dans po orektach

AKTYWA

Aktywa trwate 19978 24045 18 935
Rzeczowe aktywa trwate 119 2028 133
Nieruchomosci inwestycyjne 1374 1410 1389
Wartosci niematerialne 80 811 59
Naktady na trwajace prace rozwojowe 1527 872 1036
Warto$c¢ firmy 4 4 4
Inwestycje w jedn. podporzadkowane 16 849 18 891 16 289
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 25 29 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa obrotowe 8122 13 809 9764
Zapasy 2779 5571 2537
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5141 7480 5726
Rozliczenia migdzyokresowe 31 145 1
Pozostate aktywa finansowe 0 2 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 171 611 452
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang, 0 0 1048
SUMA AKTYWOW 28100 37854 28699
PASYWA

ggﬂit;:] jv;icaesjr;y (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 21 667 28 650 19174
Kapitat podstawowy 3861 3861 3861
Kapitat zapasowy 46619 46619 46 619
Akcje whasne -8 809 -8 809 -8 809
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -20 811 -10 834 -10 409
Wynik okresu biezacego 2434 -755 -10 402
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1627 -1432 -1 686
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Kapitat wlasny ogétem 21667 28 650 19174
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Zobowigzania diugoterminowe 2192 4071 2192
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000 3879 2000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192 192 192
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 4241 5133 7333
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3892 4325 3691
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 86 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 508 97
Rezerwy 349 214 372
Zobowiagzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang, 0 0 3173
Zobowigzania razem 6433 9204 9525
SUMA PASYWOW 28100 37 854 28699
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4. SKONDOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk( strata przed opodatkowaniem)

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznoci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczery migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

[. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy

Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wplywy z otrzymanych kredytow, pozyczek

Il Wydatki

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2016

2434

199

43

2217

-560

46

585

201

-23

-242

-127

59

-2 156

217

14

14

512

21

491

-498

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2015
(dane po korektach)

-755

207

-445

-3 093

-334

192

105

-298

-1010

-1753

213

-135

-1

-3 848

591

591

-591

86

86

9281
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Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 0 367
Zaptacone odsetki 0 105
Wydatki z tytutu nabycia akcji wtasnych 0 8809
PJatnoéci z9bowiqzar’1 z tytutu uméw leasingu finansowego i innych 0 0
zobowigzan finansowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -9 195
Przeplywy pienigzne razem -281 -13 634
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -281 -13 634
Srodki pienigzne na poczatek okresu 452 14 245
Srodki pienigzne na koniec okresu 171 611

10
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 30 wrzesnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2015

Zysk | strata za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Udzialy i akcje wtasne

Inne korekty

Na dzien 31 grudnia 2015

Na dzien 1 stycznia 2015

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres og6tem
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Udzialy i akcje wiasne

Na dzien 30 wrzesnia 2015

Kapitat
podstawowy

3 861

3 861

Kapitat
podstawowy

3 861

3 861

Kapitat
podstawowy

3 861

3 861

Zyski
Akcje Kapitat  zatrzymane/
wilasne  zapasowy niepokryte
straty
8809 46619 -20 811
2434
0 0 2434
8809 46619 -18 377
Zyski
Akcje Kapitat  zatrzymane/
wilasne  zapasowy niepokryte
straty
0 46619 -10 834
-10 402
0 0 -10 402
-8 809
425
-8809 46619 -20 811
Zyski
Akcje Kapitat  zatrzymane/
wilasne zapasowy  niepokryte
straty
46 619 -10 834
-755
-755
-8 809
-8 809 46 619 -11 589

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1 686

59

59

-1 627

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1 361

-325

-325

-1 686

Roéznice z
przeliczen
kursowych

-1 361

-1432

Razem

19174

2434

59

2493

21667

Razem

38 285

-10 402

-325

-10 727

-8 809

425

19174

Razem

38 285

-755

-1

-826

-8 809

28 650

Udziaty
niekontrolujgce

Udzialy
niekontrolujace

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat

wilasny

ogotem
19174

2434
59

2493

21667

Kapitat

wilasny

ogofem
38 285

-10 402
-325
-10 727
0

-8 809
425

19174

Kapitat
wiasny
ogéfem

38285
755
-

-826

-8 809

28 650
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY
KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka Dominujaca’, ,Spétka”,
LEmitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Genewie, Plan-les-Quates.

Spétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem
CHE-109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1.111.002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalnoci
DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spotek zaleznych: Kormej
Diana - Biatoru$, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. 0. - Polska.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia
2016 r. (niebadane) oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych
jest réwny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spotki Diesse Diagnostica Sense S.p.A. Ninigjsze $rodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz nastepujacych
jednostek podporzadkowanych i wspdtkontrolowanych:

Nazwa ll.(ldz!a{ W LR haleniin Metoda konsolidacji
apitale gtosach zaleznosci
Orphee Technics Sp. zo. o. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,0% 50,0% Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:
1. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomo$ciami,

2. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

3. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

4. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — produkcja testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybucja sprzetu medycznego.

W okresie sprawozdawczym spotka Innovation Enterprises Ltd. (ktéra poprzednio wchodzita w skiad Grupy) zostata
postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z czym Jednostka Dominujgca utracita nad nig kontrole. W rocznym sprawozdaniu
Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane z Innovation Enterprises Ltd.
zaprezentowano jako ,zwigzane z dziatalno$cig zaniechang”, analogiczna prezentacja wystapita w rachunku zyskéw i strat.
W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano rozliczenia wytaczenia Innovation Enterprises Ltd. z Grupy (tzw.
dekonsolidacja). Wynik na utracie kontroli zostat przedstawiony w nocie 9.16.3.

6.2 ORGANY STATUTOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Dyrektoréw na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz na dzieh publikacji przedstawia sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektorow
o Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
o  Piotr Skrzynski - Cztonek Rady Dyrektorow
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e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw
W okresie, ktéry obejmuije niniejsze sprawozdanie nie dokonano zadnych zmian w sktadzie Rady Dyrektoréw.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 7 marca 2016 r. dokonato skwitowania pefnienia funkcji przez cztonkow
Rady Dyrektorow w roku 2014, i tak:

pani Katarzynie Jackowskiej nie udzielono absolutorium,
panu Tadeuszowi Tuora nie udzielono absolutorium,
panu Tomaszowi Tuora nie udzielono absolutorium,
panu Domingo Dominguez udzielono absolutorium,
panu Piotrowi Skrzynskiemu udzielono absolutorium.

Ponadto Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 7 marca 2016 r. dokonato wyboru cztonkéw Rady Dyrektorow na biezacy rok
finansowy w niezmienionym sktadzie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Orphée SA, powotato pana Janusza Plocice oraz pana Wojciecha
Suchowskiego na czionkéw Komitetu ds. Wynagrodzen na biezacy rok finansowy.

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto migdzy innymi nastepujace uchwaty:

1) zatwierdzenie sprawozdania finansowego spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orphée za rok obrotowy 2015,

2) pokrycie straty roku 2015 wynoszacej 5 808 341 CHF z kapitatu zapasowego spotki,

3)  wybdr cztonkéw Rady Dyrektoréw na rok 2016 w niezmienionym sktadzie,

4)  zatwierdzenie wynagrodzenia Rady Dyrektoréw na rok 2016,

5) powotanie BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219, do petnienia funkcji rewidenta Spétki za rok

2016,

6) powotanie BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, do petnienia funkcji specjalnego
biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok finansowy 2016.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

74 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczeg6lnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unige Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw RachunkowosSci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajq przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdar
finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2015 r. z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

7.2 ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH)

W okresie zakoficzonym 30 wrzesnia 2016 r. Grupa nie dokonywata zmian polityki rachunkowosci. Przy sporzadzeniu
$rodrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 sgq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 7.3.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porédwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Orphée zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2015 rok, opublikowanym w dniu 25 marca 2016 roku.

7.3 ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2016 roku:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnoSci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspolnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewzigcie.
Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 WartoSci niematerialne zostaly opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub poznie;j.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze byC zastosowana w
okreslonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy
rozpatrywaC poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez ro$liny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
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sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standarddw:

o MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw
lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i
odwrotnie,

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skroconych sprawozdar finansowych,

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

e MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem
poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $roédrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majq stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowa¢ informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza wymogi
ujawnien odno$nie przeptywow z dziatalno$ci finansowej oraz $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczegoty
ponizej).
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe:
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych 2015 rok iflub na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacije)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w Zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.
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e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodoéw i zawiera zasady, ktére zastapigq wiekszos¢
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podej$cie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w
bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacii

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig¢ Europejskg jako data wejscia
w zycie tego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejScia w Zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewzigcia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejScia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.
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e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bgdzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 lipca 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu).  Celem  zmian ~w  standardzie  bylo  wyjadnienie  watpliwosci  pojawiajacych  sie
w frakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodow z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresu przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 wrze$nia 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie
akcji.

Grupa ocenia, Zze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami),

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg

stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

o  Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 lipca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 wrze$nia

2016 roku.
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74 PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30
WRZESNIA 2015 ROKU

W poréwnywalnym okresie zakorczonym 30 wrzesnia 2015 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
uwzgledniono korekty bledu podstawowego dotyczace sprawozdania finansowego jednostki dominujacej ORPHEE SA.
Jednostka wyzszego rzedu PZ CORMAY S.A. wystawita zalegte faktury dotyczace wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych
ustug za lata 2010-2014 zgodnie z umowa z dnia 20.01.2010 roku, refaktury ustug prawnych oraz kompleksowej organizacji
podrozy stuzbowych cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée za lata 2010-2014.

Grupa uwzglednita réwniez korekty rozliczenia skupu akcji wtasnych Orphée w 2015 roku (ujetego w sprawozdaniu rocznym
za 2015 rok). Wystapity takze korekty prezentacyjne.

Korekty dotyczace skonsolidowanego bilansu na dzien 30 wrze$nia 2015r.

30 wrzeénia 2015 30 wrzesnia 2015

(dane po (dane Warto$é korekty ~ Numer korekty
korektach) opublikowane)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate 24045 24045

Rzeczowe aktywa trwate 2028 2028

Nieruchomosci inwestycyjne 1410 1410

Wartosci niematerialne 811 1683 -872 1

Nakfady na trwajace prace rozwojowe 872 0 872 1

Warto$¢ firmy 4 4

Inwestycje w jedn. podporzadkowane 18 891 18 891

Naleznosci dtugoterminowe 0 0

Diugoterminowe papiery diuzne 0 0

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 29 29

Inne aktywa diugoterminowe 0 0

Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0

Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 0 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

Aktywa obrotowe 13 809 13 809

Zapasy 5571 5571

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7480 7480

Rozliczenia migdzyokresowe 145 145

Aktywa finansowe - krotkoterminowe pozyczki udzielone 0 0

Pozostate aktywa finansowe 2 2

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 611 611

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0

SUMA AKTYWOW 37854 37854
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gsﬂit::: }I:lica;;\y (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 28 650 30335 1685 2
Kapitat podstawowy 3861 3861

Kapitat zapasowy 46619 46 604 15 3
Akcje wiasne -8 809 -8 807 2 3
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0

Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -10 834 9149 -1685 2
Wynik okresu biezacego -755 -742 -13 3
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1432 -1432

Udziaty niekontrolujace 0 0

Kapitat wlasny ogétem 28 650 30 335 -1 685 2
Zobowigzania diugoterminowe 4071 4071

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3879 3879

Inne zobowigzania finansowe 0 0

Rezerwy 0 0

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

Pozostate zobowigzania 0 0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192 192

Rozliczenia migdzyokresowe 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe 3448 3448

Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 5133 3448 1685 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4325 2640 1685 2
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 0 0

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 86 86

Inne zobowigzania finansowe 0 0

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0

Rozliczenia migdzyokresowe 508 508

Rezerwy 214 214

Zobowiagania bez_ppérednio zwigzane z aktywami _trwalymi 0 0

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 9204 7519 1685 2
SUMA PASYWOW 37 854 37 854
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Korekty dotyczace skonsolidowanego bilansu na dzie 30.09.2015

numer korekty opis korekty
korekta 1 korekta prezentacyjna przeniesienie do pozycji trwajacych prac rozwojowych
Zalegfe faktury wystawione przez PZ Cormay S.A. za lata 2010-2014 za ustugi $wiadczone zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug z
korekta 2 )
dnia 20.01.2010
korekta 3 Korekta rozliczenia skupu akcji wiasnych w 2015 roku

Korekty dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015r.

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

(dane po (dane Wartos¢ korekty ~ Numer korekty
korektach) opublikowane)

Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11160 11160
Koszt wtasny sprzedazy 7085 7085
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4075 4075
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 31 31
Pozostate przychody operacyjne 3554 3554
Koszty sprzedazy 1792 1779 13
Koszty ogdinego zarzadu 364 364
Pozostate koszty operacyjne -1 604 -1 591
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1076 1076
Przychody finansowe 264 264
Koszty finansowe 334 334
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych wycenianych 458 445
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 297 297
Podatek dochodowy -755 742
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -755 742
Zysk (strata) netto za okres
Przypadajacy: -755 -742
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 0
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

38608 500 38608 500
Srednia liczba akcji w okresie (w szt.)
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom 0,02 0,02

jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w CHF
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Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akeji w CHF 2 o2

numer korekty opis korekty

korekta 1 Korekta rozliczenia skupu akcji wiasnych w 2015 roku
Korekty dotyczace rachunku przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r.

30 wrzes$nia 2015 30 wrzesnia 2015

(dane po korektach) (dane opublikowane) L
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -755 -142
Podatek dochodowy 297 297
Zysk( strata przed opodatkowaniem) -445 -445
Korekty: -3 093 -3 093
Udziat w yvyniku jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw 334 334
wiasnosci
Amortyzacja 192 192
(Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 0 0
Odsetki 105 105
Zmiana stanu naleznosci -298 -298
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1010 -1010
Zmiana stanu rezerw -1753 -1753
Zmiana stanu zapasow 213 213
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -135 -135
Zmiana stanu innych aktywéw 2 -2
rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0
Inne korekty -1 -1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 848 -3 835
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 0 0
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych
II. Wydatki 591 591
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 0 591
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 591 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -591 -591
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 86 86

-591

591
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Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 0
Whptywy z otrzymanych kredytow, pozyczek 86 86
Wptywy z odsetek 0
II. Wydatki 9281 9294 13
Wykup akcji wiasnych 8809 8822 13
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 367 367
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 105 105
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 195 -9 208
Przeplywy pienigzne razem -13 634 -13 634
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -13 634 -13 634
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14245 14245
Srodki pienigzne na koniec okresu 611 611

7.5 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektorow Jednostki Dominujacej na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. Likwidacja spétki zaleznej Innovation Enterprises Ltd. nie bedzie miata
wplywu na kontynuowanie dziatalnosci przez pozostate spdtki Grupy w tym Jednostke Dominujaca.

7.6 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujacej i innych spétek uwzglednionych w  niniejszym
$rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 21.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

8.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktorej dokonano inwestycji) okresla
swoj status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonano inwestycji. W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w spoice Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodg praw wiasnosci okreslajac
status tej spotki jako jednostka wspétkontrolowana.

8.2 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe
ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunku, je$li dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma
miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania
porownywalnoéci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach
poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozyciji rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczesniej warto$¢
szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki dokonywane przez Grupe.
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Odpisy aktualizujace oraz utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istnieja przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania, poza
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym odpisami aktualizujgcymi warto$¢ nalezno$ci i zapaséw, w ocenie Rady
Dyrektoréw nie istnieja przestanki utraty wartosci bilansowej innych posiadanych aktywdw niefinansowych

Wycena rezerw

Rezerwy ustalane sg na podstawie wewnetrznych szacunkéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego.
Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji
tego, ze majq one charakter szacunkéw, cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci Grupa
zdecydowata sie nie analizowa¢ konieczno$ci zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

9.1 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Rada Dyrektoréow (Zarzad) Grupy uznaje, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie¢ 0 jeden segment operacyjny — produkcja
i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza,
Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz alokowanych zasobdéw wylacznie w tym segmencie
operacyjnym.
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9.2 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZYZA9  PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZYZA9  PRZYCHODACH

miesiecy 2016 OGOLEM MIESIECY 2015 OGOLEM
ROSJA 2850 30,20% ROSJA 2926 26,2%
BANGLADESZ 755 8,00% POLSKA 940 8,4%
POLSKA 745 7,90% CHINY 708 6,3%
INDIE 390 4,10% IRAN 563 5,0%
PANAMA 342 3,60% BIALORUS 369 3,3%
BIALORUS 312 3,30% UK 282 2,5%
CHINY 309 3,30% INDIE 273 24%
MEKSYK 228 2,40% WIETNAM 249 2,2%
FILIPINY 214 2,30% SZWAJCARIA 241 2,2%
IRAN 195 2,10% PANAMA 241 2,2%
POZOSTALE (75 krajow) 3097 32,80% POZOSTALE (84 krajow) 4368 39,1%
RAZEM 9437 100,0% RAZEM 11160 100,0%

Podobnie jak w okresach wczesniejszych, w ciggu 9 miesigcy 2016 roku najistotniejszym rynkiem dla Grupy pozostawata
Rosja. W okresie od stycznia do wrzesnia 2016 r. sprzedaz Grupy na tym rynku, wyrazona w walucie lokalnej (RUB), wzrosta
rok do roku o 12%. W przeliczeniu na walute sprawozdawcza Spotki (CHF) warto$¢ sprzedazy na rynek rosyjski zmniejszyta
sie 0 2,6%.

0 15,4% spadku sprzedazy w analizowanym okresie przesadzita likwidacja spétki zaleznej Innovation Enterprises, ktorej
udziat w przychodach Grupy w ciggu 9 miesiecy 2015 r. wynosit 2.574 tys. CHF.

Oczyszczone przychody z dziatalnoSci kontynuowanej (z wytaczeniem dziatalno$ci zaniechanej) za okres od stycznia do
wrzesnia 2015 r. wyniosty 8.586 CHF. Tym samym przychody z dziatalnoSci kontynuowanej Grupy Orphée w okresie 9
miesiecy 2016 r. wzrosty 0 10%.

9.3 PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH

30.09.2016 30.09.2015
POLSKA 1345 1506
SZWAJCARIA 100 94
ROSJA 91 1M
BIALORUS 8 10
IRLANDIA 2528
RAZEM 1544 4249

Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne
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9.4 PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

. PRZYCHODY ZE UDZIAL W . PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY ZA 9 PRZYCHODACH BRANZE SPRZEDAZYZA9  PRZYCHODACH
MIESIECY 2016 OGOLEM MIESIECY 2015 OGOLEM
Hematologia 6374 67,50% Hematologia 4828 43,3%
Biochemia 1626 17,20% Biochemia 4006 35,9%
Parazytologia 303 3,20% Parazytologia 553 5,0%
Koagulologia 150 1,60% Koagulologia 122 1,1%
Elektroforeza 77 0,80% Elektroforeza 42 0,4%
Immunologia 28 0,30% Immunologia 27 0,2%
Analityka ogélna 2 0,00% Analityka ogélna 19 0,2%
Esr 0 0,00% Esr 10 0,1%
Cytologia 0 0,00% Cytologia 10 0,1%
Serwis 580 6,20% Serwis 815 7,3%
Pozostate 297 3,20% Pozostate 728 6,5%
RAZEM 9437 100,00% RAZEM 11160 100,0%

W analizowanym okresie Grupa odnotowata 32% wzrost w segmencie hematologii, bedacym podstawowym segmentem
dziatalnosci Spdtki Dominujacej Grupy. Spadek warto$ci sprzedazy biochemicznej zwigzany jest z wytaczeniem z Grupy
spdtki Innovation Enterprises.

9.5 SRODKI TRWALE

Grupa nie posiada Zzadnych zobowigzar umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a
kt6re nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.6 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spotka Orphee Technics Sp. z 0.0. posiada nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong, przy ul. Rapackiego 19a w Lublinie.
Warto$¢ godziwa tej nieruchomos$ci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 31 grudnia 2015 roku.
Warto$¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 470 tys. zt. Na nieruchomosci ustanowiona byta hipoteka
bedaca zabezpieczeniem kredytu obrotowego udzielonego przez Bank BZWBK dla PZ Cormay S.A. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedmiotowa nieruchomo$¢ nie stanowi zabezpieczenia wyzej wymienionego kredytu.

9.7 ZAPASY

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy w okresie sprawozdawczym byty nastepujace:

. . o . Okres zakoriczony Okres zakonczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

Na dzien 1 stycznia 732 378
Zwigkszenie 31

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzien 30 wrze$nia 763 378

Na zapasach nalezacych do Orphée SA do dnia 28 kwietnia 2016 roku byt ustanowiony zastaw w wysokosci 7 200 tys. PLN,
ktory stanowit zabezpieczenie kredytu obrotowego dla PZ Cormay S.A.
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9.8 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Ohires zafro_ri czony e za{(o_r’r czony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

Na dzien 1 stycznia 634 1696

Zwigkszenie 26 34

Wykorzystanie 132

Rozwigzanie 83 0

Na dzien 30 wrzesnia 577 1905

9.9 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzier 30 wrze$nia 2016 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosi 3 861 tys. CHF i jest podzielony
na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu) na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dziefi sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Wartos¢  Udziat w ogdinej Udziat w

llos¢ akcji llos¢ glosow  nominalna liczbie gloséw na kapitale
jednej akcji WZA podstawowym
PZ Cormay S.A 13 879 956 13 879 956 0,10 35,95% 35,95%
Igngrb ':T'ﬁbfzsp;szr?gm oraz posrednio, poprzez podmiot 7239814 7239814 0,10 18.75% 1875%
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Tadeusz Wesotowski wraz z podmiotami powigzanymi 2141 445 2141445 0,10 5,55% 5,55%
Pozostali 8477 065 8 477 065 0,10 21,95% 21,95%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Na dzierh 14 listopada 2016 roku (dzieh publikacji niniejszego raportu) cztonkowie Rady Dyrektoréw posiadajg nastepujace
ilosci akcji Jednostki Dominujace;:

e Janusz Plocica 638.000 szt.
e Domingo Dominguez 103.700 szt.

910 OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Saldo pozyczki w

Pozyczkodawca/ Kwota pozyczki . . Saldo pozyczki . .
Kredytodawca 2 umowy Data umowy Data sptaty walum\z gle;nsakcu wtys. CHF Zabezpieczenia
Jean Edouard Robert 3000 CHF 8 stycznia 2010 . * 2 000 CHF 2000 brak
Suma 2000

* Nie wczesniej niz wtedy, gdy Orphée SA osiagnie zysk w wysoko$ci 2 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 r. Kwoty sptat
pozyczki nie mogq w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.
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9.11 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Istotne sprawy sporne

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Jednostki Dominujacej wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere
Instance (Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello
di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe
na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

W dniu 24 czerwca 2016r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktdrym Spétka w cato$ci kwestionuje roszczenia
wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r..

912  DZIALANIA'W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Od poczatku 2015 roku Orphée opracowuje we wspdipracy z zewnetrznym partnerem koncepcje matego analizatora
hematologicznego. Na poczatku roku 2016 r. zakofczono faze opracowania wstepnej specyfikacji. Aktualnie trwajg prace
zmierzajace do opracowania technologii oraz pierwszego funkcjonalnego prototypu analizatora.

Przygotowanie finalnych prototypéw zostato zaplanowane na poczatek 2017 r. Walidacja, certyfikacja i przygotowanie
analizatora do masowej produkcji Emitent zaplanowat na koniec 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku taczna warto$¢ naktadéw na ten projekt wyniosta 1 527 tys. CHF.

9.13 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 30 wrzesnia 2016

Przychody ze sprzedazy Zakup produktéw, ustug,

Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 610 2744 2353 1641
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 80 0 33 0
Suma 690 2744 2386 1641
Okres zakonczony 30 wrze$nia 2015 30 wrzes$nia 2015

Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towardw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywoéw

PZ Cormay S.A. 762 1051 4727 29

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 50 0 4 0

Suma 812 1051 4731 29

W dniu 17 grudnia 2015 r. Spétka zawarta z PZ Cormay S.A. Porozumienie Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej
Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. (raport biezacy 27/2014), na mocy ktérego
zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée S.A. w przypadku niedojScia do zawarcia umowy przyrzeczonej
z terminu okreslonego na dzief 31 grudnia 2015 r. na termin okreslony na dzien 31 grudnia 2016 r. Pozostate postanowienia
Umowy pozostaty bez zmian. Do dnia 30 wrzesnia 2016 r. PZ Cormay S.A. dokonata spfaty zaliczki na rzecz Orphée
w kwocie 6 194 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 14 listopada 2016 roku PZ Cormay S.A. sptacita
tacznie 10 024 tys.
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914  INSTRUMENTY FINANSOWE
warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa
Kategoria 30 wrzenia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
wg MSR 39 2016 2015 2016 2015
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 5141 7480 5141 7480
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 17 611 171 611
Suma 5312 8091 5312 8091
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i diugoterminowe) PZFwgzK 2000 3879 2000 3879
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 3892 4325 3892 4325
Suma 5790 8290 5790 8290
Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

9.15 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 50 65
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 6 23
Uczniowie 0 0
Osoby wykonujace prace naktadczg 0 0
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 0 1
Suma 56 89

9.16  ISTOTNE ZDARZENIA PRAWNE DLA GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

9.16.1 ODWIESZENIE NOTOWAN ORPHEE S.A. NA RYNKU NEWCONNECT

W 2015 roku doszto do zawieszenia obrotu akcjami spotki Orphée S.A. na rynku NewConnect z powoddw szczegdtowo
opisanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakohczony 31 grudnia 2015 r. Grupy Kapitatowej
Orphée S.A. w punkcie 10.45.2.

W | kwartale 2016 roku Rada Dyrektoréw dokonata faktycznych czynnosci celem przywrocenia notowan Spétki na Rynku
NewConnect i wypetnienia wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde Papierow Wartosciowych. Od dnia 22
stycznia 2016 r wznowiono notowanie akcji spotki ORPHEE S.A. na rynku NewConnect w systemie notowan ciagtych.

9.16.2 ZAKONCZENIE POSTEPOWANIA PROSPEKTOWEGO

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée S.A. podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakoriczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym. Decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 r. postepowanie w sprawie o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego Orphée SA wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 r. w zwigzku
z zamiarem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki zostato umorzone.
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9.16.3 LIKWIDACJA SPOLKI ZALEZNEJ EMITENTA

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (Spétka zalezna),
na posiedzeniu w dniu 27 stycznia 2016 r. podjeta decyzje o jej likwidacji. Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka
Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises w zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw za
1 kwartat 2016 r., dokonano rozliczenia utraty kontroli spdtki zaleznej, tj. Innovation Enterprises.

Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacii) Innovation Enterprises:

Aktywa Innovation Enterprises 1048
Zobowigzania Innovation Enterprises -7 669
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -192
Utrata pozyczki udzielonej przez Orphée SA Innovation Enterprises 4496
Wynik na utracie kontroli 2317

9.17  ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia wptywajace istotnie na dziatalno$¢ Grupy.

918 SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) nie wystepuje zjawisko wyrazne;
sezonowosci. Spotki Grupy realizujq mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

9.19  STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz.

9.20  WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdlnych podmiotéw Grupy Orphée za
okres 9 miesiecy 2016 r. w tys. CHF:

01.01.2016 - 30.09.2016

w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA ORPHEE TECHNICS
Przychody netto ze sprzedazy 6348 2850 312 124
Wynik brutto na sprzedazy 1991 1369 23 59
Wynik operacyjny 673 425 20 41
EBITDA 661 443 22 55
Wynik netto -767 263 15 33

Dla celéw poréwnawczych ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegolnych
podmiotdw Grupy Orphée za okres 9 miesiecy 2015 r. w tys. CHF:
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(w tysigcach CHF)
01.01.2015 - 30.09.2015
: - INNOVATION
w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND  KORMEJ DIANA  ORPHEE TECHNICS ENTERPRISES

Przychody netto ze sprzedazy 5301 2795 326 164 2819
Wynik brutto na sprzedazy 1393 1355 134 57 1070
Wynik operacyjny -1917 467 40 -54 -194
EBITDA -1900 489 42 -35 61
Wynik netto -1435 276 0 -55 -278

Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wtochy), podmiotu wspoizaleznego od
Grupy Orphée za 9 miesiecy 2016 roku i 9 miesiecy 2015 roku (w tys. EUR).

Rachunek zyskow i strat 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015 Zmiana rdr

Catkowite przychody 16 165 16 701 -3%
Wynik operacyjny 1528 3317 -54%
Zysk netto 512 632 -19%

9.21  OPISISTOTNYCH DOKONAN/NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow miaty zardwno czynniki zewnetrzne, jak | wewnetrzne.

Wsrdd czynnikéw wewnetrznych, kluczowy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy w 2016 r. miat rozpoczety pod koniec
2015 r. proces integracji operacyjnej Grupy Orphée z PZ Cormay, spotka dominujaca. Integracja proceséw, w tym dziatan
sprzedazowych, pozwolita na ograniczenie kosztéw zarzadu oraz kosztéw sprzedazy i marketingu, co pozwolito na znaczacy
poprawe wyniku operacyjnego w lIl kwartale 2016 r.

Zdarzeniem nietypowym, ktdre miato istotny wptyw na wyniki finansowe wykazane przez Grupe Kapitatowg Orphée S.A.
w okresie 9 miesiecy 2016 roku byto rozpoczecie likwidacji spotki zaleznej Innovation Enterprises. Wynik ekonomiczny na
utracie kontroli (dekonsolidacji) znaczaco poprawia wynik finansowy Grupy.

Spétka prowadzi aktywng polityke sprzedazowg, w styczniu 2016 r, jak co roku, prezentowata swojg oferte na najwieksze;
imprezie targowej na Bliskim Wschodzie — Arab Health 2016 w Dubaju. W marcu 2016 r. Spétka uczestniczyta w targach
Xi'an i Chengdu w Chinach, w trakcie ktérych promowano miedzy innymi dostepno$¢ dwdch nowych parametréw P-LCR
oraz RDW-SD podnoszacych range trzech kluczowych analizatorow Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 22 OT. W sierpniu 2016
roku Spdtka byta obecna na najwigkszym sympozjum naukowym potgczonym z targami branzowymi w Stanach
Zjednoczonych, 680 AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w Filadelfii. Udziat w wydarzeniu jest bardzo
istotnym czynnikiem ksztattujacym wspotprace z dystrybutorami z obu Ameryk.

Do konca biezacego roku Spétka bedzie prezentowata swojg oferte na targach w Niemczech.

Czynnikiem zewnetrznym, majacym istotny wplyw na osiggane przez Grupe Orphée wyniki jest sytuacja gospodarcza
w krajach  bytego Zwigzku Radzieckiego, spowodowany wewnetrznymi kiopotami budzetowymi tych krajow..
W analizowanym okresie zaobserwowano wzrost popytu na produkty Orphée na najwazniejszym dla grupy rynku rosyjskim,
co zaowocowato wzrostem przychodéw ze sprzedazy wyrazonej w walucie lokalnej.

Grupa Orphée prowadzi dziatania majace na celu dywersyfikacje rynkéw zbytu produktdw Grupy. Niezmiennie, w ocenie
Rady Dyrektorow, za najbardziej perspektywiczne kierunki ekspansji uwazane sg kraje Bliskiego Wschodu, Azji Potudniowe;
(Bangladesz, Indie) i Azji Wschodniej (Chiny), ktore to rynki charakteryzujg sie dwucyfrowym poziomem wzrostu.

30



Orphée S.A.
Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

(w tysigcach CHF)
Il JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2016 R.
1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
‘000 CHF

01/07/2016 01/07/2015 01/01/2016 01/01/2015

30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
OPERATING INCOME
Net revenue 1781 1446 6 342 5301
Other operating income 2 2 6 4
TOTAL OPERATING INCOME 1783 1448 6348 5305
OPERATING EXPENSES
Changes in inventory 552 6 (434) (35)
Cost of goods (1765) (1378) (3922) (3873)
Salaries and social charges (215) (200) (643) (636)
Other operating expenses (677) (460) (2074) (2313)
TOTAL OPERATING EXPENSES (2 105) (2032) (7 073) (6 857)
gzgﬁg:gcﬁii%ﬂs BEFORE INTERESTS, TAXES (322) (584) (725) (1552)
Depreciation and value adjustments on fixed asset items 5) 5) (13) (17
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts 94 (392) 100 -349
(Allocation) / reversal of the provision for inventory - - (17)
(Allocation) / reversal of the provision for loan to a i i
subsidiary
(Allocation) / reversal of the provision for investments - - -
'?,L\P)EgéTING RESULT BEFORE INTERESTS AND (233) (981) (655) (1918)
Financial income 3 714 14 766
Financial expenses (15) (14) (45) (66)
Exchange (loss) / gain 66 28 38
ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE TAXES (179) (253) (648) (1218)
Non-operational costs and non-operational income - - 2
Extraordinary, non-recurring or prior-period income - - 0
Extraordinary, non-recurring or prior-period expenses - 27 -20
Taxes (38) (95) -101 (217)
RESULT FOR THE PERIOD (217) (321) (767) (1 435)




Orphée S.A.
Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

(w tysigcach CHF)
2. BILANS
‘000 CHF

BALANCE SHEET

30/09/2016 30/09/2015 311212015
ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 83 477 164
Trade debtors 1435 1455 1066
Other receivables 205 23 9
Inventory 1907 2605 1988
Accrued income and prepaid expenses 24 33 205
Loan to subsidiary
Advance to PZ Cormay SA 2353 4334 3928
TOTAL CURRENT ASSETS 6007 8927 7360
NON CURRENT ASSETS
Investment in subsidiaries 21412 21881 21412
Financial assets 25 29 25
Tangible fixed assets 31 43 39
Intengible fixed assets 1597 923 1085
TOTAL FIXED ASSETS 23 065 22 876 22561
TOTAL ASSETS 29072 31803 29921
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Trade payables 3291 1006 3171
Short term interest-bearing liabilities
Shareholders loan
Other current liabilities 151 292 233
Deffered income and accrued expenses 0 108 97
Provisions 330 0 353
TOTAL CURRENT LIABILITIES 3772 1406 3854
NON CURRENT LIABLITIES
Long-term interest-bearing liabilities 2000 1970 2000
NON CURRENT LIABLITIES 2000 1970 2000
TOTAL LIABILITIES 5772 3376 5854
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SHAREHOLDERS EQUITY

Share capital 3861 3861 3861
Capital contribution reserve 37810 37797 37810
Own shares (8 809) (8807) (8 809)
Own shares reserve 8809 8807 8809
Retained eamings :

1- brought forward from previous year (17 604) (11 796) (11 796)
2- result for the year (767) (1435) (5808)
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY 23300 28427 24 067
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY 29072 31803 29921
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Orphée S.A.

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

(w tysigcach CHF)

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

CASH FLOW

CASH FLOW

OPERATING ACTIVITY

LOSS FOR THE PERIOD

Depreciation on fixed assets items

Value adjustments on fixed assets

Unrealized exchange loss

Interests on loans

Change in provision for bad debts

Change in provision for inventories

Change in provision for loan to a subsidiary

Change in provision for investments

Change in trade receivables and other current receivables
Change in inventories

Change in income and prepaid expenses

Change in trade payables and other current liabilities
Change in deferred income and accrued expenses
Change in provisions

Other adjustments

CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES

Purchase of tangibles assets
Purchase of intangible assets
Purchase of investments
Increase of loan granted

Decrease of loan granted

CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Purchase of own shares

01/07/2016

30/09/2016

(218)

15

944

(596)

(265)

(18)

(15)

(148)

(186)

(186)

01/07/2015

30/09/2015

(321)

(75)

392

479

16

108

23

(55)

562

(160)

(35)

(195)

01/01/2016

30/09/2016

(768)

36

1007

64

39

84

23)

(45)

427

(514)

(517)

01/01/2015

30/09/2015

(1 435)

(45)

349

(3 248)

(872)

(349)

(1221)

(8.809)
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Share capital increase (incl. additional paid in capital)
Interests on loans

Repayments of short-term liabilities

Increase in long-term interest-bearing liabilities

Expenditure on interest and commissions related to received loans borrowings and other

Other proceeds 5 = 9
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES - - 9 (8 809)
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (334) 367 (81) (13278)
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 417 110 164 13755
Cash and cash equivalents at the end of the period 83 477 83 477
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (334) 367 (81) (13 278)
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4. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

41  PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
Orphée SA zasadami rachunkowosci (okreslonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan «Code
des Obligations»). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowos$ci i sprawozdawczo$ci
finansowej jednostek gospodarczych dziatajgcych na terenie Szwajcarii.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015r.

Wybrane zasady szczegdtowe:
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg to aktywa, ktére sg nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie diuzszym niz
dwanascie miesiecy. Do rzeczowych aktywéw trwatych Spotka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej
uzytecznosci aktywow. Stawki amortyzacyjne Srodkow trwatych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

urzadzenia techniczne i maszyny 20%,
sprzet komputerowy 33%,

$rodki transportu 20%,

meble biurowe 10%.

Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza m.in. nakfady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty,
licencje.

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartoSci. Warto$ci niematerialne sg amortyzowane
liniowo poczawszy od miesigca, w ktérym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywdw. Stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych ksztattujg sie na nastepujacym
poziomie:

e prace rozwojowe 20%,
e  patenty, koncesje, licencje 20%.

Zapasy

Do zapaséw sg zaliczane materiaty, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z
dwdch wartoci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy
tworzy sie w zwigzku z utratq ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do
uzyskania.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.
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Pozycje wyrazone w walutach obcych

Spotka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuije sie z konicem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okreslonego przez rzad.

Podatki

Podatki s ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng administracjg podatkowa.

4.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektordw na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci.

4.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spdiki jest frank szwajcarski (CHF).

5. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione $rddroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Orphée SA zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

6. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

6.1 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

30 wrzesnia 2016 30 wrze$nia 2015
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 6 6
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)
Suma 6 6

6.2 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia wptywajace istotnie na dziatalno$¢ Spotki.

7. STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE REALIZACJI PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Spoétka nie publikowata prognoz.

8. OPISISTOTNYCH DOKONAN/NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Opis istotnych dokonan spétki zostat przedstawiony w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania (punkt 9.21).
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