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VELTO CARS S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2015 R. DO 31.12.2015 R.

Dla Rady Nadzorczej oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy
VELTO CARS S.A. w Warszawie

Dokonalismy badania sprawozdania finansowego VELTO CARS S.A. z siedziba przy Al
Jerozolimskie 200, 02-486 Warszawa, na ktore skladaja sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje

sume: 35.816.098.44 7zt
3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy strate netto w
wysokosci 536.342.80 zt

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 16.498.794.80 zt

5. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
wykazat zwigkszenie o kwote: 7.406.267.48 zt

6. informacja o stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzgd Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze]
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoci
speinialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r.
poz. 330 z péZniejszymi zmianami).

Zadaniem bieglego rewidenta bylo wyrazenie opinii, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka rachunkowoséci) oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

a/ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 330 z 2013 roku
tekst jednolity),

b/ krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskal wystarczajaca pewno$¢, pozwalajacg na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby dowodéw 1 zapisow
ksiggowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, ocene zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez wyniku finansowego za
okres od 01 styczna do 31 grudnia 2015 roku,

b/ sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢/ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci badanego sprawozdania finansowego,
uwazamy za istotne wskazanie na:

- komunikowane przez Zarzad oraz zaprezentowane w sprawozdaniu z dzialalnosci ryzyka
zwigzane z posiadanymi i zarzadzanymi aktywami w pozycjach: rzeczowych aktywow
trwalych, naleznosci krétkoterminowych oraz inwestycji krotkoterminowych, a takze w
pasywach zobowiazan krétkoterminowych, na moggce wystapi¢ w przysztosci zmiany
aktualnych wycen, zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym wartosci bilansowych w
sytuacji moggcych zmieni¢ sie ich ustalonych poziom6w oraz potwierdzenia tych wycen w
momencie zakonczenia realizacji transakcji. Wobec powyzszego osiggniecie rzeczywistych
przeplywow pienieznych moze rdznic sie od tych zatozen,

- komunikowang aktualno$¢ informacji z 28 czerwca 2012 roku o niestosowaniu kompletnosci
zasad ladu korporacyjnego.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosei,

ktore opiera si¢ na planach finansowych Zarzadu Spotki dotyczacych przedsiewzie¢ w roku
2016.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Spélki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodza(;;e ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, nr ewidencyjny 5475
Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan ﬁnansowych nr ew1dency]ny 137
Prezes Zarzadu

AUDITING
0.0.

Poznan, dnia 23 czerwca 2016 r.
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VELTO CARS S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA 2015 R.
VELTO CARS S.A.

Al Jerozolimskie 200, 02-486 Warszawa

A. CZESC OGOLNA.

1.  Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanie zostalo przeprowadzone przez firme EUREKA AUDITING Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 137.
Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 15 kwietnia 2016 r.

Wyboru biegtego rewidenta dokonano prawidtowa decyzja.

Z ramienia firmy EUREKA AUDITING Sp. z o.0. badanie przeprowadzit Bogdan Zegar - biegly
rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste bieglych
rewidentdw pod numerem 5475.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oswiadczaja, Ze spelnione sg wymogi dotyczace bezstronnosci i
niezaleznos$ci od jednostki badanej oraz wymogi okreslone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosci

od badanej Spétki.

2. Czas i miejsce badania.

Badanie zostato przeprowadzone w miesigcu czerwcu 2016 r. w siedzibie biura prowadzacego
obstuge ksiegowg Spotki.

3.  Przedmiot badania.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktore sktadajg sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume: 35.816.098.44 71

. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy strate netto w
wysokosci 536.342.80 zt

(OS]

4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote: 16.498.794.80 71

5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
wykazat zwigkszenie o kwote: 7.406.267.48 zt

6. informacja o stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego

Badaniem objeto ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ stanowigca podstawe sporzadzenia;; |
sprawozdania finansowego. |/l
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4. Zakres i metody badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,
ktére nakltadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badania
dokonalismy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda badania sprawozdania sprowadza sie do uzyskania pewnosci dla wydania opinii
wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego.

Wykonane przez nas badanie nie wykazato potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym
sprawozdaniu finansowym, przedstawiajgcym sytuacje majatkowa i finansowa jednostki na dziefi
31.12.2015 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku Nr 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez
stosownie do postanowien przepiséw Ustawy z dnia 22 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011, ze zmianami).

Zarzad Spoiki udostepnit cala wymagang dokumentacje, pozwalajaca na wszechstronne
sporzgdzenie raportu z badania, zgromadzenie dokumentacji zrédlowej z badania, a w
konsekwencji swobodne wyrazenie opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone w czesci metodg reprezentacyjng, stad tez, a takze z uwagi na
ograniczenia wlasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidtowosci mogtly zostaé nie wykryte.

W trakcie badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postugiwalismy si¢ badaniem wyrywkowym wilasciwym dla rewizji finansowej. Badanie
ograniczono do czynnosci sprawdzajacych, w zwigzku z czym mogg wystapi¢ réznice pomigdzy
naszymi ustaleniami, z uwagi na réznorodno$¢ interpretacji dotyczacych stosowanych przepisow
podatkowych podlegajacych ryzyku ich zmian, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych

5.  Oswiadczenia otrzymane i kompletno$é danych.

W trakcie naszych prac nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé, prawidtowos¢ i jasnos¢ sprawozdania
finansowego oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 23 czerwca 2016 r. dotyczace:

- kompletnego ujecia danych w ksiggach rachunkowych,
- wykazania wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie |
bilansu do dnia ztoZenia oswiadczenia.
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W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mieé¢ wpltyw na sprawozdanie finansowe.

6.  Charakterystyka badanej jednostki.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o umowe Spotki.

VELTO CARS S.A z siedzibg przy Al Jerozolimskie 200, 02-486 Warszawa zostala

wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 27.09.2012 roku pod numerem KRS
0000402252.

W dniu 30.06.2014 r. Aktem Notarialnym Rep. A. Nr 10482/2014 w Kancelarii Notarialnej
Marek Hrymak, Daniel Kupryjanczyk w Warszawie, przez Notariusza Daniela
Kupryjanczyka dokonano uchylenia dotychczasowej tresci i nadanie nowego brzmienia
Statutu Spotki.

W dniu 22.10.2014 r. Aktem Notarialnym Rep. A. Nr 10482/2014 w Kancelarii Notarialne]
Marek Hrymak, Daniel Kupryjanczyk w Warszawie, przez Notariusza Danicla
Kupryjaniczyka dokonano zmiany Par. 8 Ust. 6 I oraz Par. 23 Statutu Spotki. Przyjeto tekst
jednolity Statutu Spétki.

W dniu 12.04.2016 r. Aktem Notarialnym Rep. A Nr 4295/2016 przed Notariuszem

Danielem Kupryjanczykiem w Warszawie uchylono dotychczasowg tresé Statutu Spotki i
nadano nowa.

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31.12.2015 r. stanowi warto$¢ 14.190.000,00 zt i dzieli
si¢ na 141.900.000 akeji o wartosei nominalnej 1 akeji 0,10 zt.

Akcjonariuszami Spotki sa:

- TK Invest Sp. z 0.0. 2461 %
- Skarbiec TMK Sp. z 0.0. 21,16 %
- Robert Kwiatkowski 19.97 %
- Krzysztof Szczupak 7,34 %
- Sebastian Bogustawski 5,29 %
- pozostali akcjonariusze 21,62 %

Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujaco:

- Skarbiec TMK TFL Sp. z 0.0. 46,32 %
- Robert Kwiatkowski 11,10 %
- pozostali akcjonariusze 42,58 %

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Zarzadem Spotki kierowal /
jednoosobowo Pan Krzysztof Szczupak. [

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Pan Krzysztof Szczupak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji ,/
w Zarzadzie Spotki. 5 IU

Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 5



VELTO CARS S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki stanowit:
- Pan Artur Drzymata — Prezes Zarzadu

W roku obrotowym 2015 r. z jego rozpoczeciem skiad Rady Nadzorczej stanowili:
Pawel Miller — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Szczupak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Drzymala - Sekretarz Rady Nadzorczej

Cezary Pefech - Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Zargbski - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:
Pawetl Miller

Cezary Petech

Michat Zarebski

Marek Szczupak

Piotr Bienkunski

Mariusz Kurzac

Na dzien przedlozonego do badania sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Ignacy Bochenek
Przemystaw Orcholski
Grzegorz Uthnal
Cezary Petech

Michat Zarebski

Spotka posiada:

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 897-177-50-09
- numer statystyczny REGON: 021533467
- numer KRS: 0000402252

Spétka w roku obrachunkowym 2015 zatrudniata pracownikéw na 5,6 etatow.

Przedmiot dzialalno$ci.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki, zgodnie z paragrafem 6 umowy Spolki jest jako
podstawowa dziatalno$¢ sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw oraz czesci I,
akcesoriow. |
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8. Informacja o badaniu sprawozdania za rok poprzedni od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014 r. zostato zbadane
przez EUREKE AUDITING Sp. z o.0., przez bieglego rewidenta: Bogdana Zegara nr
ewidencyjny 5475. Wydana zostala opinia bez zastrzezen.

8.1 Sprawozdanie finansowe za rok bilansowy 2014 wykazato po stronie aktywow 1 pasywow
sume: 24.109.939,93 zt

oraz zamykato si¢ wynikiem finansowym netto — strata w kwocie: 2.321.829,25 zt

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

8.2 Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Urzedzie Skarbowym oraz w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

B. REZULTATY DOKONANEGO BADANIA
I.  System rachunkowosci i kontroli wewnetrznej oraz inwentaryzacja

1.  System rachunkowosci

¢ Ksiegi rachunkowe prowadzone byly za rok obrachunkowy 2015 na podstawie umowy
przez PKF Accounting Sp. z o0.0., ul. Orzycka 6/1B 02-695 Warszawa przez Biuro
Rachunkowe w Opolu.

¢ Ewidencja ksiggowa prowadzona jest przy zastosowaniu systemu komputerowego przez
biuro prowadzace ewidencje.

¢ Dowody ksiggowe wprowadzane do ewidencji sa ponumerowane oraz dekretowane.

Przechowywanie ksigg nie budzi zastrzezen.

W Spétce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust.l ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich
zamknigcia stany aktywow 1 pasywéw ujeto w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia na
nastepny rok obrotowy. Zasady wyceny aktywdw i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na
dzien bilansowy nie budzg zastrzezen.

Wyniki badania ksigg rachunkowych pozwalajg uzna¢ je za wyprowadzone na biezaco i ogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci, w zakresie zdarzen
rozpoznanych i ujawnionych dla sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosownie do art. 24
ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

2. System kontroli wewnetrznej

W badanej jednostce nie dziata instytucjonalna kontrola wewngtrzna. System kontroli

wewnetrznej jest obowigzkiem wykonywanym przez Zarzad.
Na podstawie ustalen z przeprowadzonych badan stwierdzi¢ nalezy, ze zakres kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do rozmiaréw dziatalnosci jednostki.
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3. Inwentaryzacja.

Dla celéw sporzadzonego sprawozdania finansowego dokonano inwentaryzacji zapasow
samochodow osobowych wedlug protokotu inwentaryzacyjnego z dnia 31.12.2015 r. Stan

gotdwki w kasie byt zerowy.

Biuro prowadzace rachunkowos$¢ wykonalo ponadto czynnosci inwentaryzacyjne poprzez
sporzadzenie inwentarzy ksiggowych dla celow analizy sald bilansowych.

II. Analiza finansowa

Dla celéw wykonania analizy finansowej zostaly sporzadzone stosowne zestawienia, dla celow

analizy przyjeto wielkosci liczbowe w tys. z1.

1. Analiza istotnych wielkosci sprawozdania finansowego.
Sytuacje majatkowg i finansowg charakteryzujg wielkosci ustalone z bilansu (aktywa

pasywa):

Podstawowe dane 2015 2014 2013
Suma bilansowa 35.816 24.110 2.788
Rzeczowe aktywa trwate 19.621 18.986 13
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 531 - -
Zapasy 746 561 446
Naleznosci krotkoterminowe 6.185 4.563 844
Inwestycje krétkoterminowe 8.436 - 35
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 297 - 1.450
Kapitaly podstawowe 14.190 3.510 840
Kapitaty zapasowe 8.810 3.528 2.210
Strata lat ubiegtych -3.290 - 968 -17
Zysk/Strata roku biezgcego 536 -2.322 - 951
Rezerwy na zobowigzania 10 12 16
Zobowigzania dtugoterminowe 462 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 15.098 20.350 690

Powyzsze dane wskazujg na istotne zmiany w zakresie posiadanych aktywéw oraz finansujacych
je pasywach. Znaczaca dynamika wzrostu przypada na posiadane inwestycje krotkoterminowe

oraz naleznosci krétkoterminowe.

W pasywach bilansu znaczacym wzrostem cechujg sie kapitaly podstawowe 1 zapasowe. Spadek

odnotowano w zobowiazaniach krétkoterminowych.

Eureka Auditing Sp. z 0.0.
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Ze wzgledu na duza nieporéwnywalno$¢ danych w analizowanych latach zrezygnowano z

wyliczen wskaznikéw dynamiki.

2. Osiagnigte wyniki dziatalnosci przedstawiaja dane z rachunku zyskow i strat:

Podstawowe dane 2015 2014 2013
Przychody z dziatalnosci 16.520 1.092 1.985
Koszty dziatalnosci 15.444 1.228 1.780
Zysk/strata ze sprzedazy 1.076 - 136 205
Pozostate przychody operacyjne 20 107 -
Pozostate koszty operacyjne 123 2ol | 214
Strata z dziatalnosci operacyjnej 973 -2.306 -9
Przychody finansowe 31 - -
Koszty finansowe 272 3 1.121
Zysk/Strata brutto 732 -2.309 -1.129
Podatek dochodowy 196 i - 178
Zysk/Strata netto 536 -2.322 - 951

Osiggnigto znaczace przychody z dziatalnosci oraz zdecydowany wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Koszty dziatalnosci réwniez cechujg sie relatywnym wzrostem. Zrealizowano
dodatni wynik na sprzedazy, a w ostatecznym rozliczeniu wykazano zysk netto.

Z powyzszych prezentacji wynika nieporéwnywalnos$¢ danych finansowych zaprezentowanych w
analizowanych latach, stad odstapiono od wyliczen wskaznikéw dynamiki.

~

3.  Wskazniki rentownosci:

0,
) ze sprzedazy

Wskaznik Formula obliczeniowa 2015 2014 2013
Rentownos$¢ majatku zysk (strata) netto/ 1.5 96 341
(%) aktywa razem
Rentownos¢ kapitatu zysk (.strata) netto/ 26 0.6 _45.7
wiasnego (%) kapital wlasny
ai . Zysk (strata) netto ze
REOwn0LE spedazy sprzedazy/przychody netto 6,5 -12.4

Powyzsze wskazniki prezentujg dodatnie pozytywne warto$ci w prezentowanym 2015 roku.
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4. Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik Formula obliczeniowa 2015 2014 2013
aktywa
Plynno$¢ biezaca obrotowe/zobowigzania 1,0 0,2 4.0
krétkoterminowe
Blmiogs (inwestycje krétkoterminowe)/
T zobowigzania 0,6 - 0,1
Przysp krétkoterminowe
Powyzsze wskazniki w 2015 r. prezentujg wysoki poprawny poziom.
5. Wskazniki zadhuzenia ( finansowania)
Wskaznik Formula obliczeniowa 2015 2014 2013
Wspotczynnik zadtuzenia | Kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0.4 0.9 0,2
Stopien pokrycia
aktywow trwatych Kapital whasny/aktywa trwate 1,0 0,2 -
kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struk'tury Kapitat w%?sny/pasywa 0.6 0.2 0.7
finansowania ogotem

Powyzsze wskazniki w 2015 r. prezentujg poprawny poziom relacji.

Biorac pod uwage posiadane zasoby kapitatowe Spétki stanowiace istotne zarzadzane aktywa o
realnej wartosci rynkowej, sfinansowane kontrolowanym zadhuzeniem zewnetrznym oraz
przeprowadzone podwyzszenia kapitaléw wiasnych, nalezy wyrazié konkluzje o niezagrozeniu
kontynuowania dziatalnosci w najblizszym roku obrachunkowym.

ITL. Prawidlowosé i rzetelno$¢ ujecia poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow

Sporzagdzone sprawozdanie finansowe wykazujace wielkosci aktywow i pasywow w kwocie:
35.816.098.44 7t zostalo przedstawione we wszystkich istotnych aspektach wyceny w sposob
poprawny i rzetelny w zaprezentowanych poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazujg w bilansie stan zerowy.

Eureka Auditing Sp. z 0.0.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazujg stan 19.621.121,61 zt i dotyczyly gldwnie posiadanych
gruntow, prawa gruntdw uzytkowanych wieczyscie oraz wartosci $rodkow transportowych
uzywanych na podstawie leasingu finansowego.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuja stan: 530.425,37 zI i dotyczg
utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zapasy

Zapasy dotycza w catosci towaréw — samochodow osobowych oraz wykazuja stan 746.032,52 zt.
Stan potwierdzony inwentaryzacja.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie: 6.185.364,02 z, ktére stanowia:

1. Naleznosci od pozostatych jednostek:

a/ z tytutu dostaw i ustug (do 12 m-cy) w kwocie: 4.344.663,08 z1

b/ z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie: 496.595.33 zt
VAT w rozliczeniach z Urzedem Skarbowym.

¢/ inne w kwocie 1.344.105.61 zt

Stan naleznosci krotkoterminowych podlegal zmianom po dacie sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Te czynnosci komunikowal Zarzad w informacjach biezacych oraz przedstawil w
sprawozdaniu z dziatalno$ci. Zdarzenia te w sposob istotny zmieniaja poziom naleznosci na
dzien wydania opinii z badania i sg odniesione w biezaco prowadzonej ewidencji ksiggowe;.

Inwestycje kréotkoterminowe.

Inwestycje krotkoterminowe wykazuja stan: 8.435.692,08 zt i dotyczyly krotkoterminowych
aktywow finansowych dotyczacych:

- udzielone pozyczki: 1.029.424.,60 zt

- Srodkow pienieznych w kasie 1 na rachunkach: 10.030,93 zt

- innych srodkow pienieznych (dotyczy wystawionego weksla z datg wykupu przypadajaca na
30.06.2016 r.): 7.396.236,55 zt

Posiadane Srodki pieni¢zne w kasie i banku zostaty potwierdzone. ”

‘/ !
/
/
/
/

/
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza: 297.462.84 zt, ktore dotyczyly / :;
kosztéw zarejestrowanych w 2015 roku, do rozliczenia w 2016 r. | j
1'

\
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Aktywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Zaznaczy¢ nalezy, po wykonanych czynno$ciach badania sprawozdania finansowego, ze wartos$é
posiadanych i zarzadzanych aktywéw bedzie podlegata dalszym zmianom, ktérych wynik
ostatecznie bedzie sfinalizowany w momencie zakonczenia transakcji.

Kapitaly wiasne

Wysokos¢ posiadanych kapitalow wiasnych wykazana w kwocie: 20.246.573,12 zt ulegla
zwigkszeniu w analizowanym okresie obrachunkowym z kwoty: 3.747.778.32 zt o kwote
16.498.794,80 zi. Zmiana dotyczyla nowej emisji akcji o kwote 10.680.000,00 zt. wzrost
przypadat réwniez na agio oraz dodatni wynik finansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wykazuja stan w pozycji bilansu w kwocie: 9.700,00 zt i dotycza
pozostatych rezerw krétkoterminowych.

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie: 461.588,68 zt dotycza innych zobowiazan
finansowych Spotki z tytutu leasingu.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w pozycji bilansu wykazuja stan: 15.098.236.64 zt i stanowia:

1. Wobec pozostatych jednostek:

a/ kredyty i pozyczki w kwocie: 3.780.430.21 zt
b/ z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych: 1.070.000.,00 zt
¢/ inne zobowigzania finansowe: 631.579.94 7
d/ z tytulu dostaw i ustug (do 12 m-cy) w kwocie: 3.446.839,00 zt
e/ zobowigzania wekslowe: 5.000.000,00 zt
f/° z tytutu podatkdow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie: 965.549.67 71
d/ z tytulu wynagrodzen: 12.664.30 zi
e/ inne w kwocie: ' 191.173,52 zt

Zobowigzania krétkoterminowe podlegaly zmianom po dacie sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Te czynnosci réwniez komunikowal Zarzad w informacjach biezacych oraz
przedstawil w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zdarzenia te w sposob istotny zmieniajg poziom

zobowigzafi na dzien wydania opinii z badania i zostaly odniesione w biezaco prowadzonejy ]

ewidencji ksiggowe;.
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Zaznaczy¢ nalezy, po wykonanych czynno$ciach badania sprawozdania finansowego, ze warto$é
wykazanych zobowigzan bedzie podlegata dalszym zmianom, ktérych wynik ostatecznie bedzie
sfinalizowany w momencie zakoniczenia transakcji.

Pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

IV. Rzetelno$¢ w zakresie kompletnosei i prawidlowosci pozycji ksztaltujacych wynik
dzialalno$ci gospodarczej

Sporzgdzony rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach
prezentacji w sposob poprawny i rzetelny.

Zarachowane przychody w kwocie 16.520.578,28 zt oraz koszty dzialalnosci operacyjnej w
kwocie: 15.444.317,47 71 nie budza zastrzezen ich prezentacji.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie: 20.290,15 zt oraz pozostate koszty operacyjne w
kwocie: 123.397,77 zt ujeto prawidtowo.

Przychody finansowe w kwocie 30.861,14 zt oraz koszty finansowe w kwocie: 271.756,90 z}
ujeto prawidiowo.

Wykazany zysk w kwocie: 732.257,43 zt jako wynik dziatalno$ci gospodarczej uznaé nalezy za
poprawnie ustalony, ktéry wykazano w rachunku wynikow.

Korekta powyzszego wyniku w kwocie: 195.914,63 zI dotyczy podatku dochodowego. jako
kwoty podatku naleznego oraz odroczonego.

Wynik netto wyniost zysk w wysokosei: 536.342,80 z1.

V. Rozliczenia podatkowe.

W wyniku ostatecznych ustalen ustalono podatek dochodowy w kwocie: 726.340,00 zt.

Zaznaczy¢ nalezy, ze zgodnie z polskim prawem podatkowym, rozliczenia w powyzszym tytule
oraz innych obowigzkowych tytulach rozliczen z budzetem mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow skarbowych. Z uwagi na roznorodno$¢ interpretacji dotyczacych stosowanych
przepisow podatkowych podlegaja ryzyku ich zmian w wyniku ustalen przez organy podatkowe.

VI. Zdarzenia istotne po dacie sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzgd zakomunikowat o nastepujacych istotnych zdarzeniach po
dacie, na ktorg sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe:

- W dniu 16 lutego 2016 r. Velto Cars S.A. nabyta 100 % udziatéw w Cars Energy Sp. z o.0. /
z siedzibg w Legnicy;
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- Komunikowano byly zmiany w akcjonariacie Spotki, Zarzadzie, Radzie Nadzorczej;

- Zarzad Spotki w dniu 16 czerwca 2016 r. podjat decyzj¢ w zakresie istotnych zamierzen
inwestycyjnych Spétki na lata 2016 — 2017, ktore przewiduja wykup i rozliczenie
wyemitowanych obligacji, refinansowanie zobowigzan, reorganizacj¢ dziatalnosci w
strukture holdingu, zwiekszenie dziatalnosci o segment detalicznej dystrybucji lekow.
Zamiarem Zarzadu jest rOwniez zmiana firmy, nazwy Spétki na CENTURIA GROUP
Spoétka Akcyjna;

- Komunikowano réwniez w dniu 15 czerwca 2016 r. o porozumieniu kompensacyjnym
zawartym przez Velto Cars S.A. na podstawie ktérego strony dokonaly kompensaty
wzajemnych zobowigzan do kwoty 3.025.708,08 zt;

- W dniu 21 czerwca 2016 r. Velto Cars S.A. objela wszystkie nowe udzialy w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Cars Energy Sp. z 0.0. o warto$ci 1.200.000,00 zt;

- Zarzad realizowal postanowienie z dnia 18 listopada 2015 r. podjete przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w uchwale podwyzszenia kapitatlu zaktadowego o
kwote nie wyzszg niz 30.000.000,00 zt. Cene emisyjna akcji ustalono na 0,30 zh. Do dnia
badania w wyniku subskrypcji prywatnej prowadzonej przez Zarzad Spotki nowi
akcjonariusze objeli 95.583.334 nowych akcji serii E i tym samym kapital zakladowy
wzrést o kwote 9.558.333.40 zt i jego poziom wynosi aktualnie 23.748.333.40 zt.

Kwota réznicy 0,20 zt na akcji zwiekszyta agio;

- Program emisji obligacji realizowany byt po dacie 31 grudnia 2015 r. i w dniu 3 lutego
2016 r. zakoniczyta sie subskrypcja obligacji serii B w tacznej kwocie 4.220,00 zt. Ponadto,
Spotka dokonata czesciowego wykupu obligacji serii A i B w tacznej kwocie 3.300.000,00
zt. Wykup pozostatych obligacji serii B zostanie zakonczony do dnia 30 czerwca 2016 .. a
obligacji serii A do dnia 31 lipca 2016 1.

C. POZOSTALE ZAGADNIENIA

Zgodnie z Ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, oprocz bilansu i rachunku zyskow i
strat, Spotka sporzadzita:

a/  informacja dodatkowa sporzadzona zostala zgodnie z art. 48 ustl, pkt. 2 ustawy o
rachunkowosci. W toku badania dane te zostaly zweryfikowane jako ustalenia
potwierdzone danymi wynikajacymi z ksigg rachunkowych, jak réwniez zasadami
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci.

b/ sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych zamyka si¢ prawidtowa zmiang srodkow
pienieznych netto — zwiekszenie o kwote 7.406.267,48 zi.

¢/  zestawienie zmian w kapitale wlasnym zamyka si¢ prawidtowa zmiang kapitatu wlasnego —
zwigkszenie o kwote 16.498.794,80 zt.

d/  Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci:

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu Zarzadu zgodne sa z danymi wykazanymi w
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy. Sprawozdanie to zostato naszym
zdaniem sporzadzone we wszystkich aspektach zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. INFORMACJA KONCOWA

Niniejsza opinia i raport zawieraja 15 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami
bieglego rewidenta. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz
posiadat nieograniczona zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii z badania.

Opinig i raport sporzadzono w 4 egzemplarzach:
- 3 egzemplarze - zleceniodawca »
- 1 egzemplarz - zleceniobiorca EUREKA AUDITING Sp. Z/0.0.

EUREKA AUDITING
Spéika z 0.0.

Bogdan Zegar al. HIETUH*’OW»,K,:-\QO 29
Kluczowy biegly rewident, nr ewidencyjny 5475 | ’ 61-827Poznan ¢ 1)
Przeprowadzajacy badanie w imieniu: i V

Eureka Auditing Sp. z 0.0. ,-A/ ‘

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan|fi 1n oW} ¢h, nr ewidencyjny 137

Prezes Zarzadu Vo "

Poznan, dnia 23 czerweca 2016 1.
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