Warszawa, dnia 30.04.2019 .

OCENA
RADY NADZORCZEJ SPOLKI ELEKTROBUDOWA SA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
| GRUPY KAPITALOWEJ ZA 2018 ROK

I. Przedmiot oceny:

Niniejsza ocena Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA (zwanej dalej takze Spotka)
stanowi wypetnienie obowigzkéw wynikajgcych z:

§ 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757),

art. 382 § 1 i 3 Kodeksu spétek handlowych,

§ 17 ust. 2 pkt. 2.1. Statutu Spotki.

Przedmiotem oceny sg nastepujgce sprawozdania:

1. sprawozdame finansowe ELEKTROBUDOWA SA, obejmujgce:

sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018 roku;

rachunek zyskéw i strat Spétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku;

sprawozdanie z catkowitych dochodow Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Spétki za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku;

sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku;

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce’

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA,
obejmujace:

3.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym Grupy Kapitatowej za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatlowej za okres
od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku;

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce;

sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok

- w zakresie ich zgodno$ci z ksieggami i dokumentami oraz stanem faktycznym.



Rada Nadzorcza dokonujgc przedmiotowej oceny wzieta pod uwage sprawozdanie firmy
audytorskiej PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z badania rocznego sprawozdania
finansowego ELEKTROBUDOWA SA za 2018 r. i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za 2018 r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok, a takze przedstawione przez
firme audytorskg Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu.

Zdaniem Rady Nadzorczej, zatgczone:

a) roczne sprawozdanie finansowe ELEKTROBUDOWA.:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz jej
statutem,

b) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA
("Grupa"), w ktérej Jednostkg dominujgca jest ELEKTROBUDOWA SA ("Jednostka
dominujgca"):

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok zostato
sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami
zawartymi w powyzszych sprawozdaniach finansowych. Wedtug opinii firmy audytorskiej nie
posiada ono istotnych znieksztatcen.

Rada Nadzorcza uwzglednia ponadto pozytywng rekomendacje Komitetu Audytu, dotyczaca
zatwierdzenia sprawozdan bedgcych przedmiotem niniejszej oceny.

ll. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu ELEKTROBUDOWA SA monitorowali proces
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz Spétki sprawozdania z dziatalnosci Spotki | Grupy
Kapitatowej i nie stwierdzili w toku tego procesu wystgpienia uchybieh moggcych mie¢ wptyw
na zgodnos¢ ww. sprawozdan z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza odbywata spotkania z Komitetem Audytu i Zarzgdem Spodtki omawiajgc
kwestie zwigzane ze zgodnoscig ww. sprawozdan z ksiegami, dokumentami oraz stanem
faktycznym i nie stwierdzita uchybieh w tym zakresie.

1. Po przeanalizowaniu sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWA SA za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz po zapoznaniu sie z dokumentami przekazanymi przez
firme audytorskg, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe Spétki zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i wnosi, aby Walne Zgromadzenie
zatwierdzito:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2018 roku,
wykazujgce po stronie aktywow i pasywow kwote 771.771.060,33 zt (stownie ztotych:



siedemset siedemdziesigt jeden milionéw siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy
sze$cédziesigt ztotych i trzydziesci trzy grosze),

e rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 roku, zamykajacy sie
stratg netto w wysokoéci 66.855.968,13 zt (stownie zitotych: szescdziesigt szesc
milionéw osiemset piecdziesiat piec¢ tysiecy dziewiecset szescdziesigt osiem ztotych
i trzynascie groszy),

o sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 roku,
zamykajgce sie dochodem netto w wysokosci minus 65.704.019,95 zt (stownie ztotych:
minus szescdziesiat pie¢ miliondw siedemset cztery tysigce dziewietnascie ztotych
i dziewieédziesiat pie¢ groszy),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 roku,
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwote 133.020.743,95 zt (stownie
ztotych: sto trzydziesci trzy miliony dwadziescia tysiecy siedemset czterdziesci trzy
ztote i dziewiec€dziesigt pie¢ groszy),

o sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 94.032.596,04 zt
(stownie Zziotych: dziewiecdziesigt cztery miliony trzydziesci dwa tysigce piecset
dziewiectdziesigt sze$¢ ztotych i cztery grosze),

2. Po przeanalizowaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA
SA za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz po zapoznaniu sie z dokumentami
przekazanymi przez firme audytorskg, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe
Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym i wnosi, aby Walne Zgromadzenie zatwierdzito:

1.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej sporzgdzone na
dzieh 31 grudnia 2018 roku, wykazujgce po stronie aktywow
i pasywow kwote 773.251.638,97 zt (stownie ztotych: siedemset siedemdziesiagt trzy
miliony dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy szes$céset trzydziesci osiem ziotych
i dziewieédziesigt siedem groszy),

. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 roku,

zamykajagcy sie stratg netto w wysokosci 71.746.876,89 zt (stownie ztotych: siedemdziesiat
jeden milionéw siedemset czterdziesci szes$¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢
ztotych i osiemdziesigt dziewie¢ groszy), w tym strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy
Spotki wynosi 71.746.876,89 zt (stownie ztotych: siedemdziesigt jeden milionéw siedemset
czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢ ztotych i osiemdziesiat dziewieé
groszy)

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2018
do 31.12.2018 roku, zamykajgce sie dochodem netto w wysokosci minus 72.766.227,14 zt
(stownie ztotych: minus siedemdziesigt dwa miliony siedemset sze$édziesigt szesc¢ tysiecy
dwiescie dwadziescia siedem ziotych i czternascie groszy), w tym dochdd netto
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki wynosi minus 72.763.311,90 zt (stownie ztotych:
minus siedemdziesigt dwa miliony siedemset szes¢dziesiat trzy tysigce trzysta jedenascie
ztotych i dziewiecdziesiat groszy), dochdd netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce
wynosi minus 2.915,24 zt (stownie ziotych: minus dwa tysigce dziewiecset pietnascie
ztotych i dwadziescia cztery grosze),

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1.01.2018
do 31.12.2018 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 140.391.125,79
zt (stownie ztotych: sto czterdziesci miliondw trzysta dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
dwadzie$cia pie¢ ztotych i siedemdziesigt dziewie¢ groszy),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1.01.2018
do 31.12.2018 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu s$rodkdéw pienieznych netto
o kwote 93.511.984,40 zt (stownie ztotych: dziewiecdziesigt trzy miliony pieéset jedenascie
tysiecy dziewieéset osiemdziesigt cztery zfote i czterdziesci groszy),



3. Po przeanalizowaniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za
2018 rok oraz po zapoznaniu sie z dokumentami przekazanymi przez firme audytorska, Rada
Nadzorcza ocenia, ze przedmiotowe sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z wkasciwymi
przepisami, z ksiegami rachunkowymi oraz ze stanem faktycznym. Sprawozdanie to rzetelnie
przedstawia sytuacje ekonomiczno — finansowg i majatkowag Spdtki, jak réwniez Grupy
Kapitatowej. Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie
zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok.

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Karol Zbikowski
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Tomasz Mosiek
Czilonek Rady Nadzorczej Grzegorz Krystek
Czlonek Rady Nadzorczej Artur Matek

Czlonek Rady Nadzorczej Konrad Hernik



