SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKU ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACEGO
PODZIALU ZYSKU ZA 2018 ROK | OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedzibg w Olsztynie dziata na podstawie przepisOw prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dzialalnoscig Spotki. W szczegolnosci do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spotki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw 1 pokrycia strat, a takze przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny. W 2018 roku
dzialania Rady Nadzorczej wspierat Komitet ds. Audytu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej dziataja w interesie Spoiki i kierujg si¢ w swoim postepowaniu
niezaleznoscig wlasnych opinii i osgdéw. Rada Nadzorcza w szczeg6lnos$ci opiniuje strategie
Spotki 1 weryfikuje prace Zarzadu w zakresie osiggania ustalonych celow strategicznych oraz
monitoruje wyniki osiaggane przez Spotke.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera opini¢ Rady Nadzorczej w sprawie nastgpujacych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spotki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol S.A:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2018r.
2. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2018r.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej INDYKPOL w
2018r.

4. Whniosek Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2018r.

Sprawozdanie niniejsze zostatlo sporzadzone stosownie do wymogoéw art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki.

|. Badanie Sprawozdan finansowych oraz Sprawozdania z dzialalnosci w 2018 roku

Uchwatg Nr R/15/2018 podjeta w dniu 28 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza wybrata BDO
Spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. na audytora Spotki i powierzyla jej
przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za lata 2018-2019. Badanie sprawozdania
za 2018 rok dotyczyto nastepujacych dokumentow sporzadzonych przez Zarzad Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2018 r., obejmujace:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018r., ktore po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 376 087 tys. zt;

e sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2018 r., wykazujace catkowity dochod w wysokosci 75 263 tys. zi;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2018 r., wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 59 750 tys. zi;

e sprawozdanie z przeptywoOw pienig¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2018r., wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwote 19 599 tys. zk;

e dodatkowe informacje 1 objasnienia.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2018r.,
obejmujace:
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e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018 r., ktére po stronie aktywow 1 pasywoOw zamyka si¢ sumag 436 767 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy konczacy si¢
dnia 31 grudnia 2018 r., wykazujace catkowity dochod w wysokosci 95 625 tys. zt;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy
si¢ dnia 31 grudnia 2018 r., wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 92 710
tys. zk;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢
dnia 31 grudnia 2018r., wykazujagce zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto o
kwote 22 151 tys. zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2018r.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z 0.0. sp. k. wynikow przeprowadzonego
badania, zawartych w nizej wymienionych dokumentach:

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.,

- Opinia i raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sporzadzone przez Zarzad Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2018 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej INDYKPOL za 2018r. przedstawiaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej oraz finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2018r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.
Zostaty one sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i sa zgodne z wptywajacymi na tre$¢
sprawozdan finansowych przepisami prawa obowigzujacymi Spotke i Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne
w rozumieniu art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia
28 stycznia 2014 poz. 133) a zawarte w nich informacje, pochodzace ze zbadanych sprawozdan
finansowych, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2018r.
2. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej INDYKPOL za 2018r.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej INDYKPOL w
2018r.
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Stosownie do decyzji Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 czerwca 2006r., Indykpol
sporzadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Stosownie do art. 128 ust 1 i art. 129 ustawy z 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089 z dnia 2017.06.06) oraz § 3
pkt 3) Regulaminu Rady Nadzorczej, od 28 wrzesnia 2017 roku przy Radzie Nadzorczej
Indykpol S.A. funkcjonuje Komitet ds. Audytu w sktadzie:

e Andrzej Dorosz,
e Sawa Zarebinska,
e Dorota Madejska.

Funkcje Przewodniczacego Komitetu ds. Audytu Rada Nadzorcza powierzyta prof.
Andrzejowi Doroszowi. Stosownie do postanowien ustawy dwoch czionkéw Komitetu ds.
Audytu tj. Sawa Zarebinska oraz Andrzej Dorosz spetniajg kryterium niezaleznosci. Ponadto
prof. Andrzej Dorosza posiada wiedze¢ i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci, a pozostali
cztonkowie Komitetu posiadajg wiedz¢ i umiejetno$ci z zakresu branzy, w ktorej dziata
Spoika.

Komitet ds. Audytu dziatla na podstawie Regulamin Komitetu Audytu, uchwalonego na
podstawie § 3 pkt 4) Regulaminu Rady Nadzorczej, Uchwata Rady Nadzorczej nr R/19/2017
z dnia 12 pazdziernika 2017. Regulamin ten okresla szczegdtowo sktad, zmiany sktadu,
zadania, uprawnienia oraz zasady dziatania Komitetu ds. Audytu powotanego w ramach
struktury Rady Nadzorczej Indykpol S.A.

Komitet ds. Audytu, wykonuje swoje obowigzki w oparciu o Polityki i Procedury
zatwierdzone uchwatami Rady Nadzorczej z 12 pazdziernika 2017 r. w tym:

1. Polityke wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdan finansowych
Indykpol SA i sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej;

2. Procedure wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdan finansowych
Indykpol SA i sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej;

3. Polityke w zakresie §wiadczenia ustug dodatkowych przez firme¢ audytorska lub podmiot
powiazany z nig.

W 2018 roku Komitet ds. Audytu zarekomendowal Radzie Nadzorczej Spotki wybor firmy
BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. na audytora uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spotki za lata 2018 1 2019.

Rada Nadzorcza na biezaco (prawie co miesigc) analizuje dane finansowe i1 wskazniki
ekonomiczne Spotki.

I1. Badanie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podzialu zysku za 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 20 ust 2 pkt 2)
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spditki w sprawie
podzialu zysku netto za 2018r. w kwocie 74 542 088,77 zt (stownie: siedemdziesiat cztery
miliony pigéset czterdziesci dwa tysigce osiemdziesigt osiem zlotych i 77/100) ztotych w
nastgpujacy sposob:

e na specjalnie utworzony kapital rezerwowy na potrzeby programu nabywania akcji
Spotki w celu ich umorzenia wskazanego w uchwale ZWZ nr 8/05/2019 z 28 maja
2019 r., ktéry bedzie przeznaczony na zaplate ceny za akcje Spotki nabyte przez
Spotke w ramach tego programu i pokrycie kosztow ich nabycia — kwote 31 000 000
zt (stownie: trzydziesci jeden miliondw zlotych),
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e na kapital zapasowy — kwote 43 542 088,77 zt (stownie: czterdziesci trzy miliny
piecset czterdziesci dwa tysigce osiemdziesigt osiem ztotych 1 77/100 ztotych).

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dotozyta wszelkiej staranno$ci we wszechstronnym zbadaniu
przedtozonych jej przez Zarzad Spotki dokumentow i przedktada niniejsze sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

III. Ocena sytuacji Spotki

Rok 2018 Grupa Kapitatlowa Indykpol zamknela przychodami ze sprzedazy w kwocie
966 954 tys. z1, zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 109 089 tys. zt oraz zyskiem
netto 94 904 tys. zt. Z uwagi na istotny wplyw transakcji zbycia Zorganizowanej Czgsci
Przedsigbiorstwa - Zaktadow Drobiarskich Lublin na wyniki 2018 r., wyniki 2018 r. sg
poréwnywane do danych za 2017 r. w zakresie dziatalnos$ci kontynuowanej. W poréwnaniu
do roku poprzedniego przychody Grupy z dziatalno$ci kontynuowanej wzrosty 0 2,4%.

Rok 2018 Indykpol S.A. zamkneta przychodami ze sprzedazy w kwocie 925 868 tys. zt w
tym kwota 850 394 tys. zt dotyczyta dziatalnosci kontynuowanej . W poréwnaniu do roku
poprzedniego przychody z dziatalnosci kontynuowanej byty o 1,1% nizsze od osiggnietych w
roku poprzednim. Miniony rok Spotka zamkneta zyskiem netto w kwocie 74 542 tys. zt.

Na koniec grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa dysponowata aktywami o wartosci 436 767 tys.
zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego w zakresie aktywow stluzacych do prowadzenia
dziatalnosci kontynuowanej, wartos¢ aktywow nie ulegla zmianie. Rzeczowe aktywa trwate
miaty warto$¢ 182 420 tys. zt i stanowily 41,8 % wartosci aktywow ogdtem. W porownaniu
do roku poprzedniego (dziatalno$¢ kontynuowana) zwigkszyty si¢ o 17,9%. Aktywa obrotowe
zmniejszyty si¢ 0 9,0% i wynosity 243 527 tys. zt.

W 2018 r. warto$¢ kapitatu wiasnego skonsolidowanego zwigkszyta si¢ o 42,2 % do poziomu
311 761 tys. zt. Udzial kapitalu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy wzrdst z 37,6% do
71,4%. Poziom zobowiazan dlugoterminowych zmniejszyt si¢ o 11,0% a zobowigzan
krotkoterminowych o 72,3%.

Dnia 1 marca 2018 roku Indykpol S.A. zawarta umowe sprzedazy Zorganizowanej Czgsci
Przedsigbiorstwa obejmujacej, w szczegdlnosci, zaktad uboju kurczaka w Lublinie oraz
wylegarni¢ pisklat kurczecych w Turce na rzecz SuperDrob Zaktady Drobiarsko-Migsne S.A.
z siedzibg w Karczewie. Cena sprzedazy zostata okreslona jako cena referencyjna w kwocie
190.070 tys. zl, uwzgledniajaca prognozowana korekte o elementy dtugu netto i odchylenia
od referencyjnego kapitalu obrotowego. Podstawg ustalenia ostatecznej ceny sprzedazy byta
warto$ci kapitalu obrotowego netto wynikajaca z bilansu sporzadzonego na dzien 1 marca
2018 roku.

Ze srodkéw pochodzacych z transakcji Spotka catkowicie splacita zobowigzania kredytowe
wobec Konsorcjum Bankow, sktadajgcego si¢ z nastgpujacych bankoéw: Bank Zachodni WBK
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej daje podstawy do pozytywnej oceny przysziej
zdolno$ci Grupy do wywiazywaniu si¢ z zobowigzan platniczych, tak wobec instytucji
finansowych, jak i dostawcow. Grupa posiada pelng zdolno$¢ platniczg, na biezgco
wywiazuje si¢ z termindow platnosci wynikajagcych z uméw bankowych, faktur, itp.
Zintegrowany system zarzadzania BAAN umozliwia Spotce biezaca kontrolg¢ zawieranych
transakcji i ograniczenie sprzedazy do niewiarygodnych klientow.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami finansowymi Spoétki i Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2018, majac na uwadze sporzadzone przez audytora Spotki - BDO Spoétke z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie, opinie z przeprowadzonych
badan sprawozdan finansowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdan finansowych
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Spotki 1 Grupy Kapitalowej w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz stanem
faktycznym i stwierdza, ze:

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Indykpol S.A. i Grupy Kapitalowej zostato
sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym,

- zawieraja niezbedne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spétki i Grupy
Kapitatowej w 2018r.,

- ocenia pozytywnie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategie dzialania i cele Spotki ustalone przez
Zarzad.

Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaty w dniu 26 kwietnia
2019 r. celem przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.

PREZES RADY:
Feliks Kulikowski

CZ1L.ONKOWIE RADY:
Dorota Madejska

Alfred Sutarzewicz =~
ANndrzej DOrosz

Sawa Zargbinska L

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 roku.
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