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1 Podstawowe informacje o Spoice.

Firma Spoéfki: Fon S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ptock

Adres: ul. Padlewskiego 18 C, 09-402 Ptock
Telefon/fax: +48 24 364 31 32
NIP: 5480075844
REGON: 070009914

KRS: 0000029813
Adres poczty elektronicznej:  biuro@fon-sa.pl
Adres strony internetowej: www.fon-sa.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych (PKD 64.99.Z),

- Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. Z)

- Handel energia elektryczng (PKD 35.14.2)

- Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),

- Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

Wiodacymi kierunkami dziatalnosci spotki sg: ustugowa dziatalnosé finansowa koncentrujaca sie na udzielaniu
pozyczek pienieznych gtéwnie dla podmiotéw gospodarczych oraz (niekonsumenckich) pozyczek dla oséb
fizycznych zwigzanych z prowadzona dziatalnoscig gospodarcza, a takze dziatalno$é inwestycyjna na szeroko
rozumianym rynku kapitatowym.

Spotka zajmuje sie réwniez wytwarzaniem i sprzedaza energii elektrycznej z odnawialnych Zrdédet jej
pozyskiwania (farma wiatrowa), a takze sprzedaig posiadanych nieruchomosci gruntowych (w Wisle i
Mikotowie). Emitent wynajmuje takze lokal handlowo-ustugowy zlokalizowany w Ptocku.

Kapitat zaktadowy

Na dziert 30.06.2017r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 76.000.000,00 zt (siedemdziesigt sze$¢ milionéw ztotych
00/100) i dzieli sie na 47.500.000 (czterdziesci siedem miliondw pieéset tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 1,60
zt (jeden ztotych 60/100) kazda.

Emitent zwraca uwage, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. podjeto Uchwate
nr 24 w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich
akcji. Kapitat zaktadowy zostanie obnizony o kwote 52.250.00,00 zt tj. z kwoty 76.000.000,00 zt do kwoty
23.750.000,00 zt. Kapitat zaktadowy zostanie obnizony przez zmiane wartosci nominalnej wszystkich akcji z
dotychczasowej wartosci 1,60 zt do wartosci 0,50 zt za akcje bez zmiany ilosci akcji Spoétki.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest przekazanie srodkdéw z kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy
Emitenta oraz przeznaczenie srodkéw na rozwéj Spétki wobec niecelowosci utrzymywania kapitatu zaktadowego
na dotychczasowym wysokim poziomie.

W dniu 18.08.2017r. po zakonczeniu postepowania konwokacyjnego Emitent ztozyt wniosek do Sadu
Rejestrowego w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z powyzej wskazang
Uchwata Zwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
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1.1 Organy Spotki
Sktad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco;

» Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezes Zarzadu.

Stosownymi Uchwatami Rady Nadzorczej FON S.A. do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat
oddelegowany Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz ostatnio na okres od dnia
04.07.2017r. do 29.09.2017r.

Sktad Rady nadzorczej

» Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujgco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (oddelegowany do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu)

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 27.04.2017r.

W dniu 13.06.2016r. do Spotki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wptyneta rezygnacja Pana Piotra
Cholewy z dnia 06.06.2016r. z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Piotr Cholewa ztozyt
niniejsza rezygnacje ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore
odbyto sie 27.04.2017r.

W dniu 27.04.2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej do petnienia
funkcji na kolejng kadencje. Walne Zgromadzenie powotato piecioosobowg Rade Nadzorczg w skfadzie tj.:
Wojciech Hetkowski, Matgorzata Patrowicz Marianna Patrowicz, Jacek Koralewski, Damian Patrowicz.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. ukonstytuowata sie i postanowita powierzy¢ funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Panu Damianowi Patrowicz oraz funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Pani Matgorzacie Patrowicz.

W dniu 22.02.2017r. wptyneto do Spétki zawiadomienie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pani Marianny Patrowicz ze skutkiem na dziert 20.09.2017r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z powyzszg rezygnacjg podjeto Uchwate, iz z dniem 21.09.2017r.
powotuje w ramach uzupetnienia do sktadu Rady Nadzorczej Panig Martyne Patrowicz.

2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spotki

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreSlonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259).

Dziatajgc na podstawie powyzszego Rozporzgdzenia, Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci publicznej raport
okresowy FON S.A. za | potrocze 2017 roku. Raport pdtroczny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e Skrécone $réddroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o Skréocone sSrédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2017r., 31.12.2016r. oraz
30.06.2016r.,

o Skrécony $rédroczny rachunek zyskow i strat, skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od 01.01.2017r. do 30.06.2017r., od 01.01.2016r. do 30.06.2016r., od 01.04.2017r.
do 30.06.2017, od 01.04.2016r. do 30.06.2016r.

o Skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres od 01.01.2017r. do
30.06.2017r., na 31.12.2016r., od 01.01.2016r. do 30.06.2016r.

o Skrdécony srdédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2017r. do 30.06.2017r., od
01.01.2016r. do 31.06.2016r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdin.
zm.).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 01
wrzes$nia 2017 roku.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2016 rok. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2016r. oraz za dwanascie miesiecy
zakonczone 31 grudnia 2016 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

2.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Fon S.A. oraz poréwnywalne sprawozdanie finansowe za |
potrocze 2016 roku zakonczone 30 czerwca 2016r. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 -, Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska
i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2014 r., poz.
133 z pdzn. zm.).
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2.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

W przedstawionym skréconym srddrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016r.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze
zaznaczono inaczej.

3 Oswiadczenia.

3.1 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad FON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrédcone sréddroczne sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2017 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i FON S.A.
a takze jej wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie pdétroczne Zarzagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnieé oraz sytuacji FON S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 01.09.2017r.

p.0. Prezes Zarzqdu

Damian Patrowicz

3.2 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza FON S.A. Uchwala nr 01/05/2017 dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi
przeglad sprawozdania potrocznego roku 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego FON S.A. za
2017 rok.

Podmiotem wybranym przez Rade¢ Nadzorcza jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 14275598
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Podmiot wpisany jest na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowe;j
Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3704.

Zarzad FON S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego speiniaja
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami.

&
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p.0. Prezes Zarzqdu

Damian Patrowicz

Wybrane dane finansowe zawierajqce podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
) Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢
Wybrane dane finansowe miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone | zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2017r. | 30.06.2016r. | 30.06.2017r. | 30.06.2016r.
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
1068 1106 251 252
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 397 579 93 132
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 410 -697 97 -159
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej -251 2068 -59 472
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
nwestycyjnej 155 304 36 69
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej 0 -2738 0 625
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -96 -366 -23 -84
Aktywa razem *
63 253 66 406 14 966 15010
Zobowigzania krotkoterminowe *
194 87 46 20
Kapitat wtasny *
62 265 65 694 14 732 14 849
Kapitat zaktadowy *
76 000 76 000 17 982 17 179
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Zysk (strat daj jedng akcj 1/ EURO
ysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w z ) 0,01 ~0,03 0,01 0,01
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) *
1,31 1,38 0,31 0,31

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg [*] prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej

i czwartej stan na dziert 31.12.2016 roku.
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposoéb:

> pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst:

na 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2265 PLN
na 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, ktéry wyniost:

4,2474 PLN
4,3805 PLN

| pétrocze 2017 r. 1 EUR
| pétrocze 2016 r. 1 EUR

5 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie sprawozdawczym | pétrocza 2017 roku odnotowat:

zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 934 tys. zi,

. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 397 tys. zt

. zysk netto z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 240 tys. zt.

. przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 1.068 tys. zt,

. przychody finansowe w wysokosci 13 tys. zt,

. koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 311 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwat przychody gtownie z dziatalnosci pozyczkowej tj. odsetek od
udzielonych pozyczek, a takze elektrowni wiatrowych i wynajmu nieruchomosci.

Na dzien publikacji sprawozdania z dziatalnosci Spétka posiada 12 899 szt. udziatéw w niepublicznej Spétce IFEA
Sp. z 0.0., 0 wartosci nabycia 64.495 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spoétki IFEA
Sp. z0.0. podjat decyzje o aktualizacji wyceny tego aktywa finansowego do wartosci godziwej na dzien bilansowy
30.06.2017r. Po dokonaniu analizy wartosci godziwej posiadanych udziatéw, Zarzad wedtug swojej najlepszej
wiedzy podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia dotychczasowego odpisu aktualizacyjnego wartosci godziwej
udziatéw, obcigzajac kapitat z aktualizacji wyceny dodatkowq kwotg (-) 821 tys. zt. Dotychczas prezentowana
warto$¢ 12.899 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku wynosita
33.502 tys. zt, zas obecna wartos¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2017r. wynosi
32.680 tys. zt.

Zarzad zwraca uwage, Ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzysci w réznej skali,
ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpic¢ czesciowa lub
nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z
niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego,
inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa emitenta, czesciowego wstrzymania lub ograniczenia
dochoddw, inflacji, walutowego, ptynnosci.
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5.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

» Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzqdu.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 03.01.2017r. postanowita oddelegowac¢ na mocy art. 383 § 1 k.s.h.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejny okres od dnia 03.01.2017r. do dnia 31.03.2017r.
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki Pana Damiana Patrowicza. (Rb nr 1/2017)

» Zawiadomienie dotyczqce zmiany posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.

W dniu 03.01.2016.r. Emitent poinformowat, ze do spétki wptyneto zawiadomienie Pana Mariusza Patrowicza w
trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu dominujgcego
wobec spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyt wszystkie posiadane: 36.614.705
akcje Spotki FON S.A. w Ptocku, ktdra to ilos¢ stanowita tgcznie 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym FON S.A.
i uprawniata posrednio do oddania 36.614.705 gtoséw, stanowigcych 77,08 % udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu spétki FON S.A.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji FON S.A. a
ponadto, ze zadne podmioty niego zalezne nie posiadajg akcji FON S.A. oraz, ze nie zawierat zadnych porozumien
ani umoéw, ktérych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu. (Rb nr 2/2017)

> Zmiana rodzaju zabezpieczenia zobowigzan akcjonariusza w ramach programu skupu akcji wtasnych
na podstawie uchwaty nr 5 NWZ z dnia 30.10.2014r.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 12.01.2017r. do sp6tki wptynat wniosek akcjonariusza spotki DAMF
INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000392143) w trybie § 3 ust. 17 lit. ¢) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30.10.2014r. o zmiane sposobu zabezpieczenia zaptaty przez
akcjonariusza kary umownej okreslonej w § 3 ust. 17 lit. b) wyzej wskazanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014r.
Emitent informowat, ze akcjonariusz zawnioskowat zmiane dotychczasowego sposobu zabezpieczenia zaptaty
kary umownej w § 3 ust. 17 lit. b) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia
30.10.2014r. do zaptaty ktdrej akcjonariusz zobowigzat sie w formie pisemnej w dniu 17.11.2014r., w postaci
przekazania Emitentowi upowaznienia do petnego dysponowania 4.631.164 akcjami spoétki Resbud S.A. w
Ptocku, 8.661.895 akcjami spotki ELKOP S.A. w Chorzowie, 13.260.911 akcjami spétki Atlantis S.A. w Ptocku,
akcjonariusz ponadto zaproponowat przewtaszczenie na rzecz Emitenta obligacji spétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku
o wartosci nominalnej 16.687.500,00 zt na udzielenie poreczenia zaptaty kary umownej w miejsce DAMF INVEST
S.A. przez podmiot PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016).
W dniu 12.01.2017r. Rada Nadzorcza Spétki w formie uchwaty wyrazita zgode na zmiane udzielonego przez
akcjonariusza DMAF INVEST S.A. zabezpieczenia.
W zwigzku z powyzszym w dniu 12.01.2017r. Emitent dokonat zwolnienia zabezpieczen zaptaty kary umownej
przez spotke DAMF INVEST S.A. opisanych powyzej oraz zawarta zostata w ich miejsce ze spotkg PATRO INVEST
Sp. z 0.0. umowa poreczenia.
Na mocy umowy poreczenia z dnia 12.01.2017r. spdtka PATRO INVEST Sp. z 0.0. zobowigzata sie na wypadek
braku zapfaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej wynikajgcej z udziatu DAMF INVEST S.A. w programie skupu
akcji wtasnych uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.10.2014r. uchwatg nr 5, do
zaptaty réwnowartosci naleznej Emitentowi kary umownej, opisanej szczegétowo w § 3 ust. 17 lit. b)
wymienionej wyzej uchwaty NWZ z dnia 30.10.2014r. Poreczenie przez PATRO INVEST Sp. z o.0. zostato
udzielone do maksymalnej kwoty 60.000.000,00 zt.
Emitent wskazat, ze spdtka PATRO INVEST Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spd6tki DAMF INVEST S.A. ponadto
Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a spotkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. zachodzg powigzania osobowe.
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki
PATRO INVEST Sp. z o.0.
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Emitent poinformowat takze, ze spétka PATRO INVEST Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spétki DAMF INVEST
S.A. (Rb nr 3/2017)

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 13.02.2017r. Emitent poinformowat, ze do Spétki wptynety zawiadomienia:

1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy posiadania akgji
Emitenta z bezposredniej na posrednig bez zmiany ilosciowego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na wskutek wniesienia aportem akcji Emitenta do
podmiotu zaleznego spotki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w spétce Patro Invest
Sp. z o.o.

Damf Invest S.A. poinformowata, iz w dniu 12.01.2017 roku w wyniku wniesienia aportu na pokrycie
nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z 0.0. zbyta 36.614.705 akcji Spotki co
stanowito 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do oddania 36.614.705 gtoséw
stanowigcych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zdarzeniu opisanym
powyzej Damf Invest S.A. bezpos$rednio nie posiada akcji spotki. Przed zdarzeniami opisanym powyzej tj. na dzien
11.01.2017 Damf Invest S.A. posiadata 36.614.705 akcji Spétki co stanowito 77,08 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawniato do oddania 36.614.705 gtoséw stanowigcych 77,08% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zawiadamiajgca poinformowata, iz posrednio przez podmiot
zalezny Patro Invest Sp. z 0.0. posiada 36.614.705 akcji Spotki co stanowi 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawnia posrednio do oddania 36.614.705 gtoséw stanowigcych 77,08 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki. Stan posiadania Zawiadamiajgcej w wyniku powyzszej operacji sie nie
zmienit, zmiana opisana w niniejszym zawiadomieniu polegata jedynie na tym, iz wczesniej Zawiadamiajgca
posiadata akcje bezposrednio, natomiast obecnie posiada akcje za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego
Patro Invest Sp. z 0.0.

2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i
przekroczeniu progu 75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke Damf Invest S.A. w formie akgji
Emitenta na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z 0.0.

Patro Invest Sp. z 0.0. poinformowata, iz w dniu 12.01.2017 roku w wyniku przyjecia aportu na pokrycie
nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym nabyta 36.614.705 akcji Spétki co stanowi 77,08 % udziatu
w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania 36.614.705 gtoséw stanowigcych 77,08% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Patro Invest Sp. zo.o. wskazata, iz po zdarzeniu
opisanym powyzej posiada 36.614.705 akcji Spotki co stanowi 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawnia do oddania 36.614.705 gtoséw stanowigcych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki. Zawiadamiajaca informowata, iz przed zdarzeniem opisanym powyzej tj. na dzien
11.01.2017 nie posiadata akcji spétki, ponadto zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji spotki. (Rb nr
4/2017)

» Informacja dotyczqgca realizacji Umowy powiernictwa.

1. W dniu 24.01.2017r. raportem biezgcym nr 8/2017, Emitent poinformowat, iz jako Powierzajgcy na
podstawie zawartej ze spotkg FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku Umowy powiernictwa, o
ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2016 z dnia 12.01.2016r., zaakceptowat warunki
pierwszego publicznego ogtoszenia o sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz
z prawem wtasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i urzadzen, stanowigcych odrebny przedmiot
wtasnosci potozonych w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 z ceng wywotawczg 31.000.000,00 zt.

O przejeciu przez Emitenta nieruchomosci opisanej powyzej w ramach realizacji udzielonych spdtce
zabezpieczen zwrotu pozyczki pienieznej udzielonej spdtce TOP MARKA S.A. w Poznaniu, Emitent informowat
raportami biezgcymi nr 38/2015 z dnia 25.08.2015r. oraz 48/2015 z dnia 23.11.2015r.
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Emitent wskazat, ze publiczne ogtoszenie o sprzedazy nieruchomosci stanowi element realizacji Umowy
przewtaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci zawartej ze spotkg Top Opat Sp. z 0.0. w ramach udzielonego
poreczenia oraz zabezpieczenia zwrotu udzielonej pozyczki spétce Top Marka S.A.

Emitent przypominat réwniez, ze w ramach zawartej w dniu 12.01.2016r. umowy powiernictwa Powiernik -
spotka FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku zobowigzany jest do dziatania w imieniu wtasnym
lecz na rzecz Emitenta. Powiernik zgodnie z trescig Umowy z dnia 12.01.2016r. uprawniony jest do realizacji
procedury publicznej sprzedazy nieruchomosci zgodnie z postanowieniami Umowy przewtaszczenia
nieruchomosci z dnia 21.08.2015r., o ktérej mowa w raporcie nr 38/2015.

W ramach uzgodnien wynikajacych z Umowy powiernictwa, Powiernik moze réwniez by¢ podmiotem, ktéry w
ramach procedury przewidzianej Umowg przewtaszczenia z dnia 21.08.2015r., przejmie finalnie wtasnosc¢
nieruchomosci zaspokajajgc wierzytelnos¢ Emitenta.

Emitent wskazat, ze petna tres¢ publicznego ogtoszenia o sprzedazy nieruchomosci zostanie zamieszczona
miedzy innymi na stronie internetowej Emitenta w sekcji "O Spodfce" zaktadka "Ogtoszenia" oraz na
stronie http://kopanina.com w zaktadce "Sprzedaz nieruchomosci".

2. W dniu 15.02.2017r. raportem biezgcym nr 11/2017 w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 8/2017 z
dnia 24.01.2017r. Emitent poinformowat, ze w dniu 15.02.2017r. do siedziby Spotki wptyneta informacja od
Spotki Fon Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku na podstawie zawartej Umowy powiernictwa,
dotyczaca realizacji pierwszego publicznego ogtoszenia o sprzedazy zabudowanej nieruchomosci potozonej w
Poznaniu przy. ul. Kopanina 54/56.

FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0. poinformowata, ze w wyniku przeprowadzonego publicznego
postepowania przetargowego w wyznaczonym terminie sktadania ofert, okreslonym w warunkach udziatu w
przetargu tj. 15.02.2017r. godz. 15:00 do Powiernika nie wptyneta zadna oferta zakupowa.

» Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017r. raportem biezgcym nr 10/2017 Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci Akcjonariuszy
terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2017.

Raporty kwartalne publikowane bedg przez Spétke w roku 2017 w nastepujacych datach:

- Jednostkowy raport za | kwartat 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedziatek).

- Jednostkowy raport za Ill kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).

Emitent poinformowat, ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2016 oraz za Il kwartat
roku 2017.

- Raport poétroczny za pierwsze pétrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu 21.08.2017 r.
(poniedziatek).

- za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).

Jedoczesnie Zarzad FON S.A. informowat, iz ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw okresowych
zostang przekazane do wiadomosci Akcjonariuszy w formie raportu biezacego.

» Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej.
Zarzad spoétki FON S.A. raportem biezgcym nr 12/2017 poinformowat, ze w dniu 22.02.2017r. do siedziby
Emitenta wptyneto oswiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz z dnia 22.02.2017r.
dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej FON S.A.
Pani Marianna Patrowicz ztozyta niniejszg rezygnacje ze skutkiem na dzien 20.09.2017r.

>  Zmiana terminu publikacji raportu okresowego.

W dniu 09.03.2017r. Zarzad FON S.A. w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 10/2017 z dnia 02.02.2017 r.
w sprawie harmonogramu przekazywania raportdw okresowych w 2017 roku poinformowat, ze niniejszym
dokonuje zmiany terminu publikacji raportu okresowego - raportu rocznego za rok 2016.
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Zgodnie z trescig raportu nr 10/2017 z dnia 02.02.2017 r. publikacja raportu okresowego za rok 2016 planowana
byta na dzien 21.03.2017r. (wtorek)

Zarzad Emitenta poinformowat, ze nowa datg publikacji raportu okresowego za rok 2016 bedzie dzien
13.03.2017r. [Rb nr 13/2017]

>  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzagd Emitenta w dniu
09.03.2017 r. podjat decyzje o zwiekszeniu na dzien 31.12.2016 r. odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku
wartosci posiadanych przez Emitenta aktywdw - udziatow spétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia odpisu aktualizujgcego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 31.12.2016r. o kwote 2.287 tys. zt.

W konsekwencji dokonanego powyzej odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzied bilansowy
31.12.2016 roku, zostat obcigzony dodatkowg kwotg odpisu w wysokosci 2.287 tys. zt.

Emitent wskazat, iz obecnie posiada 12.899 udziatdow, ktéra to liczba stanowi 44,58 % udziatu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 12.899 gtosdw stanowigcych 44,58 % ogdlnej liczbie
gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 12.899 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za Il kwartat 2016 rok wynosita 38.807 tys. zt, za$ wartos¢ udziatéw IFEA
Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.12.2016r. obecnie wynosi 36.519 tys. zt.

Podstawg dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem niepublicznym. (Rb nr 14/2017)

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 16.03.2017r. raportem biezgcym nr 15/20178 Emitent poinformowat, ze do Spdtki wptynety
zawiadomienia akcjonariuszy w ramach wykonania obowigzku okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych:
1. Spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku z dnia 16.03.2017r. w sprawie bezposredniego zmniejszenia
stanu posiadania akcji FON S.A.
2. Spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 16.03.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji FON S.A.
3. Pana Damiana Patrowicza dnia 16.03.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu posiadania akcji FON
S.A.
Petng tres¢ otrzymanych zawiadomien zawierajg zatgczniki do powyzej wskazanego raportu biezgcego.

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Zwoftanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 31.03.2017r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 18/2017 o zwotaniu na dzien 27 kwietnia
2017r. na godzine 12:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w siedzibie Spdtki w Ptocku
(09-402) przy ul. Padlewskiego 18C.

W porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano miedzy innymi nastepujgce sprawy oraz propozycje
podjecia uchwat:

- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016.

- przedstawienie i rozpatrzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za
rok obrotowy 2016.

- przedstawienie wnioskéw Zarzadu dotyczacych pokrycia straty za rok obrotowy 2016.

- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2016 oraz
sprawozdania zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2016, wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty za rok 2016.

- podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2016;

b. zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spoétki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016;
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c. zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016;

d. zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki
w roku 2016r, oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2016;

e. podjecia uchwaty o pokryciu straty Spétki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016;

f. udzielenia Cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

g. udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do czasowego petnienia funkcji w Zarzadzie — Panu
Damianowi Patrowicz absolutorium z wykonania obowigzkédw w roku 2016;

h. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

i. powotania Cztonkdw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji;

j. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej,

Petng tresc ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowit zatagcznik do wyzej wskazanego
raportu.

Emitent jednoczesnie poinformowat, ze dodatkowe materiaty informacyjne tj: Sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej w roku 2016, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2016, Opinia Rady Nadzorczej w sprawie projektéw uchwat
przedstawionych w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Protokdt z posiedzenia Rady
Nadzorczej bedg zamieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.fon-sa.pl w dziale Relacje
Inwestorskie, zaktadce Walne Zgromadzenia.

> Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia funkcji w Zarzqdzie.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 03.04.2017r. postanowita oddelegowaé na mocy art. 383 § 1 k.s.h.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 04.04.2017r. do dnia 30.06.2017r. Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spétki Pana Damiana Patrowicz. (Rb nr 19/2017)

> Informacje dotyczqce Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1. Uzupetnienie porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

° Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 05.04.2017r. do Spotki wptynat wniosek akcjonariusza PATRO
Invest Sp. z 0.0. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.

Akcjonariusz zwrdcit sie o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujgcych dodatkowych
punktéw do porzadku obrad w sprawach:

k) zmiany Statutu Spotki

I) obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki oraz zmiany
Statutu Spotki

m) upowaznienie Rady Nadzorczej do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta raportem biezgcym nr 21/2017 przedstawit uzupetniony porzadek obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017r.

. Raportem biezgcym nr 22/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 06.04.2017r. do Spotki wptynat kolejny
whniosek akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.

Akcjonariusz zwrdcit sie o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujgcych dodatkowych
punktow do porzadku obrad w sprawach:

k) obnizenia wartosci nominalnej akcji wszystkich serii Spétki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu
ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu.
Wobec powyzszego Zarzad Emitenta podat do wiadomosci publicznej w/w raportem biezgcym uzupetniony
porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017r.
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2. Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
27.04.2017r.

Zarzad FON S.A. w dniu 27.04.2017r. raportem biezgcym nr 26/2017 przekazat do publicznej wiadomosci wykaz

Akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% gtosdw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto

sie w dniu 27.04.2017 roku;

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 22.394.000
Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 22.394.000
Udziat w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce [%]: 47,15%

3. Uchwaty podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FON S.A. w dniu 27.04.2017r.
Ogftoszenie przerwy w obradach.

W dniu 27.04.2017r. raportem biezagcym nr 27/2017 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci tresé

Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A., ktére odbyto sie w dniu

27.04.2017r.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate w przedmiocie

ogtoszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia do dnia 15.05.2017r. do godziny 14:00.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto miedzy innymi Uchwaty w sprawach:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spotki

w roku 2016r, oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2016;

- podjecia uchwaty o pokryciu straty Spétki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 z zysku Spotki z

lat przysztych;

- udzielenia Cztonkowi Zarzadu — Panu Robertowi Ogrodnik absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

- udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Damianowi Patrowicz oddelegowanemu do czasowego petnienia

funkcji w Zarzadzie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

- udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, Panu Jackowi Koralewskiemu, Pani

Matgorzacie Patrowicz, Pani Mariannie Patrowicz, Panu Damianowi Patrowicz, Panu Piotrowi Cholewie

absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

- powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji w skfadzie: Wojciech Hetkowski, Damian

Patrowicz, Jacek Koralewski, Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz,

- uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z rezygnacja z dniem 20.09.2017r. ztozong przez Pania

Marianne Patrowicz - powotano do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 21.09.2017r. Panig Martyne Patrowicz;

- ogfoszenie przerwy w obradach do dnia 15.05.2017r.do godziny 14:00.

4. Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gfoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
zwotanym na dzieri 27.04.2017r., kontynuowanym po przerwie w dniu 15.05.2017r.

Emitent w dniu 15.05.2017r. raportem biezgcym nr 35/2017 przekazat do publicznej wiadomosci wykaz

Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, zwotanym na

dzien 27.04.2017 roku i kontynuowanym po przerwie w dniu 15.05.2017r.

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 22.394.000
Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 22.394.000
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce [%]: 47,15%

5. Uchwaty podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FON S.A. zwotanym na dzien
27.04.2017r. i kontynuowanym po przerwie w dniu 15.05.2017r.
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W dniu 15.05.2017r. raportem biezgcym nr 36/2017 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje
dotyczace podjetych i nie podjetych Uchwat na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
kontynuowanym po przerwie w dniu 15.05.2017r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

- nie podjeto proponowanej Uchwaty w sprawie (splitu akcji) obnizenia wartosci nominalnej akcji wszystkich serii
Spotki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki;

- podjeto Uchwate w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

> Inwestycja w Opcje Inwestycyjng.

Emitent raportem biezgcym nr 24/2017 poinformowat, ze spdtka dokonata inwestycji w Opcje Inwestycyjna,
ktéra umozliwita inwestycje w instrumenty finansowe notowane na rynku Nova Gietda, organizowanym przez
Nova Gietda Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (KRS 0000556560).

Emitent nabyt jedng Opcje Inwestycyjna, wyemitowang przez spotke Nova Gielda Inwestycje Limited Partnership
by Shares z siedzibg w Larnace, Cypr. Tytutem ceny zakupu Opcji Inwestycyjnej Emitent dokonat wptaty tgcznej
kwoty 210.000,00 zt (dwieScie dziesiec tysiecy ztotych). Zakupiona przez FON S.A. Opcja Inwestycyjna uprawnia
FON S.A. do inwestycji na rynku Nova Gietda w Warszawie, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na tym rynku.
Woptacona przez FON S.A. kwota tytutem ceny Opcji Inwestycyjnej, zostata udostepniona FON S.A. przez Nova
Gielda Inwestycje Limited Partnership by Shares na rachunku inwestycyjnym nalezgcym do Nova Gielda
Inwestycje Limited Partnership by Shares jednak udostepnionym FON S.A.

FON S.A. ma prawo otrzymac tytutem wykupu Opcji Inwestycyjnej od Nova Gielda Inwestycje Limited
Partnership by Shares srodki oraz instrumenty finansowe zapisane na udostepnionym rachunku inwestycyjnym.
Na rachunku udostepnionym dla FON S.A. doszto do nabycia tacznie 21.285.835 (dwadziescia jeden milionow
dwiescie osiemdziesiagt piec tysiecy osiemset trzydziesci pie¢) notowanych na tym rynku opcji konwertowanych
serii DAMF Energy.

Zgodnie z wyceng tego instrumentu finansowego, opartego o wartos¢ jego kursu, okreslong na zamkniecie
notowan w dniu 13.04.2017r., ktory wynosit 0,27 zt za kazdg opcje serii DAMF Energy, fgczna wartosé rachunku
udostepnionego FON S.A. wynosi 5.747.175,45 zt.

Jednoczesnie Zarzad FON S.A. informuje, ze na dzien dzisiejszy nie podjat decyzji o przeszacowywaniu w ksiegach
FON S.A. wartosci nabytej Opcji Inwestycyjnej ktdrej wartos¢ uzalezniona jest od wartosci udostepnionego
rachunku inwestycyjnego. Wartos¢ rachunku udostepnionego, uzalezniona jest od wartosci zbywcze] opcji
konwertowalnych serii DAMF Energy, a wynik z tej inwestycji bedzie dopiero znany w momencie sprzedazy na
rachunku udostepnionym tychze opcji konwertowalnych.

Zarzad zastrzega, ze nie ma obecnie pewnosci czy faktyczna wartosé zbywcza Opcji Inwestycyjnej bedzie réwna
wartosci wyceny opcji konwertowalnych serii DAMF Energy, jednak ze wzgledéw ostroznosciowych podaje
informacje o poczynionej inwestycji dla akcjonariuszy, gdyz ewentualna wycena Opcji Inwestycyjnej oraz
ewentualne przeszacowanie jej wartosci w ksiegach FON S.A. moze mie¢ wptyw na prezentowane wyniki
Emitenta oraz podejmowane decyzje inwestycyjne przez akcjonariuszy.

Emitent poinformowat, ze szczegdtowe zasady rozliczenia objetej Opcji Inwestycyjnej opisane sg na stronach
internetowych novagielda.pl oraz gieldain.pl.

»  Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.

W dniu 27.04.2017r. raportem biezgcym nr 28/2017 Emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej do petnienia funkcji na kolejng kadencje. Emitent informuje, ze
powotano piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej w ktérej sktad wchodza:

Pan Wojciech Hetkowski

Pani Matgorzata Patrowicz

Pani Marianna Patrowicz

Pan Jacek Koralewski

Pan Damian Patrowicz

Jednoczesnie Emitent wskazat, ze Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. ukonstytuowata sie i
postanowita powierzyé funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, funkcje
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Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Damianowi Patrowicz oraz funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej
Pani Matgorzacie Patrowicz.

> Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

W dniu 28.04.2017r. do Spoétki wptynety zawiadomienia akcjonariuszy w ramach wykonania obowigzku
okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

1. Spétki Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku z dnia 28.04.2017r. w sprawie bezposredniego zmniejszenia
stanu posiadania akcji FON S.A.

2. Spoétki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 28.04.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji FON S.A.

3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 28.04.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu posiadania akcji FON
S.A.

4. Spoiki Ztote Inwestycje | Sp. z 0.0. z dnia 28.04.2017r. w sprawie bezposredniego stanu posiadania akcji FON
S.A. i przekroczenia odpowiednio progow 5% i 10%. (Rb nr 29/2017)

»  Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych.

W zwigzku z prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem za | kwartat 2017roku , ktérego publikacja
przewidziana zostata na dzient 8.05.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na
dzien 31.03.2017r. wyceny aktualizujgcej wartos¢ aktywow finansowych Spoéfki.

Aktualizacjg wartosci w kwocie 3.018 tys. zt objete zostaty aktywa:- udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku Emitent
informuje, ze na dziert 31.03.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 12.899 udziatéw spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktdra to liczba stanowi 44,58% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 12.899
gtosoéw stanowigcych 44,58% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu zmiany wartosci udziatow IFEA Sp. z 0.0. o kwote w wysokosci 3.018 tys. zt

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywéw kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony kwotg 3.018 tys. zt. Dotychczas prezentowana wartos¢ 12.899 udziatéw IFEA Sp. z o.o0.
w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku wynosita 36.519 tys. zt, zas warto$¢ udziatéw IFEA
Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.03.2017r. obecnie wynosi 33.502 tys. zt.

Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
pozyskane dane finansowe spétki IFEA Sp. z 0.0. (Rb nr 32/2017)

> Spftata pozyczki przez Pozyczkobiorce.
W dniu 11.05.2017r. raportem biezgcym nr 33/2017 Emitent poinformowat, ze Spdtka Damf Invest S.A. jako
Pozyczkobiorca dokonata catkowitego rozliczenia pozyczki poprzez sptate swoich zobowigzan wobec Emitenta
w zakresie zwrotu kapitatu i naleznych odsetek wynikajgcych z umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r. o zawarciu
ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2016 z dnia 30.09.2016r.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

Emitent raportem biezgcym nr 34/2017 poinformowata, ze w dniu 11.05.2017r. do Spétki wptyneto
zawiadomienie Spotki Ztote Inwestycje | Sp. z 0.0. z dnia 11.05.2017r. w sprawie stanu posiadania akcji FON S.A.
oraz przekroczenia i zejScia z ustawowych progéw stanu posiadania akcji Emitenta w ramach wykonania
obowigzku okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.

Wedtug otrzymanego zawiadomienia koricowy stan posiadania akcji FON S.A. przez tego akcjonariusza na dzien
11.05.2017r. wynosit 872 340 akc;ji, ktore stanowity 1,83% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniaty
do oddania 872 340 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

> Stanowisko Emitenta dotyczgce niezasadnego natoienia kary na spotke przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
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W 18.05.2016r. na postawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 355.
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomo$¢ o natozeniu na Spodtke kary w wysokosci 100.000,00 zt wobec
stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze spdtka nie dokonata w terminie zawiadomienn Komisji i
spotki Zaktady Miesne Herman S.A. z siedzibg w Hermanowej (obecnie Investment Friends Capital S.A. z siedzibg
w Ptocku) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
przekroczeniem w dniu 1 stycznia 2012 r. progu 90 % ogdlnej liczby gtoséw w Zaktadach Miesnych Herman S.A.
z siedzibg w Hermanowej (obecnie Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku).

Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezgcym nr 37/2017, ze nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazat, ze Spdtka nie powinna by¢ adresatem przedmiotowej decyzji w
zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spétki o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr
11/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta dokonany zostat w trybie art. art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez
wydzielenie i przeniesienie catosci majatku Emitenta na Spétke Przejmujgca IFERIA SA z wytgczeniem sktadnikow
majgtkowych Spotki wskazanych w zatgczniku nr 6 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z zakresem
podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty rdwniez wszelkie prawa i obowigzki oraz zobowigzania o charakterze
administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.

Niezaleznie od wskazanej powyzej kwestii nieprawidtowosci adresata decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 16.05.2017r. Emitent wskazuje, ze w jego ocenie ewentualna odpowiedzialnos$¢ z tytutu zdarzen na
podstawie ktérych Komisja postanowita o natozeniu kary ulegta przedawnieniu z koficem roku 2015 w mysl
stosownych przepisdw Ustawy Ordynacja podatkowa regulujgcych kwestie niepodatkowych naleznosci
budzetowych.

Emitent réwniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia 16.05.2017r.
wskazat, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie twierdzenia, iz dokonat nieterminowego
powiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego oraz Zaktadéw Miesnych Herman S.A. o przekroczeniu w dniu 1
stycznia 2012 r. progu 90 % ogdlnej liczby gtoséw w Zaktadach Miesnych Herman S.A. z siedzibg w Hermanowej
i podtrzymuje stanowisko, ze nalezycie i z petng starannoscig wypetnit swoje obowigzki informacyjne zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Emitent zaznaczyt, ze na dzien publikacji raportu nie doreczono Spétce przedmiotowej decyzji o natozeniu kary,
jednak po jej otrzymani Emitent zamierza podjac¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem wzruszenia decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego.

Po otrzymaniu powyzszej decyzji w dniu 14.06.2017r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy i uchylenie podjetej decyzji w catosci.

» Publikacja ogfoszenia w MSiG w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Emitent w dniu 22.05.2017r. raportem nr 38/2017 poinformowat, ze powzigt wiedze, ze w dniu 17.05.2017r.
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 94/2017 (5231) Poz. 18436, ukazato sie ogtoszenie w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki zgodnie z Uchwatg nr 24 ZWZ spétki z dnia 27.04.2017r.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze publikacja ogtoszenia nastgpita na wniosek Spotki celem realizacji obowigzku
okreslonego w art. 456 § 1 k.s.h. w zakresie przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego.

» Zawigzanie sp6tki FON Capital Sp. z o.o0.
1. Zarzad Emitenta raportem biezgcym nr 40/2017 poinformowat, ze w dniu 24.05.2017r. pomiedzy
Emitentem a Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. zawigzana zostata spétka FON Capital Sp. z.0.0. z siedzibg w Ptocku,
ktorej Prezesem Zarzadu zostat Pan Damian Patrowicz.

Zawigzanie przedmiotowej spoétki zostato dokonane przy wykorzystaniu wzorca umowy za posrednictwem
systemu teleinformatycznego Ministerstwa Sprawiedliwosci.
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Kapitat zaktadowy spotki FON Capital Sp. z 0.0. wynosi 750.000,00 zt i dzieli sie na 15.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, z ktérych Emitent objgt 9.000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 450.000,00 zt
stanowigcych 60% udziatu o kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw spétki FON Capital Sp. z o.o.
Wktadem Emitenta do spétki FON Capital Sp. z 0.0., sg $rodki pieniezne w facznej wysokosci 450.000,00 zt .
Emitent wskazat, ze pozostate 6.000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 300.000,00 zt, stanowigcych 40%
udziatu w spétce FON Capital Sp. z 0.0. objetych zostato przez spoétke Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.
Planowanym celem powstania nowego podmiotu jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie inwestycji w systemie
transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. w Warszawie. Udziatowcy planujg debiut zawigzanej Spétki w systemie
transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Emitent informowat réwniez, ze na dzien publikacji raportu biezgcego nie byly jeszcze precyzyjnie znane warunki
debiutu spétki FON Capital Sp. z 0.0. w systemie transakcyjnym prowadzonym przez Nova Gietda Sp. z 0.0.
Emitent wskazat takze, ze pomiedzy podmiotami zachodzg powigzania osobowe.

Prezes Zarzadu Patro Invest Sp. z 0.0. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pan Damian
Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
zostat Prezesem Zarzadu zawigzanej spétki FON Capital Sp. z o.0.

2. Raportem biezgcym nr 41/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 26.05.2017r. powzigt informacje na
podstawie pobranego drogg elektroniczng odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracji spotki FON
Capital Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig pod numerem KRS: 0000680090

> Wybor biegtego rewidenta do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Emitenta.

W dniu 31.05.2017r. Rada Nadzorcza Spétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego rewidenta
do badania sprawozdan finansowych Spoétki z otrzymanych ofert postanowita Uchwatg nr 01/05/2017 dokonaé
wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5.
KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598 wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3704 do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017 oraz przegladu sprawozdania $rédrocznego
spotki za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.06.2017r.

Emitent informowat raportem biezgcym nr 42/2017, iz korzystat juz z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie badan sprawozdan finansowych oraz przegladéw srédrocznych
sprawozdan finansowych Spétki.

Emitent poinformowat takze, ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej
przedmiotu.

> Objecie opcji konwertowalnych.
1. W dniu 06.06.2017 r. raportem biezagcym nr 43/2017 Zarzad poinformowat, ze Emitent objat 18.000.000
szt. (stownie: osiemnascie miliondw) opcji konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Spotke
Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS: 0000680090) o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt (stownie: dziewiecset tysiecy ztotych).
Objecie opcji przez FON S.A. nastgpito w zamian za wktad niepieniezny w postaci 9.000 (stownie: dziewieciu
tysiecy) udziatow Spotki FON Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS: 0000680090) o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 450.000,00 zt (stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych).
Emitent informowat, ze objete opcje konwertowalne uprawniajg przy zadaniu ich wykupu do otrzymania za
kazde 2.000 opcji konwertowalnych serii FON Capital, 1 szt. (jednego) udziatu Spotki FON Capital Sp. z 0.0.
Emitent poinformowat ponadto, iz objete opcje konwertowalne serii FON Capital dajg prawo do otrzymywania
dywidendy oraz wszelkich innych swiadczen pienieznych i niepienieznych z tytutu udziatéw Spétki FON Capital
Sp. z 0.0., oraz pozwalajg wykonywac wszelkie prawa korporacyjne z nich przystugujace.
Powyisze opcje konwertowalne w sposéb wierny odwzorowujg prawa przystugujgce z posiadania udziatow
Spotki FON Capital Sp. z 0.0. z uwzglednieniem, ze za kazde 2.000 opcji konwertowalnych serii FON Capital,
przystuguje jeden udziat Spotki FON Capital Sp. z 0.0.
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2. Jednoczesnie Zarzad FON S.A., poinformowat ze w dniu 06.06.2017 r. Emitent objat 18.000.000 szt.
(stownie: osiemnascie milionéw) opcji konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny
Depozyt Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), wpisany do Cypryjskiego Rejestru Handlowego pod nr HE354657,
o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt ( dziewieéset tysiecy ztotych).
Objecie opcji serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny Depozyt Ltd. nastgpito w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci 18.000.000 szt. (stownie: osiemnascie milionéw) opcji konwertowalnych serii FON Capital
wyemitowanych przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. (KRS: 000680090) o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt (stownie: dziewieéset tysiecy ztotych).

Emitent wskazat, ze objete opcje konwertowalne serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny Depozyt
Ltd. s3 wymienne i uprawniajg przy zadaniu ich wykupu do otrzymania za kazdg 1 szt. tej opcji konwertowalnej,
do otrzymania 1 szt. opcji konwertowalnej serii FON Capital wyemitowanej przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0.
Ponadto Emitent informowat, ze opcje konwertowalne serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny
Depozyt Ltd. w sposdb wierny odwzorowujg prawa przystugujace z opcji kowertowalnych serii FON Capital
wyemitowanych przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0..

Objete opcje serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny Depozyt Ltd. dajg prawo do otrzymywania
dywidendy oraz wszelkich innych $wiadczen pienieznych i niepienieznych z tytutu opcji konwertowalnych serii
FON Capital, wyemitowanych przez Spdétke Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. oraz uprawniajg do wykonywania
wszelkich praw korporacyjnych z nich wynikajgcych.

Emitent informowalt, ze powyzsze operacje zwigzane sg z planowanym wprowadzeniem do obrotu spétki FON
Capital Sp. z 0.0. w systemie transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. w Warszawie.

Ze wzgledu na specyfike tego rynku, notowane bedg instrumenty konstrukcyjnie podobne do kwitdw
depozytowych dajgce prawo do otrzymania udziatéw spotki FON Capital Sp. z o.0.

Emitent wskazat takze, ze Pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje petnomocnika w Alternatywny Depozyt
Ltd.

> Rejestracja zmian Statutu Spoftki.
W dniu 12.06.2017r. raportem biezgcym nr 44/2017 Emitent poinformowat, ze na podstawie pobranego drogg
elektroniczng odpisu aktualnego KRS Spétki powzigt wiedze, ze Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 07.06.2017r. dokonat rejestracji zmiany § 7a
ust.1 Statutu Spotki wynikajacego z tresci Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.04.2017r.

Emitent wskazat, ze zgodnie z trescig Uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.04.2017r. Sad Rejestrowy dokonat zmiany tresci § 7a ust.1 Statutu Spétki w ponizszym brzemieniu:

"1. Zarzad Spofki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spoétek handlowych o kwote nie wiekszg niz 57.000.000
(stownie: piecdziesigt siedem milionow) ztotych przez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B (kapitat
docelowy)."

W zataczeniu do przedmiotowego raportu Emitent przekazat do publicznej wiadomosci aktualny tekst jednolity
Statutu Spoétki uwzgledniajgcy powyzsze zmiany zarejestrowane przez Sad.

> Debiut Fon Capital w systemie transakcyjnym Nova Gietda.
Zarzad FON S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2017 z dnia 06.06.2017r. poinformowat, iz w dniu
13.06.2017r. Emitent dokonat wptaty ceny emisyjnej tytutem objecia opcji inwestycyjnej emitowanej przez Nova
Gielda Inwestycje Limited Partnership by Shares z siedzibg w Larnace wpisanej do Cypryjskiego Rejestru
Handlowego pod numerem HE 12535.
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Optacenia ceny emisyjnej Emitent dokonat poprzez wniesienie wktadu niepienieznego w postaci 18.000.000 szt.
(stownie: osiemnascie milionéw) opcji konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny
Depozyt Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), wpisany do Cypryjskiego Rejestru Handlowego pod nr HE354657,
o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt ( dziewieéset tysiecy ztotych).
Emitent wskazat, ze warunki opcji inwestycyjnej objetej w zamian za wktad niepieniezny sg dostepne na stronie
internetowej www.gieldain.pl

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu 14.06.2017r. rozpoczyna sie sprzedaz opcji
konwertowalnych w systemie transakcyjnym Nova Gietda. Sprzedaz w fazie IPO bedzie w catosci nastepowata z
rachunku udostepnionego Emitentowi. Szacowany wptyw Emitenta na rachunku udostepnionym z IPO wyniesie
420.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze szczegdty oraz zasady obrotu w fazie IPO oraz po jej zakonczeniu, jak réwniez warunki
opcji konwertowalnych FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny Depozyt Limited, s3 dostepne na
stronie internetowej Nova Gietda pod adresem www.novagielda.pl . (Rb nr 45/2017)

5.2 Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 30.06.2017r.

> Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia obowigzkow Prezesa Zarzgdu.
Emitent w dniu 03.07.2017r. raportem biezgcym nr 46/2017 poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu w dniu 03.07.2017r. postanowita oddelegowac na mocy art. 383 § 1 k.s.h. do petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu na okres od dnia 04.07.2017r. do dnia 29.09.2017r. Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki Pana Damiana Patrowicz.

» Zmiana terminu publikacji raportu pétrocznego za pierwsze pétrocze 2017 roku.
W dniu 04.08.2017r. Emitent poinformowat, w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 10/2017 z dnia
02.02.2017 r. w sprawie harmonogramu przekazywania raportdw okresowych w 2017 roku, ze dokonuje
zmiany terminu publikacji raportu okresowego - raportu za pierwsze pétrocze 2017 roku.
Zgodnie z trescig raportu nr 10/2017 z dnia 02.02.2017 r. publikacja raportu okresowego za pierwsze pétrocze
2017 roku planowana byta na dzier 21.08.2017r.
Zarzad Emitenta poinformowat, ze nowg datg publikacji raportu okresowego za pierwsze pétrocze 2017 roku
bedzie dzier 01.09.2017r.

> Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych.
W zwigzku z prowadzonymi przez Zarzad Spotki pracami nad raportem za | pétrocze 2017roku, ktérego publikacja
przewidziana zostata na dzien 01.09.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 30.08.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na
dzien bilansowy 30.06.2017r. aktualizacji wyceny wartos¢ aktywow finansowych Spétki.
Aktualizacjg wartosci w kwocie 821 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany
wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w Il kwartale roku obrachunkowego dokonujgc zwiekszenia odpisu o kwote 821
tys. zt.
W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywdw, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony za 6 miesiecy obrachunkowych taczng kwotg odpisu 3.839 tys. zt. Dotychczas prezentowana wartos¢
12.899 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku to 33.502 tys. zi, za$
wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2017r. wynosi 32.680 tys. zt. taczna
narastajgca wartos¢ dokonanych odpiséw z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji
wyceny od daty nabycia wynosi 31.815 tys. zi.
Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.
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Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia FON S.A.

Wskaznik 30.06.2017r. 30.06.2016r.
Ptynnosc¢ biezaca 135 135
Ptynnosc¢ szybka 127 126

Ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
Ptynnos¢  szybka:(aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik 30.06.2017r. 30.06.2016r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,02 0,01
Rentownosc¢ netto 0,00 -0,02

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa.
Wskaznik rentownosci netto: zysk netto/kapitat wtasny.

6 Stanowisko organu zarzqdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszgce
sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
w raporcie z przeglgdu lub odmowy wydania raportu z przeglgdu pétrocznego sprawozdania
finansowego, a w przypadku gdy poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato
badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do wydanej przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o pofrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Podmiot uprawniony do przegladu sprawozdania finansowego Emitenta nie wyrazit zastrzezen w
przedmiotowym raporcie z przegladu.

7 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.

Spotka na dzien 30 czerwca 2017 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

8 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

» Zawigzanie spotki FON Capital Sp. z o.0.
1. Zarzad Emitenta raportem biezgcym nr 40/2017 poinformowat, ze w dniu 24.05.2017r. pomiedzy
Emitentem a Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. zawigzana zostata spétka FON Capital Sp. z.0.0. z siedzibg w Ptocku,
ktorej Prezesem Zarzadu zostat Pan Damian Patrowicz.

Zawigzanie przedmiotowej spotki zostato dokonane przy wykorzystaniu wzorca umowy za posrednictwem
systemu teleinformatycznego Ministerstwa Sprawiedliwosci.

Kapitat zaktadowy spotki FON Capital Sp. z 0.0. wynosi 750.000,00 zt i dzieli sie na 15.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, z ktérych Emitent objat 9.000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 450.000,00 zt
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stanowigcych 60% udziatu o kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw spétki FON Capital Sp. z o.o.
Wktadem Emitenta do spétki FON Capital Sp. z 0.0., sg $rodki pieniezne w tgcznej wysokosci 450.000,00 zt .
Emitent wskazat, ze pozostate 6.000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 300.000,00 zt, stanowigcych 40%
udziatu w spétce FON Capital Sp. z 0.0. objetych zostato przez spotke Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.
Planowanym celem powstania nowego podmiotu jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie inwestycji w systemie
transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. w Warszawie. Udziatowcy planujg debiut zawigzanej Spétki w systemie
transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Emitent wskazat takze, ze pomiedzy podmiotami zachodzg powigzania osobowe. Prezes Zarzgdu Patro Invest Sp.
z o0.0. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat Prezesem Zarzadu zawigzanej
spotki FON Capital Sp. z o.0.

2. Raportem biezgcym nr 41/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 26.05.2017r. powziagt informacje na
podstawie pobranego drogg elektroniczng odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracji spétki FON
Capital Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnos$cig pod numerem KRS: 0000680090

3. W dniu 06.06.2017 r. raportem biezgcym nr 43/2017 Zarzad poinformowat, ze Emitent objat 18.000.000
szt. (stownie: osiemnascie miliondéw) opcji konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Spotke
Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS: 0000680090) o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt (stownie: dziewiedéset tysiecy ztotych).

Objecie opcji przez FON S.A. nastgpito w zamian za wktad niepieniezny w postaci 9.000 (stownie: dziewieciu
tysiecy) udziatow Spotki FON Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS: 0000680090) o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 450.000,00 zt (stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych).
Emitent informowat, ze objete opcje konwertowalne uprawniajg przy zadaniu ich wykupu do otrzymania za
kazde 2.000 opcji konwertowalnych serii FON Capital, 1 szt. (jednego) udziatu Spotki FON Capital Sp. z 0.0.
Emitent poinformowat ponadto, iz objete opcje konwertowalne serii FON Capital dajg prawo do otrzymywania
dywidendy oraz wszelkich innych swiadczen pienieznych i niepienieznych z tytutu udziatéw Spétki FON Capital
Sp. z 0.0., oraz pozwalajg wykonywac wszelkie prawa korporacyjne z nich przystugujace.

Powyzsze opcje konwertowalne w sposéb wierny odwzorowujg prawa przystugujace z posiadania udziatow
Spoétki FON Capital Sp. z 0.0. z uwzglednieniem, ze za kazde 2.000 opcji konwertowalnych serii FON Capital,
przystuguje jeden udziat Spétki FON Capital Sp. z o.0.

4, W dniu 06.06.2017 r. Emitent objat 18.000.000 szt. (stownie: osiemnascie milionéw) opgcji
konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny Depozyt Limited z siedzibg w Larnace
(Cypr), wpisany do Cypryjskiego Rejestru Handlowego pod nr HE354657, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, t;j.
o facznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt ( dziewieéset tysiecy ztotych).

Objecie opcji serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny Depozyt Ltd. nastgpito w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 18.000.000 szt. (stownie: osiemnascie miliondw) opcji konwertowalnych serii FON Capital
wyemitowanych przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. (KRS: 000680090) o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o
tgcznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt (stownie: dziewiedéset tysiecy ztotych).

Emitent wskazat, ze objete opcje konwertowalne serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny Depozyt
Ltd. s3 wymienne i uprawniajg przy zgdaniu ich wykupu do otrzymania za kazdg 1 szt. tej opcji konwertowalnej,
do otrzymania 1 szt. opcji konwertowalnej serii FON Capital wyemitowanej przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0.
Ponadto Emitent informowat, ze opcje konwertowalne serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny
Depozyt Ltd. w sposdb wierny odwzorowujg prawa przystugujgce z opcji kowertowalnych serii FON Capital
wyemitowanych przez Nasze Inwestycje Sp. z 0.0..

Objete opcje serii FON Capital wyemitowane przez Alternatywny Depozyt Ltd. dajg prawo do otrzymywania
dywidendy oraz wszelkich innych swiadczen pienieznych i niepienieznych z tytutu opcji konwertowalnych serii
FON Capital, wyemitowanych przez Spdtke Nasze Inwestycje Sp. z 0.0. oraz uprawniajg do wykonywania
wszelkich praw korporacyjnych z nich wynikajgcych.

Emitent informowat, ze powyzsze operacje zwigzane sg z planowanym wprowadzeniem do obrotu spétki FON
Capital Sp. z 0.0. w systemie transakcyjnym Nova Gietda Sp. z 0.0. w Warszawie.
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5. W dniu 13.06.2017r. Emitent dokonat wptaty ceny emisyjnej tytutem objecia opcji inwestycyjnej
emitowanej przez Nova Gielda Inwestycje Limited Partnership by Shares z siedzibg w Larnace wpisanej do
Cypryjskiego Rejestru Handlowego pod numerem HE 12535.

Optacenia ceny emisyjnej Emitent dokonat poprzez wniesienie wktadu niepienieznego w postaci 18.000.000 szt.
(stownie: osiemnascie milionéw) opcji konwertowalnych serii FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny
Depozyt Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), wpisany do Cypryjskiego Rejestru Handlowego pod nr HE354657,
o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 900.000,00 zt ( dziewieéset tysiecy ztotych).
Emitent wskazat, ze warunki opcji inwestycyjnej objetej w zamian za wktad niepieniezny sg dostepne na stronie
internetowej www.gieldain.pl

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu 14.06.2017r. rozpoczyna sie sprzedaz opcji
konwertowalnych w systemie transakcyjnym Nova Gietda. Sprzedaz w fazie IPO bedzie w catosci nastepowata z
rachunku udostepnionego Emitentowi. Szacowany wptyw Emitenta na rachunku udostepnionym z IPO wyniesie
420.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze szczegdty oraz zasady obrotu w fazie IPO oraz po jej zakonczeniu, jak réwniez warunki
opcji konwertowalnych FON Capital wyemitowanych przez Alternatywny Depozyt Limited, sg dostepne na
stronie internetowej Nova Gietda pod adresem www.novagielda.pl . (Rb nr 45/2017)

Wobec powyzszych zdarzen Emitent utracit kontrole nad Spétka FON Capital Sp. z 0.0.

9 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych.

Spodtka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne.

10 Struktura kapitatu i wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2017r tj. na 08.05.2017r wedtug wiedzy
Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gtosow na
akcji WZA (%)
Ztote Inwestycje | 5.909.018 12,44 5.909.018 12,44
Sp.zo.o0.
Pozostali 41.590.982 87,56 41.590.982 87,56
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzied bilansowy tj. 30.06.2017r struktura akcjonariatu bezposredniego
ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 08.05.2017r tj. dzien publikacji ostatniego sprawozdania
okresowego za | kwartat 2017r. i przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udzial w Kkapitale Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akgcji liczbie glosow na
akeji WZA (%)
Zlote Inwestycje I Sp. 872.340 1,84 872.340 1,84
z 0.0.
Pozostali 46.627.660 98,16 46.627.660 98,16
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

Na dzien publikacji sprawozdania okresowego za | pétrocze 2017r tj. na 01.09.2017r wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z dnia bilansowego.

Struktura akcji Emitenta.

Struktura kapitatu (akcji) Emitenta nie ulegta zmianie w stosunku do prezentowanej w ostatnim raporcie
okresowym za | kwartat 2017r. i przedstawia sie nastepujgco:

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
A 47 500 000 Akcje zwykle na okaziciela
Razem: 47 500 000 Akcje zwykle na okaziciela

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A.

11 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki FON S.A, osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce (cztonkowie Rady Nadzorczej) na
dzien bilansowy i dzien publikacji sprawozdania okresowego tj. 01.09.2017r nie posiadajg akcji Emitenta:

W stosunku do informacji podanych na dziei ostatnio publikowanego sprawozdania okresowego za | kwartat
2017r, nie nastgpita zmiana stanu posiadani akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Statut FON Spodtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w
obejmowaniu akgji.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organéw Spétki zostaty przedstawione z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug stanu na dziert 01.09.2017 roku,
jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych
Spétka nie zostata poinformowana.

12 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed
sgdem lub organem administracji publicznej, dotyczgcych wierzytelnosci, ktorych tagczna wartosé stanowitaby
wiecej niz 10% kapitatéw witasnych.

Toczace sie postepowania sgdowe to:
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1. Postepowania sqdowe w sprawach wniesionych przeciwko Spoéfce z powodztwa:

postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego przeciwko FON S.A. w sprawie
natozenia na FON S.A. kary pienieznej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wobec
podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w zwigzku z nabyciem
w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie Investment Friends Capital
S.A. z siedzibg w Ptocku). Po otrzymaniu powyzszej decyzji w dniu 14.06.2017r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i uchylenie podjetej decyzji w catosci. Sprawa pozostaje
w toku postepowania administracyjnego.

2. Postepowanie sqgdowe w sprawach wniesionych z powddztwa Spoétki przeciwko:

> sprawa z wniosku FON SA przeciwko osobie fizycznej, poreczycielowi pozyczki udzielonej Top Marka S.A.

w Poznaniu toczaca sie przed Sadem Rejonowym dla Warszawy — Woli w Warszawie, || Wydziat Cywilny o
nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 18 kwietnia 2014r. zawierajgcego oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji dtuznika.
W dniu 24.06.2015r. Sad nadat klauzule wykonalnosci aktowi notarialnemu. W dniu 18.07.2016r. Spétka
skierowata wniosek o wszczecie egzekucji. Dtuznik wnidst do Sadu skargi na czynnosci komornika, w tym wnidst
o umorzenie egzekucji. W dniu 29.08.2016r Spoétka ustosunkowata sie do wniosku dtuznika o umorzenie
egzekucji, sktadajgc pismo do komornika sagdowego w Ptocku, wskazujgc na bezzasadnos¢ wniosku Dtuznika.
W dniu 07.12.2016r. Petnomocnik Fon S.A. — kancelaria prawna w imieniu Spoéfki ztozyta odp. na kolejng skarge
Dtuznika na czynnos¢ komornika, wskazujac jej bezpodstawnos¢. Sad wydat postanowienie o oddaleniu skargi
Dtuznika. Sprawa zakoriczona na etapie postepowania sgdowego nadal w toku postepowania egzekucyjnego.

> sprawa z powddztwa Spotki przeciwko osobie fizycznej — pozyczkobiorcy. Spétka udzielita
Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki dtuznik
w dniu 02 wrzesnia 2013r. w akcie notarialnym poddat sie egzekucji w zakresie zaptaty na rzecz FON S.A. sumy
pienieznej, tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umoéwionej wysokosci oraz odsetkami za opdznienie,
egzekucji do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty pozyczki w
miesigcu grudniu 2015r. Petnomocnik FON S.A. — kancelaria prawna przygotowata, zas Spotka ztozyta w Sadzie
Rejonowym w Ptocku wniosek o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci. W dniu 22.02.2016r. Sad
wystat do Spétki postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zakorczona
na etapie postepowania sgdowego, FON SA moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny u komornika w celu
wyegzekwowania naleznosci. Poniewaz Pozyczkobiorca comiesiecznie reguluje raty odsetkowe za opdznienie
spfaty pozyczki oraz wnosi miesieczne raty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad FON S.A. nie kieruje sprawy do
postepowania egzekucyjnego. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadtuzenia, Spoétka ztozy wniosek do
komornika o wszczecie postepowania egzekucyjnego.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 03.06.2015r., skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSAw Warszawie na
decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r., sygn. sprawy 1401/PD-11/4210-
1/15/KST/PDM-7 utrzymujgcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11
grudnia 2014r. sygn. sprawy UKS0491/W3P3/42/2/14/148/029 okreslajgcg wysokosé straty z tytutu podatku
dochodowego od 0sdb prawnych. Wartos¢ przedmiotu zaskarzenia: 390.000,00zt.

— 28.09.2015r — WSA wydat postanowienie o odmowie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji.
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— 26.07.2016r — WSA wydat wyrok oddalajacy skarge
— 01.08.2016r —kancelaria prawna skierowata do Sagdu wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku.
— 12.10.2016r — kancelaria prawna ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26.07.2016r
, sygn. akt VSA/Wa 1875/15 oddalajgcego skarge.
Sprawa w toku postepowania sgdowego. W opinii Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r, skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w Warszawie na
Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn. sprawy 1401-SW-
5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujgce w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu Skarbowego w Ptocku z dnia 25
stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajgce sposob zaliczenia wptaty 44.962,00zt na poczet
zalegtosci w podatku dochodowym od 0séb prawnych w 2012r. W dniu 14.07.2017r. WSA wydat niekorzystny
dla Emitenta wyrok. Petnomocnik Spétki skierowat wniosek o sporzadzenie uzasadnienia i doreczenie wyroku z
uzasadnieniem. Po otrzymaniu i analizie uzasadnienia Emitent podejmie decyzje w zakresie dalszych dziatan.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r., skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSAw Warszawie na
Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn. sprawy 1401-SW-
5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujgce w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu Skarbowego w Ptocku z dnia 25
stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajagce sposéb zaliczenia wptaty 47.644,00 zt na
poczet zalegtosci w podatku dochodowym od oséb prawnych w 2011r. W dniu 14.07.2017r. WSA wydat
niekorzystny dla Emitenta wyrok. Petnomocnik Spétki skierowat wniosek o sporzadzenie uzasadnienia i
doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Po otrzymaniu i analizie uzasadnienia Emitent podejmie decyzje w zakresie
dalszych dziatan.

> sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie okreslenia
wysokosci zobowigzania w podatku od nieruchomosci za okres od wrzesnia do grudnia 2015 na kwote
198.091,00 zt. skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem Prezydenta Miasta Poznania.
Poniewaz decyzja SKO nie byta korzystna dla Spétki, Emitent podjat decyzje o skierowaniu sprawy na droge
postepowania Sgdowego, sktadajgc stosowny wniosek do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu.
Sad wyznaczyt na 27.10.2017r. termin posiedzenia w sprawie ztozonej skargi.

13 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fqcznie sq istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta oraz w pkt. 47 Skréconego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego
stanowigcego integralng cze$¢ raportu potrocznego.

Podmioty powiazane:

Emitent w powyzej wskazanych punktach wyszczegdlnia transakcje z jednostkami powigzanymi z jednostka
sprawozdawczg, w tym ze wzgledu na powigzania kapitatowe oraz powigzania osobowe cztonkdw organéow
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta.

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepowaty na dzien bilansowy

nastepujgce powigzania organizacyjne:
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a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Inwestycje S.A, Elkop S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital
S.A., Resbud S.A.

c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A., Patro Invest
Sp. zo.o., IFEA Sp. z 0. 0., Cztonka Zarzadu w IFERIA S.A., oraz Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Inwestycje S.A., Elkop S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital
S.A., Resbud S.A.

e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends
Capital S.A., Resbud S.A.,, jest udziatowcem FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0., Nova Gietda
Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzgdu w Nova Gietda Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu w
FON Capital Sp. z 0.0.

14 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o
wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10 % kapitatdw wiasnych emitenta.

15 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mo:zliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w pkt. 5. niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie Zarzadu inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynac na ocene i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgcg na optymalizacji kosztéw, w tym minimalizacji
zasobow kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki.

Poniewaz jedng z wiodacych dziatalnosci spoétki jest dziatalnosé pozyczkowa, istotny wptyw na zachowanie
ptynnosci Spétki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta
wynikajgcych z zawartych umdw pozyczek.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy pozyczki spotce Top Marka S.A., Emitent przejat na zabezpieczenie
nieruchomos¢ w Poznaniu, z ktdrej bedzie czerpat pozytki z tytutu umowy dzierzawy do czasu zbycia
nieruchomosci zgodnie z umowg przewtaszczenia i zaspokojenia roszczen Emitenta. Brak sptaty pozyczki oraz
mozliwy potencjalnie dtugotrwaty okres zaspokajania roszczenn Emitenta z przejetego zabezpieczenia moze
przejsciowo wptyngé na ptynnosé finansowgq Spotki.

Pomimo wskazanych powyzej okolicznosci na dzien publikacji sprawozdania Zarzagd wedtug najlepszej wiedzy nie
stwierdza zagrozenia dla wywigzywania sie Spotki z zaciggnietych zobowigzan i terminowego realizowania
ptatnosci oraz dalszego kontynowania dziatalnosci Spoétki.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta z dziatalnosci w segmencie OZE, s3 warunki
atmosferyczne (wietrznos¢) oraz awaryjnosc turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na efektywnosé
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uzyskiwang z elektrowni wiatrowych oraz rynkowy poziom cen , zielonych certyfikatow” i energii elektrycznej, a
takze zmiany legislacyjne dotyczgce tego sektora.

W zakresie wysokosci i mozliwosci uzyskiwania przychodéw ze zbycia posiadanych przez Emitenta
nieruchomosci gruntowych w Wisle i Mikotowie oraz wynajmu nieruchomosci w Ptocku, istotna bedzie
koniunktura na rynku nieruchomosci oraz obowigzujgcy na lokalnych rynkach poziom cen dziatek budowlanych.

W istotny sposdéb na wyniki Emitenta wptywajg wyceny posiadanych instrumentéw finansowych (akcje, udziaty)
bedacych w portfelu Spétki oraz bedace przedmiotem uméw pozyczek, a takze ptynnosc tych instrumentéw
umozliwiajgca mozliwosc¢ ich zbycia przy zachowaniu zadawalajgcego poziomu cenowego.

Emitent dokonat wyceny do wartosci godziwej posiadanych w swoim portfelu udziatéw spétki IFEA Sp. z 0.0. Po
odniesieniu wartosci bilansowe] posiadanego pakietu udziatéw do wartosci udziatu w kapitale wtasnym IFEA Sp.
z 0.0., Emitent podjat decyzje o dokonaniu w Il kwartale 2017r. na dzien 30.06.2017r. zwiekszenia odpisu
aktualizacyjnego wyceny posiadanego aktywa w wysokosci 821 tys. zt. tacznie w | pdtroczu 2017r. Emitent
dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych udziatéw na kwote 3.839 tys. zt. Przeszacowania wartosci
aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

16 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miafy wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, majacych bezposredni lub posredni wptyw
na rozwoj FON S.A. naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysoko$¢ stdp procentowych, co bedzie miato
wplyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spétki — udzielania pozyczek,

b) prawidtowe wywigzywanie sie pozyczkobiorcéw z zawartych umow pozyczek z zachowaniem
terminowosci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji
pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania naleznosci od spétki Top Marka S.A. z tytutu wypowiedzianej umowy
pozyczki,

d) koniunktura na rynkach kapitatowych majgca wptyw na dokonane inwestycje kapitatowe, ich wycene
oraz ptynnosé posiadanych papieréw wartosciowych,

e) kondycja i wyniki finansowe niepublicznych spétek, ktére znajdujg sie w portfelu inwestycyjnym
Emitenta,

b) sytuacja na rynku nieruchomosci, majgca wptyw na zrealizowanie z powodzeniem sprzedazy
nieruchomosci Spétki w Mikotowie i Wisle,

d) sytuacja legislacyjna i rynkowa w sektorze odnawialnych zrédet energii, co bedzie miato wptyw na
biezgco uzyskiwane przychody z tej dziatalnosci operacyjnej i ewentualne powodzenie i wynik
finansowy przy sprzedazy farmy wiatrowej.

e) awaryjnos¢ turbin wiatrowych oraz warunki atmosferyczne, ktére bedg miaty wptyw na efektywnosc
energetyczng farmy wiatrowej i uzyskiwane przychody z tego segmentu dziatalnosci.

f) Emitent posiada swoim portfelu udziaty i akcje spotek IFEA Sp. z o.0., Refus Sp. z 0.0., IFERIA S.A.
ktorych dalszy poziom wyceny bedzie miat réwniez istotny wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie
nastepnego kwartatu roku obrotowego.

W kolejnym kwartale roku obrotowego Emitent bedzie w dalszym ciggu wygaszat przejetg dziatalnosc
deweloperska starajgc sie zby¢ przejete nieruchomosci gruntowe. Spoétka rowniez nie wyklucza wygaszenia
dziatalnosci operacyjnej w zakresie OZE i sprzedaz posiadanej farmy wiatrowej po pozyskania zadawalajacej
oferty zakupu.

Emitent bedzie kontynuowat dziatania majace na celu rozwdj dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek dla
podmiotéw gospodarczych i (niekonsumenckich) pozyczek dla oséb fizycznych.
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Finansowanie dziatalnosci pozyczkowej zaplanowane jest ze Srodkow wtasnych oraz srodkéw jakie Spotka moze
pozyskac ze sprzedazy aktywéw trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka koniecznos$¢ niewykluczone jest
finansowanie dtuzne. Celem Zarzadu poprzez realizacje powyzszej strategii jest utrzymanie stabilnej sytuacji
finansowej Emitenta oraz uzyskanie stopniowego wzrost wartosci firmy.

16.1 Czynniki ryzyka i zagrozZen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic sie nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych i spornych naleznosci
Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowaé swoich zobowigzan w
terminie, przez co moze nastgpic¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych i spornych naleznosci oraz ryzyko
catkowitej niesptacalnosci naleznosci wobec Emitenta. Zjawisko to moze negatywnie wptynac na dziatalnosé,
wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spétki.

> Ryzyko ptynnosci
Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku, narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej
jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utraty kapitatu lub braku sptaty
udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nie regulowaniu zobowigzan przez kontrahentéw.

»  Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantow handlowych,
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych, tj. bankow,
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktére Spdtka inwestuje, udziela pozyczek.

»  Ryzyko zwigzane z koniunktura gietdowg
Sytuacja na rynku kapitatowym jest scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktérym
funkcjonuje Spoétka. Zakres dziatalnos$ci Spoétki obejmuje inwestycje w papiery warto$ciowe innych podmiotdw.
Pogorszenie warunkdw ogdlnogospodarczych, moze byé przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela
inwestycyjnego, tj. podmiotéw, w ktdre Spdtka zainwestuje, co mogtoby wptyngé negatywnie na uzyskiwane
wyniki finansowe.

»  Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzgdu jedynym ujawnionym akcjonariuszem jest Spota Ztote Inwestycje
| Sp. z 0.0. ktdra posiada w sposéb bezposredni 1,84% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1,84% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Fon S.A. W efekcie nie ujawnienia sie innych akcjonariuszy posiadajgcych pakiety akgcji
powyzej 5%, znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na WZA Fon S.A moze mie¢ powyzszy akcjonariusz.
Jednoczesnie w przypadku znaczgco rozproszonego akcjonariatu moze wystgpic¢ trudnos¢ z podejmowaniem
niektérych uchwat na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z powodu braku odpowiedniego kworum.

> Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
Fon S.A. posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty w spdtkach niepublicznych (IFEA Sp. z 0.0., Refus Sp.
z0.0.), a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty
akcje/udziaty spétek niepublicznych, wigza sie z ograniczong mozliwos$cig nadzoru nad podmiotem, z powodu
braku obowigzku upubliczniania i udostepniania sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji moga
wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajgcej ceny
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przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatéw. Mogg réwniez wystgpi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych
waloréw. Podmioty rynku niepublicznego szczegélnie s3 narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci lub
catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

»  Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W przypadku
niepozyskania dodatkowych srodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie
przyniesé zaktadanych zyskow lub w skrajnym przypadku zakoriczy¢ sie niepowodzeniem.

> Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent, jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$é na konkurencyjnych
rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza konkurencja
powoduje, ze osiggane marze mogg miec tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
Emitenta, a takze na rentownos¢ spétek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich wycene i tym
samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych.

>  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw
Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotdw zwigzanych z Emitentem umowami na
odbidér energii elektrycznej oraz umowami pozyczek. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych
umow moze mieé¢ wptyw na biezgcg ptynnosc finansowa.

> Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla FON S.A ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej. Ponadto zmiany te mogg stwarzac problemy wynikajgce z niejednolitej
wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej,
ale réwniez przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspélnotowym.
W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy
tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko zwigzane z Ustawgq o funduszach inwestycyjnych

W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw — Dz.U. z 2016 r., poz. 615). Z przeprowadzonej przez Spotke
analizy obowigzujgcych przepisdw prawa oraz prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynika, ze Spdtka nie
spetnia ustawowych kryteridéw niezbednych dla zakwalifikowania jej jako ASI w rozumieniu przepiséw Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Emitent w oparciu o otrzymane opinie prawne wedtug najlepszej wiedzy uwaza, iz
dokonat rzetelnej i prawidtowej samoidentyfikacji w przedmiotowym zakresie. Jednakze Emitent wskazuje, ze
nie mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego stanowiska przez Komisji Nadzoru Finansowego w
zakresie potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI. Nalezy wskaza¢, iz w przypadku uznania, iz Spotka
posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach inwestycyjnych, brak uzyskania wtasciwego zezwolenia badz
rejestracji rodzi ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci karnej oraz finansowej. W przypadku wystgpienia ryzyka
kwalifikacji Emitenta do ASI, Spotka bedzie wykazywata prawidtowos¢ przyjetego przez Emitenta stanowiska
braku podstaw do kwalifikacji jako ASI na drodze postepowania sgdowego.

> Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng (spoteczno-ekonomiczng)
Do gtéwnych czynnikéw decydujgcych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek
gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z wymienionych
wskaznikdw obnizy popyt na ustugi FON S.A. i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje finansowa.
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> Ryzyko sity wyiszej
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co moze negatywnie wptyna¢ na finansowg efektywnos¢ przedsiewzieé realizowanych przez FON
S.A.

> Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania cze$ci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwigzku z powyzszym, Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stdp procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposdb przedsiewziecia.
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych firm,
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposdb przetozyé sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

> Ryzyko ,,ztych” pozyczek
Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze sie
wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej, kondycji finansowej podmiotu oraz ewentualnymi
niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢
niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy
podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje
powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zabezpieczenia pozyczek
Z uwagi na duzg konkurencyjnos$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogt
zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Nie mozna takze wykluczy¢ btednej oceny
zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka, w efekcie
ktdrego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu.

> Ryzyko windykacji naleznosci
Naleznosci wynikajgce z niesptaconych pozyczek, bedg dochodzone przez Emitenta na drodze postepowania
sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci,
moga spowodowal nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
windykacji.

> Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku energii odnawialnej
Opracowania branzowe przewiduja wzrost liczby podmiotéw dziatajgcych na wskazanym rynku. Konkurencje dla
FON S.A. moga stanowi¢ dziaftajace juz w Polsce duze podmioty wytwarzajace energie przy zuzyciu paliw
kopalnianych, ktére rozszerzg dotychczasowy obszar dziatalnosci, inne podmioty wytwarzajace energie ze zrédet
odnawialnych, a takze zagraniczne koncerny planujgce ekspansje w Polsce. Istnieje ryzyko, ze wzrost konkurencji
spowoduje ograniczenie marz, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez FON S.A. w przysztosci.

> Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii
Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem, ktory z
mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki
paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i
obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw plandéw
rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi i
odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich
zgodnosci z zasadami okreSlonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed
nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadaé kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane.

str. 31



. POLROCZNE SPARWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
o0 4

@ na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje.
Grupa stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

> Ryzyko eksploatacji
Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego poziom
wplywajg m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych, spowodowane btedami
wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych urzadzen lub niewtasciwg obstugg i konserwacja, wzrost kosztow
transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktdry zostat uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie
energii elektrycznej, surowcéw i materiatdw, badZ wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i
dystrybucji.

> Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej
Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikédw, w tym czynnikéw rynkowych i regulacyjnych.
Poniewaz koszty, zwigzane gtdwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg w znacznym stopniu charakter
staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej, proekologiczne, badZ inwestujac w
urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen skupu energii odnawialnej moze wptyngé na pogorszenie sie
wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjq energii elektrycznej
Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczegdlnosci podczas transportu i roztadunku paliw, operowania ciezkim
sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemow przesytowych i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i
awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystgpienie takiego zdarzenia moze miec
negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

> Ryzyko wygashniecia lub cofniecia posiadanych koncesji
Wystgpienie tego ryzyka moze wptywaé na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia podstawowej
dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig, wymagajacej uzyskania
koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciq z tytutu sprzedazy mieszkan i domow
Jako nastepca prawny spétki Stark Development S.A., Emitent jest narazony na ryzyko wystgpienia postepowan
sadowych, zwigzanych z zrealizowanymi projektami, w wyniku ktérych FON S.A. moze zosta¢ zobowigzana do
zaspokojenia okreslonych roszczen (np. wynikajacych z rekojmi przystugujacej klientom). FON S.A. nie moze
wykluczy¢ wystapienia w przysztosci roszczen ze strony osdb trzecich. Wystgpienie roszczen bedzie miato
niewatpliwie negatywny wptyw na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ FON S.A. w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu menadzerskim. Rezygnacja
menadzera moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg FON S.A.

> Ryzyko zwigzane z powiqzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A.,oraz funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A., IFEA Sp. z
0.0., Patro Invest Sp. z 0.0., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, Investment Friends
Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
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e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego petnienia funkcji prezesa zarzgdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends
Capital S.A., Resbud S.A., jest udziatowcem FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0., Nova Gietda
Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gietda Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu w
FON Capital Sp. z 0.0.

f) Robert Ogrodnik do dnia 11.01.2016r. petnigcy funkcje Prezes Zarzadu FON S.A. za$ obecnie zatrudniony na
stanowisku dyrektora petni funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajagcych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki. Przy
ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkdéw w sposdb rzetelny i zgodny z prawem.

> Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi jesli uzna, ze
wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na
GPW, a takze na wniosek Emitenta. Wobec tego, iz jest to bardzo szeroki zakres, zalezacy od uznaniowosci
Zarzadu GPW, moze dojs¢ do sytuacji, iz Zarzad GPW zawiesi instrumenty finansowe bez zadnego powodu.
Zarzad Gietdy zawiesza bezterminowo obrét instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF moze podac inny termin takiego zawieszenia.
Na podstawie Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW w
bardzo wielu przypadkach ktére zalezg réwniez od uznaniowosci Zarzagdu GPW. W zwigzku z tym Emitent zwraca
uwage, iz moze dojs¢ do wykluczenia instrumentdéw finansowych z obrotu bez powodu.
Na podstawie Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy obligatoryjnie wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

. jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
o na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
o w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
o w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
> Ryzyko zawieszenia obrotu instrumentami lub ich wykluczenia z obrotu w systemie transakcyjnym
Nova Gietda

Na podstawie Regulaminu Nova Gietda, Zarzad Nova Gietda moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeistwo uczestnikdw obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce na Nova Gietda, a takze na wniosek Emitenta. Wobec tego, iz jest to bardzo szeroki zakres, zalezacy
od uznaniowosci Zarzgdu Nova Gietda, moze dojs¢ do sytuacji, iz Zarzad Nova Gietda zawiesi instrumenty
finansowe bez zadnego powodu.

Na podstawie Regulaminu Nova Gietda, Zarzagd moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w systemie
transakcyjnym Nova Gietda w bardzo wielu przypadkach ktére zalezg réwniez od uznaniowosci Zarzgdu Nova
Gietda. W zwigzku z tym Emitent zwraca uwage, iz moze dojs¢ do wykluczenia instrumentéw finansowych z
obrotu bez powodu.

> Ryzyko natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Spotki grupy kapitatowej Fon S.A. sg notowane na rynku gtdwnym i New Connect GPW i sg spétkami publicznymi
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze natozy¢ na spotki FON
S.A. kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar, obrdt papierami wartosciowymi Emitenta
moze staé sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
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bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng lub zastosowac obie kary
jednoczesnie.

> Ryzyko zwigzane z ptynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta
Kurs akcji i ptynnos$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy, sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

> Ryzyko zwiqzane ze zmiang kursow i ptynnosciq notowanych aktywoéw finansowych bedgcych w
portfelu Emitenta

Spétka w istotny sposdb, ze wzgledu na gtdwny kierunek dziatalnosci, narazona jest na ryzyko zmian wyceny
aktywow finansowych, notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynku New Connect. Duza zmiennos¢
tych rynkdw moze istotnie wptynaé¢ na wyniki finansowe Emitenta oraz ptynnos$¢ posiadanych waloréw.
Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w rdznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka,
iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpié czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

> Ryzyko zwiqzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce
w przypadku gdy:
- Emitent ztozy wniosek,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do
50.000 zt, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:
- niewypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zgdanie kopii
dokumentdéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnier w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych,
jak réwniez dotyczacym dziatalnos$ci emitenta, jego organdw lub ich cztonkdw, (§ 15a Regulaminu ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
spetniajgcemu jednoczesnie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu,
nakfadajgcej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument,
o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonania zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcia umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku, gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez
Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentédw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

17 Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie Emitenta podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta: Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP
521-359-13-29; REGON 142757598 wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod numerem 3704.

Ptock 01.09.2017r.

Damian Patrowicz — p.o. Prezes Zarzgdu
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