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37 Pozostale informacje
37.1Wynagrodzenia poszczegolnych czlonkéw organéw zarzadzajacych Spotka
37.2Stan posiadania akcji i opcji na akcje przez poszczegolnych czlonkow
organow zarzgdzajacych Spotka
37.3Wynagrodzenia poszczegolnych czlonkéw organéw nadzorujacych Spotke
37.4Stan posiadania akcji i opcji na akcje przez poszczegdlnych czlonkéw
nadzorujacych Spotke
38 Zatwierdzenie do publikacji
39 Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
39.1 Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy pieni¢zne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na wielkos$¢, rodzaj lub
wywierany przez nich wplyw.

39.2 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
39.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére
nie zostaly odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za dany
okres.

39.4 Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

39.5 Informacje o postepowaniach toczacych sie¢ przed sadem, organem whasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
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1. Dane Spolki :
Informacje ogolne o Spolce

Navimor — Invest Spotka Akcyjna w restrukturyzacji ( obecnie w upadlosci)
Ul. Matachowskiego 1

80-262 Gdansk

Tel. 58/770-32-50

Fax. 58/770-32-69

KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760

NIP: 583-000-05-81

Www.havimorinvest.eu

e-mail: sekretariat@navimorinvest.eu

2. Podstawowy przedmiot dzialalnos$ci w Spélce

Zasadniczym zakresem dziatalno$ci Spotki jest budownictwo hydrotechniczne (m.in. komory
jazébw, nabrzeza portowe, porty jachtowe 1 stanice wodne, zabezpieczenia
przeciwpowodziowe, sanacje obiektow budownictwa wodnego, elektrownie wodne itp.) na
terenie Polski i Czech.
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD):
1. Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzagdzen PKD
25
2. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z
3. Naprawa i konserwacja statkow i todzi PKD 33.15.Z
4. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41
5. Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej PKD 42.91.Z
6. Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43
7. Transport wodny PKD 50
8. Dziatalno$¢ zwigzana z obshuga rynku nieruchomosci PKD 68
9. Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo tech.
PKD 71.1
10. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych PKD
77.3
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3. Organ prowadzacy rejestr Spolki:
Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego numer KRS: 0000370231

4. Czas trwania Spélki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego czas trwania Spotki jest ograniczony, do
czasu sprzedazy masy upadtosci

5. OKkres objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017
roku.
Dla poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego Spotka przyjela nastgpujace
okresy porownywalne:
- dla bilansu okresem poréwnywalnym jest rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy
sprawozdanie finansowe, tj. 31 grudnia 2016 roku,

- dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku
przeptywow pieni¢znych okresem porownywalnym jest okres od poczatku roku do
danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego, tj. 31 grudnia 2016
roku.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka zastosowata, we wszystkich istotnych aspektach, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej 1 interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza
wymienionymi w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego
w punkcie 7 Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszty w zycie.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedzg, co do zastosowania standardéw i
interpretacji, jak réwniez metod 1 zasad wyceny aktywow, zobowigzah i kapitalow oraz
ustalenia wyniku finansowego Spotki zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2017  roku.
Przedstawione zestawienia 1 objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci.
W zwiagzku z sytuacja opisang w nocie 8 spotka dokonata oceny swoich aktywow pod katem
stwierdzenia wystepowania przestanek wskazujacych utrate ich wartosci.
Zostata okre§lona warto$¢ odzyskiwalna ustalana jako warto$¢ uzytkowa albo warto$¢
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy ( w zalezno$ci od tego ktdra warto$¢ jest wyzsza)
oraz utworzone zostaty odpisy aktualizujace.

Spotka rowniez utworzyla rezerwy na koszty 1 straty spowodowane utrata zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.

7. Konsolidacja sprawozdan.

Spotka na dzien 31.12.2017 r. posiadata wewnetrzng jednostke organizacyjng, Oddzial w
Pradze w Republice Czeskiej, sporzadzajaca samodzielnie sprawozdania finansowe, wobec
€zego jest zobowigzana do sporzadzenia tacznego sprawozdania finansowego obejmujacego
takze Oddziat w Pradze.
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Spotka NAVIMOR — INVEST S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB-
CHOJNICE, jednak ze wzgledu na fakt iz spotka dominujgca utracita kontrole nad spotka

zalezng ( na dzien 31grudnia 2017 r spotka podlegata kontroli sprawowanej przez nadzorce
sagdowego nadzorujacego proces restrukturyzacji) NAVIMOR-INVEST nie bedzie podlegac
konsolidacji. Podstawg podjecia takiej decyzji przez spotke dominujacy jest §37 zatgcznika B
do MSSF10

8.

Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci.

Powyzsze spowodowane jest nastgpujacymi czynnikami :

1.

2.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spétka ztozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — w trybie postgpowania uktadowego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz.
978 - ,Prawo restrukturyzacyjne”). Wystgpienie z wnioskiem o otwarcie
postgpowania ukladowego wobec Spoétki uzasadnione jest potrzeba dokonania
glebokich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkow
ekonomicznych Spoétki, w tym przywrocenia Spotce zdolnosci do wykonywania
zobowigzan oraz potrzebg ochrony Spoiki przed egzekucja ze strony jego wierzyciel,
ktora postepowanie uktadowe zapewnia .

W dniu 10 maja 2017 r. Sad Rejonowy Gdansk Poilnoc w Gdansku wydat
postanowienie o otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego — w trybie uktadowym.
Nadzorca Sadowy zlozyt spis wierzytelno$ci i plan restrukturyzacji , zostaly
opracowane propozycje uktadowe zlozone w sadzie w dniu 24 wrzesnia 2017 r.
Poczatkowo restrukturyzacja spotki przebiegala zgodnie z jej zaloZeniami
(porozumienie z Bankiem Handlowym, restrukturyzacja zatrudnienia, sprzedaz
zbgdnego majatku).

Po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego gtowny kontrahent spotki Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach dla ktorego byt realizowany kontrakt na
roboty budowlane — modernizacja §luzy’ Dzierzno”, odméwit podpisania aneksu
prolongujacego termin zakonczenia robdt z przyczyn niezaleznych od wykonawcy.
Pomimo iz roboty byly wykonane w 94 % RZGW w dniu 22 czerwca 2017 r.
wystosowala o§wiadczenie w przedmiocie odstgpienia od umowy oraz potracita z
naleznego spoice wynagrodzenia czes¢ naliczonej w kwocie 4 329 000,88 zt kary
umownej jak rowniez wystgpita do gwaranta Ergo Hestii o zaptate zrealizowanej w
dniu 18 lipca 2017 r. kary umownej w wysokosci 2 164 500,44 zt z tytulu
nienalezytego wykonania umowy - niezaleznie od naliczonych kar umownych za
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odstgpienie. Dodatkowo RZGW Gliwice dokonat sptaty wierzytelnosci uktadowych
wobec wybranych podwykonawcoéw zaangazowanych w realizacje kontraktu pomimo
1z takim dzialaniem zostaly naruszone przepisy Prawa restrukturyzacyjnego.

4. Powyzsza sytuacja spowodowata — wskutek braku wpltywow za zafakturowane prace -
gwaltowne pogorszenie sytuacji finansowej spoitki 1 brak mozliwosci realizacji planu
restrukturyzacji. Utrata zdolnos$ci do wykonywania biezacych zobowigzan , co jest
warunkiem glownym tego planu - spowodowata calkowity brak mozliwosci w
pozyskiwaniu nowych kontraktéw oraz odej$cie kluczowej kadry inzynieryjnej i
wykonawczej

5. Niewyplacalno$¢ spotki w zakresie zobowigzan handlowych i publiczno-prawnych
jak rowniez pracowniczych powstalych po dniu wszczecia postgpowania
restrukturyzacyjnego  spowodowata narastanie  egzekucji ~ komorniczych i
administracyjnych

6. W zwigzku z faktem iz postgpowanie restrukturyzacyjne si¢ nie powiodto, Zarzad

Spotki zmuszony zostal do zgloszenia wniosku o umorzenie postgpowania
restrukturyzacyjnego i ztozenia w dniu 9 pazdziernika 2017 r. wniosku o otwarcie
upadtosci. Ze wzgledu na zlozone zazalenie jednego z wierzycieli postgpowanie
uktadowe zostato umorzone dopiero w dniu 22 marca 2018 r.

7. W dniu 27 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku , VI Wydziat
Gospodarczy wydal postanowienie o ogloszeniu upadlosci likwidacyjnej spotki
Navimor-Invest S.A. oraz ustanowit syndyka masy upadioéci panig Agnieszke Wilk
, Sygnatura akt VI GUp 67/18.

Wybrane dane finansowe

w zl.
Wybrane dane finansowe PLN EUR PLN EUR
Okres 01.01.- 31.12.2017 01.01.- 31.12.2017 01.01.- 31.12.2016 01.01.- 31.12.2016

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towarow i materiatow 18 196 915,87 4287 175,37 38 470 326,81 8 791 810,87
1. Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej -23 221 831,58 -5 471 040,54 - 8363 058,90 - 1911 250,52
1. Zysk (strata) z dziatalnosci -23 832 104,70

gospodarczej -5 614 820,28 - 8883045,44 - 2030 085,57
IIl. Zysk ( strat) brutto -23 832 104,70 -5 614 820,28 - 8883045,44 - 2030 085,57
IV. Zysk ( strata) netto -24 943 509,66 -5 876 666,19 - 8839 934,20 - 2020 233,15

V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -1 460 079,19 -350 063,34 - 14 136 451,97 - 3230672,11

VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 569 471,55 136 534,45 - 31224171 - 71 358,12

VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej -951 316,58 -228 084,24 4 454 565,19 1018 023,45
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VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 841 924,22 -441 613,13 - 9994 128,49 2284 006,79
IX. Aktywa, razem 19 510 323,95 4 677 725,18 32 351 660,46 7312 762,31
X. Zobowigzania i rezerwy na 37 946 856,59
zobowigzania 9 098 002,01 24 921 509,13 5633 252,52
1065 541,24
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 255 470,03 3594 372,98 812 471,29
36 881 315,35
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 8 842 531,67 21327 136,15 4 820 781,23
XIll. Kapitat wiasny -18 436 532,64 -4 420 276,83 7430 151,33 1679 509,79
XIV. Kapitat zaktadowy 557 760,00 133 726,53 557 760,00 126 075,95
XV. Liczba akcji (w szt.) 5577 600,00 X 5577 600,00 X
XVI. Zysk ( strata) na jedng akcje
zwykta (w z./EUR) -4,47 -1 05 - 1,58 0,36
-4,47
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta (w zi. [EUR) -1,05 - 1,58 0,36
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje -3,31
(wzt. [EUR) -0,79 1,33 0,30
XIX. rozwodniona wartos¢ ksiegowa na -3,31
jedng akcje (w zt./EUR) -0,79 1,33 0,30
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jeden udziat (w zi./EUR) - - -
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec okresu
AKTYWA na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 5 000,00 128 741,20
Rzeczowe aktywa trwate 106 230,87 6 509 408,04
Nieruchomos$ci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00 170 710,02
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0,00 208 860,81
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 678,32 1655611,43
Aktywa trwate 173 909,19 8 673 331,50
Aktywa obrotowe
Zapasy 3994,88 165 361,98
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug budowlanych 7 868 687,71 11 104 619,34
Pozostate naleznosci 2 076 102,69 3877 621,39
Pozyczki 0,00 58 736,62
Akcje spoétek notowanych 0,00 78 750,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne 6 398,32 356 469,21
. 735 738,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 577 663,02
Udzialy krotkoterminowe 208 507,47 0,00
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Aktywa obrotowe

10 899 429,87

18 219 221,56

Aktywa trwale i obrotowe razem

11 073 339,06

26 892 553,06

Aktywa dostepne do sprzedazy

8 436 984,89

5459 107,40

Aktywa razem

19510 323,95

32 351 660,46

PASYWA na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 557 760,00 557 760,00
Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 3453 340,00 3453 340,00
Pozostaly kapitat zapasowy 8 441 679,22 8 508 841,27
Kapitaty rezerwowe 5279 629,38 5 244 450,88

Zyski zatrzymane:

-36 110 042,52

-10 375 347,32

- Zysk ( strata) z lat ubiegtych -11 166 532,86 -1 535 413,12
- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego -24 943 509,66 -8 839 934,20
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -58 898,72 41 106,50
Kapitat wiasny -18 436 532,64 7 430 151,33
Kapitat wiasny ogétem -18 436 532,64 7 430 151,33
Zobowiazania

Zobowiagzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 0,00 48 551,62
Leasing finansowy 0,00 235511,45
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1065 541,24 2079 008,75
Kaucje zatrzymane z tytutu ustug budowlanych 0,00 1156 078,66
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 46 473,47
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 0,00 28 749,03
Zobowigzania dtugoterminowe 1065 541,24 3594 372,98
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug budowlanych 9 342 528,62 8913 927,11
Pozostate zobowigzania 11 229 993,54 3403 274,23
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne 6 310 437,64 6 585 976,50
Leasing finansowy 158 371,79 196 786,97
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1950 756,73 768 968,23

7 080 291,16

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 351 352,27
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne 0,00 1106 850,84




Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Zobowigzania krétkoterminowe

36 881 315,35

21327 136,15

Zobowigzania razem

37 946 856,59

24 921 509,13

Pasywa razem

19510 323,95

32 351 660,46

Wartos¢ ksiegowa -18 436 532,64 7 430 151,33
Liczba udziatéw ( w szt.) 5 577 600,00 5 577 600,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt) -3,31 1,33
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 5 577 600,00 5 577 600,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /udzial(w

zl) -3,31 1,33

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw za dany okres

Sprawozdanie z zyskéw lub strat za dany okres

za okres

za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

18 196 915,87

38 470 326,81

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

18 190 017,18

38 374 165,98

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

6 898,69

96 160,83

Koszt wlasny sprzedazy

25172 437,07

38 644 337,65

Koszt sprzedanych produktéw i ustug

25171 041,03

38 644 337,65

Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1 396,04 0,00
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy -6 975 521,20 -174 010,84
Koszty sprzedazy 0,00 319 130,75
Koszty ogdlnego zarzadu 5 245 997,83 4 249 488,46
Pozostate przychody operacyjne 9 072 984,92 1356 213,16
Pozostate koszty operacyjne 20 073 297,47 4976 642,01
Zysk ( strata) z dzialalnosci operacyjnej -23 221 831,58 -8 363 058,90
Przychody finansowe 440 782,47 347 144,50
Koszty finansowe 1 051 055,59 867 131,04
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -23 832 104,70 -8 883 045,44
Podatek dochodowy 1111 404,96 -43 111,24
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -24 943 509,66 -8 839 934,20
Dziatalno$¢ zaniechana 0,00
Zysk ( strata) na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk ( strata) netto -24 943 509,66 -8 839 934,20
Zysk ( strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -24 943 509,66 -8 839 934,20
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Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

l Zysk ( Strata) przypadajaca na udziaty niekontrolowane

0,00

0,00

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za dany okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zysk ( Strata) netto -24 943 509,66 -8 839 934,20
Sktadniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach

do rachunku zyskow i strat:

Nadwyzka z przeszacowania srodkéw trwatych -849 852,26 623 376,64
Sktadniki ktore moga zostac przeniesione w pdzniejszych okresach

do rachunku zyskow i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -181 864,10 -31 964,03
Pozostate dochody razem -1 031 716,36 591 412,61
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang

przeniesione w pozniejszych okresach 108 542,05 -118 441,56
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktore mogg zostaé

przeniesione w pozniejszych okresach

Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 108 542,05 -118 441,56
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 25 866 683,97 8366 963,15

za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN/ akcje PLN/ akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -24 943 509,66 -8 839 934,20
Srednia wazona ilo$é akgji 5 577 600,00 5 577 600,00
Zysk (strata) przypadajagcy na jedng akcje (w zt) -4,47 -1,58
Rozwodniona liczba akcji 5 577 600,00 5 577 600,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -4,47 -1,58
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej -24 943 509,66 -8 839 934,20
Srednia wazona ilo$é akgji 5 577600,00 5 577 600,00
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt) -4,47 -1,58
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za dany okres

Wyszczegoinienie awize07 | aLi2zols

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto - 24943 509,66 | -8 839 934,20

Il. Korekty razem
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspdlnych przedsiewzie¢

Koszty finansowe ( odsetki od kredytéw i pozyczek)ujete w

: 481 059,76 239 436,02
wyniku

Odsetki uzyskane od dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 394 129,56

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

(Zysk ) strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 253 126,87
trwatych

(Zysk) strata z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci

h i 1238 640,76
inwestycyjnych

(Zysk) strata ze zbycia jednostki zaleznej 8 750,00

(Zysk) strata ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu 8356,00

Réznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywéw dostepnych do

. 222 100,00
sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1119 471,57 1361 538,06

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajgce z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktéw gwaranc;ji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-21 612 004,70 | -6 844 830,56

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i

AP 2978 832,15 98 704,17
ustug oraz pozostatych naleznosci
Otrzymane dotacje
(Zwiekszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow
budowlanych
( Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu zapaséw 161 367,10 41 995,68
( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow RMK 3709 362,53 -126 880,73

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i

N 7609 681,48 | -7453975,41
ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktow
budowlanych

Zwiekszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw 6 576 980,17 149 594,69
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Zwiekszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodoéw przysztych
okresow

Inne korekty -884 297,92 -103 255,12

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej -1 460 079,19 | -14 238 647,28

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 460 079,19 | -14 238 647,28

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych -46 153,45

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 5 000,00

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Whptywy z tytutu sptat pozyczek 50 830,00

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dla jednostek

. -109 280,39
powigzanych

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate -50 898,00 -114 725,10

Ptatnosci za warto$ci niematerialne i prawne

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 293 323,00 24 849,97

Ptatno$ci za nieruchomosci inwestycyjne

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 355 000,00

Inne wydatki inwestycyjne

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 18 200,00

Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto ( wydane) wygenerowane w zwiazku

- PR . 569 471,55 -143 325,52
z dzialalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wtasnych akgciji

Whptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akgji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego -146 166,34 -329 650,68

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akciji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych
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Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Whptywy z kredytow i pozyczek

6 094 095,80

Sptaty / zaciggniecie kredytéw i pozyczek

-694 762,55

-1 140 329,18

Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek

-110 387,69

-236 271,64

Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatdw w spdtkach
zaleznych niepowodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Inne wptywy i wydatki finansowe odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

-951 316,58

4 387 844,30

Zwigkszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

-1 841 924,22

-9 994 128,50

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

2577 663,02

12 571 791,52

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienigznych w

walutach obcych

0,00

0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

735 738,80

2 577 663,02
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Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

Raport roczny

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za dany okres

Kapitat ze
. . sprzedazy Kapitat z . .
Kapitat Akcje witasne akcji powyzej Pozosta’:y aktualizacji Kapitaty Zyski Razem
podstawowy ) . . | kapitat zapasowy rezerwowe zatrzymane
ich wartosci wyceny Kapitat
nominalnej apriaty
ogoétem

7 430 151,33
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4 030577,18 1254 980,20 | -10 375 347,32 7430 151,33
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00

-958 514,93

Zmiana sposobu prezentaciji 958 514,93 0,00 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4030577,18 2213495,13| -11333862,25 7430 151,33 7430 151,33
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Emisja akcji 0,00 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat 0,00 0,00
Razem transakcje z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2017 roku -24 943 509,66 | -24 943 509,66 | -24 943 509,66
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.12.2017 roku -893 289,49 -893 289,49 -893 289,49
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych 108 542,05 108 542,05 108 542,05
Roznice kursowe -67 162,05 -42 482,57 -13 320,76 -58 898,72 -181 864,10 -181 864,10
Razem catkowite dochody -67 162,05 -827 230,01 -13 320,76 -58 898,72 -966 611,54 -966 611,54
Inne 43 437,23 43 437,23 43 437,23
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkéw
trwatych) -123 892,16 123 892,16 0,00 0,00
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 441 679,22 3079 455,01 220017437 | -36168941,24 | -18 436 532,64 | --18 436 532,64
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
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Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

Raport roczny

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Zmiana sposobu prezentacji
Korekta btedu podstawowego

0,00
0,00

0,00

Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 3453 340,00 | 8441 679,22 3079 455,01 2200 174,37 -36 168 941,24 | -18 436 532,64 | -18 436 532,64
Kapitat ze
. . sprzedazy Kapitat z . .
NAVIMOR-INVEST Kapitat Akcje wiasne akcji powyzej P ozostaly aktualizacji Kapitaty Zyski Razem
podstawowy ) . ... | kapitat zapasowy rezerwowe zatrzymane
ich wartosci wyceny Kaoitat
nominalnej apriaty
ogoétem
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 551 642,91 3514 804,49 1254 980,20 | -1535413,12 15797 114,48 | 15797 114,48
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 551 642,91 3514 804,49 1254980,20 | -1535413,12 15797 114,48 | 15797 114,48
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji 0,00 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat 0,00 0,00
Razem transakcje z wiascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2016 roku -8 839 934,20 -8 839 934,20 | -8 839 934,20
Inne catkowite dochody: 0,00 0,00
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.12.2016 roku -52 841,53 676 218,17 623 376,64 623 376,64
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych 10 039,89 -128 481,45 -118 441,56 -118 441,56
Réznice kursowe -31 964,03 -31 964,03 -31 964,03
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 -42 801,64 515 772,69 0,00 | -8839 934,20 -8 366 963,15 | -8 366 963,15
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkéw
trwatych) 0,00
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4030577,18 1254 980,20 | -10 375 347,32 7430 151,33 7 430 151,33
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Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego NAVIMOR-
INVEST

1. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i zatozen
wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowanie wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow, ktorych rzeczywiste warto$ci mogg roznic si¢
od warto$ci szacowanych.

Dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Spotke zasad
rachunkowosci i gltéwne zrodta niepewnoSci zwigzanej z szacunkiem pokrywaja si¢ z
rozpoznanymi na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Pomiar warto$ci godziwe;j

Przy ustalaniu warto$ci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka w jak
najwigkszym stopniu bazuje na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar warto$ci
godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

Poziom 1 : ceny notowane (nie skorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne lub
porownywalne aktywa lub zobowigzania.

Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sg
obserwowane dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni ( np.
notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywa lub zobowigzania, ktore nie sa
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Jesli dane wejSciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan zostang sklasyfikowane na roznych poziomach wartosci godziwej, wowczas
pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest w catosci na najnizszym poziomie wartoSci
godziwej, do ktdrego zaliczono dane wejsciowe istotne dla wyceny.

Spotka uymuje przeniesienia pomi¢dzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej na koniec
okresu sprawozdawczego, w ktérym zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zatozen przyjetych przy pomiarze warto$ci godziwej
zostaly przedstawione w nocie Instrumenty finansowe.

2. Organy zarzadzajace
Na dzien 31 grudnia 2017r. Zarzad pracowal w sktadzie jednoosobowym, w obsadzie:
- Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Prezes Zarzadu,

W dniu 15 lutego 2018r. Rada Nadzorcza Spotki przyjeta ze skutkiem na dzien 16 lutego
2018 r. rezygnacje¢ pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego z petienia funkcji Prezesa
Zarzadu. Jednoczesnie z tym samym dniem Rada Nadzorcza powierzyta petienie funkcji
Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi Martonowi.
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Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

3. Organy nadzorujace Spotke

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza pracowata w skladzie
pigcioosobowym.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

- Pan Wojciech Kotakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Pani Malgorzata Formella - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;
- Pani Agnieszka Niezgoda-Zaremba - Sekretarz Rady Nadzorczeyj;

- Pan Adrian Strzelczyk - Cztonek Rady Nadzorczej;

- Pan Maciej Bielenia - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

SN

. Korekty bledow poprzednich okresow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bledéw podstawowych oraz
btedow wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych za lata poprzednie ze wzgledu na brak zastrzezen.

5. Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

Spotka do dnia 31 grudnia 2010 roku stosowala zasady wynikajagce z ustawy o
Rachunkowosci. Od dnia 01 stycznia 2011 roku w zwiazku z podjeta Uchwatga walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.04.2011 r. Spoétka swoje sprawozdania finansowe
sporzadza zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci i
prezentuje je zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

6. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektorych aktywoéw trwatych oraz aktywow finansowych, ktore zgodnie z MSSF
wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok rozpoczynajacy sie 01 stycznia i konczac dniem 31
grudnia kazdego roku kalendarzowego, natomiast okresami sprawozdawczymi sa
poszczegdlne miesigce.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci, w zwigzku z tym spotka dokonata oceny swoich aktywéw pod katem
stwierdzenia wystgpowania przestanek wskazujacych utratg ich wartosci.
Zostala okreslona warto$¢ odzyskiwalna ustalana jako warto$§¢ uzytkowa albo wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy (w zaleznosci od tego, ktora warto$¢ jest wyzsza)
oraz utworzone zostaty odpisy aktualizujace.

Spotka rowniez utworzyla rezerwy na koszty i straty spowodowane utrata zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.
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Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spolke zostaty zaprezentowane
ponizej:

6.1 Wartos$ci niematerialne.
Z chwilg nabycia warto$ci niematerialne ujmowane sa w cenie nabycia lub w koszcie
wytworzenia. Wszystkie warto$ci niematerialne w Spotce maja okreslony okres uzytkowania,
sa bez ograniczonego tytulu wlasnosci i nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan. Spoétka
dokonuje odpisow amortyzacyjnych metoda liniowa z zastosowaniem nast¢pujacych stawek
amortyzacyjnych:

- licencje na oprogramowanie komputerowe 2 -5 lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych — 5 lat

- prawa autorskie — 5 lat
Wycena nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjeta zostala na zasadzie kosztowego
modelu wyceny warto$ci niematerialnych MSR 38.74

6.2 Rzeczowe aktywa trwale
Z chwila nabycia poszczegolnych sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych ujmowane one
sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Jako wycene nastepujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ model wyceny Srodkéw
trwalych wedlug wartosci godziwej dla rzeczowego majatku trwatego.

Amortyzacja wyliczana jest dla wszystkich srodkow trwalych z pominigciem gruntow i
srodkow trwatych w budowie poprzez oszacowany czas ekonomicznej uzyteczno$ci
uzywajac metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej dla grupy budynkow i
budowli stosujgc roczne stawki amortyzacji na poziomie:

- budynki i budowle 2,50 % - 10,0 %

- maszyny i urzadzenia 4,50 % - 30,0 %

- Srodki transportu 1 pozostate srodki trwate 4,5 % - 30,0 %

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwalych sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig netto
tych srodkéw trwatych 1 sg uymowane w rachunku zyskow i strat.

6.3 Nieruchomos$ci inwestycyjne
Jednostka stosuje model oparty na wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci

inwestycyjnej (wycenionej lub ujawnionej w sprawozdaniu finansowym) opiera si¢ na
wycenie wykonanej przez niezaleznego rzeczoznawc¢ o uznanych 1 odpowiednich
kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym do$wiadczeniu w wycenie nieruchomosci
inwestycyjnych o takiej lokalizacji i klasyfikacji, jak wyceniana nieruchomo$¢ inwestycyjna.

Glownym kryterium stosowanym przez jednostke do odrdzniania nieruchomosci
inwestycyjnych od nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela oraz nieruchomosci
przeznaczonych do sprzedazy w normalnym toku dziatalnos$ci gospodarczej jest mozliwo$¢
generowania przychodéw z najmu danej nieruchomosci.
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6.4 Aktywa dostepne do sprzedazy
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw trwalych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony

do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdy przedstawiciele Zarzadu sa zdecydowani do
wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) oraz aktywny
program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostal rozpoczety. Ponadto sktadnik
aktywow (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest
racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej.

Dodatkowo nalezy oczekiwac, ze sprzedaz zostanie uj¢ta jako sprzedaz zakonczona w czasie
jednego roku od dnia klasyfikacji, z wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej, a dzialania
potrzebne do zakonczenia planu wskazujg, ze jest malo prawdopodobne, iz zostang
poczynione znaczgce zmiany w planie albo Ze plan zostanie zarzucony. Pewne zdarzenia lub
okolicznosci mogg wydtuzy¢ okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy ponad
jeden rok. Wydluzenie okresu wymaganego na zakonczenie sprzedazy nie wyklucza
klasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy,
jesli opdznienie zostato spowodowane przez zdarzenia lub okoliczno$ci znajdujace si¢ poza
kontrolg jednostki oraz gdy istnieja wystarczajace dowody, ze jednostka jest zdecydowana
wypetni¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia).

6.5 Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wszystkich sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego 1 warto$ci niematerialnych pod katem stwierdzenia wystepowania przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia przestanek do wutraty wartoSci szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy.

6.6 Zapasy

Wykazywane wedlug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia, jednak nie wyzszego niz
mozliwa do uzyskania cena netto ze sprzedazy.

Koszty zakupu takie jak koszty transportu materiatow, koszty atestow, koszty za 1 wytadunku
nie s3 ujmowane jako koszt zakupu materialu a odnoszone s3 w koszty okresu ktorego
dotycza na poszczegdlne konta kosztow rodzajowych.
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Koszty wytworzenia zapaséw obejmuja koszty materialbw bezposrednich, koszty
bezposredniej robocizny oraz uzasadniong czgs¢ kosztow posrednich.

Materialy zgromadzone na magazynach rozchodowane sa bezposrednio na zlecenie
produkcyjne, a ich wycena nastepuje na zasadzie FIFO.

Na koniec kazdego dnia bilansowego Spodtka dokonuje oceny przydatno$ci poszczegdlnych
zapasOw pod katem ich dalszego zastosowania, przydatnosci, ewentualnej utraty ich cech
uzytkowych, zniszczenia, zepsucia, braku zbytu, przeterminowania, rosngcego postepu
technicznego. W przypadku stwierdzenia zalegania zapaséw spelniajacych podane wyzej
kryteria dokonywany jest odpis z tytutu trwalej utraty wartosci zapaséw, doprowadzajacy ich
warto$¢ do ceny netto mozliwej do uzyskania.

W przypadku ustania przyczyny dla ktorej byt dokonywany odpis aktualizujacy dokonuje si¢
odpisu odwrotnego przywracajac warto$¢ zapasow do jej wartosci poczatkowe;.

6.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z danym sktadnikiem
powickszaja warto$§¢ danego sktadnika majatkowego az do chwili oddania do uzytku
sktadnika majatkowego. Przychody uzyskiwane z tymczasowego inwestowania skladnika
majatkowego pomniejszaja koszty finansowania zewnetrznego tego sktadnika.

6.8 Instrumenty finansowe

Kazdy kontrakt, ktory prowadzi do powstania sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze
stron kontraktu 1 jednoczesnie skutkuje powstaniem zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatlowego u drugiej ze stron umowy Spoétka kwalifikuje jako Instrument
finansowy.

Instrumenty finansowe dzielone sg na:

a/ sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow 1 strat — aktywa 1 zobowigzania nabyte lub zaciagnigte
gléwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czeScig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie, 1 dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow, oraz
instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnos$ci, wzgledem ktorych Spétka ma stanowczy zamiar 1 jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym
rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe nie begdace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace (a)
pozyczkami 1 nalezno$ciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy;

e/ pozostale zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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a) ujecie i wylgczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego.

Sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wykazywany jest w bilansie wtedy, gdy
Spotka staje si¢ strong umowy tego instrumentu.

Spotka wylacza z bilansu zobowigzania finansowe wtedy, gdy zobowigzanie to wygasto, to
znaczy, gdy zostato zrealizowane lub kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast, lub tez gdy z zawartej umowy wynikalo prawo do
korzy$ci materialnych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spotka
si¢ ich zrzekta.

b) wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej, w
przypadku zobowigzania w warto$ci uiszczonej zaptaty a w przypadku aktywa wedlug
otrzymanej kwoty zaptaty. Koszty transakcji wiaczone sa do wartosci poczatkowej wyceny
aktywow 1 zobowigzan finansowych, poza aktywami i zobowigzaniami wycenianymi w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

C) wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy
Spotka wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki 1 nalezno$ci oraz pozostale
zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac si¢ takze w warto§ci wymagajacej zaplaty,
jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow 1 strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
wilasnym. Jezeli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny
odniesione na kapital wlasny wyksiegowuje si¢ z kapitatu wiasnego 1 uyjmuje w rachunku
zyskow 1 strat.

Skutki wyceny aktywow i1 zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych
kategorii ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

d) rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

6.9 Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

Naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug ujmowane sg w kwotach pierwotnie zafakturowanych
pomniejszone o odpisy aktualizujagce ich warto$¢, ktore tworzone sa w cigezar rachunku
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zyskow 1 strat w chwili oszacowania, po uzyskaniu przez Zarzad Spotki przestanek do
utworzenia odpisu, prawdopodobienstwa braku sptaty peinej naleznosci.

Naleznosci Spotki z tytutu dostaw 1 ustug sg to nalezno$ci o terminie wymagalno$ci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia wystawienia faktury. W zwigzku z tym analizowane sg
przestanki majace wptyw na wartos¢ takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia.

Po przeprowadzeniu takiej analizy, naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty
wowczas, gdy roznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig W
kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera istotnego wptywu na poszczegolne wielkosci, a tym
samym na cechy jakosciowe sprawozdania.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego dokonuje si¢ ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia ( dyskontuje si¢ przy
wykorzystaniu wskaznika rentownosci 2 lub 5 letnich krajowych obligacji skarbowych dla
nalezno$ci krajowych oraz wskaznika rentownosci 2 lub 5 letnich czeskich obligacji
skarbowych dla nalezno$ci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, do dnia gwarancji, o terminie
zaptaty dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego wykazywane sg w kwotach
wymaganej zaplaty.

6.10 Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartoSciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i1 wyceniane na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W
przypadku, gdy papiery wartoSciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w rachunku zyskow i
strat za dany okres w ktorym wystapity. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy,
zyski 1 straty wynikajace za zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w
kapitatach az do chwili sprzedazy sktadnika aktywa lub rozpoznania utraty jego wartosSci.
Skumulowane zyski lub straty rozpoznane w okresach poprzednich w kapitatach przenoszone
sg z kapitatbw do rachunku zyskéw 1 strat. W przypadku utraty wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy odpis aktualizujacy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat za
dany okres w ktorym wystapit, po pomniejszeniu kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego
w okresach poprzednich z tytutu ich wyceny.

6.11 Instrumenty kapitalowe
Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Spoétki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

6.12 Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienigznych, pomniejszone o koszty bezposrednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach wyceniane wedlug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty w rachunku biezacym wyceniane w wysoko$ci zaangazowanych $rodkéw
pieni¢znych powigkszonych o nalezne kwoty odsetek wymagalnych w okresie nastgpnym po
okresie ktorego dotycza.

6.13 Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug.
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Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug ujmowane sg i wykazywane W kwotach pierwotnie
zafakturowanych.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych
wedtug warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskow 1 strat wycenia si¢, co do zasady w
zamortyzowanej cenie nabycia.

Zobowigzania Spoétki z tytutu dostaw i ustug sg to zobowigzania o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia wystawienia faktury. W zwigzku z tym analizowane sg
przestanki majace wptyw na wartos¢ takich zobowigzan w zamortyzowanej cenie nabycia.

Po przeprowadzeniu takiej analizy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty
wowczas, gdy réznica pomigedzy warto§cig w zamortyzowanej cenie nabycia i warto§¢ w
kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera istotnego wptywu na poszczegélne wielkosci, a tym
samym na cechy jako$ciowe sprawozdania.

W przypadku zobowigzan o terminie wymagalno$ci dluzszym niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego dokonuje si¢ ich wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia ( dyskontuje si¢ przy
wykorzystaniu wskaznika rentownosci 2 lub 5 letnich krajowych obligacji skarbowych dla
nalezno$ci krajowych oraz wskaznika rentownosci 2 lub 5 letnich czeskich obligacji
skarbowych dla nalezno$ci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do dnia gwarancji, o terminie
zaplaty dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego wykazywane sa3 w kwotach
wymaganej zaplaty.

6.14 Rezerwy i zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Spotka tworzy rezerwy wowczas gdy cigzy na niej taki obowigzek ( zwyczajowy lub
wynikajacy z obowiazujacych przepisow prawa) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
istnieje duze prawdopodobienstwa spelnienia takiego obowigzku. Rezerwy tworzy si¢ w
wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej wartosci rezerwy lub zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:

- rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy

- rezerwy na $wiadczenia dla pracownikow wynikajace z niewykorzystanych naleznych
urlopow oraz odpraw z tytulu rozwigzania stosunku pracy z winy pracodawcy.

- pozostale rezerwy

Wyceny rezerwy §wiadczen pracowniczych z tytulu niewykorzystanych urlopow dokonuja
stuzby wewnetrzne Spotki w oparciu o ustalong do wykorzystania ilo$¢ dni urlopu dla
poszczegdlnych  pracownikéw przemnozong przez wynagrodzenie poszczegolnych
pracownikow powickszone o sktadke ZUS pracodawcy.

Zmiany w stanie zobowigzan na $wiadczenia pracownicze odnoszone sg w rachunku zyskow
1 strat w przychody lub koszty okresu ktérego dotycza.

Spotka nie dokonata wyceny rezerw aktuarialnych ze wzgledu na brak mozliwosci ich
wykorzystania

6.15 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy wyrobow, materiatdéw, towaréw i ustlug uymowane i wykazywane sg

w warto$ci godziwej naleznych zaptat po pomniejszeniu ich o udzielone rabaty i podatek od
towarow i ushug.
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Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw i materiatow ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat z chwilg ich przekazania odbiorcy i przeniesienia na niego prawa wilasnosci tych
sktadnikow.

Przychody z tytulu realizacji ustug drobnych ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat z
chwilg wykonania ustugi.

Przychody z tytulu realizacji ustug spelniajacych kryteria ustugi budowlanej (roboty
hydrotechniczne) ujmowane sg w rachunku zyskow i strat z chwilg uzyskania kompletne;j
niezbe¢dnej do zafakturowania takiej roboty dokumentacji.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotka nie wykazala przychodow z tytutu realizacji kontraktow
dlugoterminowych .

Przychody z tytutu odsetek uymowane sg sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu
do gldwnej kwoty naleznosci.

Przychody z tytutu dywidendy ujmowane sg w chwili ustalenia prawa akcjonariusza do jej
otrzymania.

6.16 Transakcje w walutach obcych

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wykazywane sg w walucie prezentacji,
jaka jest Polski Ztoty.

Waluta funkcjonalng Spotki jest Polski ztoty 1 korona Czeska dla oddziatu w Czechach.

Dla przeliczenia danych oddzialu czeskiego dla pozycji bilansowych przyjmuje si¢ kurs dla
CZK z dnia bilansowego, a dla pozycji wynikowych kurs bedacy $rednig arytmetyczna
srednich kurséw na dzien konczacy biezacy rok obrotowy, ogloszonych dla CZK przez
Narodowy Bank Polski.

Poszczegolne pozycje bilansu, na ktore skladaja si¢ pozycje w innych walutach obcych
wykazywane sg po przeliczeniu ich z waluty na PLN po srednim kursie dla danej waluty z
dnia bilansowego.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz z przeliczenia aktywoOw 1 zobowigzan pieni¢znych wedlug kursow wymiany walut na
koniec roku wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

6.17 Podatki

Na obowiagzkowe obcigzenie wyniku finansowego Spolki sktada si¢ Podatek biezacy i
podatek odroczony.

Biezace obcigzenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy
opodatkowania za dany okres obrachunkowy. Roéznica wynikajaca z zysku ( straty)
podatkowej 1 Zysku ( straty) netto powstaje w wyniku odmienno$ci okresu kwalifikowania
kosztow jako koszty podatkowe 1 przychodow jako podatkowe, a takze z pozycji przychodow
1 kosztow, ktore nigdy nie beda przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowigzujaca w danym
roku.

Podatek odroczony wyliczany jest metodg bilansowg jako podatek podlegajacy wptacie lub
zwrotowi w nastepnych okresach.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu.
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy obcigza rachunek zyskoéw i strat w zakresie w
jakim dotyczg poszczegdlne sktadniki rezerwy rachunku zyskow i strat, a takze bezposrednio
w kapitalach wlasnych Spoétki w zakresie w jakim poszczegodlne skladniki rezerwy dotycza
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym Spotki.

Aktywo na odroczony podatek dochodowy rozpoznawane jest do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne pomniejszenie zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejsSciowe.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku dochodowego podlega na kazdy dzien
bilansowy analizie, a w przypadku gdy spodziewane zyski podatkowe nie bg¢da wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywa lub jego cz¢sci nastgpuje jego odpis.

6.18 Leasing

Leasing Spoétka klasyfikuje jako leasing finansowy jezeli jednostka przyjeta do uzywania
obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne na mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze
stron, zwana ,.finansujagcym” oddaje drugiej stronie zwanej” korzystajacym”, srodki trwale
lub warto$ci niematerialne do odptatnego uzywania lub rowniez pobierania pozytkdw na
czas oznaczony, Srodki te 1 wartosci zaliczane sg do aktywoéw Spolki, jesli nastepuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastgpuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
Klasyfikacji umoéw leasingowych dokonuje si¢ na dzien rozpoczgcia leasingu.

Aktywa uzytkowane przez Spotke na podstawie umoéw leasingu finansowego traktowane sg
jako aktywa trwate Spotki i s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej w momencie ich nabycia
nie wyzszej niz wartos¢ biezagcych minimalnych optat leasingowych.

Platnos$ci leasingowe Spotka dzieli na cze$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitalowa, w ten sposdb
aby stopa odsetek od pozostajacej czesci zobowigzania byta wielkoscig stata.

Koszty finansowe jezeli nie mozna ich przyporzadkowac do poszczego6lnych aktywow
odnoszone s3 do rachunku zyskéw 1 strat. W przypadku gdy koszty te mozna
przyporzadkowa¢ do poszczegdlnych skladnikow aktywow koszty finansowe s3
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Spotce.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego amortyzowane sa zgodnie
z zasadami stosowanymi dla wtasnych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.

Platnosci z tytutlu leasingu operacyjnego odnoszone sg w cigzar rachunku zyskow 1 strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.

Korzys$ci otrzymane z zawarcia umowy leasingowej odnoszone sg na rachunek zyskéw 1 strat
przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.

6.19 Podstawy szacowania niepewnosci

a) odpisy aktualizujace zapasy
Na kazdy dzien konczacy kwartat w roku obrotowym Spoétka dokonuje analizy, czy nie
nastgpila utrata wartosci zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli lub na skutek
zmniejszenia spodziewanych korzysci ekonomicznych ( wutrata cech jako$ciowych,

przeterminowanie, zepsucie, uszkodzenie, rosnacy postep techniczny, brak rynku zbytu,
wahania koniunktury itp.) W przypadku stwierdzenia przestanek do dokonania odpisu Spotka
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odnosi w cigzar rachunku zyskow 1 strat warto$¢ wynikajagca z réznicy pomiedzy wartoscia
mozliwg do uzyskania ze sprzedazy poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw a wartoscig
dotychczas zaewidencjonowana.

W przypadku ustania przyczyny dla dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow
dokonuje si¢ odpisu odwrotnego.

Dla zapaséw nie rotujacych, zalegajacych na magazynie co do ktorych brak jest pewnosci na
ich zbycie Spotka stosuje nastgpujace zasady dokonywania odpisu aktualizujacego:

- zapasy niechodliwe, nie rotujace i1 zalegajace powyzej 360 dni 100 % ich wartosci

- zapasy niechodliwe, nie rotujace i zalegajace od 180 do 360 dni 10 % ich wartosci

Ponadto Spotka dokonuje indywidualnej oceny przydatnosci poszczegélnych zapaséw na
dzien bilansowy.

b) odpisy aktualizujace naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie
zafakturowanych, powigkszone o ewentualne odsetki od nich naliczone i pomniejszone o
dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci obciazaja rachunek zyskow i strat w okresie w
jakim wystapity przestanki do dokonania odpisu.

Odpisy aktualizujace naleznosci dokonywane s3 w momencie gdy wystapia przestanki do
dokonania odpisu, tj. gdy sptata naleznos$ci stata si¢ mato prawdopodobna. Kazda przestanka
analizowana jest w sposob indywidualny dla danej naleznosci i dla danego kontrahenta.

c) Wycena w warto$ci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa 1 pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celow
sprawozdawczo$ci finansowej. W wycenie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan,
jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest
mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe,
jednostka angazuje zewngtrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcdéw do przeprowadzenia
wyceny. Spoétka SciSle wspdlpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia
odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwej jednostka wybiera technik¢ adekwatng do sytuacji, w jakiej
si¢ znajduje, wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne
itd.) dane wejsciowe (np. informacje pochodzace z aktywnych rynkéw - z rynku walutowego
lub towarowego), a w stopniu minimalnym - dane nie obserwowalne (subiektywne, nie
pochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, oparta na trzech poziomach
pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako
zrodto najbardziej wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu powinny by¢ stosowane
zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.
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Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sa
obserwowalne (obiektywne, mierzalne). Ten poziom obejmuje nastepujace mozliwe zrddla
informacji i dane: notowania dla podobnych aktywow i pasywéw pochodzace z aktywnego
rynku; notowania dla takich samych albo podobnych aktywow i pasywow z rynkdéw, ktore
nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi
(stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nie obserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie
mozna uzyska¢ informacji z pierwszych dwoch poziomdéw wyceny. Zalicza si¢ do niego
wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi wej$ciowymi.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny
warto$ci godziwej poszczegélnych aktywdw i1 pasywoOw sa ujawnione w poszczegdlnych
notach.

d) oczekiwane rozstrzygniecie niepewno$ci oraz zakres odpowiednich mozliwych
wynikow w kolejnym roku obrotowym w kontekécie wartosci ksiegowych
stosownych aktywow 1 zobowigzah oraz wyjasnienie zmian dokonanych w zakresie
przesztych zatozen dotyczacych takich aktywdw i zobowigzan, jezeli niepewno$¢
nadal pozostata.

Spotka prowadzi szereg spraw sadowych, ktérych rozstrzygnigcie moze wptynaé na wartos¢
ksiggowa zobowiazan. Szczegdlowe opisy wraz z danymi liczbowymi Spotka przedstawita w
pkt 39.5.

6.20 Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Zwykle transakcje zakupu 1 sprzedazy aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia
transakcji. Podstawa ujmowania i wyceny przychodow i kosztow powstajacych z aktywow i
zobowigzan finansowych jest ich warto§¢ w kwocie zdyskontowanej do biezacej wartosci.
Kryterium uzytym do ujgcia utraty wartosci i spisania aktywow finansowych jest ich wycena
do wartosci godziwe;.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.
Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty
warto$ci pozyczek i1 naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutu tej utraty warto$ci rOwna si¢ rdéznicy pomigdzy wartosciag
bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytulu nieSciggniecia naleznosci,
ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartos$¢ bilansowga sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote
straty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczeg6lnych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
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utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia dang grupe pod katem utraty
wartosci zaliczonych do niej sktadnikéw. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartos$ci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na
dzien odwrécenia warto$¢ Dbilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przesltanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych zakwalifikowanego do kategorii sktadnikéw dostepnych do sprzedazy, to:
kwota stanowigca réznice pomigdzy (A) ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu 1 amortyzacje) 1 jego (B) biezaca wartoscia
godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, (A — B) zostaje wyksiggowana z kapitatu
wlasnego 1 przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Nie mozna ujmowacé¢ w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci
kapitatowych instrumentéow finansowych kwalifikowanych jako dostgepne do sprzedazy.
Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu
odpisu z tytulu utraty warto§ci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastgpila utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwot¢ odpisu z tytutu utraty wartos$ci ustala si¢ jako rdznice pomiedzy
warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz wartos$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych 1 ich odwrdcenie ujmuje si¢
jednostronnie (netto) jako zyski badz straty odpowiednio w pozycjach pozostatych
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przychodéw badz kosztow operacyjnych lub przychodéw badz kosztow finansowych w
zaleznosci od klasy instrumentow finansowych.

6.21 Platnosci na bazie akcji.
Nie wystepuja

6.22 Definicja Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedlug wartosci nominalnej. Wykazana w sprawozdaniu z
przeptywéw srodkéw pienieznych pozycja Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktada sie z
gotowki w kasie, kredytow w rachunku biezacym oraz lokat bankowych o terminie
zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

6.23 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Dla celow sprawozdawczosci finansowej w ramach dziatalnosci operacyjnej Spotka wyrdznia
si¢ dwa gltdowne sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e segment uslug budowlanych — obejmuje dziatalno§¢ w zakresie budéw z branzy
hydrotechnicznej
e segment ustug pozostatych — obejmuje dziatalnos¢ Spotki w zakresie ustug najmu 1
pozostalych

Segmentowe informacje finansowe dotyczace segmentow operacyjnych wykorzystywane w
celu ich oceny przez Zarzad przedstawia nota 2.

7. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

| NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowala nastepujacych
standardow, zmian standardéw 1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest
standardem zastepujagcym MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.
Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku i obowigzuje dla lat
obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla
wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen. Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe
podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktora uzalezniona jest od
charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z
danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastgpuje istniejace
wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez
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ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentow
finansowych. Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartos$ci ustalanej
w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty
oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po
raz pierwszy oraz ujmowaly wszelkie oczekiwane straty z calego okresu zycia
instrumentdw w szybszy niz dotychczas sposoéb. Rachunkowos¢ zabezpieczen - MSSF 9
wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi
wymaganiami ujawnien o dzialalno$ci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczgcg zmian¢ rachunkowos$ci zabezpieczen, ktora ma na celu dostosowanie zasad
rachunkowosci do praktycznej dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem. Wtasne ryzyko
kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany
ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej. Ta
zmiana oznacza, ze zyskKi na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wilasnego
ryzyka kredytowego jednostki, nie s3 uymowane w rachunku zyskow i strat;

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, zostal opublikowany przez RMSR w dniu 28
maja 2014 roku, zatwierdzony przez UE 22 wrze$nia 2016 roku, obowigzujacy dla lat
obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten
okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje si¢ przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o
ustluge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.
Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami (glowne wyjatki
dotycza  umow  leasingowych,  instrumentow  finansowych  oraz  umoéw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychodoéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaré6w lub ustug na rzecz
klientow oraz w takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj.
ptatnos¢), do ktorego spotka spodziewa si¢ uzyskaé prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktoére nie byly
szczegdtowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z uslug czy
modyfikacje umow) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umow
wieloelementowych.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow 1 interpretacji, ktore wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji pelnej):

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci, zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom
stosujacym MSSF po raz pierwszy, a ktore obecnie ujmuja odroczone salda z dziatalnos$ci
regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasad rachunkowosci,
kontynuacj¢ ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF;

e MSSF 16 Leasing zostal wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z
MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz

zobowigzanie z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest
traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
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Zobowigzania z tytutlu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w warto$ci biezacej opftat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stop¢ zawartg w leasingu,
jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy,
leasingobiorca stosuje krancowa stopg procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji
leasingu u leasingodawcow, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — {].
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako
leasing finansowy, jezeli nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z
tytutu posiadania odnos$nych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stopg
zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach — Sprzedaz lub
wniesienie aktywoéw pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany maja
na celu usunigcie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja,
ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewzigcie;

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat zostaly wydane przez RMSR w dniu
19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12 wyjasniaja sposob wykazywania aktywow z
tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dluznymi wycenianymi
w wartosci godziwej;

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien zostaly wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany
doprecyzowujace MSR 7 maja na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz
uzytkownikoéw sprawozdan finansowych o dziatalno$ci finansowej jednostki. Zmiany
wymagaja, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajace uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocen¢ zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnoSci
finansowej, w tym zarowno zmian wynikajacych z przeptywdw pieni¢znych jak i
niepieni¢znych;

Zmiany do MSSF 2 Platno$ci na bazie akcji — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji zostaly wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany
wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkow warunkoéw nabycia uprawnien
1 warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene¢ platnosci na bazie akcji
rozliczanymi w $rodkach pienigznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace funkcje
rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c¢) modyfikacji warunkéw
ptatnosci na bazie akcji, ktore powoduja zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w
srodkach pienigznych do rozliczanych w instrumentach kapitatlowych;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty
finansowe wraz z MSSF 4 Instrumenty ubezpieczeniowe zostaly wydane przez RMSR w
dniu 12 wrze$nia 2016 roku. Zmiany zostaly wprowadzone w celu rozwigzania
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probleméw wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe
przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego MSSF 4;

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) zostalty wydane
przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do r6znych standardow w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 1, MSSF
12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Poprawki zawierajg: (i) usuni¢cie paragraféw E3-E7 z krotkoterminowych
zwolnien w MSSF 1 gdyz minat termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF
12 okres$lajac, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji w MSSF 12, z wyjatkiem
przypadkow okre§lonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udziatdw wymienionych w
paragrafie 5, ktore zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako
przeznaczone do dystrybucji lub jako dzialalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos$¢ zaniechana, (iii) wyjasnienie w
zakresie wyboru wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy inwestycji w
jednostki stowarzyszone lub wspoélne przedsiewzigcia, ktore znajduja si¢ w posiadaniu
organizacji typu venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego
wyboru mozna dokona¢ w momencie poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspoélne przedsiewzigcia (indywidualnie w
odniesieniu do kazdej inwestycji);

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe zostala
wydana przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu
ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty jako
sktadnika aktywow niepieni¢znych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochodow.
Jesli istnieje wiele platnosci lub wptywoéw zaliczkowych, ustala si¢ date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow;

Zmiany do MSR 40 Nieruchomos$ci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych zostaly wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslaja,
ze jednostka dokonuje przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istnieja dowody na zmiang sposobu
ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna
nieruchomo$¢ spetnia lub przestata spelnia¢ definicje nieruchomos$ci inwestycyjnych.
Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie
nie stanowi przestanki na zmian¢ sposobu uzytkowania. Zmiany okreslajg rowniez, iz
przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknigtego katalogu przyktadow (przed
zmiang wykaz ten stanowi zamknigty katalog przyktadow).

Wedhug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é
zabezpieczen portfela aktywow 1 zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedhug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
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nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

Il ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12
grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardow i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8§, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gltéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci 1 usciSlenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane uje¢cie ksiggowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio
dopuszczana byla dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione
wymogi dotyczace: (i) definicji ,,warunku nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty
warunkowej w potaczeniu przedsiewziec; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i
uzgodnienia sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do aktywow jednostki; (iv)
wyceny krotkoterminowych nalezno$ci 1 zobowigzan, (v) proporcjonalnego
przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji
kluczowych cztonkow kierownictwa;

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze
zmiany dotycza zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osob
trzecich placonych na rzecz programow okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktore sa niezalezne od liczby przepracowanych lat
pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia);

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo — Rolnictwo:
uprawy roslinne — zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany
wlaczaja uprawy roslinne, ktore sa wykorzystywane wylacznie w celu wzrostu
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produktéw, w zakres MSR 16 1 W zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposob jak
rzeczowe aktywa trwale;

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspélnych operacjach — zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany
dostarczaja nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udzialéw we
wspolnych operacjach majacego forme przedsiewzigcia;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 Aktywa niematerialne —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w
dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez
RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwalego nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody uzyskane z dziatalnosci, ktora obejmuje wykorzystanie aktywoéw na ogot
odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skladnika aktywoéw. Zmiany precyzuja rowniez, ze przyjecie przychodu jako
podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika
aktywow niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiednie. Dopuszczalne
s jednak odstepstwa od tej zasady w Scisle okreslonych okolicznos$ciach;

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i us$cislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie) opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do
roznych standardow 1 interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio
dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Poprawki zawieraja nowe lub zmienione
wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (i1) kontraktow ustlugowych; (iii)
zastosowania poprawek do MSSF 7 w skroconych §rédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania
informacji ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien — zatwierdzone wUE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 majg na celu
zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osagdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad,
zmiany okre$lajg jasno, ze istotno§¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania
finansowego oraz ze wlaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatno$c
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniajg, ze jednostki
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powinny korzysta¢ z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym;

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia
2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014
roku. Zmiany majg na celu przywrécenie metody praw wiasnosci jako dodatkowej opcji
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzigciach 1
jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na
temat udziatbw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, zatwierdzone
w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do
MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania
jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w szczegdlnych okoliczno$ciach,
pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

1  Wartos¢ firmy
Nie wystepuje.
2 Segmenty operacyjne

2.1 Segmenty branzowe

Segmenty operacyjne dane za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

pozostate
Wyszczegolnienie ustugi budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogdétem 17 578 576,85 611 440,33 | 6 898,69 18 196 915,87
6 898,69
Sprzedaz zewnetrzna 17 578 576,85 611 440,33 18 196 915,87
Sprzedaz pomiedzy
segmentami
Koszty sprzedanych
wyrobow i
Swiadczonych ustug 25 103 613,50 67 427 ,53 | 1 396,04 25172 437,07
Zysk ( Strata) brutto
na sprzedazy -7 525 036,65 544 012,80 | 5502,65 -6 975 521,20
Koszty sprzedazy
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Koszty ogolnego
zarzadu 5 245 997,83 5245 997,83
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -12 771 034,48 544 012,80 | 5502,65| -12221519,03
Przychody ogétem, w
tym:
sprzedaz krajowa 9 492 045,66 611 440,33 6091,69| 10109577,68
sprzedaz zagraniczna 8 086 531,19 807,00 8 087 338,19

Segmenty operacyjne dane za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

pozostate

Wyszczegdlnienie ustugi budowlane | ustugi pozostate Razem
Przychody ogétem 38 320 861,16 53304,82 | 96160,83| 38470 326,81
Sprzedaz zewnetrzna 38 320 861,16 53304,82| 96160,83| 38470326,81
Sprzedaz pomiedzy
segmentami 0,00
Koszty sprzedanych
wyrobow i
Swiadczonych ustug 38 590 657,54 53 680,11 38 644 337,65
Zysk ( Strata) brutto
na sprzedazy -269 796,38 -375,29 | 96 160,83 -174 010,84
Koszty sprzedazy 318 687,45 443,30 319 130,75
Koszty ogélinego
zarzgdu 4 243 585,58 5902,88 4 249 488,46
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -4 832 069,41 -6 721,47 | 96 160,83 -4 742 630,05
Przychody ogétem, w
tym: 38 320 861,16 53304,82 | 96160,83| 38470 326,81
sprzedaz krajowa 28 386 640,81 53 304,82 28 439 945,63
sprzedaz zagraniczna 9 934 220,35 0,00 9 934 220,35

3. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. transakcje takie nie wystapity

4. Warto$ci niematerialne
Stan na 31.12.2017r.

Wartosci
patenty | Pozostate niematerialne

za okres od 01.01.2017 do oprogramowanie | znaki i wartosci w trakcie
31.12.2017r. komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 2707,21 126 033,99 128 741,20
01.01.2017r.
Nabycie przez potgczenie
jednostek gospodarczych
Zwiekszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 102 698,00 102 698,00
Sprzedaz Spéiki zaleznej ( -)
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Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja) -43 726,12 -46 433,33
) -2 707,21
Przeszacowanie do wartosci
godziwej ( +/-)
Amortyzacja (-) -92 378,50 -92 378,50
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty -87 627,37 -87 627,37
wartosci (-)
Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017r. 0,00 0,00 0,00 5 000,00 0,00 5 000,00
Wartosci
Pozostate niematerialne
oprogramowanie | znaki patenty i | wartosci w trakcie

Wyszczegolnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 0,00 0,00 0,00 151 410,63 0,00 | 151 410,63
Warto$¢ kohcowa umorzenia 58 783 ,26 0,00 58 783,26

87 627,37 87 627,37
Odpisy aktualizujace
Wartos$¢ koficowa netto 0,00 0,00 0,00 5 000,00 0,00 5 000,00

Wartosci
patenty | Pozostate niematerialne
oprogramowanie | znaki i wartosci w trakcie

Wyszczegdlnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | razem
za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 r. 6 318,37 0,00 0,00 | 205633,33 0,00 | 211951,70
Nabycie przez potgczenie
jednostek gospodarczych 0,00
Zwigkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 0,00
Sprzedaz Spéiki zaleznej ( -) 0,00
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja) (-
) 0,00
Przeszacowanie do wartosci
godziwej ( +/-) 0,00
Amortyzacja (-) -3 611,16 -79 599,34 -83 210,50
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-) 0,00
Odwrécenie odpiséw
aktualizujgcych 0,00
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 0,00
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Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016 1. 2707,21 0,00 0,00 126 033,99 0,00 | 128741,20
Wartosci
patenty | Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki i wartosci w trakcie
Wyszczegdlnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 48 712,63 0,00 0,00 398 000,00 0,00 | 446 712,63
Warto$¢ koncowa umorzenia 46 005,42 0,00 0,00 | 271966,01 0,00 | 31797143
Warto$¢ koncowa netto 2707,21 0,00 0,00 | 126 033,99 0,00 | 128 741,20

5. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 31.12.2017r.
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Rzeczowe
] aktywa trwate
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate w trakcie
Wyszczegdlnienie Grunty Budowle Urzgdzenia transportu Srodki trwate | wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2017
do 31.12.2017r.
Warto$¢ bilansowa netto
na dzieh 01.01.2017r. 26 010,13 217277432 2119 880,67 1753 875,16 328 536,53 108 331,24 6 509 408,05
Zwiegkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 14 950,00 39 533,94 54 483,94
Zwigkszenia
(reklasyfikacja) 85 395,11 -85 395,11 0,00
Zmniejszenia ( Zbycie,
likwidacja) (-) -50 289,18 -332 307,74 -78 948,39 | -108 331,24 -569 876,55
Przeszacowanie do
wartosci godziwej (+/-) 417 277,92 -290 568,62 -628 315,29 -151 635,99 6 489,39 -646 752,59
Amortyzacja (-) -68 355,53 -342 872,20 -558 407,27 -57 458,07 -1 027 093,07
Reklasyfikacja na aktywa
dostepne do sprzedazy -443 208,60 | -1 806 451,30 | -1 196 184,81 -508 010,71 -237 523,92 -4191 379,34
Roznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) -79,45 -7 398,86 -2 564,30 -11 887,47 -629,48 -22 559,56
Warto$c¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 r. 0,00 0,00 0,00 106 230,87 0,00 106 230,88
Rzeczowe
] aktywa trwate
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate w trakcie
Wyszczegolnienie Grunty Budowle Urzadzenia transportu Srodki trwate | wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 245 148,16 245 148,16
Wartos¢ koncowa
umorzenia 138 917,29 138 9147,29
Warto$¢ koricowa netto 0,00 0,00 0,00 106 230,87 0,00 0,00 106 230,87
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za okres od 01.01.2016
do 31.12.2016 r.

Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2016 r. 710 578,80 5191 559,13 2192 623,86 2125 319,09 363 024,54 0,00 | 10583 105,42
Nabycie przez
potgczenie jednostek
gospodarczych 0,00 0,00 36 207,97 125 090,24 68 230,71 108 331,24 337 860,16
Zwiegkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 884 150,00 89 370,66 973 520,66
Sprzedaz Spotki
zaleznej ( -) 0,00 0,00 -17 061,34 -440 540,43 -41 978,11 -499 579,88
Zmniejszenia ( Zbycie,
likwidacja) (-) -133 371,00 -221 328,26 444 863,42 508 882,79 24 329,69 623 376,64
Przeszacowanie do
wartosci godziwej ( +/-) 0,00 -45 659,99 -553 791,40 -589 549,98 -89 326,20 -1 278 327,57
Amortyzacja (-) -1 436 301,00 | -2 921 806,39 -4 358 107,39
Roznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 953,33 80 639,17 17 038,15 24 673,45 4 255,90 127 560,00
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2016 r. 26 010,13 2172 774,32 2119 880,66 1753 875,16 328 536,53 108 331,24 6 509 408,04
Rzeczowe
] aktywa trwate
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate w trakcie
Wyszczegdlnienie Grunty Budowle Urzadzenia transportu srodki trwate | wytwarzania | Razem
+Warto$é poczgtkowa
Brutto 44 091,13 3162 003,80 6399 310,53 | 4256447,99| 1024413,98 108 331,24 | 14 994 598,67
Wartos$¢ poczatkowa
umorzenia 18 081,00 989 229,48 4279 429,86 2502 572,83 695 877,45 0,00 8 485 190,63
Warto$¢ kofcowa netto 26 010,13 2172 774,32 2119 880,67 1753 875,16 328 536,53 108 331,24 6 509 408,04
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6. Aktywa w leasingu

Zestawienie stanu posiadanych rzeczowych aktywow trwatych, uzytkowanych na podstawie
umowy leasingu finansowego.

Wartosc¢ bilansowa
rzeczowych aktywow Rzeczowe
trwatych w leasingu Budynki i Maszyny i ] Pozostate aktywa trwate
finansowym Grunty | Budowle urzadzenia Srodki transportu | $rodki trwate | w budowie Razem
Stan na 31.12.2017r.

245148,16
Warto$¢ bilansowa brutto 245148 ,16
Skumulowane umorzenie 138 917,29
i odpisy aktualizujgce 138 917,29
Wartosc¢ bilansowa netto 0,00 0,00 0,00 106 230,87 0,00 0,00 106 230,87
Stan na 31.12.2016r.
Warto$¢ bilansowa brutto 257 117,79 740 149,97 97 613,50 1094 881,26
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujgce 167 455,32 275 590,48 20 904,45 463 950,25
Wartosc¢ bilansowa netto 0,00 0,00 89 662,47 464 559,49 76 709,05 0,00 630 931,01

Pozostajace do sptat

y przyszie minimalne oplaty leasingowe

Zobowigzania z tytutu
umow leasingu
finansowego

Opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku

od 1 roku
5 lat lat

do

powyzej 5

Razem

Stan na 31.12.2017r.

Przyszte minimalne
opfaty leasingowe

Koszty finansowe (-)

2106,31

2106,31

0,00

0,00

Warto$c¢ biezaca
przysztych minimalnych
opfat leasingowych

2106,31

0,00

0,00

2106,31

Stan na 31.12.2016 r.

Przyszte minimalne
opfaty leasingowe

Koszty finansowe (-)

215 928,24

242 362,94

458 291,18

-19 141,27

-6 851,49

-25 992,76

Wartosc¢ biezaca
przysztych minimalnych

optat leasingowych 196 786,97 235 511,45 0,00 432 298,42

Najistotniejsze umowy leasingowe:

Na dzien 31 grudnia 2017 r spétka jest strong umowy z dnia 29.01.2015r. leasingu
operacyjnego z wysoka wartoscig koncowa zawartg z Volkswagen Leasing GmbH na okres
35 miesigcy. Przedmiotem umowy jest Samochdd osobowy AUDI Q5.Termin zakonczenia
umowy uptywa dnia 20.01.2018r. Ze wzgledu na brak mozliwosci zaptaty kwoty 148 731,88
zt jako wartosci koncowej przedmiotu leasingu, umowa zostata wypowiedziana przez
leasingodawce, skutkujac koniecznoscig zwrotu samochodu.
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Wszystkie pozostale umowy leasingowe Spoétki zawarte z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A. zostaly rozwigzane przez leasingodawce w grudniu 2017 r. w zwigzku z
zaleganiem z platno$cig dwoch rat leasingowych. Przedmioty leasingu zostaty zwrocone do

EFL.
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasingi) wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu.
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.
Charakterystyka
zobowigzan finansowych
(leasingi) Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
wycenianych wedtug Waluta | Oprocen | Termin w w krétkoter dtugoter
zamortyzowanego kosztu towanie wymagalnosci | walucie PLN minowe minowe
Stan na 31.12.2017r.
Umowy leasingu do 3 lat 106 230,87 135 285,90 0,00
5975578-2015-00674 PLN 0,14 XIl-2017 106 230,87 135 285,90 0,00
Umowy leasingu do 3 lat
w walucie 0,00 0,00 0,00
Umowy leasingu powyzej
3 lat w walucie 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy na dzieh 31.12.2017 r. 106 230,87 135 285,90 0,00
Stan na 31.12.2016r.
Umowy leasingu do 3 lat 630 931,01 196 786,97 | 235511,45
21306/G/14 PLN 2,61 11-2017 25 261,60 7167,84 0,00
21307/G/14 PLN 2,61 11-2017 69 767,26 23 483,24 0,00
5975578-2015-00674 PLN 0,14 X11-2017 155 260,50 28 452,29 134 526,06
22720/G/15 PLN 1,86 11-2018 50 283,00 19 396,91 14 837,19
22719/G/15 PLN 1,86 11-2018 46 357,00 17 888,72 13 679,42
22723/G/15 PLN 11-2017 34 155,94 8 829,82 0,00
22920/G/15 PLN 1,64 IV-2017 20 409,00 10 332,57 0,00
49770/K/15 PLN 1-2018 45 971,52 15 591,04 15 597,24
23151/G/15 PLN 1,64 VI-2017 28 554,88 14 587,55 0,00
23214/G/15 PLN 1,64 VII-2018 43 527,31 18 001,84 7 698,71
23213/G/15 PLN 1,64 VII-2018 24 232,36 10 021,94 4 284,50
23488/G/15 PLN 1,64 VII-2018 30 850,64 11 086,20 11 948,77
22919/G/15 PLN 1,64 IV-2019 32 500,00 7 598,58 19 709,56
23132/G/15 PLN 1,64 VI-2019 23 800,00 4 348,43 13 230,00
Umowy leasingu do 3 lat
w walucie 0,00 0,00 0,00
Umowy leasingu powyzej
3 lat w walucie 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016r. 630 931,01 196 786,97 | 235511,45
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8. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia spoétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiang stanu nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w tabeli ponize;.

Nieruchomosci inwestycyjne ( model wartosci 01.01.- 01.01.-
godziwej) 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 1947 041,32
Nabycia (+)
Zbycie nieruchomosci (-)
Reklasyfikacja na rzeczowe aktywa trwate -973 520,66
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 127 479,34
Reklasyfikacja na aktywa dostepne do sprzedazy -1 101 000,00
Transfer z poziomu 2 do poziomu 3
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00
W okresie sprawozdawczym Spotka nie uzyskata przychodow z wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych
01.01.- 01.01.-
Przychody z czynszéw oraz koszty utrzymania nieruchomosci 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z czynszéw 0,00 100,00
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce:
Nieruchomosci przynoszgcych przychody z czynszow 78 516,35
Nieruchpmos'ci, ktore w danym okresie nie przyniosty przychodow z
czynszow
Bezposrednie koszty operacyjne 0,00 78 516,35

8. Aktywa oraz zobowiazania finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe 1 wartos$ci godziwe aktywow 1 zobowigzan
finansowych, z wyszczegolnieniami poziomu hierarchii warto$ci godziwej dla instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej. Tabela nie zawiera informacji o wartosci
godziwej aktywow 1 zobowigzan finansowych, ktore nie s3 wyceniane w wartosci godziwe;j,
w przypadku, gdy ta ostatnia jest zasadniczo zblizona do warto$ci bilansowe;.

a) aktywa finansowe

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowanych w bilansie odnosi si¢ do nastgpujacych

kategorii instrumentow finansowych
1.
2.

Pozyczki 1 naleznosci — PIN,
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i

strat - przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0),

3.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i

strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej
(MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (AWG-W),

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
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5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

6. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

7. Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Aktywa finansowe w podziale na
kategorie instrumentow
finansowych wg MSR 39

*Kategorie
instrumentow
finansowych
wg MSR 39

PiN

AWG
-0

AWG
-W

ADS IPZ

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2017r.

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

0,00

Pochodne instrumenty
finansowe

0,00

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe w tym:

0,00

0,00

- akcje Spoétek notowanych

- akcje Spotek nienotowanych

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate nalezno$ci

9 944 790,40

9 944 790,40

Pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

33 600,00

208 507,47

242 107,47

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

735 738,80

735 738,80

Kategoria aktywow
finansowych razem

10 680 529,20

0,00

0,00

33 600,00 0,00

208 507,47

10 922 636,67

Stan na 31.12.2016 r.

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

0,00

Pochodne instrumenty
finansowe

0,00

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe w tym:

0,00

170 710,02

170 710,02

- akcje Spétek notowanych

0,00

- akcje Spotek nienotowanych

170 710,02

170 710,02

Aktywa obrotowe:

0,00

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

12 886 219,21

12 886 219,21

Pozyczki

58 736,62

58 736,62

Pochodne instrumenty
finansowe

0,00

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

78
750,0

78 750,00

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

2577 663,02

2 577 663,02

Kategoria aktywow
finansowych razem

15 522 618,85

0,00

78
750,0

170 710,02

0,00 0,00

15772 078,87
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Zarzad Spotki okreslit, ze warto$¢ bilansowa naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug wyrazong w
kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie wartoSci

godziwej.

b) Zobowiazania finansowe

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi si¢ do nast¢pujacych
kategorii instrumentéw finansowych :
1. Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (ZWG-0),

2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def.

kategorii pkt b) (ZWG-W),

3. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),
4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),
5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Zobowigzania finansowe w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych wg
MSR 39

*Kategorie
instrumentow
finansowych
wg MSR 39

ZWG-O

ZWG-W

ZZK

IPZ

| Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2017r.

Zobowigzania dtugoterminowe:

0,00

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

14 437 220,16

6 135 302,00

20 572 522,16

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

6 310 437,64

6 310 437,64

Leasing finansowy

158 371,79

158 371,79

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

0,00

0,00

20 906 029,59

0,00

6 135 302,00

27 041 331,59

Stan na 31.12.2016r.

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

48 551,62

48 551,62

Leasing finansowy

235511,45

235511,45

Pochodne instrumenty finansowe

0,00

Pozostate zobowigzania

1202 552,13

1202 552,13

Zobowigzania krotkoterminowe:

0,00

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

9 345 259,17

2797 010,14

12 142 269,31

47/96




Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

diuzne 6 585 976,50 6 585 976,50
Leasing finansowy 196 786,97 196 786,97
Pochodne instrumenty finansowe 0,00

Kategoria zobowigzan finansowych

razem

0,00

0,00

16 412 085,71

0,00

3999 562,27

20 411 647,98

Zarzad Spotki okreslil, ze warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug wyrazong
w kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie warto$ci

godziwej.

9. Aktywa oraz rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy 31.12.2017 31.12.2016

saldo na poczgtek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1655611,43| 1830994,06

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2079 008,75 | 2100 068,60

Podatek odroczony na poczatek okresu

- per saldo 423 397,32 269 074,54

Zmiana stanu wplywajgca na: -579 465,60 -154 322,78

Rachunek zyskéw i strat ( +/-) -1111 404,96 | -43111,24

Inne catkowite dochody ( +/-) 531 939,36 197 434,02

Podatek odroczony na koniec okresu -

per saldo w tym: 1 002 862,92 423 397,32

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 62 678,32 | 1655611,43

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1065541,24| 2079 008,75
Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie | 31.12.2017
Odpis aktualizujgcy zapasy 1 545,40 608,00 1 545,40 0,00 608,00
Odpis aktualizujgcy naleznosci 419 547,79 419 547,79 0,00

Koszty wykonanych a nie fakturowanych

ustug 33 073,31 33 073,31 0,00

Rezerwa na odprawy emerytalno - rentowe

i niewykorzystane urlopy 71 580,46 71 580,46 0,00

Rezerwa na badanie bilansu 4750,00 4 750,00
ujemne réznice kursowe 2 465,45 2 465,45 0,00
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Nieoptacone sktadki ZUS i wynagrodzenia

tyt. Umow o dzielo i zlecen 74 306,73 74 306,73 0,00

Leasing finansowy 81 729,66 25 704,32 81 729,66 0,00 25 704,32
odpisane kary umowne 1902 582,94 1902 582,94 0,00

Odsetki od zobowigzan 43 820,72 43 820,72 0,00

Akcje spotki dominujacej 44 41250 31 616,00 44 41250 0,00 31 616,00
Woycena udziatéw Navimor Z 56 154,38 56 154,38 0,00

odpisanie wysokosci rezerwy do wysokosci

mozliwej do realizadji -1 075 607,91 -1 075 607,91 0,00

Razem 1655611,43 62 678,32 1655611,43 0,00 62 678,32
Ze wzgledu na zlozony w Sadzie wniosek o upadio$¢ spotka utworzyla aktywo te na
pozycje, ktore sa mozliwe do zrealizowania w krotkim okresie czasu.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego | Stan na Stan na

wplyw na rachunek zyskow i strat 31.12.2016 Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie | 31.12.2017
Dodatnie réznice kursowe 22 593,14 60,46 22 593,14 60,46
Odsetki od naleznosci 46 676,93 46 676,93

réznica pomiedzy bilansowg a podatkowg

wartos$cig srodkéw trwatych 308 127,52 511 063,89 308 127,52 511 063,89
RMK czynne PWT 158 730,02 158 730,02

Woycena kontraktéw dtugoterminowych 685 568,26 685 568,26

Razem 1221 695,87 511 124,35 1221 695,87 511 124,35
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego | Stan na Stan na

wplyw na kapitaty 31.12.2016 Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie | 31.12.2017
Wycena godziwa sktadnikow rzeczowego 554 416,89
majatku trwatego 857 312,88 554 416,89 857 312,88 0,00

Razem 857 312,88 554 416,89 0,00 0,00 554 416,89
Razem rezerwa na podatek odroczony

2079 008,75 | 1065541,24 2 079 008,75 0,00 1065 541,24

10. Zapasy

Struktura zapasow 31.12.2017 | 31.12.2016

Materiaty 1424,48 71 457,23

Potprodukty i produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki 2 570,40 93 904,75

Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 3994,88 165 361,98
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow obciazylty pozostale koszty operacyjne. Odwrdcone
odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw pomniejszyly pozostale koszty operacyjne, a
nadwyzka ponad kosztami zostata ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych.
Szczegotowa specyfikacja odpisow aktualizujacych zapasy zostala przedstawiona w nocie nr
217.

11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

11.1 NaleznoSci dlugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31.12.2017

31.12.2016

a) od jednostek powigzanych

0,00

0,00

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sgdowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek

19 203,35

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

- inne

19 203,35

- niefakturowane naleznosci z
kontraktow budowlanych

Naleznosci dlugoterminowe netto,
razem

0,00

19 203,35

c) odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci

Naleznosci diugoterminowe brutto,
razem

0,00

19 203,35

W zwiazku ze zgloszeniem wniosku o upadio$¢ Spotki naleznosci dlugoterminowe zostaty

przekwalifikowane na naleznos$ci krotkoterminowe.

11.2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0.00 0.00

sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
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- inne

- dochodzone na drodze sadowe;j

b) naleznosci od pozostatych jednostek 9944 790,40 | 14982 240,73

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

- do 12 miesiecy 3593 148,21 4 620 804,43

3593 148,21 4 620 804,43

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 528 688,57 706 924,73
oraz innych $wiadczen

-inne 1547 414,12 3170 696,66

- niefakturowane naleznosci z

kontraktéw budowlanych 0,00 438779339

- rozliczenia migdzyokresowe z wyceny

kontraktow budowlanych 0,00 876779,59

- kaucje zatrzymane z kontraktéw

budowlanych 0,00 1219 241,93

- dochodzone na drodze sgdowej 4 275 539,50 0,00

Naleznosci krétkoterminowe netto,

razem 9944 790,40 | 14982 240,73

c) odpisy aktualizujgce wartosé 10 369 060,68

RIS 12 316 327,55
naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe brutto,

20313 851,08 | 27 298 568,28
razem

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwej ( nota 8).

Spotka dokonata na dzien bilansowy oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci
zgodnie ze stosowang polityka rachunkowos$ci. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci
obcigzyta pozostale koszty operacyjne, natomiast odwrdcenie odpisOw zostato ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku zyskow 1 strat. Warto$¢ odpiséw
obcigzajacych pozostale koszty operacyjne przedstawiono w nocie 27.

Na dzien 31.12.2017 r. Spdtka nie zabezpieczata swych zobowigzan naleznosciami.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka nie dysponowata przedptatami.

Informacj¢ o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie 8.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

SRODKI PIENIEZN E | ICH

EKWIWALENTY 31.12.2017 31.12.2016

srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 735 738,00 2577 663,02
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- Srodki pieniezne w kasie i na 735 738,80 2577 663,02
rachunkach

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigezne 0,00 0,00
It(e:;:)etrl;oterminowe aktywa finansowe, 735 738,80 2 577 663,02

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowano w tabeli ponize;j:

Srodki pienigzne o ograniczonej 31.12.2017 31.12.2016
mozliwosci dysponowania

0,00
Gwarancje bankowe 0,00
Blokady komornicze 24 531,60 0,00
Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych 0,00 139,16
Wartos¢ bilansowa srodkow
pienieznych razem 24 531,60 139,16

Spotka dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow srodkow pienigeznych klasyfikuje
srodki pienigzne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wartos¢ uzgodnienia srodkow
pienieznych wykazanych w bilansie oraz $rodkow pienieznych w rachunku przeptywow
przedstawiono w nocie 29.

13. Aktywa sklasyfikowane jako dost¢pne do sprzedazy

Ze wzgledu na zlozony do sadu wniosek o otwarcie postgpowania upadto§ciowego Spotka na
dzien 31 grudnia 2017 r. zidentyfikowala nastgpujagce aktywa jako przeznaczone do
sprzedazy:

- wszystkie nieruchomosci

- wszystkie ruchomosci ( z wytaczeniem samochodu osobowego Audi — leasing finansowy)

- akcje Zaktadu Budowy Maszyn Zremb Chojnice S.A.

14. Dzialalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu od 01 stycznia 2017 r. roku do 31 grudnia 2017 r. Spotka nie zaniechata
zadnej dzialalnosci.

15. Kapital wlasny
15.1. Kapital zakladowy
Na dzien 31.12.2017 r. wszystkie akcje wyemitowane w ramach kapitalu podstawowego sg

akcjami zwyklymi, bez uprzywilejowania, optacone w catosci. W réwnym stopniu
uczestniczace w podziale dywidendy.
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KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Rodzai Wartos¢
) . Rodzaj dza) . serii / Sposéb Prawo do
Seria / Rodzaj S ._ | ograniczenia Liczba i . Data ;
L - uprzywilejowania . emisji wg pokrycia . " dywidendy
emisja akcji - praw do akcji L . rejestracji
akciji akeii wartosci kapitatu (od daty)
! nominalnej
A zwykite brak 4 593 600 459 360 | przeksztatcenie | 16.11.2010
B zwykte brak 350 000 35 000 | wptaty 03.02.2011
C zwykte brak 400 000 40 000 | wptaty 10.05.2011
D zwykte brak 110 500 11 050 | wptaty 16.08.2012
D1 zwykte brak 123 500 12 350 | wptaty 07.11.2013
Liczba akcji, razem 5577 600
Kapitat zaktadowy, razem 557 760

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt

W okresie od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. nie mialy miejsca zadne
zmiany w ilo$ci 1 warto$ci kapitatu akcyjnego Spotki.

15.2. Akcje wlasne

Spotka nie posiada akcji wiasnych.

15.3. Kapital zapasowy

Specyfikacja zrédta kapitatu 31.12.2017 31.12.2016

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 3453 340,00 3453 340,00
L_Jstanowwny z podziatu wyniku 8508 841,27 8551 642,91
finansowego

korekty -67 162,05 -42 801,64
Razem 11 895 019,22 11 962 181,27

W okresie 2017 roku kapital zapasowy zmniejszyt si¢ o kwote 67 162,05zt na skutek
przeliczen réznic kursowych wyniku oddziatu czeskiego z lat ubiegtych.

15.4. Kapitaly rezerwowe

—wg stanu na 31.12.2017 r. wynosit

—wg stanu na 31.12.2016 r. wynosit

5 285 557,387t

2200 174,37zt

Kapitat z aktualizacji wyceny powstal z tytutu ré6znic w wycenie warto$ci srodkéw trwatych

powstalych w wyniku aktualizacji
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obowigzujacych przepiséw, a takze z pozostatych kapitatow rezerwowych (réznice kursowe z

przeliczenia oddziatu zagranicznego).
Wartos$¢ ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2017 do | 01.01.2016 do
Koszty swiadczen pracowniczych 31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 5949201,80| 7037615,45
Koszty ubezpieczen spotecznych 129906542 | 153513231
Koszty programéw ptatnosci akcjami
Koszty przysztych $wiadczen ( rezerwy na
odprawy emerytalno - rentowe i rezerwa na
niewykorzystane urlopy) -1 147 591,01 -153 642,34
Koszty §wiadczen pracowniczych razem: 6100 676,21 | 8419 105,42

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych ujgte w bilansie

Zobowigzania i rezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych

31.12.2017

31.12.2016

Krotkoterminowe swiadczenia
pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

664 726,30

235 675,58

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych

1 009 528,56

Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych

315 994,00

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Odprawy i odszkodowania dla
zwalnianych pracownikow

1286 030,43

392 853,23

Rezerwy na odprawy emerytalno -
rentowe

0,00

2919,38

Zobowigzania z tytutu ZFSS

0,00

137 520,04

Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze razem

3276 279,29

768 968,23

Dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na odprawy emerytalno -
rentowe

28 749,03

Pozostate rezerwy

Dhugoterminowe §wiadczenia
pracownicze razem

0,00

28 749,03

Zobowiazania i rezerwy z tytulu
$wiadczen pracowniczych razem:

3276 279,29

797 717,26

Ze wzgledu na zlozony wniosek o otwarcie postgpowania upadlosciowego Spotka nie
dokonata na dzien 31 grudnia 2017 r. wyceny rezerwy na s$wiadczenia pracownicze z tytutu
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przysztych odpraw emerytalno — rentowych, ze wzgledu na brak mozliwosci ich

zrealizowania.

Spotka utworzyla jedynie rezerwy na niewykorzystane urlopy i odszkodowania ktére beda

wyptacane zwalnianym pracownikom.

Zobowigzania z tytutu sktadek emerytalnych i pochodnych oraz podatku dochodowego od

0s0b fizycznych sg zaprezentowane tylko od wyptaconych w 2017 r. wynagrodzen.

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze zaprezentowano w tabelach ponizej:

Dlugoterminowa

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na

odprawy Rezerwy na

emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze | -rentowe urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2017 r.
Stan na poczgtek okresu 28 749,03 28 749,03
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie (+)
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-) 28 749,03 28 749,03
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.12.2017r. 0,00 0,00
za okres 01.01.-31.12.2016r.
Stan na poczatek okresu 29 421,76 29 421,76
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie (+) 28 749,03 28 749,03
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-) 29 421,76 29 421,76
Wykorzystanie rezerw (-) 0,00
Stan na 31.12.2016r. 28 749,03 0,00 0,00 28 749,03
Krétkoterminowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na

odprawy Rezerwy na

emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze | -rentowe urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2017 r.
Stan na poczgtek okresu 2919,38 392 853,23 395 772,61
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 1286 030,43
okresie (+) 1286 030,43
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-) 2919,38 392 853,23 395 772,61
Wykorzystanie rezerw (-)

1286 030,43

Stan na 31.12.2017r. 0,00 1286 030,43
za okres 01.01.-31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 0,00 548 742,22 0,00 548 742,22
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Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w

okresie (+) 2919,38 392 853,23 395 772,61
Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychéd w okresie (-) 548 742,22 548 742,22
Wykorzystanie rezerw (-) 0,00
Stan na 31.12.2016r. 2 919,38 392 853,23 0,00 395 772,61

W zwigzku z dokonanymi wycenami s$wiadczen pracowniczych Spotka ujeta ich skutki w
sprawozdaniu z zyskow i strat w pozycji pozostale koszty operacyjne.

17. Pozostale rezerwy

Krotkoterminowe

Pozostate rezerwy
straty z uméw
Pozostate rezerwy sprawy sadowe | budowlanych Kary umowne razem
za okres 01.01.-31.12.2017 r.
351 352,27
Stan na poczatek okresu 0,00 351 352,27
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie (+) 6 728 938,89 6 728 938,89
Zmniejszenie rezerw ujete jako przychod
w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.12.2017r. 351 352,27 6 728 938,89 7 080 291,16
za okres 01.01.-31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 27 055,40 0,00 0,00 27 055,40
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie (+) 351 352,27 351 352,27
Zmniejszenie rezerw ujete jako przychod
w okresie (-) -27 055,40 -27 055,40
Wykorzystanie rezerw (-) 0,00
Stan na 31.12.2016r. 351 352,27 0,00 0,00 351 352,27

Spotka na dzien 31 grudnia 2017r. utworzyta rezerwe na kar¢ umowng naliczong przez
inwestora robot budowlanych” Przebudowa i modernizacja §luzy Dzierzno” RZGW Gliwice
w wysokosci 4 329 000,88 zt — zamawiajacy nie podpisat aneksu prolongujacego termin
zakonczenia prac 1 wypowiedzial umowg.

Dodatkowo spotka uzupehita o kwote 2 322 620,91 zt rezerwe na kare naliczong przez
tego samego zamawiajacego z tytulu odstgpienia od umowy dotyczacej ,, Przebudowy 1
modernizacji $luzy Labedy”

18. Kredyty i pozyczki
Kredyty:

W dniu 11.07.2014r. Spoétka podpisata z Bankiem Handlowym umowe , na mocy ktorej
bank udzielit kredytu w kwocie 6.000.000,00 zt w rachunku biezacym, aneksowang w dniu

56/96



Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

8 grudnia 2015 r. — termin sptaty okreslono na 30 czerwca 2016 r . W zwigzku z powyzszym
Aneksem Navimor-Invest S.A. zobowigzal si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku dodatkowe
zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan z tytulu Umowy kredytu w rachunku
biezacym poprzez hipoteke do kwoty 3.000.000,00 zt na prawie uzytkowanie wieczystego
nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 i zwigzanym z nim prawie
wlasnosci budynkow przyshugujacym Spotce, wpisanych do ksiegi wieczystej NrGD1G/
00069636/1. Jednoczesnie spotka ztozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty
7 200 000,00 zt ( akt notarialny repertorium A 455/2015)

Kolejnym zabezpieczeniem kredytu byta zawarta w dniu 1 lipca 2016 r. Umowa o
Ustanowienie Zastawu Rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do tozsamoscei ( wibrator
hydrauliczny) o wartosci zakupu przedmiotu tj. 1.792.584,00 zt.

W dniu 1 lipca 2016 r. Navimor- Invest S.A. i Bank Handlowy S.A. podpisaty porozumienie
odno$nie ustalenia nowych warunkow sptaty kredytu — ostateczny termin sptaty zostal
wyznaczony na 30 grudnia 2016 r. ,

Aneksem nr 2 do tego porozumienia z dnia 31 lipca 2017 r. zostaty ustalone nowe terminy i
kwoty rat sptaty zadtuzenia — maksymalnie do 31 stycznia 2018 r.

Dodatkowym poreczycielem rzeczowym splaty kredytu w formie hipoteki do kwoty
2 000 000,- zt ustanowionej na nieruchomosci objetej KW SL1C/00019540/7, jest Zaktad
Budowy Maszyn Zremb Chojnice S.A.

Ze wzgledu na fakt iz bank wszczat procedure wymagalnosci tego zobowigzania , Zremb
Chojnice S.A. podpisal w dniu 21 grudnia 2017 r. porozumienie odnosnie ratalnej splaty
zadtuzenia z tytutu hipoteki — do konca 2018 r .

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka Zremb- Chojnice sptacita kwotg
30 000,00 zt.

W zwiazku z drastycznym pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej Spotki , po odstapieniu od
umow na przebudowe $luzy Dzierzno , budowe pomostéw nad jeziorem Biezdruchowo oraz
naliczenie b. wysokich kar przez inwestoréw Bank Handlowy wypowiedzial w dniu 10
pazdziernika 2017 umowe kredytowa , w trybie natychmiastowym.

W roku obrotowym 2017 Spotka sptacita kapital kredytu w wysokosci 593 052,64 zt oraz
odsetki 80 673,25 zt .

Na dzien bilansowy pozostal do sptaty kapital kredytu w rachunku biezacym w kwocie
4 816 272,81 zt.

Drugim zrodtem finansowania zewnetrznego Spotki byt kredyt dlugoterminowy udzielony
przez Bank Handlowy S.A. w dniu 1 czerwca 2015 r. w wysokosci 1450 000,00 zt z
terminem splaty do 20 sierpnia 2020 r. Zabezpieczeniem umowy jest:

-hipoteka na nieruchomos$ciach Spotki mieszczacych sie¢ w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212
do kwoty 2 600 000,00 zt

-umowa cesji praw z umowy ubezpieczenia
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-Oprocentowanie umowy wynosi WIBOR3m+1,80% marzy.

W zwiazku z niedotrzymaniem warunkéw umowy Bank Handlowy wypowiedzial umowe z
dniem 10.10.2017r. W roku obrotowym 2017 Spoétka sptacita jedynie odsetki od tego kredytu
w wysokosci 19 362,75 zt. Na dzien bilansowy pozostal do sptaty kapitat kredytu
dhugoterminowego w kwocie 1 064 400,00 zt.

Czeski oddziat Spotki w Pradze otrzymal bankowe gwarancje od CITI banku bedace
zabezpieczeniem dwoch budow w tacznej kwocie 5 850 000,00 CZK tj 954 720,00,00zt jak
réwniez gwarancje 0d banku komercyjnego na zabezpieczenie czterech budéw w kwocie
2 789 650,00 CZK tj. 455 270,88,00 zt.

W dniu 18.05.2015 Oddziat Spoétki w Czechach zawart z bankiem UniCredit Umowg kredytu
na zakup samochodu na kwote 1 996 500 CZK z data sptaty 17.05.2018r.

Zabezpieczeniem kredytu jest przedmiot umowy.

Oprocentowanie wynosi 3,01% w skali roku.

Pozyczki:

Na dzien 31.12.2017r. Spotka nie posiada zobowigzan z tytulu otrzymanych pozyczek.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

—31.12.2017 rok

Kwota kredytu/pozyczki pozostata

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy do spfaty .
) . . S tys. zt waluta Warunki . . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba | tys. zt waluta oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
4816 272,81 PLN WIBOR 3M + Umowa Hipoteka + cesja z
marza 1.3 % wypowiedziana | wierzytelnosci
rocznie —kredyt
Bank Handlowy S.A. Warszawa | 6 000 000,00 PLN wymagalny
1 064 400,00 PLN 6% Umowa hipoteka - cesja praw z
wypowiedziana | umowy ubezpieczenia
—kredyt
Bank Hanndlowy S.A. Warszawa | 1 450 000,00 PLN wymagalny
59 092,76 362 088 CzK 3% 19.05.2018 cesja praw z umowy
Unicredit Leasing Cz,A.S. Praha | 314 848,05 1 996 500 CZK reasekuracii
Razem PLN
7 764 848,05 PLN 5939 765,57
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 31.12.2016 rok
Kwota kredytu/pozyczki pozostata
Kwota kredytu/pozyczki wg umowy do sptaty )
. . . L tys. zt waluta Warunki ) . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba | tys. zt waluta oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
PLN WIBOR 3M + 31.12.2016 Hipoteka + cesja z
5 409 325,45 marza 1.3 % wierzytelnosci
rocznie
Bank Handlowy S.A. Warszawa | 6 000 000,00 PLN
PLN 6% 20.08.2020 hipoteka - cesja praw z
1 064 400,00 umowy ubezpieczenia
Bank Handlowy S.A. Warszawa | 1 450 000,00 PLN
3% 19.05.2018 cesja praw z umowy
. . . 112 251,05 685 712 CZK reasekuracji
Unicredit Leasing Cz,A.S. Praha | 314 848,05 1996 500 CZK
Razem 7 764 848,05 PLN 6 585 976,50 | PLN

59/96




Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

—31.12.2017 rok

Kwota kredytu/pozyczki pozostata

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy do sptaty .
. . . . tys. zt waluta Warunki . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba | tys. zt waluta oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
Unicredit Leasing Cz,A.S. Praha
0,00 0,00 CzZK
0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK  —31.12.2016 rok
Kwota kredytu/pozyczki pozostata
Kwota kredytu/pozyczki wg umowy do sptaty )
. . . o tys. zt waluta Warunki . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba | tys. zt waluta oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
Unicredit Leasing Cz,A.S. Praha cesja praw z umowy
48 551,62 296 589CZK 3,01% 19.05.2018 reasekuracji
314 848,05 | 1 996 500 CZK
Razem PLN
1764 848,05 PLN 48 551,62
CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Charakterystyka o ) ) Kwota kredytu / pozyczki
zobowigzan Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie Wg umowy
finansowych . Termin
) Waluta | Oprocentowanie -
wycenianych wg wymagalnosci
zamortyzowanego w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
kosztu zt waluta

Stan na
31.12.2017r.

Kredyt: WIBOR 3M + PLN

yty w

rachunku marza 1.3 % wymagalny 4816 272,81
biezgcym PLN rocznie 4816 272,81 0,00 6 000 000,00

Kredyty w PLN
rachunku
kredytowym Wibor3M+narza wymagalny 1064 400,00
(inwestycyjny) PLN 1.8% 1 064 400,00 0,00 1 450 000,00
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien

31.12.2017r. | 5880672,81

5880 672,81

0,00

Charakterystyka
zobowigzan
finansowych

wycenianych wg

zamortyzowanego
kosztu

Waluta

Oprocentowanie

Termin
wymagalnosci

Wartosc¢ bilansowa

Zobowigzanie

Kwota kredytu / pozyczki

wg umowy

w walucie w PLN

krotkoterminowe

dtugoterminowe

2

waluta

Stan na
31.12.2016r.

Kredyty w
rachunku
biezgcym

PLN

WIBOR 3M +
marza 1.3 %
rocznie

30.06.2016

5 409 325,45

5409 325,45

0,00

6 000 000,00

PLN

Kredyty w
rachunku
kredytowym
(inwestycyjny)

PLN

Wibor3M+marza
1.8%

20.08.2020

1 064 400,00

1064 400,00

1 450 000,00

PLN

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien

31.12.20167r. | 6473 725,45

6 473 725,45

0,00

61/96




Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH POZA MSR 39

Kwota kredytu / pozyczki wg

Charakterystyka
zobowigzan Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie umowy
finansowych . Termin
. Waluta | Oprocentowanie -
wycenianych wg wymagalnosci
zamortyzowanego w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
kosztu zt waluta
Stan na 31.12.2017
r.
Kredyty w rachunku
kredytowym 1079 823
(obrotowy) PLN 3,01% | 19.05.2018 CzK 176 227 59 092,76 0,00 314 848,05 1996 500,00
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 0,00
31.12.2017r. 59 092,76

Kwota kredytu / pozyczki wg

Charakterystyka
zobowigzan Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie umowy
finansowych Waluta | Oprocentowanie Termin
wycenianych wg wymagalnosci
zamortyzowanego w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
kosztu 7k waluta
Stan na 31.12.2016
r.
Kredyty w rachunku
kredytowym
(obrotowy) PLN 3,01% | 19.05.2018 982 301,00 | 160 802,67 112 251,05 48 551,62 314 848,05 1 996 500,00
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2016 r. | 160 802,67 112 251,05 48 551,62
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19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

19.1 Zobowiazania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z
TYTULU USLUG BUDOWLANYCH 31.12.2017 31.12.2016
- z tytutu do’st_a.wi ustug, o okresie 9 342 528,62 7 161 920,63
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 9300341,72 7 161 920,63
- powyzej 12 miesiecy 42 186,90
- 174 932,03
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 2347,13
1574 727,32
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 9 342 528,62 8913 927,11
INNE ZOBOWIAZANIA 31.12.2017 31.12.2016
- inne (wg tytutéw) 11 229 993,54 3403 274,23
raty gwarancyjne
sporne rozrachunki 6 135 302,00 1183 037,23
pozostate 41 705,60
-’Z.tth’fU podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 5094 691,54 2178 531,40
Swiadczen
Inne zobowiazania, razem 11 229 993,54 3403 274,23
ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU
SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2017 81.12.2016
- rezerwy na $wiadczenia urlopowe odprawy i
odszkodowania 1286 030,43 392 853,23
- rezerwy emerytalno-rentowe 0,00 2919,38
- z tytutu wynagrodzen 664 726,30 235 675,58
- ZFSS 0,00 137 520,04
Zobowiq;ania i rezerwy z tytutu sSwiadczen 1950 756,73 768 968,23
pracowniczych, razem
19.2 Zobowigzania dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
f) wobec pozostatych jednostek 1440 141,73
- kredyty i pozyczki 48 551,62
- umowy leasingu finansowego 235511,45
- inne (wg rodzaju) 1156 078,66
wadia i gwarancje 1156 078,66
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 749,03
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1065 541,24 | 2079 008,75
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 46 473,47
Zobowiagzania dtugoterminowe, razem 1065541,24| 3594 372,98
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ZOSOWIAZANA DLUSOTERMNOWE, OPOZOSTALYM OD DA | 3100017 | 51122015
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1065541,24| 1349731,01
b) powyzej 3 do 5 lat 2 244 641,97
c) powyzej 5 lat

Zobowiagzania dtugoterminowe, razem 1065541,24 | 3594 372,98

W zwigzku ze zgloszonym do sgadu wnioskiem o upadtosé spotka przekwalifikowata zobowigzania

diugoterminowe do krotkoterminowych.

19.3 Wartos$¢ godziwa aktywoéw i zobowiazan finansowych oraz zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania

Klasa instrumentu finansowego 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa 10 922 636,67 10 922 636,67 15772 078,87 15772 078,87
Pozyczki 0,00 0,00 58 736,62 58 736,62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 9 944 790,40 9 944 790,40 12 886 219,21 12 886 219,21
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje Spotek notowanych 33 600,00 33 600,00 78 750,00 78 750,00
Udzialy, akcje Spétek nienotowanych 208 507,47 208 507,47 170 710,02 170 710,02
Pozostate aktywa finansowe - pozostate
klasy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 735 738,80 735 738,80 2 577 663,02 2 577 663,02
Zobowigzania 27 706 057,89 27 706 057,89 20411 647,98 20 411 647,98
Kredyty w rachunku kredytowym 6 310 437,64 6 310 437,64 6 634 528,12 6 634 528,12
Kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy 158 371,79 158 371,79 432 298,42 432 298,42
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 21 237 248,46 21 237 248,46 13 344 821,44 13 344 821,44

20. Rozliczenia mi¢dzyokresowe pozostale

Rozliczenia krétkoterminowe | Rozliczenia diugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa - rozliczenia
miedzyokresowe:
Ubezpieczenia mienia 70 876,58
Gwarancje 78 727,68 140 630,28
Inne koszty optacone z gory 6 398,32 206 864,95 49 027,19
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Aktywa - rozliczenia

miedzyokresowe razem: 6 398,32 356 469,21

0,00 189 657,47

Pasywa- rozliczenia
miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane

Przychody przyszlych okreséw 79 559,99

46 473,47

Inne rozliczenia 808 935,87 | 1027 290,84

Pasywa - rozliczenia

migdzyokresowe razem: 808 935,87 | 1106 850,83

0,00 46 473,47

21. Umowy o usluge budowlana

Na ostatni dzien bilansowy 2017 r.
ustuge budowlang

Spotka nie rozpoznata przychoddéw z tytutu umow o

Warto$¢ nalezno$ci oraz zobowigzan z tytulu umoéw o ustuge budowlang w biezacym i
poprzednim roku obrotowym przedstawiono w tabeli ponize;j:

Naleznosci i zobowigzania z tytulu umow o usluge budowlang

Naleznosci i zobowigzania z tyt. uméw o ustuge budowlang

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Koszty budowy poniesione do dnia bilansowego
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego ( +)

Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego ( -)

53 182 015,86
12 170 275,77
0,00

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego

65 352 291,63

Kwoty zafakturowanych do dnia bilansowego ( faktury czesciowe)

60 964 498,24

Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo)- niefakturowane

naleznosci z kontraktéw budowlanych 0,00 4 387 793,39
niefakturowane naleznosci z kontraktéw budowlanych 0,00 4387 793,39
Zafakturowane naleznosci z kontraktéw budowlanych 3593 148,21 4 620 804,43
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - wycena kontraktéw dlugoterminowych 0,00 876 779,59
Wadia i gwarancje - naleznosci zatrzymane 111 924,85 1920334
6 949 881,77
Zobowigzania z kontraktow budowlanych 7161 920,63
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - wycena kontraktéw dtugoterminowych 0,00 174 932,03
Wadia i gwarancje - zobowigzania zatrzymane 2 392 646,85 2402 587,47

Szacowane wyniki — przychody z umow o ustuge budowlang

Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie

91 023 762,70

Zmiana przychoddw z umowy

1469 050,68

taczna kwota przychodéw z umowy

92 492 813,38

Kwota przychodoéw z tyt. Uméw ujeta jako przychody za dany okres

38 320 861,16

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego

53 182 015,86

Koszty pozostajgce do realizacji umowy

23 156 761,36

Szacunkowe tgczne koszty umowy

76 338 777,22
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Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang 0,00 16 154 036,16
w tym:

zyski (+) 0,00 16 154 036,16
straty(-) 0,00

22. Koszty rodzajowe i koszt wlasny sprzedanych wyrobow i ushug.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
a) amortyzacja 1119 471,57 1361 538,06
b) zuzycie materiatéw i energii 3824 043,59 5440 470,34
c) ustugi obce 14 319 525,07 25 530 550,66
d) podatki i opfaty 227 868,25 240 210,67
€) wynagrodzenia 5949 201,80 7 037 615,45
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1299 065,42 1535 132,31
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2128 861,20 884 325,19
- koszty podrézy stuzbowych 168 057,70 318 131,47
- fundusz reprezentacji i reklamy 0,00 26 465,10
- koszty ubezpieczen majgtkowych 475 863,18 512 873,05
- inne koszty 1484 940,32 26 855,57
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 868 036,90 42 029 842,68
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 1 550 398,00 1183114,18
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0,00 -319 130,75
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -5245 997,83 -4 249 488,46
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25172437,07 38 644 337,65

23. Koszty zatrudnienia

01.01.2017 do | 01.01.2016 do
Koszty swiadczen pracowniczych 31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 5949201,80 | 703761545
Koszty ubezpieczen spotecznych 129906542 1535132,31
Koszty programéw ptatno$ci akcjami
Koszty przysztych §wiadczen ( rezerwy na
odprawy emerytalno - rentowe i rezerwa na
niewykorzystane urlopy) -1 147 591,01 -153 642,34
Koszty §wiadczen pracowniczych razem: 6 100 676,21 419 105,42
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24. Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE et I
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 383 832,35 524 625,12
Irenzaer::,v\\ilwadczen|a pracownicze z tyt. wypfat lub aktualizacji 376 739.25 165 262,53
na sprawy sgdowe 8 282,56
A M) svororyen resen ra sk
b) pozostate, w tym: 8 689 152,57 831 588,04
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych** 0,00
- zwrot kosztéw sadowych i egzekucyjnych 60 357,32
- zaptata spisanych naleznosci i objetych odpisem 46 400,65
- naliczenie kar umownych
- przywrécenie wartosci zapasow 2 191,58
- odpisanie przeterminowanych zobowigzan 235 845,15 224 969,04
- odszkodowania z tytutu likwidacji szkéd 87468.03 | 104 460,65
Sigzavgiaezr:r;]igl :gr;])(l)ss(;\llv aktualizujgcych w zwigzku ze 7 406 498,90
- Przychody z aktywow przeznaczonych do sprzedazy 355 000,00
- otrzymane darowizny 126 033,46 79 599,96
pozostate 478 307,03 313 608,84
Inne przychody operacyjne, razem 9072984,92 | 1356213,16
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31_12_12'81'7' 31.12.12'816
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 7 083 692,45 549 667,86
- rezerwy na odprawy i urlopy 382 619,04
- rezerwa na sprawy sgdowe 351 352,27
- na kary umowne 6676 073,41
- pozostate 25 000,00 198 315,59
b) pozostate, w tym: 12 989 605,02 | 4426 974,15
- strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 119 066,16 33 330,18
- odpis z tyt. trwatej utraty wartosci udziatow w Spétkach
zaleznych
- koszty likwidacji szkod 42 776,12
- odpis aktualizujgcy naleznosci 5709 478,62 | 3203 142,86
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 156 085,09 309 414,27
;’Ejzlte:ggici:si:r;zie:katuwar}iicz)Sgcl;m(i))rzone i niesciggalne (nie 228 147,05
- koszt sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy 577 100,00
- kary, grzywny i mandaty 347 987,82
- spisane naleznosci 5775 988,13
Odpis aktualizujgcy WNIP z tytutu utraty wartosci 87 627,37
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pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

564 259,65 262 175,85

20073 297,47 | 4976 642,01

25. Dzialalnos$¢ finansowa

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU 01.01- 01.01-
ODSETEK 31.12.2017 31.12.2016

a) z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 338 308,60 108 670,96
- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek 338 308,60 108 670,96
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 338 308,60 108 670,96

W przychodach z tytulu odsetek rozliczono gtéwnie

naliczonego od odsetek od naleznosci

rozwigzanie odpisu aktualizujacego

INNE PRZYCHODY FINANSOWE ot | 91032016

a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych 238 473,54

- zrealizowane -426,89

- niezrealizowane 238900,43

b) rozwigzanie rezerw (z tytutu)

¢) pozostate, w tym: 123,87 0,00

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego odsetki od 0.00

naleznosci '

- pozostate 123,87

g;lvevg:;na akcji wg. wartoéci notowan na GPW Spotki 102 350,00

Inne przychody finansowe, razem 102 473,87 238 473,54

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK | 9-0% 01.04-
31.12.2017 31.12.2016

a) od kredytow i pozyczek 370 646,62 212 515,47

- dla jednostek powigzanych, w tym: 3892,05

- od znaczacego inwestora

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych 3892,05

- od pozostatych jednostek 370 646,62 208 623,42
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b) pozostate odsetki 477 142,26 283 354,83
- od pozostatych jednostek 477 142,26 283 354,83
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 847 788,88 495 870,30
INNE KOSZTY FINANSOWE 12007 |3112206

a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych 38 484,90 51 871,59
- zrealizowane 38484,90 51872,93
- niezrealizowane -1,34
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00
- na odsetki od naleznoéci

¢) pozostate, w tym: 121 425,81 146 089,77
- strata ze zbycia inwestycji 94 300,00 135 000,00
- prowizje od kredytow 4763,62
- odpis aktualizujacy odsetki od naleznos$ci 0,00
- koszty gwarancji i sekurytyzacji 6 326,15

pozostate 2712581

(Zia)ll\;}:eejna akcji wg wartosci notowan GPW Spotki 43 356,00 173 299,38
Inne koszty finansowe, razem 203 266,71 371 260,74

26. Podatek dochodowy biezgcy

Biezace obcigzenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy
opodatkowania za dany okres obrachunkowy. Roéznica wynikajaca z zysku (straty)
podatkowej I Zysku (straty) netto powstaje w wyniku odmiennosci okresu kwalifikowania
kosztow jako koszty podatkowe i przychodow jako podatkowe, a takze z pozycji przychodow
1 kosztow, ktore nigdy nie beda przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym
roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego od
wyniku przed opodatkowaniem z

. . 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016
wykazanym w RZiS podatkiem

dochodowym

Wynik przed opodatkowaniem -23832104,70 | -8883 045,44
Zastosowana stawka podatkowa 0,19 0,19
Podatek dochodowy wg. stawki -4528 099,89 | -1687778,63
Uzgodnienie podatku z tytutu:

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( -) -10 052 978,64 | -4 766 344,05
ﬁﬁga;li(:;v:dlfégzjc;(;dy (+) wezesdniej sklasyfikowane 2502 546,81 401 135.76
Koszty trwale nie stanowigce KUP (+) 14734 888,84 | 4786573,87
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Koszty przejsciowo nie stanowigce KUP (+) 3290902,27 | 383684553
IIlDizdsetl;I:lc())vv\:gaIZéJ; [(j-[)’ wezesniej sklasyfikowane jako 23211549 |  -783 662,09
Pozostate

Podstawa opodatkowania -13588 860,91 | -5408 496,42
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 0,00 | -1027614,32
Efektywna stawka podatku dochodowego w % 0,00 11,57

W wyniku rozliczenia réznic pomig¢dzy przepisami podatkowymi a wyniku finansowego
brutto Spotka za 2017 rok nie wykazata w Rachunku Zyskow i Strat podatku biezacego.

27. Utrata wartoSci oraz odpisy aktualizujace

Zmiany poszczegolnych wartosci szacunkowych podawane w poprzednich okresach

27.1 Odpisy aktualizujace warto$¢é naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na poczagtek okresu 12 316 327,55 9 332 631,83
Odpisy ujete jako koszt w okresie 5709 478,62 6 694 190,91
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -7 720 354,51 -3 710 495,19
inne 61 864,21

Stan na koniec okresu

10 367 315,87

12 316 327,55

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka zweryfikowata zasadnos$¢ utworzenia
odpiséw na poszczegdlnych odbiordw i na nalezno$ci sporne.
Wyniki tej weryfikacji ujeto w sprawozdaniu z zyskow i strat w pozycjach pozostatych

kosztow 1 przychoddéw operacyjnych.

27.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na poczatek okresu 41 417,32 55 423,76
Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone w okresie (-) -38 217,32 -15 307,64
Inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia) 1 301,20
Stan na koniec okresu 3200,00 41 417,32

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2017 r. roku nastgpito
czeSciowe odwrocenie odpisow w kwocie 38217,32 zt spowodowane uplynnieniem

zbednych zapasow.

28. Zysk na jedng akcje¢ oraz wyplacone dywidendy.
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28.1. Zysk (Strata) na jedng akcje zwykla
Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych

W okresie od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku jak i w okresie porownywalnym nie
miata miejsca zadna zmiana dotyczace ilosci akcji.

Wobec powyzszego $rednia wazona ilos¢ akcji zwyktych na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosi 5.557.600 szt. akcji zwyklych na okaziciela

za okres

Wyszczegolnienie od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN/ akcje PLN/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -24 943 509,66 -8 839 934,20
Srednia wazona ilo$é akgji 5577 600 5 577 600,00
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zi) -4,47 -1,58
Rozwodniona liczba akciji 5577 600 5577 600,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -4,47 -1,58
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -24 943 509,66 -8 839 934,20
Srednia wazona ilo$é akgji 5 577 600 5 577 600,00
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje (w zt) -4,47 -1,58

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Spotki  podzielony przez $rednia wazona liczbe akcji  zwyklych
wystepujacych w danym okresie.

28.2. Wyplacone dywidendy/dywidendy zadeklarowane do wyplaty (lacznie lub w
przeliczeniu na jedna akcje), z podzialem na akcje zwykle i pozostale akcje.

W okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

29. Przeplywy pieni¢zne

Ustalajac przeptywy pieni¢zne w dziatalnosci operacyjnej Spotka dokonata szeregu korekt
zysku (straty) przed opodatkowaniem:

31.12.2017 31.12.2016
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwale 1027 093,07 1278 327,56
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne 92 378,50 83 210,50
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(Zysk) Strata z przeszacowania warto$ci

godziwej aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 1238 640,76
(Zysk) Strata ze zbycia aktywow przeznaczonych
do sprzedazy 222 100,00
(Zysk) Strata ze sprzedazy niefinansowych 2
aktywow trwatych 253 126,87 241 866,36
(Zysk)Strata ze sprzedazy aktywow finansowych (
innych niz instrumenty pochodne) 8 750,00
Zyski ( straty) z tytutu réznic kursowych -182 343,22
(Zysk) strata z wyceny aktywow finansowych 295 549,38
przeznaczonych do obrotu 8 356,00
481 059,76
Koszty odsetek 239 722,25
Przychody z odsetek i dywidend -416,88
Koszt ptatnosci w formie akcji( program
motywacyjny)
Inne korekty -43 111,24
Korekty razem: 3331 504,96 1912 804,71
Zmiana stanu zapasow 161 367,10 41 995,68
Zmiana stanu naleznoS$ci 2978 832,15 -1 097 828,24
Zmiana stanu zobowigzan 7 609 681,48 -6 412 260,88
Zmiana stanu rezerw i rozliczen
migdzyokresowych 10 286 342,70 368 088,55
Zmiana stanu z tytulu uméw o ustuge budowlang -109 317,59
-884 297,92
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym razem: 23 483 430,47 -7 209 322,48

W pozycji ‘Inne korekty” Spotka ujeta glownie zmiang stanu kapitatu z aktualizacji wyceny

o kwote - 951 122,17 zt

30. Aktywa oraz zobowiazania warunkowe

Na pozycje zobowigzan warunkowych sktadajg si¢ w szczegdlnosci:
1. poregczenie splaty kredytu uzyskane od ZBM Zremb Chojnice
2. udzielone gwarancje nalezytego wykonania ustug budowlanych

3. Hipoteki umowne ,zastawy rejestrowe na majatku ruchomym dotyczacym sptlaty

kredytu oraz gwarancji ubezpieczeniowych oraz zobowigzan budzetowych

Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2017r. 31.12.2016 r.
Zobowigzania warunkowe Razem: 6 156 208,66 9553 094,11
1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 2 000 000,00 2 000 000,00
a) udzielonych gwaranciji i poreczen 0,00

- z terminem do 12 miesiecy

- z terminem pow. 12 miesiecy

72/96



Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i usterek 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
c) inne 2 000 000,00 2 000 000,00
- z terminem do 12 miesiecy 2 000 000,00
- z terminem pow. 12 miesiecy 2 000 000,00
2. Na rzecz pozostatych jednostek 7553094,11
a) udzielonych gwarancji i poreczen 941 876,00 1633 187,00
- z terminem do 12 miesiecy 50 086,00 1633 187,00
- z terminem pow. 12 miesiecy 891 790,00
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i usterek 3214 332,66 5849 907,11
- z terminem do 12 miesiecy 1 056 053,98 2762 761,51
- Z terminem pow. 12 miesiecy 2 158 278,68 3087 145,60
c) inne 70 000,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy 70 000,00

Dodatkowo na dzien 31.12.2017 r. spétka ma zobowigzania warunkowe W postaci hipoteki
umownej w wysokosci 5 600 000,00 zt ustanowionej dla banku jako zabezpieczenie splaty
kredytu jak rowniez zastaw rejestrowy na ruchomos$ciach w kwocie 1 792 584,00 zt
Zabezpieczenia hipoteczne zostaty ustanowione rowniez dla Ergo-Hestii S.A. — hipoteka na
nieruchomo$ci w wysokosci 1 350 000,00zt oraz dodatkowo  zastaw rejestrowy na
ruchomosciach w kwocie 2 333 500,44 zt.

Rowniez zobowigzania budzetowe s3 zabezpieczone hipoteka przymusowa na
nieruchomosciach Spotki - kwota zabezpieczenia wynosi 900 555,90 zt.

Na pozycje naleznosci warunkowe skladajg sie¢ w glownie uzyskane od podwykonawcow

gwarancje nalezytego wykonania ustug budowlanych.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2017r. | 31.12.2016 r.
Naleznosci warunkowe Razem: 1494 084,19 | 1964 553,34
1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 0,00
a) udzielonych gwaranciji i poreczen 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i usterek 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
c) inne 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
2. Na rzecz pozostatych jednostek 1494 084,19 | 1964 553,34
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a) udzielonych gwaranciji i poreczen 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy

b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i usterek 1494 084,19 | 1964 553,34
- z terminem do 12 miesiecy 364 044,03 80 302,35
- z terminem pow. 12 miesiecy 1130040,16 | 1884 250,99

c) inne 0,00
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy

31. Ryzyka dotyczace instrumentow finansowych

Ze wzgledu na brak kontynuacji dziatalno$ci produkcyjnej Spotka przestaje by¢ narazona na
ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi.

31.1 Ryzyko walutowe

Na ostatni dzien bilansowy roku 2017 Spoétka nie posiada aktywow 1 zobowigzan
finansowych wyrazonych w walutach obcych,

Aktywa oraz zobowigzania finansowe narazone
na ryzyko walutowe

Warto$¢
EUR
wyrazona w
PLN

Wartos¢
usb
wyrazona
w PLN

Warto$¢
GBP
wyrazona w
PLN

Wartos¢
CzK
wyrazona w
PLN

Razem
warto$¢ w
walutach
obcych po
przeliczeniu
na PLN

Stan na 31.12.2017
Aktywa finansowe ( +)

Pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
nalezno$ci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe (-)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe ( +)

3,10

-1519,84

0,00

6 634 947,08

6 633 430,34

Pozyczki

0,00

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
nalezno$ci finansowe

4509 711,65

4509 711,65

Pochodne instrumenty finansowe

0,00
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Pozostale aktywa finansowe 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3,10| -1519,84 212523543 | 2123718,69
Zobowiazania finansowe (-) 154 788,02 0,00 0,00 | 2383092,47 | 2537 880,49
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 160 802,67 160 802,67
Leasing finansowy 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe 154 788,02 2222289,80| 237707782
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 154 791,12 | -1519,84 0,00 | 9018039,55| 9171310,83

Analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w odniesieniu
do aktywow 1 zobowigzan finansowych oraz wahan kurséw poszczegolnych walut do PLN
zarok 2016 zostala przedstawiona w tabeli ponize;j:

31.2 Ryzyko stopy procentowej

naleznosci
Wptyw na
Wplyw na inne
wynik catkowite

finansowy dochody
Analiza wrazliwoécina | Wahania | Kwotaw | Kwotew | Kwotaw |Kwote w | Kwota w Kwote w
ryzyko walutowe kursu EUR EUR usD usD CZK CzZK
Stan na 31.12.2017
Wzrost kursu
walutowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spadek kursu
walutowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu
walutowego 0,02 3,10 0,062 | -1519,84 -30,40 | 6634 947,08 132 698,94
Spadek kursu
walutowego -0,02 3,10 -0,062 | -1519,84 30,40 | 6634947,08| -132698,94

zobowigzania

Wplyw na Wplyw na
inne inne
catkowite catkowite
dochody dochody

Analiza wrazliwo$ci na Kwota w Kwote w Kwote w
ryzyko walutowe EUR EUR Kwota w CZK | CZK
Stan na 31.12.2017
Wzrost kursu walutowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Spadek kursu walutowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 0,00 3 095,76 2592 015,90 51 840,32
Spadek kursu walutowego 0,00 -3 095,76 2592 015,90 -51 840,32

Ze wzgledu na brak kontynuacji dziatalnosci Spotka nie bedzie korzysta¢ w swej dziatalno$ci
z zewngtrznych zrodet finansowania jakimi sg w szczegolnos$ci kredyty bankowe.
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W tabeli ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci wyniku finansowego za rok 2016
oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w gore lub w dot o 2%.

Wahania
Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy stopy Wptyw na wynik finansowy Wplyw na inne calkowite dochody
procentowej 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej (-) 0,02 0,00 132 690,56 0,00 0,00
Spadek stopy procentowej(+) -0,02 0,00 -132 690,56 0,00 0,00

31.3 Ryzyko cenowe

Ze wzgledu na brak kontynuacji dziatalno$ci Spotka nie jest narazona na ryzyko zmian cen

materialow.

Ewentualne skutki zmiany ceny wplywajace na rachunek wynikoéw oraz inne catkowite
dochody za rok 2016 obrazuje tabela ponize;j:

Wahania
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany cen | C€N Wplyw na wynik finansowy Wplyw na inne catkowite dochody
materiatow 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Wozrost cen (-) 0,02 0,00 619 420,42 0,00 0,00
Spadek cen (+) -0,02 0,00 -619 420,42 0,00 0,00

31.4 Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na brak kontynuacji dziatalnosci Spotka nie jest narazona na ryzyko zaciggnigcia
kredytu w zwigzku z brakiem mozliwosci odzyskania naleznosci.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe za rok 2016 okreslana poprzez wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko

kredytowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 58 736,62
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostate naleznos$ci finansowe 12 886 219,21
Pozostale klasy pozostatych aktywow

finansowych 249 460,02
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 577 663,02
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 0,00| 15772078,87

Analize wiekowa nalezno$ci oraz analiz¢ wiekowa nalezno$ci nie objetych odpisem
aktualizacyjnym przedstawiono w tabelach ponize;j.

Biezace i zalegle krotkoterminowe
naleznosci finansowe

31.12.2017

31.12.2016
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Biezace Zalegle Biezace Zalegle
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2592 653,51 6 165 759,69 6 518 038,04 4793 292,89
Odpisy aktualizujace warto$¢
nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug (-) -2 458 549,20 -2 706 715,79 0,00 -2 302 733,11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
netto 134 104,31 3459 043,90 6 518 038,04 2490 559,78
11 026 749,31
Pozostate naleznosci finansowe 0,0 3877621,39| 10013594,44
Odpisy aktualizujace wartos¢ -5203 795,69
pozostatych naleznosci (-) 0,00 0,00 | -10013594,44
5822 953,62

Pozostate naleznosci finansowe netto 0,00 3877 621,39 0,00
Naleznosci finansowe 134 104,31 9281997,52 10 395 659,43 2490 559,78
Analiza wiekowa zaleglych
krétkoterminowych naleznosci
finansowych nie objetych odpisem
aktualizacyjnym 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate

tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i | naleznosci

ustug finansowe ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegle:
do 1 miesigca 9151,76 291 914,14 1174 512,09
od 1 do 3 miesigcy 665 626,99 1235 364,62 0,00
od 3 do 6 miesigcy 1 688 905,00 1673 670,68 131 270,57
od 6 do 12 miesigcy 209 806,45 685 464,22
powyzej 12 miesigcy 3802075,94 11 026 749,31 1382 537,00 8 022 347,56
Zalegle nalezno$ci finansowe 6 165 759,69 11 026 749,31 4793292,89| 10013594,44

31.5 Ryzyko plynnosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka utracita catkowicie swoja ptynnos¢ finansowa . Ze

wzgledu na zgloszony wniosek o upaditos¢ wszystkie zobowigzania stajg si¢ wymagalne.

Ponizej zobrazowano ryzyko utraty ptynnosci na dzien 31.12.2016 1.

77/96

Zobowigzania Zobowigzania | Zobowigzania
finansowe narazone na razem bez warto$¢
ryzyko ptynnosci Krotkoterminowe Dlugoterminowe dyskonta bilansowa
od 6 do 12 powyzej

do 6 miesigcy miesigcy 1do 3 lat 3do5lat |5lat
Stan na 31.12.2016 r.
Kredyty w rachunku
kredytowym 6 585 976,50 0,00 48 551,62 0,00 0,00| 663452812 | 6634528,12
Kredyty w rachunku
biezacym 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dhuzne papiery
warto§ciowe 0,00 0,00
Leasing finansowy 64 401,02 | 132 385,95 235511,45 0,00 0,00 432 298,42 432 298,42
Pochodne instrumenty
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Raport roczny

Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowigzania

finansowe 13 344 821,44

0,00 0,00

0,00

0,00

13 344 821,44

13 344 821,44

Ekspozycja na ryzyko
plynnos$ci razem

19 995 198,96

132 385,95

284 063,07

0,00

0,00

20411 647,98

20411 647,98

Na dzien 31.12.2017r. Spotka nie posiadata wolnych limitéw kredytowych w rachunku

biezacym:
Linie kredytowe w rachunku
biezacym 31.12.2017 31.12.2016
Przyznane limity kredytowe 6 000 000,00
Wykorzystane limity
kredytowe 5409 325,45
Zablokowane limity
kredytowe 590 674,55
Wolne limity kredytowe w
rachunku biezagcym 0,00 | 8 925 825,00

W Spotce nie wystepuja dodatkowe informacje niefinansowe dotyczace instrumentow

finansowych do ujawnienia.

32. Zarzadzanie kapitalem

.W zwigzku z catkowitg utratg pltynnos$ci finansowej 1 zaprzestaniem kontynuacji dziatalnosci
Spotka nie monitoruje poziomu kapitatu.
W roku obrotowym 2016 na ostatni dzien bilansowy wskazniki
przedstawionych ponizej w tabeli poziomach:

Zarzadzanie kapitalem 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat:

Kapitat wiasny 7430 151,33
Pozyczki otrzymane od wtascicieli

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

przeptywy (-)

Kapitat 0,00 7430151,33
Zrédla finansowania ogdtem:

Kapitat wiasny 7430 151,33
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 634 528,12
Leasing finansowy 432 298,42
Zr6dta finansowania ogdtem 14 496 977,87
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogotem 0,51
EBITDA:

Zysk ( Strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 363 058,90
Amortyzacja 1361 538,06
EBITDA 0,00 -7 001 520,84
Diug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 634 528,12
Leasing finansowy 432 298,42
Dtug: 7 066 826,54

te ksztattowaly si¢ na
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| Wskaznik diugu do EBITDA | | -1,01 |

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Postanowieniem Sadu Okrggowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Odwolawczy w
dniu 22 marca 2018 r. umorzone zostato postepowanie uktadowego z wierzycielami

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku , VI Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki Navimor-

Invest S.A. oraz ustanowit syndyka masy upadto$ci paniag Agnieszk¢ Wilk , sygnatura akt
VI GUp 67/18.

34. Umowy o badanie sprawozdan finansowych.

Przeglad i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 r. $wiadczyt podmiot
UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. na podstawie zlecenia z 21 lipca 2017r. ( przeglad ksiag
rachunkowych na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania Grupy) oraz na podstawie
umowy o badanie i ocen¢ sprawozdania finansowego z 14 marca 2018 r.

W zakresie przegladu i badania jednostkowych sprawozdah finansowych w roku 2016
$wiadczyt podmiot UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. Swiadczenie ustug zostato wykonane
na podstawie umowy zawartej w dniu 23.06.2016r.

Koszt Koszt
Podmiot dokonujacy badania badania rok | badania rok
Lp. | Zakres umowy sprawozdania finansowego 2017 2016
Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
1. |[finansowego NAVIMOR-INVEST UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. 37 500,00 25 504,98
Przeglad ksiag oddziatu NAVIMOR-
2. | INVEST S.A. w Pradze Auditor Praha S.r.o/Audyt-Pro 17 420,00 19 577,80
Razem ushugi audytorskie: 54 920,00 45 082,78

35. Grupa kapitalowa Emitenta

W dniu 5 stycznia 2017 r. Emitent utworzyt spotke zalezng pod nazwag Navimor — Invest
s.r.0. z siedzibg w Pradze obejmujac 100% udziatow.

Spotka posiada 1 udziat o wartoSci nominalnej 200 000 CZK . Emitent nie objat
konsolidacja jednostki zaleznej gdyz jej dane finansowe ( suma bilansowa, wielko$¢
przychodow) nie sg istotne.

Zgodnie z regulaminem ASO emitent prezentuje ponizej dane finansowe spolki zaleznej

79/96



Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki zaleznej Navimor-Invest S.R.O.

AKTYWA

na dzien

31.12.2017 | 31.12.2016 |

Aktywa trwale

3537,85

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w budowie

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale

3537,85

Aktywa obrotowe

6400,38 0,00

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostw i ustug budowlanych
Pozostate naleznos$ci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

6 400,38

9 938,23 0,00

PASYWA

na dzien

31.12.2017 31.12.2016

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

32 640,00

Akcje whasne ( -)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej

Pozostaly kapitat zapasowy

Kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane:

- Zysk ( strata) z lat ubieglych

- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego

-35 815,78

Roznice kursowe z przeliczenia oddzialu
zagranicznego

-399,44

Kapital wlasny

-3575,22 0,00
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Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Kaucje zatrzymane z tyt. ustug budowlanych

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug budowlanych

13 513,45
Pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe 13 513,45

13 513,45
Zobowigzania razem

Pasywa razem 9 938,23 0,00

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00

Przychody ze sprzedazy produktow i
ushug

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow i ustug

Koszt sprzedanych towarow i

materiatow

Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 0,00 0,00
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu 34 923,73

Pozostate przychody operacyjne
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Pozostate koszty operacyjne

Zysk ( strata) z dzialalnoSci
operacyjnej

-34 923,73

0,00

Przychody finansowe

Koszty finansowe

892,59

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

-35 815,78

0,00

Podatek dochodowy

Zysk ( strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

-35815,79

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk ( strata) na dzialalnoS$ci
zaniechanej

Zysk ( strata) netto

-35 815,78

0,00

36. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej zawieraly miedzy soba

roéznego rodzaju transakcje.

Transakcje wewnatrz Grupy w zakresie przychodow oraz kosztow, oraz stanu naleznosci 1
zobowigzan wewnatrz Grupy obrazujg tabele ponize;j:

Sprzedaz
Przychody z dziatalnosci Naleznosci brutto przed
operacyjnej pomniejszeniem o odpisy

Jednostka powigzana od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz do:
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 214 160,- 0,00 0,00 0,00
Navimor Z Sp. z 0.0. 387441 1989,92 0,00 0,00
ALMOR Sp. z 0.0. 0,00 5311,29 0,00 0,00
Razem 218 034,41 7301,21 0,00 0,00
Zakup

Koszty z dziatalnosci operacyjnej Zobowigzania
Jednostka powiazana od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2017 r. | 31.12.2016r. 31.12.2017 31.12.2016
Zakup od:
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 310 214,00 2 000,00 105 748,65 2 460,00
Navimor Z Sp. z 0.0. 116 232,23 45 610,45 79 739,42 0,00
ALMOR Sp. z 0.0. 0,00 385 651,33 0,00
Razem 426 446,23 433 261,78 185 488,07 2 460,00

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotki Grupy nie korzystaly w roku
2017 z pozyczek udzielanych i otrzymywanych wewnatrz Grupy w celu finansowania swej

dziatalnosci. Pozyczki takie wystgpity jedynie w 2016 r.

obrotowym
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Pozyczki udzielone i otrzymane

Pozyczki udzielone w okresie

Pozyczki otrzymane w okresie

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 r. | 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016 r.
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 0,00 106 145,00 0,00 0,00
Navimor Z Sp. z 0.0. 0,00 0,00 745 154,26
ALMOR Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 106 145,00 745 154,26

Odpisy aktualizujace nie wystapity.
inne
przychody/sprzedaz koszty/zakup

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 r.
ZBM ZREMB-CHOJNICE S.A. 0,00 0,00 2 183,00 0,00
Navimor Z Sp. z 0.0. 2 032,52 0,00 0,00
ALMOR Sp. z 0.0. 119 708,94 25 000,00
Razem 0,00 121 741,46 2183,00 25 000,00

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2016 Spotka Almor Sp. z 0.0 nie nalezata

juz do grupy.

37. Pozostale informacje

37.1 Wynagrodzenia Organéw Zarzadzajacych

Laczna wartos¢ wyplaconych wynagrodzen 1 innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzadu

wyniosta:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
(tacznie z (tacznie z
wyptaconymi wyptaconymi
nagrodami) w nagrodami) w
okresie od okresie od
01.01.2017 do 01.01.2016 do
Osoba 31.12.2017 31.12.2016
w Spotkach w Spotkach
w Spolce zaleznych Razem Rok w Spolce zaleznych Razem Rok
Spotki od Spotki 2017 Spotki od Spotki 2016
Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 467 111,94 467 111,94 445 600,00 0,00 445 600,00
Tomasz
Marcinkowski 0,00 0,00 111 590,28 0,00 111 590,28
Wiestaw Czarnecki 0,00 0,00 311 576,64 0,00 311 576,64
467 111,94 868 766,92

Czlonkowie Zarzadu w roku 2017 nie korzystali z porgczen, pozyczek i z innych tytulow.
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37.2 Stan posiadania akcji Spolki, opcji na akcje przez poszczegélnych czionkéw
Zarzadu Spolki.

Stan posiadanych akcji Spotki przez osoby zarzadzajace zgodnie z posiadanymi
informacjami na dzien 31.12.2017r.:

Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Prezes Zarzadu na dzien 31.12.2017 r. — posiada
80.660 sztuk akcji, co stanowi 1,45 % kapitatu zaktadowego i jednocze$nie uprawnia do 1,45
% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wartos¢ Udziat w Udziat w ogoinej
. . nominalna . Liczba gtoséw na liczbie gtosow na
. ! Liczba akcji - kapitale
Akcjonariusz akciji Walnym Walnym
(szt) zaktadowym ( . .
(10 groszy / Zgromadzeniu Zgromadzeniu (
%)
szt.) w %)
ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” S.A. 4.587.800 458.780,00 82,25% 4.587.800 82,25%
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 80.660 8.066,00 1,45% 80.660 1,45%
Prezes Zarzadu
Pozostali 909 140 90 914,00 16,30% 909 140 16,30%
Razem 5.577.600 557.760,00 100% 5.577.600 100%

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, zaden Cztonek Zarzadu nie przekroczyt progu 5 %
akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia osoby wchodzace w sktad organu zarzadu nie posiadaty
opcji na akcje Spotki NAVIMOR-INVEST S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania  stan posiadanych akcji Spétki przez osoby
zarzadzajace ulegl zmianie, gdyz Pan Krzysztof Kosiorek - Sobolewski przestal penic
funkcje Prezesa Zarzadu.

37.3 Wynagrodzenia Organéw Nadzorujacych

Laczna warto§¢ wyplaconych wynagrodzen 1 innych $wiadczen dla Czlonkéw Rady
Nadzorczej wyniosta:

Wynagrodzenie (lacznie z wyplaconymi Wynagrodzenie (lacznie z wyplaconymi
nagrodami) w okresie od 01.01.2017 do nagrodami) w okresie od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
w Spotkach w Spotkach
w Spotce zaleznych Razem Rok w Spotce zaleznych Razem Rok
Osoba Spoiki od Spotki 2017 Spotki od Spotki 2017
Matgorzata Lewinska
(Formella) 38 208,99 38 208,99 10 091,85 0,00 10 091,85
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Joanna Kosiorek -

Sobolewska 0,00 0,00 2419991 0,00 24 199,91

Danuta Wruck 0,00 0,00 21 870,05 0,00 21 870,05

W. Kotakowski 45 850,80 45 850,80 43 688,97 0,00 43 688,97

K. Gromulski 0,00 0,00 31 065,21 0,00 31 065,21

M. Bielenia 14 582,94 14582,94 33 806,88 0,00 33 806,88

A. Niezgoda- Zaremba 35 479,77 35 479,77 8 048,13 0,00 8 048,13

35479,77

Adrian Strzelczyk 35 479,77 2 741,67 0,00 2 741,67

169 602,27 175512,67

Cztonkowie Rady Nadzorczej w roku 2017 nie korzystali z porgczen, pozyczek i z innych
tytutow.

37.4 Stan posiadania akcji Spolki, opcji na akcje przez poszczegolnych czlonkéw
Organow Nadzorujacych Spolki.

Wedhug stanu na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego zaden z
cztonkéw Organdw Nadzorujacych Spotke nie posiadat akeji Spotki.

38. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 30 maja 2018
roku. Wiasciciele jednostki nie maja prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego publikacji.

39. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spétki

39.1 Pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto

Lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, rodzaj lub
wywierany przez nich wplyw.

W ciaggu prezentowanego okresu sprawozdawczego nie mialy miejsce nietypowe transakcje
istotnie wptywajace na poszczegolne pozycje bilansowe.

39.2 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych.

Nie wystapity.

39.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Nie wystapity
39.4 Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Spoétka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.
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W roku 2017 Spoéltka korzystata z nastepujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 10 lipca 2014 r. Spétka podpisata umowe ramowg o lini¢ na udzielenie gwarancji
bankowych z Citibank Europe plc w Czechach w wysokosci 10 000 000,00 CZK.
Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we
Vranianach w Czechach, objetej ksiega nr 457770174

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniu 13 kwietnia 2015r. kwota umowy
wynosi 750 000,00 USD, na dzien 31.12.2017 r. kwota ta zostata zablokowana do wysokosci
wykazanej ponizej.

Wykaz gwarancji bankowych na dzien 31.12.2017r.

Projekt Beneficjent kwota Bank [ Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 326 400 PLN | Citi Do 30.06.2018 | Gwar. nalezytego | Umowa ramowa
Karlovice 2000 000 CZK wykonania-w okresie | gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 628 320 PLN | Citi Do 01.03.2018 | Gwar. nalezytego | Umowa ramowa
3850 000,00 wykonania gwarancyjna
CZK
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 35170 PLN KB Do 14.11.2021 | Gwar. nalezytego | Umowa ramowa
215500 CzK wykonania-w okresie | gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD Bedrichov Povodi Labe, s.p | 50 086 zt KB Do 31,12,2018 | PROMESA Gwar.
306 900 CZK nalezytego wykonania
Chrudimka Povodi Labe, s.p | 171 550,00CZK KB Do 31.01.2018 | PROMESA Gwar.
27 996,96 7 nalezytego wykonania
PPO Zamberek Povodi Labe, s.p 342 018 PLN KB Do 31 01 2020 PROMESA Gwar. | Umowa ramowa
2 095 700 CZK nalezytego wykonania gwarancyjna
razem 1409990,88 PLN
8639 650 CZK

Na dzien 31.12.2017r. Spolka nie posiada zawartych gwarancji bankowych na rynku
krajowym

Navimor-Invest S.A. w celu zabezpieczenia inwestorom wykonanych prac uzyskiwata, w
ramach podpisanych umow linii ubezpieczeniowych, gwarancje obejmujace zaptate wadium,
nalezyte wykonanie prac hydrotechnicznych oraz usunigcie wad i usterek. Gwarancje te
udzielane byty przez Ergo —Hesti¢ S.A., Inter- Risk S.A., PZU S.A.,Warta S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka miala wykorzystane wszystkie limity
gwarancyjne.

W roku obrotowym 2017 Ergo Hestia S.A. wyplacita w ramach ustanowionej sumy
gwarancyjnej dla RZGW Gliwice kare w wysokosci 2 164 500,44 zt za nienalezyte
wykonanie prac dotyczacych budowy $luzy Dzierzno ( w roku 2016 Ergo Hestia wyplacita
temu samemu inwestorowi kar¢ w kwocie 2 322 620,97 zt dotyczacg budowy $luzy Labedy)
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Roszczenia Ergo — Hestii
nieruchomosci w Rekcinie do kwoty 1 350 000,00 zt oraz ruchomosci ( 8 samochodéw
przejetych np. umowy przewtaszczenia o wartosci 169 000 zt).
Dodatkowo Ergo - Hestia posiada ustanowiony Sadowy Zastaw Rejestrowy na dwoch
koparko-tadowarkach CASE

wzgledem Spotki sg zabezpieczone hipoteka umowng na

Na dzien 31.12.2017r. zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu i usunigcia wad i usterek na rynku polskim wynosza 3214 332,66 zt.

. Data Gwarant/
Beneficjent gwarancji Stan na bataw Stan na wygasnigcia Rodzaj gwarancji forma
31.12.2016 rrrr-mm-dd (+) (-) 31.12.2017 rrremmedd awaranci

84 |ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 2017-11-15 10 162,28 0,00 2017-11-15 wady i usterki Interrisk

89 | Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 2018-06-15 73615,78 2018-06-15 wady i usterki PZU

91 | Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 2018-07-29 83 025,00 2018-07-29 wady i usterki Interrisk

92 |RZGW Wroctaw 404 936,96 2018-12-01 404 936,96 2018-12-31 wady i usterki Interrisk

94 |RZGW Wroctaw 143 860,42 2018-06-15 143 860,42 2018-06-15 wady i usterki Interrisk
100 [RZGW Gliwice 2164 500,44 2017-05-27 2164 500,44 0,00 2017-07-30 nalezyte Hestia
103 | Gmina Stegna 41997,67 2017-05-15 41997,67 0,00 2017-05-15 wady i usterki WARTA
104 |Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 2017-08-14 59 987,42 0,00 2017-08-14 wady i usterki WARTA
105 | Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 2017-09-14 36 903,09 0,00 2017-09-14 wady i usterki WARTA
107 | Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 2017-11-15 156 749,39 0,00 2017-11-15 wady i usterki Interrisk
108 |Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 2018-07-16 183 783,33| 2018-07-16 wady i usterki Interrisk
110 | Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 2020-02-20 95836,62| 2020-02-20 wady i usterki Interrisk
111 [Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 2018-01-24 8474894| 2018-01-24 wady i usterki Interrisk
113 [Gmina Miasto Ustka 135 895,93 2020-11-17 135 895,93 2020-11-17 wady i usterki Interrisk
114 [Gmina Miasto Ustka 379 755,86 2020-08-19 37975586 2020-08-19 wady i usterki Interrisk
115 |MPWIK S.A. Warszawa 69 925,50 2017-11-15 69 925,50 2018-12-01 wady i usterki Interrisk
116 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 13 050,00 2017-12-15 13 050,00 0,00 2017-12-15 wady i usterki Interrisk
117 |GminaKérnik 128 880,00 2020-12-29 128 880,00 2020-12-29 wady i usterki Hestia
118 |RZGW w Gdarisku 298 491,83 2022-07-17 298 491,83 2022-07-17 wady i usterki Interrisk
118 [RZGW w Gdarisku 2129131 2019-02-14 21291,31| 2019-02-14 wady i usterki Hestia
119 |Urzad Morski w Gdyni 7342,78 2017-12-10 7 342,78 0,00 2017-12-10 wady i usterki Hestia
120 |Gmina Miasto Ustka 21380,16 2020-05-30 21380,16 2020-05-30 wady i usterki Hestia
121 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 12 158,05 2018-06-03 12 158,05 2018-06-03 wady i usterki Hestia
121 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 23 840,47 2019-01-15 23 840,47 2019-01-15 wady i usterki Hestia
121 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 23735,93 2019-11-28 23735,93 2020-01-06 wady i usterki Interrisk
121 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 0,00 nie dotyczy 68 933,93 48 253,75 20 680,18 2020-11-17 wady i usterki GOTOWKA
122 [Urzad Morski w Gdyni 276 536,57 2019-09-30 276 536,57 2019-09-30 wady i usterki Hestia
123 | Urzad Morski w Gdyni 182 664,72 2021-06-21 182 664,72 2021-06-21 wady i usterki Interrisk
124 |Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 2022-01-02 494 800,59 2022-01-02 wady i usterki Europa
127 | Stowiriski Park Narodowy 7 409,13 2020-08-13 7 409,13 2020-08-13 wady i usterki Interrisk
130 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 10 498,00 2019-10-11 10 498,00 2019-10-11 wady i usterki Interrisk
132 | Energa Wytwarzanie S.A. 121 937,94 2017-01-11 36 581,38 121937,94 36 581,38 2022-01-27 wady i usterki Interrisk
133 |RZGW Wroctaw 80 205,00 2017-07-30 18 558,57 98 763,57 0,00 2017-11-13 nalezyte Interrisk
134 |Gmina Pobiedziska 0,00 nie dotyczy 72 257,79 72 257,79 0,00 2017-09-13 nalezyte GOTOWKA
138 |Zarzad Morskiego Portu Gdarisk S.A. 0,00 nie dotyczy 52 440,00 52 440,00 0,00 2018-03-23 nalezyte GOTOWKA

Razem 5849 907,11 248 771,67 2884 346,12 3214 332,66
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Na dzien 31.12.2017r. naleznosci warunkowe z tytulu wystawionych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek przez

podwykonawcow Navimor — Invest S.A. na rynku polskim przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Identyfikacja podmiotu 35 tlazr.lzr(])iG Zwigkszenie Zmniejszenie 3 18 tlazrl12r(1;i7 wyglz;tl?qcia gvsg;jazr?({ji
EKOMEL Sp.zo0.0 547251 0 547251 0,00 | 15.08.2016 wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0 14 803,28 0,00 | 31.08.2016 wady i usterki
PBO Sp.zo0.0 62 545,50 0 62 545,50 0,00 | 15.06.2017 wady i usterki
PBO Sp.zo.0 14 022,00 0 0 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0 0 56 631,70 | 29.06.2018 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0 84 320,80 102 394,38 | 28.05.2022 wady i usterki
KAROS 74 907,00 0 74 907,00 0,00 | 31.10.2017 wady i usterki
ELZIT 6 807,00 0 6 807,00 0,00 | 15.11.2017 wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0 20 405,70 0,00 | 26.08.2017 wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0 12 546,00 0,00 | 29.09.2017 wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747,93 0 197 747,93 0,00 | 11.09.2017 wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0 0,00 11 933,46 | 30.12.2018 wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0 0,00 33449,85 | 28.02.2019 nalezyte
OLMAX Uslugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0 20 090,80 0,00 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0 0 143 958,60 | 29.04.2020 wady i usterki
1XO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0 0 133 725,60 | 30.04.2020 wady i usterki
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0 34 320,80 0,00 | 14.06.2017 wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0 13 615,24 0,00 | 30.06.2017 wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 782311 0 7823,11 0,00 | 30.07.2017 wady i usterki
STANA 25 403,20 0 25 403,20 | 28.09.2019 wady i usterki
WMW 124 422,87 0 124 422,87 0,00 | 30.11.2017 wady i usterki
STANA 45 895,12 0 0 45 895,12 | 16.09.2018 wady i usterki
PBO Sp. zo.0. 43504,29 0 0 43504,29 | 04.02.2018 wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1955,70 0 1 955,70 0,00 | 14.11.2017 wady i usterki
ELEKTROTIM 58 520,51 0 0 58 520,51 | 19.03.2019 wady i usterki
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0 0 58 719,70 | 29.04.2020 wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0 0 104 742,37 | 02.07.2018 wady i usterki
PBO Sp. zo.0. 14 022,00 0 0 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 101 288,66 0 0 101 288,66 | 12.12.2020 wady i usterki
Georem(b.118) 62 361,00 0 0 62 361,00 | 30.06.2018 wady i usterki
Brukpol (b.117) 33 137,45 0 0 33 137,45 | 30.05.2020 wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0 0 20 550,97 | 29.10.2020 wady i usterki
MC Construction (b. 121) | Etap 6 561,52 0 0 6 561,52 | 18.06.2018 wady i usterki
MC Construction (b. 121) 1l Etap 18 468,10 0 0 18 468,10 | 30.01.2019 wady i usterki
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0 0 9 248,64 | 29.10.2020 wady i usterki
Andys (108) 10 669,20 0 0 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 0 0 42 988,50 | 18.12.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0 0 7 655,15 | 15.10.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0 0 2659,63 | 15.10.2020 wady i usterki
STABILIZATOR FUNDAMENTY 7601,40 0 0 7601,40 | 11.04.2018 wady i usterki
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(b. 111)

SOILTECH (b. 123) 23 247,00 0 0 23 247,00 | 19.01.2021 wady i usterki
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0 0 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 2937,24 0 0 2937,24 | 30.01.2019 wady i usterki
Naczke Kazimierz (126) 5018,40 0 0 5018,40 | 30.01.2019 wady i usterki
Chlechowicz Adam (114) 8313,72 0 0 8313,72 | 12.12.2020 wady i usterki
Chlechowicz Adam (123) 1498,36 0 0 1498,36 | 28.02.2021 wady i usterki
ZK Zurawscy (100) 38 492,85 0 38 492,85 0,00 | 30.08.2016 nalezyte
Senibud S.A. 50 604,30 0 0 50 604,30 | 30.04.2021 wady i usterki
“Wygocki** Andrzej Wygocki 5 250,00 0 0 5 250,00 | 06.08.2020 l}’svﬁedril'
Melbud S.A. 143 541,00 0 0 143 541,00 | 14.10.2022 wady i usterki
EL-KO Rafal Kowlski 21533,71 0 2153371 0,00 [ 29.10.2016 nalezyte

MC Construction Sp. Z 0.0. 66 517,98 0 46 562,59 19 955,39 [ 12,01,2020 wady i usterki
EL-KO Rafal Kowlski 7945,94 0 0 7 945,94 | 30.09.2021 wady i usterki
Elektromont S.A. 341314,59 0,00 341 314,59 0,00 | 27.06.2017 L‘:tlzrzkyfe !
Pascal Sp. z 0.0. 6 786,00 0,00 0,00 6 786,00 | 14.10.2019 L‘:tlzrzkyfe !
Euro-Darmal Sp. z 0.0. 0,00 11725,26 0,00 11 725,26 | 13.05.2022 l}’svfedril'
GKON konstrukcje Metalowe 0,00 4000,05 0,00 4.000,05 | 13.06.2022 wady i usterki
Krystyna Goérska

Razem 2 608 046,86 1572531 112968798 | 1 494 084,19

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim.

39.5 Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

1. Roszczenia sporne Skarb Panstwa - Urzad Morski w Shupsku, ul. Sienkiewicza
18, 76-200 Stupsk, NIP 8390008432 w zwigzku z umowg nr 21/T1/2015 na wykonanie
realizacj¢ robot budowlanych na zasadach ,,zaprojektuj — wybuduj” w ramach
projektu ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokosci Rowy — etap 1.

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Spotka ztozyla do Sadu Rejonowego w Stupsku I Wydziat
Cywilny wniosek o zawezwanie Skarbu Panstwa - Urzad Morski w Stupsku do proby
ugodowej w sprawie o:

@) zaptate przez UM kwoty 2.092.875,59 zi (stownie: dwa miliony dziewiecdziesigt dwa
tysigce osiemset siedemdziesigt pige¢ zlotych piecdziesigt dziewieé groszy) tytutem
wynagrodzenia za wykonane i odebrane roboty budowlane na podstawie umowy nr
21/T1/2015 z dnia 03 czerwca 2015 roku (z czego 2.010.432 ztotych to sporne roszczenie o
zaplate przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwlok¢ w wykonaniu robot
budowlanych, wierzyciel dokonat potracenia tej kwoty z kwotg wynagrodzenia naleznego
Navimor — Invest S.A. za roboty budowlane),
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(b)  zaptat¢ przez UM kary umownej w wysokosci 670.144,00 zt (stownie: szeSéset
siedemdziesiat tysiecy sto czterdziesci cztery ztote) tytutem kary umownej za odstapienie
przez Spotke zgodnie z trescig § 11 ust. 7 umowy nr 21/T1/2015 z dnia 03 czerwca 2015
roku,

(©) zaptate przez UM na rzecz Wnioskodawcy kwoty 583.590,31 zt (slownie: pigcset
osiemdziesiat trzy tysigce pi¢cset dziewigcdziesiat ztotych trzydziesci jeden groszy) tytulem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe.

Termin posiedzenia zostal wyznaczony na 27.06.2018t.

2. PBO Roszczenia sporne Przedsi¢biorstwa Budownictwa Ogélnego sp. z 0. 0. w
Stupsku (ul. Leszcezynskiego 10A, 76-200 Stupsk), KRS 172075, NIP 839-040-57-07 w
zwiazku z umowa podwykonawcza o roboty budowlane z dnia 19 czerwca 2015 roku nr
1/707-124/06/201.

Navimor-Invest S.A. (Spotka) odstgpit od umowy z firmg Przedsigbiorstwo Budownictwa
Ogdlnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku (PBO), jako Podwykonawca, zawartej w dniu 19
czerwca 2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca zobowigzal si¢ wobec Spotki
jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona brzegow
morskich na wysokosci miejscowosci Rowy — etap II”. Wartos¢ umowy wynosita
11.928.563,20 zl netto. Odstgpienie od istotnej umowy spowodowane zostato przyczynami
lezacymi po stronie Podwykonawcy tj. wynikaly ze znaczacych opdznien w realizacji
umowy, mogacych skutkowaé opdznieniami w realizacji projektu i wysokimi karami
umownymi natozonymi na Spoétke. Podwykonawca zostal obcigzony przez Spotke karg
umowng co zostato zakwestionowane przez Podwykonawce.

Z powodztwa Podwykonawcy tocza si¢ procesy na roszczenia uznane przez Spotke za
catkowicie niezasadne:

1.1. Na kwote 1 172 500,00 zt— roszczenie dotyczy kwot wyptaconych przez Urzad
Morski w Stupsku dalszym podwykonawcom PBO. W dniu 07.11.2016r. Spétka wystapita z
wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci.

1.2.  Nakwote 1 820 316,46 zl- roszczenie dotyczy kwoty naleznej wg wyliczen PBO za
okres od dnia wystawienia ostatniej faktury tj. 18.12.2015r. do dnia odstgpienia od umowy
przez PBO tj. do 22.01.2016r. Wg wyliczen Spotki kwota ta wynosi 770 219,25 zt, jednak z
uwagi na opdznienia PBO w realizacji prac i nalozeniem na Spotke przez Inwestora kar z
tytulu opdznienia w realizacji prac, w dniu 14.10.2016r. Spotka wystgpita z wnioskiem o
oddalenie powodztwa w catosci.

Obie sprawy zostaly potagczone do rozpoznania przez Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat
Cywilny pod sygn. XV C 830/16, za$ ich rozpoznanie jest wstrzymane z uwagi na
procedowanie otwarcia upadtosci.
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1.3. Na kwotg 596 428,16 zt - tytutem kary umownej za odstgpienie od umowy przez PBO,
ktorg Spotka kwestionuje w cato$ci, uznajac, ze to Spotka skutecznie ztozyta oswiadczenie 0
odstgpieniu od umowy, a nie PBO i to Spoétce nalezna jest kara od PBO. W dniu 11 stycznia
2017 r. Sad Okregowy w Gdansku IX Wydzial Gospodarczy oddalit powodztwo w calosci.
PBO sp. z o. 0. wniosta apelacje, NI zlozyt odpowiedz na apelacj¢. Rozprawa zaplanowana
jest na 9.05.2018r.

1.4. PBO ztozylo takze pozew o pozbawienie tytulu wykonawczego wykonalnosci (chodzi o
akt notarialny z poddaniem si¢ egzekucji — na kwote kary umownej za odstgpienie od umowy
przez Spotke). Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy (sygn. IX GC 646/16) w
I instancji uwzglednit powddztwo w catosci. Spotka wniosta apelacje od wyroku, jednak sad
odmoéwil zwolnienia jej od optaty 1 apelacja zostata odrzucona.

Z uwagi na fakt, ze sprawa toczyla si¢ bez wymaganego udzialu nadzorcy sadowego,
pomimo ze Spoétka byla w restrukturyzacji, 19.03.2018r. Nadzorca sadowy Jerzy Stawek
ztozyt wniosek o wznowienie postgpowania, ktdry jeszcze nie zostal rozpatrzony.

3. Roszczenia sporne Panstwowe Gospodarstwo Wodne ,,Wody Polskie”
(poprzednio: Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach (44-100) ul.
Sienkiewicza 2, NIP: 631-22-56-385) — Sluza Labedy

Strony swoje roszczenia wywodza z zawartej w dniu 19 grudnia 2012 roku umowy z dnia 19
grudnia 2012 roku nr 20/EZ/JRP-TKG/12 pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont
Sluzy Eabedy”. RZGW jako Zamawiajacy 31 marca 2016 roku odstapit od przedmiotowe;j
umowy 1 strony pozostaja w sporze zarowno co do samego odstgpienia, jego skutkdw,
wzajemnych rozliczen oraz jakosci wykonanych przez wierzyciela robot. Spodika
NAVIMOR-INVEST S.A. stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw do obcigzenia Spotke
wing za powstate opdznienia 1 naliczenia kar umownych. Niespetnienie przez Generalnego
Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreSlonym terminie wynika z przyczyn
niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z okoliczno$ci, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajagcy m.in. brak wykonywania przez Zamawiajacego
podstawowych umownych i1 ustawowych obowigzkow jako Inwestora bedacego uczestnikiem
procesu budowlanego, brak wspoétdziatania Zamawiajacego z Wykonawca, brak zapewnienia
nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego dokonywania przez Zamawiajacego
(0séb upowaznionych przez niego) odbioréw robot wykonanych 1 zgloszonych przez
Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania przez
Zamawiajacego nalezno$ci zgodnie z warunkami Umowy. Tym samym, w ocenie spoiki
NAVIMOR-INVEST S.A. niezasadne byto naliczenie kar umownych za odstgpienie od
umowy, gdyz mozliwo$¢ nalozenia kar umownych zostala przewidziana w Umowie
wylacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z przyczyn lezacych po
stronie Generalnego Wykonawcy.

91/96



Raport roczny
Od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji

(obecnie w upadfosci)

RZGW natozylo na Spotke kar¢ umowng za odstgpienie w kwocie 4.645.241,94zt, z ktorej
2.322.620,97zt zaptacit gwarant — T.U. Ergo Hestia z siedzibg w Sopocie.

RZGW w dniu 05.12.2017r. ztozyt do Sadu okregowego w Gliwicach I Wydzial Cywilny
pozew o zaptate:

1.1.  1.196.039,13 zI tytulem pozostatej do zaptaty kary umownej;

1.2. 154.822,25z7} tytulem odsetek za opdznienie w zaptacie kary umownej;

1.3. 8.876.471,96zt tytulem zwrotu nienaleznego $wiadczenia (nadplaconego zdaniem
RZGW wynagrodzenia).

Spotka kwestionuje powyzsze roszczenia w calo$ci, uznajac je za niezasadne.

17.04.2018r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew wraz z powddztwem wzajemnym, wnoszac
o oddalenie roszczen RZGW 1 zasadzenie od RZGW na rzecz Spoéiki nastepujacych kwot:

2.1.  2.322.620,97 ztotych tytutem zwrotu wyptaconej powodowi (pozwanemu wzajemnie)
przez gwaranta nienaleznie naliczonej kary umowne;j z tytutu odstgpienia od umowy;

2.2. 1.604.440,39 zlotych tytulem wynagrodzenia naleznego pozwanemu (powodowi
wzajemnemu), a niezasadnie potrgconego przez powoda (pozwanego Wwzajemnego) Zz
naliczong karg umowng z tytulu odstgpienia przez od umowy;

2.3.  133.379,90 ziotych tytutem kosztow utrzymania budowy w okresie inwentaryzacji
oraz kosztow utrzymania komory potudniowej $luzy w okresie inwentaryzacji, poniesionych
przez pozwanego (powoda wzajemnego);

24. 4.891.445,10 zlotych tytutem szkody poniesionej przez pozwanego (powoda
wzajemnego) na skutek dziatah powoda (pozwanego wzajemnie) — utraconych korzysci;

2.5.  skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w lacznej kwocie 14.520,56
ztotych na skutek opoznien w platnosci faktur pozwanego (powoda wzajemnego) przez
powoda (pozwanego wzajemnie).

Sprawa rozpatrywana jest pod sygn. I C 380/17. Termin rozprawy nie jest znany.

4.  Roszczenia sporne Panstwowe Gospodarstwo Wodne ,,Wody Polskie”

(poprzednio: Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach (44-100) ul.

Sienkiewicza 2, NIP: 631-22-56-385) — Sluza Dzierino
Stan faktyczny analogiczny jak w sprawie kontraktu na Sluze Labedy, o ktorym mowa w pkt
3. RZGW jako Zamawiajacy 23.06.2017r. odstapit od umowy na ,,Przebudowa, rozbudowa i
remont §luzy Dzierzno w ramach przedsigwzigcia ,,Modernizacja $luz odrzanskich na
odcinku bedacym w zarzadzie RZGW Gliwice — przystosowanie do III klasy drogi wodne;j”
ze Spotka, naliczajac kary umowne, za§ Spotka kwestionuje przyczyny odstgpienia oraz wing
Spoiki, a tym samym zasadnos$¢ kar.
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17.10.2017r. Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Gliwicach I Wydzial Cywilny pozew o
zaptate:

a) naleznosci w kwocie 2.164.500,44 ztotych na skutek nienaleznie naliczonej kary umowne;j
za nienalezyte wykonanie umowy;

b) naleznosci w kwocie 2.055.347,29 ztotych tytutem wynagrodzenia naleznego powodowi, a
niezasadnie potrgconego przez pozwanego z naliczong karg umowng z tytutu odstgpienia
przez pozwanego od Umowy;

c) 289.289,35 ztotych tytutem kosztéw inwentaryzacji budowy w okresie od odstgpienia do
dnia 31 sierpnia 2017 roku oraz kosztéw utrzymania komory potnocnej §luzy w okresie od
odstapienia do dnia 31 lipca 2017 roku, poniesionych przez powoda;

d) 82.767,00 zlotych tytulem szkody poniesionej przez powoda na skutek dziatan
pozwanego;

e) skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w tacznej kwocie 40.861,33 zlotych
na skutek opdznien w ptatnosci faktur powoda przez pozwanego.

Sprawa ma sygnatur¢ [ C 318/17. Termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony, Spotka n
dzien dzisiejszy nie otrzymata takze odpowiedzi na pozew.

Pismem z dn. 25.04.2018r.spotka dokonata rozszerzenia powodztwa, bowiem po dniu
ztozenia pozwu Spotka wystawita kolejne faktury obejmujgce wynagrodzenie za roboty
budowlane, ktore do dzi§ nie zostaly zaplacone, bowiem RZGW dokonatl ich potracenia z
kara umowna.

Tym samym, ostateczna kwota roszczen Spotki wobec RZGW obejmuje:

a) naleznosci w kwocie 2.164.500,44 zlotych na skutek nienaleznie naliczonej kary
umownej za nienalezyte wykonanie umowy;

b) naleznosci w kwocie 3.148.957,66 zlotych tytulem wynagrodzenia naleznego
powodowi, a niezasadnie potrgconego przez pozwanego z naliczong karg umowng z
tytutu odstgpienia przez pozwanego od umowy;

¢) 355.825,90 ztotych tytulem kosztow inwentaryzacji budowy w okresie od odstgpienia
do dnia 31 sierpnia 2017 roku oraz kosztow utrzymania komory poéinocnej Sluzy w
okresie od odstgpienia do dnia 31 lipca 2017 roku, poniesionych przez powoda;

d) 82.767,00 ziotych tytutem szkody poniesionej przez powoda na skutek dziatan
pozwanego;

e) skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w lgcznej kwocie 40.861,33
ztotych na skutek op6znien w ptatnosci faktur powoda przez pozwanego;
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- wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zapftaty.

T.U. Ergo Hestia

Na skutek zgloszonego przez RZGW roszczenia o zaptatg kary umownej za odstagpienie od

umowy na Sluze Labedy , T.U. Ergo Hestia S.A. wyplacito mu z gwarancji ubezpieczeniowej

nalezytego wykonania umowy kwote 2.322.620,97zt, ktérg powod (pozwany wzajemnie)

zaliczyl na poczet kary umowne;j.

W Kkonsekwencji, gwarant nabyl roszczenie regresowe wzglgdem pozwanego (powoda

wzajemnego), ktore zostalo uwzglednione nakazem zaplaty z dnia 22.06.2017r., sygn. IX
Gne 77/17. Egzekucja prowadzona przez Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym
Gdansk-Poludnie Marcina Piatkowskiego pod sygn. km 2600/17 jest zawieszona na mocy
postanowienia z dnia 26.10.2017r.

6 .Sprawa z powodztwa Naviga Stal przeciwko Navimor Invest S.A. o zaplate

126 663.44 zl.

Sprawa prowadzona byta przed Sagdem Okregowym We Wroctawiu pod sygnaturg X GC
610/16. Wyrokiem z 20 lutego 2018r. Sad zasadzil kwote 59.105,77 zt (piecdziesiat
dziewig¢ tysiecy sto pie¢ ztotych 1 77/100) z odsetkami w wysokos$ci odsetek za zwtoke
okreslanej na podstawie art. 56 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja
podatkowa (Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z pdzn. zm.6)) liczonym do dnia 31.12.2015r. 1
odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia
01.01.2016r.:

- od kwoty 16.374,60 zt od dnia 05.11.2015 r. do dnia zaptaty;

-od kwoty 42.731,17 zt od dnia 15.11.2015 r. do dnia zaptaty;

oraz odsetki w wysokosci odsetek za zwtoke okreslanej na podstawie art. 56 § 1 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z pdzn. zm.6))
liczonymi:

- od kwoty 4.034,87 zt od dnia 27.08.2015 r. do dnia 31.08.2015 r.;

- od kwoty 30.515,34 zt od dnia 26.09.2015 r. do dnia 28.09.2015 r.;

- od kwoty 23.445,47 zt od dnia 29.09.2015 r. do dnia 31.10.2015 r.;

- od kwoty 13.074,21 zt od dnia 01.11.2015 r. do dnia 24.11.2015 .,

- od kwoty 6.480,46 zt od dnia 25.11.2015 r. do dnia 16.12.2015 r.;

- od kwoty 5.352,21 zt do dnia 17.12.2015 r. do dnia 31.12.2015 1.

W pozostalej czesci roszczenie zostalo oddalone. Ponadto Sad obcigzyt Navimor

Invest S.A. kosztami sagdowymi w wysokosci 2.544 zt oraz subsydiarnie interwenienta
ubocznego.
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Pelnomocnik pozwanej 1 interwenienta ubocznego ztozyl apelacje, jak réwniez w
imieniu interwenienta, zazalenie na postanowienie o kosztach.

7. Sprawa z powodztwa Naviga Stal przeciwko Navimor Invest S.A. o zaplate
434.889,53 zl i powodztwa wzajemnego o zaplate 90.925,24 zl.

Sprawa prowadzona byta przed Sagdem Okrggowym we Wroctawiu pod sygnaturg X
GC 666/16. 23 kwietnia 2018r. Sad zasadzit:

- od pozwanej na rzecz powodki 290.001,29 zt z odsetkami od 28 stycznia 2016r. do
dnia zaptaty; w pozostalej czesci oddalit

- od pozwanej na Naviga Stal sp. z 0.0. na rzecz powoda Navimor Invest SA 28.917 zt
tytulem zwrotu kosztow procesu

- oddalil powodztwo wzajemne

- od powoda wzajemnego Navimor Invest SA na rzecz pozwanej wzajemnie Navigi
Stal sp. z 0.0. 7.200 zt tytutem kosztow procesu

Pelnomocnik pozwanej ztozyt wniosek o sporzadzenie uzasadnienia wyroku.

Sprawa z apelacji Navimor Invest S.A. przeciwko IXO Serwis sp. z o0.0. o zaplate
857.941,76 zl, ktora to kwota zostala zasadzona wraz z odsetkami :

- 1.275.881,15 zt od dnia 11.04.2014 r. do dnia zaptaty,

-267.571,72 zt od dnia 3.04.2014 r. do dnia zaplaty,

- 3373 307,02 zt od dnia 4.06.2014 r. do dnia zaptaty,

-4.141.181,87 zt od dnia 20.06.2014 r. do dnia zaptaty.

Wyrokiem Sadu Okregowego w Opolu, utrzymujagcym w mocy nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym wydanym w sprawie VI GNc 149/14.

Od powyzszego wyroku apelacje ztozyt Navimor Invest S.A. Sprawa prowadzona
byla przed Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu pod sygnatura I AGa 38/18. Wyrokiem z
8 marca 2018r. Sad oddalit apelacj¢. Pelnomocnik pozwanej ztozyt wniosek o
uzasadnienie wyroku. W sprawie przystuguje skarga kasacyjna.

Sprawa z powodztwa IXO Serwis Sp. z 0.0. przeciwko Navimor Invest S.A. 0
zaplate 270.549.00

Sprawa prowadzona jest przed Sadem Okrggowym w Gdansku, pod sygnaturg XV C
1007/15. W sprawie pozwani solidarnie s3 Navimor Invest S.A. oraz Skarb Panstwa
Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach. W sprawie przeprowadzono szereg
dowodow po czym Sad odroczyl rozprawg na termin z urzedu, z uwagi na zmiang
przepisOw 1 brak jednoznacznie okreslonego podmiotu po stronie Skarbu Panstwa.
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10.Sprawa z powdédztwa IXO Serwis Sp. z 0.0. przeciwko Navimor Invest S.A. 0
zaplate 758.764,00 zi

Sprawa prowadzona jest przed Sadem Okregowym w Gdansku, pod sygnaturg IX GC
600/15 o zaptate 758.764,00 zt. W sprawie pozwani solidarnie sg Navimor Invest S.A.
oraz Skarb Panstwa Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach. W sprawie
przeprowadzono szereg dowodow po czym Sad odroczyt rozprawe na termin z urzedu, z
uwagi na zmiang przepisow i1 brak jednoznacznie okreslonego podmiotu po stronie
Skarbu Panstwa.

Gdansk, 30 maja 2018r.

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Iwona Borkowska

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spolki Navimor-Invest S.A. w restrukturyzacji ( obecnie w upadlos$ci)
oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spolki, a
takze dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z mi¢dzynarodowymi
standardami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa oraz wynik Spotki Navimor-Invest S.A.

Zarzad Navimor-Invest S.A. w restrukturyzacji ( obecnie w upadlosci) oSwiadcza
réowniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spolki, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa i podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spelnili
warunki do wydania bezstronnego raportu o badaniu sprawozdania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa.

Gdansk, 30 maja 2018r.
PREZES ZARZADU

Andrzej Marton
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