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1. Opis Tech Invest Group S.A.

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng na wtasny rachunek, stosujgc przy tym mo-
del polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotdéw dziatajgcych w réznorodnych segmentach biznesu
(szczegodlnie obszar nowych technologii), w potaczeniu (poprzez spétke zalezng T&T Consulting
Sp. z 0.0.) ze wsparciem ich rozwoju: zwtaszcza doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku
kapitatowego.

Portfel inwestycyjny TIG budowany jest w oparciu o analize fundamentalng oraz ocene trendéw ryn-
kowych. Kluczowe znaczenie ma produkt oferowany przez dany podmiot, ocena jego kadry zarzadza-
jacej oraz ogdlnych perspektyw rozwoju (zaréwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktérym
ono dziata). W kregu zainteresowania Spotki sg mikro-, mate i Srednie przedsiebiorstwa bedace
na wczesnym etapie rozwoju i charakteryzujgce sie innowacyjnoscia i perspektywg duzego wzrostu,
a takze wyrdzniajace sie ustugami lub produktami dajgcymi mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi kon-
kurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.

Podstawowe zatoienia inwestycyjne:

— wielkos¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 min zt (z mozliwoscia kilkakrotnego inwestowania
w ten sam projekt),

— wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 10%-30% kapitatu zaktadowego,

— zachowaniu pakietu kontrolnego przez zatozycieli biznesu,

— inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akcji lub ich odkup od dotychczasowych wta-
Scicieli,

— planowany zwrot z jednostkowe] inwestycji w okresie od 3 do 5 lat,

— wyjscie zinwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu, wpro-
wadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

Strategia zaktada wspétudziat w projektach inwestoréw finansowych o ugruntowanej pozycji rynko-
wej. Pozwala to odpowiednio zdywersyfikowad ryzyko oraz — dzieki merytorycznemu wsparciu i duzej
rynkowej wiarygodnosci partnerdow — zwiekszy¢ potencjat i mozliwos¢ szybszej realizacji zaktadanego
zwrotu z inwestycji. Przyktadem jest Kvarko Sp. z o0.0., w ktérej po 1/3 udziatéw i gtoséw posiadaja:
Tech Invest Group S.A., Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz utworzony i zarzagdzany przez
Trigon TFI S.A.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niekto-
rych innych ustaw, Emitent dokonat autoidentyfikacji jako alternatywna spétka inwestycyjna (,ASI”)
oraz wewnetrznie zarzgdzajgcy ASI, tj. ASI bedgca jednoczesnie zarzqdzajgcym ASI. W zwiqzku z tym
Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wpis Emitenta do rejestru zarzqdzajqcych
ASI. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Komisja Nadzoru Finansowego nie podjeta decyzji
w tym zakresie.
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Tabela 1. Najistotniejsze pozycje portfela inwestycyjnego Tech Invest Group S.A.

\EFAVE] Udziat TIG
spotki portfelowej w kapitale zaktadowym

Zwiezty opis spotki portfelowej

Producent gier na urzagdzenia mobilne
o ugruntowanej pozycji na globalnym rynku.
Produkcje tego dewelopera zostaty pobrane
ponad 321 min razy (stan na dzien
30.04.2018 r.). Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu T-Bull S.A. jest to wiecej niz liczba
Sciggniec gier mobilnych wszystkich pozostatych
polskich deweloperéw tgcznie. Wolumen ten
dezaktualizuje sie bardzo szybko: srednia liczba
pobran w 2017 r. wyniosta ok. 330 tys./dzien.
Akcje spotki notowane sg na NewConnect,

a obecnie prowadzone sg dziatania majace
na celu jeszcze w 2018 r. przeprowadzenie
oferty publicznej akcji oraz przeniesienie
notowan na rynek regulowany.
Wiecej: www.t-bull.com.

1 T-Bull S.A. 8,88%

Deweloper gier na urzgdzenia mobilne w dwdch

modelach: advergaming, czyli produkcje

reklamowe na zlecenie oraz gry wiasne
udostepniane w modelu F2P. Do odbiorcéw gier
The Dust zalicza sie wiele znanych marek, w tym

2 The Dust S.A. m.in. Grupa Maspex. Realizacje studia zdobyty 5,31%
wyrdznienia w prestizowych konkursach, takich
jak: Golden Arrow, Mobile Trends Awards czy
Kreatura. Akcje spotki notowane sg na
NewConnect.

Wiecej: www.thedust.pl.

MagicVR.co specjalizuje sie w produkcji gier
w technologii VR i ich sprzedazy poprzez glo-
balne platformy dystrybucyjne: Steam i Oculus.
Spoétka udostepnia rowniez innowacyjne centra

3 MagicVR.co rozrywki skupione wokét VR: we Wroctawiu, 14,09%
Sp. z o.0. Lo
Rzeszowie i Biatymstoku, prowadzac w tym ob-
szarze dziatania majgce na celu dalszg ekspansje
geograficzna.
Wiecej: https://magicvr.co.
Przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujace
rozwigzania satelitarne. Dziatalnos$¢ SatRevolu-
tion skupiona jest na projektowaniu i produkcji
(docelowo seryjnej) sztucznych satelitéw na po- obecnie:
trzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych ~ T1G 11,00% | Kvarko 0,00%
4 SatRevolution S.A. oraz innych podmiotdéw, zaréwno z sektora pry- po rejestracji w KRS dokona-
watnego, jak i publicznego. Jeszcze w 2018 r. nych emisji akgj:

spotka planuje wystrzeli¢ na orbite pierwszego TIG 8,80% | Kvarko 10,00%
polskiego satelite komercyjnego o nazwie Swia-
towid.

Wiecej: www.satrevolution.com.
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\EYAVE] Udziat TIG

Lp. Zwiezty opis spotki portfelowej

spotki portfelowej w kapitale zaktadowym

Wihasciciel pierwszej polskiej aplikacji na urza-
dzenia mobilne dedykowanej hodowcom bydta
mlecznego — Stado.pl. To innowacyjne rozwigza-

nie stanowi odpowiedz na zapotrzebowanie
wspotczesnego sektora rolniczego, a jej celem

jest wspieranie hodowcéw w efektywnym zarza- obecnie:
; dzaniu gospodarstwem. Przy wspotpracy z Uni-  T1G 40,00% | Kvarko 0,00%
Farm Innovations . "
5 wersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu Farm

po rejestracji w KRS dokona-
Innovations pracuje nad stworzeniem technolo- nych emisji akcji:

gii zwigzanej z pomiarami istotnych funkcji zy- TIG 28,07% | Kvarko 29,82%
ciowych u zwierzat hodowlanych. Bedzie to roz-
wigzanie przetomowe dla sektora hodowli bydta
zaréwno w Polsce, jak i na swiecie.
Wiecej: www.farminnovations.pl |
www.stado.pl.

Sp. z 0.0.

Wiasciciel serwisu shuttout.com — pierwszej

platformy na Swiecie, ktéra uwalnia idee
konkurséw fotograficznych. Koncepcja tego

portalu opiera sie na spotecznosciowych

6 Shuttout Ltd. konkursach fotograficznych kierowanych przede 8,74%
wszystkim do amatoréw fotografii
wystepujgcych w roli organizatoréw,
uczestnikéw i jury.
Wiecej: www.shuttout.com.

Kvarko jest spotka celowa, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest dofinansowywanie spotek
prawa handlowego bedacych projektami
naukowo-badawczymi lub badawczo-
rozwojowymi, znajdujacych sie na wczesnych
etapach rozwoju, z mozliwoscia
skomercjalizowania. Dofinansowywanie odbywa
sie poprzez obejmowanie przez Kvarko udziatow
w perspektywicznych projektach B+R. Intencjg
TIG jest inwestowanie sSrodkéw pienieznych
w spotki o wysokim potencjale rozwoju
i ponadprzecietnej prognozowanej stopie
zwrotu. Budzet Kvarko wynosi 30 min zt, z czego

7 Kvarko Sp. z 0.0. 24 min zt to przyznana kwota dofinansowania 33,33%
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego
ze sSrodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).
Projekt jest realizowany w transzach, w ramach
wptat na poczet nowych projektéw B+R,
przy ostatecznym terminie kwalifikowalnosci
wydatkow ustalonym na 31 grudnia 2023 r.
Po 1/3 udziatéw i gtoséw w Kvarko posiadaja:
TIG, Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ —
fundusz utworzony i zarzadzany przez Trigon
TFI S.A.

Wiecej: www.kvarko.pl.
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Tabela 2. Portfel inwestycyjny Kvarko Sp. z 0.0.

Udziat Kvarko

Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale zaktado-
]

\EVAVE]

spotki portfelowej

DSA rozwija platforme cyfrowa Digital Sales Agent,
ktéra wspomaga i optymalizuje sprzedaz bezposrednia
realizowang za posrednictwem Internetu. Produkt
skierowany jest do klienta biznesowego, ze
szczegblnym uwzglednieniem duzych korporacji (banki,
ubezpieczyciele, operatorzy telekomunikacyjni).
Narzedzie opiera sie na autorskich algorytmach
i unikalnych rozwigzaniach automatycznie
analizujacych i optymalizujacych wiele parametréw
opisujgcych uzytkownikéw Internetu (mechanizmy
big data).

Wiecej: www.digitalsalesagent.com.

1 DSA Sp. z o0.0. 20,00%

Biovetika opracowuje nowe szczepionki weterynaryjne
dla zwierzat gospodarskich (dréb, trzoda chlewna)
przeciwko bakteriom, ktérych btona komorkowa
zawiera lipopolisacharyd bakteryjny, inaczej zwany 31.98%
endotoksyng (E. Coli, Salmonella). Spétka wykorzystuje !
autorska koncepcje naukowg (platforme
technologiczng) pozwalajgcg na projektowanie
szczepionek przeciwko wielu bakteriom.

2 Biovetika Sp. z 0.0.

QNA Technology prowadzi badania nad nowga, autorska
technologia produkcji kropek kwantowych, bedacych
potprzewodnikowymi nanostrukturami krystalicznymi

QNA Technology stosowanymi m.in. w ekranach, sensorach, technolo-
3 . . . . 33,33%
Sp. z 0.0. giach fotowoltaicznych, technikach obrazowania me-
dycznego, jak réwniez w diodach i technologiach lase-
rujacych.

Wiecej: www.gnatechnology.com.

DEBN pracuje nad nowatorskg igtg do biopsji prostaty.
Jest ona pokryta powtoka polimerowg zawierajgca
kombinacje antybiotykow, ktére sg stopniowo uwal-
niane w tkance gruczotu krokowego, w czasie wykony-
wania biopsji. Taka konstrukcja umozliwia znaczace zre-
dukowanie ryzyka wystepowania powiktan po zabiegu.
4 DEBN Sp. z 0.0. Kazdego roku w krajach rozwinietych wykonuje sie bli- 20,00%

sko 5 min biopsji prostaty, z czego okoto 7% zabiegéw
konczy sie infekcjami bakteryjnymi, a co trzeci wymaga
hospitalizacji. Na leczenie powiktan wydaje sie ponad
miliard dolaréw rocznie. Uwalniajgca terapeutyki igta
Debn ma by¢ skuteczng odpowiedzig na ten problem.
Wiecej: www.debn.eu.

Farm Innovations . . 29’.82% .
5 S Zgodnie z punktem 5 Tabeli 1. (po rejestracji
p.z0.0. udziatéw w KRS)
10,00%
6 SatRevolution S.A. Zgodnie z punktem 4 Tabeli 1. (po rejestracji

udziatéw w KRS)
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Bilansowa wartos¢ aktywow GK TIG na dzier 31 marca 2018 r. wyniosta 16,4 min zt.

Nalezy miec przy tym na uwadze, ze tylko akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., w zwigzku
z uzyskaniem ich wiarygodnej (rynkowej) wyceny, zostaty zaprezentowane wedtug
wartosci rynkowej. Pozostate papiery wartosciowe bedace w posiadaniu TIG (inwestycje
w ramach prowadzonej dziatalnosci) zaprezentowane zostaty wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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2. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1. Wybrane pozycje bilansu

2.1.1. Aktywa
T 31.03.2018 . 31.03.2017 r.
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwate 4 890 3091
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 63 230
Ill. Naleznos$ci dtugoterminowe - 22
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3889 2282
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 938 557
B. Aktywa obrotowe 10 902 23 898
I. Zapasy - 9
Il. Naleznosci krétkoterminowe 193 200
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 10701 23 688
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 1
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Akcje wtasne - -
SUMA AKTYWOW 15791 26 989

2.1.2. Pasywa

T 31.03.2018 . 31.03.2017r.
[PLN] [PLN]
A. Kapitat wtasny 12391 23723
I. Kapitat podstawowy 684 684
1. Kapitat zapasowy 1725 2 098
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 708 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 496 19 807
VI. Zysk (strata) netto -230 1133

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3400 3266
|. Rezerwy na zobowigzania 1717 3045
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1015 124
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 668 96

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

SUMA PASYWOW 15791 26 989
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2.2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat

01.01.2018r. 01.01.2017 r.
eI 31.03.2018r. 31.03.2017 r.
[tys. PLN] [tys. PLN]

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - 12
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug - 12
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, i i
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

lIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
V. Zysk z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 123 434
I. Amortyzacja 6 14
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2 9
Il. Ustugi obce 100 349
IV. Podatki i optaty 3 3
V. Wynagrodzenia 8 47
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2

VII. Pozostate koszty rodzajowe 3

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
IX. Strata z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -123 -422
D. Pozostate przychody operacyjne 108 -
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il. Dotacje - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 108 -
E. Pozostate koszty operacyjne 7 19
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 7 19
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -22 -440
G. Przychody finansowe 46 2100
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki 46 40
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych - 2061
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - -
V.Inne - -
H. Koszty finansowe 124 268
I. Odsetki 24 2
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - 266
IV.Inne 100 -
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -100 1392
J. Podatek dochodowy biezacy - -
K. Podatek dochodowy odroczony 130 259
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -230 1133
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2.3. Wybrane pozycje zestawienia zmian w kapitale wtasnym

01.01.2018 r. 01.01.2017 r.
WYSZCZEGOLNIENIE - .
31.03.2018r. 31.03.2017 r.
[tys. PLN] [tys. PLN]
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 12 621 22590
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 12 621 22590
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 12391 23723
IIl. Ka.pltaf (fundusz) wigsny, po uwzglednieniu proponowanego po- 12 391 23723
dziatu zysku (pokrycia straty)

2.4. Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2018 r.

31.03.2018 r.

[tys. PLN]

01.01.2017 r.

31.03.2017 r.
[tys. PLN]

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -230 1133
IIl. Korekty razem 132 1602
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -98 -468
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 68 2079
Il. Wydatki 444 1196
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -375 883
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 500 0
II. Wydatki 13
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 495 -13
D. Przeptywy pieniezne netto razem 21 402
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 21 402
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 263 1920
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 284 2322
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3. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

3.1.1. Aktywa
T 31.03.2018r. 31.03.2017 r.
[tys. PLN] [tys. PLN]
A. Aktywa trwate 5112 3003
I. Wartos$ci niematerialne i prawne - 88
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 358 520
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 111 400
IV. Naleznosci dtugoterminowe 1 13
V. Inwestycje dfugoterminowe 3858 1419
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 783 564
B. Aktywa obrotowe 11 277 24 094
|. Zapasy - 11
Il. Naleznosci krotkoterminowe 238 299
Il. Inwestycje krétkoterminowe 10934 23629
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 156
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Akcje wtasne - -
AKTYWA RAZEM 16 389 27 097

3.1.2. Pasywa

TR TTE 31.03.2018 r. 31.03.2017 r.
[tys. PLN] [tys. PLN]
A. Kapitat wtasny 12 289 23 653
I. Kapitat podstawowy 684 684
Il. Kapitat zapasowy 1802 2263
IIl. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 708 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 501 19942
VI. Zysk (strata) netto -402 764

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Kapitat mniejszosci - -134
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4099 3578
I. Rezerwy na zobowigzania 1722 3059
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1442 174
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 935 346

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

PASYWA RAZEM 16 389 27 097
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3.2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

01.01.2018 r. 01.01.2017 r.

MSECEECOENIENIE 31.03.2018r. 31.03.2017r.
[tys. PLN] [tys. PLN]

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 218 33
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug - 33
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, 718 i
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
V. Zysk z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 462 664
I. Amortyzacja 10 39
Il. Zuzycie materiatéw i energii 9 23
Il. Ustugi obce 281 470
IV. Podatki i optaty 9 3
V. Wynagrodzenia 130 105
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 13 15
VII. Pozostate koszty rodzajowe 8 8
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
IX. Strata z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -243 -631
D. Pozostate przychody operacyjne 108 -
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Dotacje - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 108 -
E. Pozostate koszty operacyjne 7 35
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - 16
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 7 19
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -142 -666
G. Przychody finansowe 51 2091
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki 29 30
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 22 2061
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
V.Inne - -
H. Koszty finansowe 150 273
I. Odsetki 28 7
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 22 -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
IV. Inne 100 266
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek ) )
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+l) -241 1152
K. Odpis wartosci firmy 4 33
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L. Odpis ujemnej wartosci firmy

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw witasnosci ) -145
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) -245 974
0. Podatek dochodowy odroczony 137 257
P. Zyski (straty) mniejszosci -20 -46
R. Zysk (strata) netto (N-O+P) -402 764

3.3. Wybrane pozycje skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym

01.01.2018r.

31.03.2018 r.
[tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017 r.

31.03.2017 r.
[tys. PLN]

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 12 692 21628

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 12 692 21628

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 12 289 23 653

IIl. Ka.pltaf (fundusz) wl{asny, po uwzglednieniu proponowanego po- 12 289 23 653
dziatu zysku (pokrycia straty)

3.4. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

01.01.2018r.

31.03.2018r.
[tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2017 r.

31.03.2017 r.
[tys. PLN]

I. Zysk (strata) netto -402 764
1. Korekty razem 253 -1483
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -149 -719
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 68 2079
II. Wydatki 444 986
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -375 1093
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 760 3
II. Wydatki 38
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 752 -35
D. Przeptywy pieniezne netto razem 227 339
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 227 339
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 304 2145
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 532 2484
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym infor-
macje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Informacje podstawowe

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Przedstawione
zostaty w nim réwniez dane poréwnawcze za analogiczny okres 2017 r.

Skrécone sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci, majac
na uwadze postanowienia Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym zwtaszcza Zatacznika
nr 3.

4.2. Informacje na temat konsolidacji danych

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato
sporzgdzone przez podmiot dominujgcy, tj. Tech Invest Group S.A., zgodnie z opisem w punkcie 8.

4.3. Dane jednostkowe w skonsolidowanym raporcie

Dziatajgc w zgodzie z § 5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka
— jako jednostka dominujgca — w niniejszym skonsolidowanym raporcie zamiescita informacje doty-
czace Emitenta (dane jednostkowe), w zwigzku z czym odrebny (jednostkowy) raport kwartalny nie
bedzie sporzadzany i publikowany.

4.4. Badanie danych przez biegtego rewidenta

Przedstawione w niniejszym raporcie dane kwartalne nie zostaty zbadane przez firme audytorska. Dane
na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. réwniez nie zostaty dotychczas zbadane.

4.5. Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Przedstawione w niniejszym dokumencie skrocone sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsoli-
dowane) zostaty sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci (ustawa o rachunkowosci).

Tylko akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., w zwigzku z uzyskaniem ich wiarygodnej (rynkowej) wyceny,
zostaty zaprezentowane przez Spotke wedtug wartosci rynkowej. Pozostate papiery wartosciowe be-
dace w posiadaniu TIG (inwestycje w ramach prowadzonej dziatalnosci) zaprezentowane zostaty we-
dtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Szczegdtowe informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostang w rocz-
nym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy. Znajdujg one zastosowanie do niniejszego
dokumentu, co oznacza, ze w raportowanym okresie nie ulegty zmianie.
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5. Istotne dokonania i niepowodzenia grupy kapitatowej Emitenta oraz naj-
wazniejsze czynnik i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki finan-
sowe

5.1. SatRevolution S.A.

20 marca 2018 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna (,,Umowa”) pomiedzy akcjonariuszami SatRevo-
lution S.A. (w tym TIG) a dwoma podmiotami (,,Inwestorzy”) prowadzgcymi dziatalnos¢ inwestycyjna
i realizujgcymi organizowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju projekt BRIdge Alfa, w tym
Kvarko Sp. z 0.0. (,,Kvarko”).

Zgodnie z Umowag SatRevolution S.A. pozyskato (wyptaty w transzach) na rozwéj 3 min zt, z czego
600 tys. zt jako wktad pieniezny za nowo wyemitowane akcje (kazdy z Inwestoréw po 210.000 akcji —
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SatRevolution S.A. o ich emisji oraz umowy objecia
akcji z dnia 20 marca 2018 r.) oraz 2,4 mlin zt jako bezzwrotny grant na podstawie uméw z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju.

Po rejestracji akcji w KRS TIG bedzie posiadat 8,80%, a Kvarko 10,00% w kapitale zaktadowym SatRevo-
lution S.A. TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego Kvarko.

Dziatalnos¢ SatRevolution S.A. skupiona jest na projektowaniu i produkcji (docelowo seryjnej) sztucz-
nych satelitdw na potrzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych oraz innych podmiotéw, zaréwno
z sektora prywatnego, jak i publicznego.

5.2. Emisja obligac;ji

30 marca 2018 r. Spotka dokonata emisji (przydziatu) 5 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii Al o tgcznej warto$ci nominalnej 500 tys. zt. Dziert wykupu zostat okreslony na 28 wrze$nia 2018 r.,
z mozliwoscig wykupu przedterminowego. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na 7,00% w skali
roku. Warunki emisji mieszczga sie w standardach dla tego typu transakcji.

Tego samego dnia, tj. 30 marca 2018 r., Zarzad TIG podjat uchwate w sprawie emisji przez Spotke nie
wiecej niz 10 sztuk obligacji na okaziciela serii A2 (,Obligacje”) o jednostkowej wartosci nominalnej
rownej 50 tys. zt. Wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji miaty zosta¢ zabezpieczone zastawem rejestro-
wym ustanowionym na posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A. Wykup Obligacji miat zosta¢ doko-
nany do 13 maja 2019 r. Emisja nie doszfa jednak do skutku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadtuzenie Emitenta z tytutu obligacji wynosi 1,5 min zt (kapitat
bez odsetek), w tym 1,0 min zt z tytutu dwuletnich obligacji serii A (przydziat 11 grudnia 2017 r.)
oraz 0,5 min zt z tytutu obligacji serii Al.

5.3. Wyniki finansowe

Na dzien bilansowy 31.03.2018 r., a takze na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, TIG posiada
99.864 akcji T-Bull S.A. (8,88% w kapitale zaktadowym). Na dzien bilansowy 31.03.2017 r. (bilans po-
réwnawczy) byto to 101.816 akcji. W okresie tym kapitalizacja T-Bull S.A., wedtug kurséw zamkniecia
na NewConnect, spadta z 210,7 min zt do 112,4 min zt. Okolicznos$¢ ta miata najwiekszy wptyw na po-
gorszenie danych bilansowych Spétki.
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W | kwartale 2017 r. TIG dokonat sprzedazy 14 000 akcji T-Bull S.A. Transakcja zostata przeprowadzona
na NewConnect, po cenie rynkowej. Miata ona najwiekszy wptyw na wypracowany w tym okresie zysk.

W | kwartale 2018 r. Spotka nie dokonata istotnych transakcji, ktére spowodowatyby realizacje zyskéw.
Emitent zwraca jednak uwage na posiadane przez TIG i Kvarko Sp. z 0.0. aktywa (opisane w punkcie 1),
ktore w kolejnych okresach sprawozdawczych powinny przetozyé sie na znaczacg poprawe wynikow.
Na dzieni bilansowy 31.03.2018 r., zgodnie z zasadg ostroznos$ci, posiadane przez TIG aktywa finan-
sowe, tj. akcje i udziaty spétek portfelowych, poza T-Bull S.A. i The Dust S.A. wycenione zostaty po cenie
nabycia (pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci).

6. Prognozy finansowe

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2018 r.,
caty 2018 r. ani tez na kolejne okresy raportowe.

7. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

Dziatalnos¢ Tech Invest Group S.A. opiera sie na prowadzeniu inwestycji kapitatowych w akcje i udziaty
perspektywicznych podmiotéw oferujgcych innowacyjne rozwigzania (segment nowych technologii),
a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich ekspansji. Podmioty te prowadzg intensywne dziatania na-
stawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych, co zostato przedstawione w punkcie 1 niniej-
szego sprawozdania — Tabela 1 i Tabela 2.

Szczegdlng uwage nalezy zwréci¢ na Kvarko Sp. z 0.0., w ramach ktdrej przewiduje sie zwiekszenie
zaangazowania we wprowadzanie innowacji, poprzez realizacje inwestycji i rozwéj nowych projektéw
w przysztosci.

8. Opis Grupy Kapitatowej i wskazanie podmiotow podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Tech Invest Group S.A. wchodzity:

Tech Invest Group S.A. — jednostka dominujaca;

— T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktdrej na dzien bilansowy 31.03.2018 r.
Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 100,00% udziatow;

Unitax Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy 31.03.2018 r.
Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 100,00% udziatow;

WDB HealthCare Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy
31.03.2018 r. Emitent posiadat 100,00% udziatéw — zostaty one sprzedane w dniu 20.04.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato sporza-
dzone przez podmiot dominujgcy, tj. Tech Invest Group S.A. Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60
ustawy o rachunkowosci, objete zostaty dane wszystkich wyzej wymienionych podmiotow.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty takze, przy zastosowaniu metody praw wia-
snosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, dane nastepujgcych jednostek stowarzyszonych:

— Tap2CS.A., w ktorej na dzien bilansowy 31.03.2018 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu posiada 41,25%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtosow,
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— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktdrej na dzien bilansowy 31.03.2018 r. Emitent posiadat oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 40,00% udziatow.

9. Struktura akcjonariatu Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu Emitenta akcjonariuszami Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego
dokumentu sg osoby i podmioty wskazane na Wykresie 1. Catkowita ilo$¢ akcji oraz gtoséw w Spédtce
wynosi 34.207.692.

Wykres 1. Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na dzien 15.05.2018 r. (ilos¢ akcji oraz gtoséw, a takze
udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach ogétem)

3 601 675 7573 654 B Pretium Investments Sp. z 0.0. SKA
10,53% 22,14% (Mariusz Muszynski posrednio)
B Mariusz Muszynski
9210676
1;35,1605"9/61 26,93% B Mateusz Holly
— 2310726
6,75% B Krzysztof Cichecki

W Pozostali

10. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez grupe kapitatowg
Emitenta

Na dzien 31.03.2018 r. Spdétka zatrudniata na podstawie uméw o prace, w przeliczeniu na petne etaty,
1 osobe. Dodatkowo wspdtpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych, dotyczyta 2 osdb.

Na dzien 31.03.2018 r. grupa kapitalowa Emitenta zatrudniata na podstawie uméw o prace, w przeli-
czeniu na petne etaty, 7 oséb. Dodatkowo wspétpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych, doty-
czyta 4 oséb.
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