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Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Ostatnie lata w FIGENE Capital byty sprawdzianem dla obranej przez zarzgd dfugoterminowej
strategii koncentrujgcej sie na rozwoju inwestycji w obszarze Igdowej energetyki wiatrowej i fotowoltaiki.
W' ciggu ostatnich kilku lat potozylismy podwaliny pod kolejne etapy dziatalnosci Spotki, a dzieki
posiadanemu portfolio projektow na roznych etapach rozwoju, jestesmy dobrze przygotowani, aby w

nadchodzgcych latach realizowac kolejne inwestycje w obszarze OZE.

Rok 2023 okazat sie najtrudniejszym okresem w historii dziatalnosci FIGENE Capital S.A. Spdtka
doswiadczyta perturbacji zwigzanych z konfliktem wewnetrznym najwiekszego z jej akcjonariuszy, czyli
spdtki Advanced Company Limited i zostata zmuszona do konfrontowania sie z dziataniami podejmowanymi
w jej imieniu. Konflikt ten, mimo iz nie dotyczyt FIGENE Capital to doprowadzit niestety do impasu
decyzyjnego w naszej Spofce. Dziatania Advanced Company Limited, ktdra z pozycji akcjonariusza
wiekszosciowego uzurpowata sobie prawo do samodzielnego podejmowania decyzji z pominieciem
pozostatych, mniejszosciowych akcjonariuszy, utrudnity niestety prawidftowe funkcjonowanie organdw
Spdtki i podejmowanie decyzji zarzgdczych. Sytuacja ta mimo, iz nie zostata spowodowana przez naszq
Spdtke to jednak zaktocita w bezprecedensowy sposob proces pozyskiwania finansowania przez FIGENE.
Ze wszystkich sit staramy sie i jestesmy na najlepszej drodze do tego, aby przywrdcic jej normalne

funkcjonowanie.

Jako Zarzqd dqgzqc do pogodzenia interesdw wszystkich akcjonariuszy dofozylismy wszelkich starar,
aby chronic interes Spotki poprzez podjecie dziatari majgcych na celu zminimalizowanie negatywnych
skutkdw konfliktu, przywrdcenie stabilnosci jej funkcjonowania i odbudowe zaufania. Dobro Spdtki jako
podmiotu publicznego jest dla Zarzgdu priorytetem i nie moze byc utozsamiane z interesem nawet
najwiekszego akcjonariusza. Zalezy nam na prowadzeniu transparentnej dziatalnosci, ktora bedzie

skutkowac budowgq reputacji Spotki i przeciwdziataniem wszelkim negatywnym skutkom zaistniatej sytuacji.

Zalezy nam na tym, aby FIGENE Capital w dalszym ciggu spetniafa oczekiwania akcjonariuszy, aby
w przysztosci osiqgngc lepsze wyniki finansowe. Dzieki wysitkowi naszych pracownikdow, partnerow,

wykonawcow, dostawcow i wsparciu naszych interesariuszy nadal realizujemy naszq misje, a patrzgc w
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przysztosc, wciqz dgzymy do dalszej optymalizacji wartosci posiadanego portfela, ukierunkowujgc nasze
inwestycje w nowe obszary wzrostu. W odpowiedzi na wyzwania i mozliwosci, ktdre pojawity sie w otoczeniu
makroekonomicznym, jako Zarzqd intensywnie pracujemy nad korektq strategii, uwzgledniajgc nowe
mozliwosci inwestycyjne wynikajgce z dynamicznych zmian na rynku energetycznym. Szczegdlng uwage
poswiecamy technologii cable pooling oraz magazynom energii, ktdre mogq znaczqco wptynqc na dalszy
rozwdj dziatalnosci. W dalszym ciggu bedziemy rowniez rozwija¢ aktywa zwigzane z podstawowq
dziatalnoscig, a nowe inwestycje i kierunki rozwoju bedg starannie kalibrowane, aby osiqgngc trwatq
wartosc i atrakcyjny zwrot dla naszych akcjonariuszy. Przechodzqc przez tak dynamiczny czas w historii
rozwoju Spotki, wcigz mamy jasng wizje rozwoju, a posiadajgc doswiadczenie sektorowe i wiedze

inwestycyjng, chcemy realizowac nowe, ambitne cele.

Podsumowujqgc, chcemy podkreslic nasze zaangazowanie w zwiekszanie wartosci aktywow nie tylko
poprzez istniejqce portfolio, ale rowniez poprzez inwestycje w nowych obszarach, jednoczesnie budujgc silng
pozycje finansowq odporng na zagrozenia zwigzane z obszarem prowadzonej dziatalnosci. Stoimy przed
trudnymi wyzwaniami, jednakze jestesmy dobrze przygotowani, aby wprowadzi¢ kluczowe zmiany, ktore

pozwolq zrealizowac zatozone kierunki rozwoju.

Chcemy podziekowac¢ wszystkim naszym interesariuszom za zrozumienie, jakie okazali podjetym
dziataniom i za okazane zaufanie, ktorym nas obdarzyli pomimo bardzo trudnych i wymagajgcych

warunkow, z jakimi w minionym roku przyszto nam sie mierzyc.

Z powazaniem,

Janusz Petrykowski Robert Koriski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
FIGENE CAPITAL S.A. FIGENE CAPITAL S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2023 ROK

Zarzad Spotki FIGENE CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg FIGENE
CAPITAL S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spofki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Janusz Petrykowski Robert Konski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 31 maja 2024 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FIGENE CAPITAL S.A. ZA 2023 ROK

Zarzad Spotki FIGENE CAPITAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4102, zostat wybrany
zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz ze firma
audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Janusz Petrykowski Robert Konski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 01 sierpnia 2024 r.
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Informacje na temat stosowania przez FIGENE CAPITAL S.A. zasad tadu korporacyjnego,

o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

OSWIADCZENIE
LP. ZASADA SPOLKI KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzié przejrzystg i efektywna polityke
informacyjna zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Spétka stosuje  wszystkie zapisy tego punktu
komunikacji zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki z wy’fa_lcze_nie_m rejestrac_:ji _ przebieg_u obrad i
i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgca w jak | TAK, z wylgczeniem rejestracji | upubliczniania go na stronie internetowe;.

1. | najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia | przebiegu obrad i upubliczniania | W opinii Zarzgdu koszty zwigzane z techniczng obstuga
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu go na stronie internetowe;j rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia przez
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajac Internet sg niewspotmierne do ewentualnych korzysci z
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci tego wynikajgcych.

Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.
Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji

2. | niezbednych do oceny sytuaciji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na

niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK

Emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktéorym dziata Emitent, wraz z okre$leniem pozycji _Spoika_zam.lescua.opls rynku, na._k.torym obec.me d;la%g,
: TAK jednakze nie zamieszcza pozycji jakg obecnie zajmuje

emitenta na tym rynku,

3. na tym rynku.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
3.5. powm_e,te_ przez ;arzad, na pod_staW|e oswiadczenia cztonka rgdy Po odebraniu oéwiadczen od czlonkéw Rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach czionka rady nadzorczej z : . ) . I
. . . o ) o PN NIE Nadzorczej w tej sprawie, Spotka opublikuje stosowne
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% . . o .
FO . . L informacje na stronie internetowej.
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spoiki, TAK
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LP. ZASADA SPOLKI KOMENTARZ

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok Spotka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych, ale

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent TAK w przypadku ich przyjecia, bedzie prezentowata je na

takie publikuje), stronie internetowe;.

3.9. strukture akcjonariatu, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK

akgcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie TAK

3.11. Skreslony.
Od 2019 r. Spotka zamieszcza opublikowane raporty.

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK Wczesniejsze  stanowig odwotanie do  strony
NewConnect.

3.13. kalendarz publikacji dat TAK

3.14. informacje na temat zdarzenh korporacyjnych TAK

3.15. Skreslony.

. . . . . W  przypadku zadania takich pytan przez

\:3\./126. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad TAK akcjonariuszy, Spétka bedzie publikowata je na stronie
internetowe;.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania, zmiany terminu, porzgdku TAK W przypadku zaistnienia takiej sytuacji spotka

obrad WZ poinformuje raportem biezgacym.

3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy TAK W. przypgdku Za'St”.'e'f"a takiej sytuacji ~ spotka
poinformuje raportem biezgcym.
Spotka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD.
Jednakze, przy wprowadzaniu kolejnych emisji akcji do

3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy NIE obrotu na NC, funkcje AD petnita Kancelaria CSW
Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni Spodtka
komandytowa

3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK

3.22. Skreslony.
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3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.

W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwiocznie.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wediug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢é zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta.

TAK

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdélinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spoétka, poza swojg strong korporacyjna powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
sie na stronie www.InfoStrefa.pl

NIE

Na stronie internetowej www.GPWinfoStrefa.pl
dostepne sg jedynie podstawowe informacje o Spoice.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidiowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

NIE

Spotka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD,
wyjasnienia w pkt 3.19

W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE

j-w.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE

jw.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

W raporcie rocznym Spétka przekazuje informacje o
wynagrodzeniu zarzadu i rady nadzorczej
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9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE

Spoétka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD,
wyjasnienia w pkt 3.19

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspéipracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Nie stosuje. Spotka nie wyklucza stosowania tej zasady
w przysztosci.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

W przypadku podejmowania takiej uchwaty Spétka
bedzie stosowata te zasade.

13.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogétu glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dluzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegobtowego uzasadnienia.

TAK

W przypadku podjecia decyzji w sprawie wyptaty
dywidendy, Spétka bedzie przestrzegata tej zasady.
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15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

W przypadku podjecia decyzji w sprawie wyptaty
dywidendy, Spétka bedzie przestrzegata tej zasady

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysziosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezagcego w okresie objetym raportem,

 informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,
 kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interes6w inwestorow, w szczegdélnosci daty
publikacji raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

W chwili obecnej z uwagi na niewielkg wartos¢
merytoryczng takich raportow dla inwestoréw Spotka
nie publikuje raportéw miesiecznych.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiagzku informacyjnego
okreslonego w Zalgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wilasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

TAK

Janusz Petrykowski

Wiceprezes Zarzgdu

Robert Konski

Wiceprezes Zarzadu
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
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Capital

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI (w petnych ztotych)

Przychody netto ze sprzedazy 0 0 575 500 122 755
Amortyzacja 301 169 66 283 317 014 67 619
Koszt wtasny sprzedazy 3 806 186 837 684 0 0
Przychody finansowe, w tym: 2719 427 598 505 9347772 1993 893
Nieodpfatnie otrzymana wierzytelnos¢ -3812885 - 839 159 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j -3346 671 - 736 552 -4164 767 - 88 351
Zysk (strata) brutto -2738444 - 602 690 3897 328 831 305
Zysk (strata) netto — dziatalnos¢

kontynuowana -2 745 273 - 604 193 2748 788 586 320
Zysk (strata) netto - dziatalno$¢ zaniechana 6 828 1503 11 432 2438
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana - 2126 537 -468019| -10613713 - 2263920
i dziatalno$¢ zaniechana)

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana - 1446 563 - 318 367 2 065 888 440 657
i dziatalnos¢ zaniechana)

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci

finansowej (dziatalno$¢ kontynuowana 751 433 165 379 11 291 636 2 408 522
i dziatalnos¢ zaniechana)

Przeptywy pienigzne netto razem -2 821 666 - 621 006 2743812 585 259
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) -0,0127 - 0,0028 0,0129 0,0003

Aktywa razem 583 120 923 134 112 448 582178 302 124 134 481
Aktywa trwate 535 462 252 123 151 392 535 685 557 114 221 104
Aktywa obrotowe 47 658 671 10 961 056 46 492 745 9913 376
Srodki pieniezne 465 107 2822132 601 746
Zobowigzania razem 29 062 260 6 684 053 25381 194 5411 883

w tym zobowigzania krétkoterminowe 27 455 544 6 314 523 12 143 137 2589 210
Kapitat wtasny 554 058 663 127 428 395 556 797 108 118 722 597
Kapitat podstawowy 215100 313 49 471 093 214 686 908 45 776 436
Liczba akcji w sztukach 215100 313 215100 313 214 686 908 214 686 908
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,5758 0,5563 2,5935 0,5530

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku

obrotowego.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wiasnego przypadajgcego na

akcjonariuszy Spétki przez liczbe akg;ji
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh okresu.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany zfotego w stosunku do EUR wyniosty
w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 - 31.12.2023

4,5284

4,3053

4,7895

4,3480

01.01.2022 - 31.12.2022

4,6882

4,4879

4,9647

4,6899

*) Srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Capital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 0,00 575 500,00
Przychody z dziatalnosci windykacyjnej 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 0,00 575 500,00
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 0,00 0,00
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0,00 575 500,00
Pozostate przychody operacyjne 454,98 521 411,51
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 3806 186,32 5240 660,03
Pozostate koszty operacyjne 7 154,58 21 019,45
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3812885,92| -4164767,97
Przychody finansowe 2719 427,15 9347 772,00
Koszty finansowe 2253 212,79 1285 675,40
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 346 671,56 3897 328,63
Podatek dochodowy 601 398 1148540
fgﬁi‘y‘:&?fgﬂ’;tw z dzialalnosci 274527356 274878863
fgr?ike((;sht;if}) netto z dziatalnosci 6 828.99 1143274
Zysk (strata) netto -2 738 444,57 2760 221,37
Suma catkowitych dochodow -2 738 444,57 2760 221,37
Zysk (strata) netto na jedna akcje

Podstawowy za okres obrotowy -0,0127 0,01286
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0127 0,01283
Zysk (strata) netto na jedna akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy za okres obrotowy -0,0127 0,01280
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0127 0,01278
Zysk (strata) netto na jedng akcje

z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy za okres obrotowy 0,0000 0,0001
Rozwodniony za okres obrotowy 0,0000 0,0001
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 535 462 252,88 535 685 557,47
Wartosci niematerialne 11 14 103,84 16 748,40
Rzeczowe aktywa trwate 12 352 083,06 373 538,80
Prawo do uzytkowania (leasing) 13 1 329 836,20 1 606 905,49
Aktywa finansowe 32 525 419 640,78 525 419 640,78
Pozostate aktywa 17 8 090 834,00 8 090 834,00
Udzielone pozyczki 14 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 255 755,00 177 890,00
Aktywa obrotowe 47 658 671,06 46 492 744,98
Udzielone pozyczki 14 32 647 191,48 29 638 153,63
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 15 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 99 548,51 97 446,50
Pozostate naleznosci 17 14 798 973,60 13 852 699,41
Pozostate aktywa 17 108 933,00 80 931,00
Rozliczenia miedzyokresowe 18 3 558,63 1381,85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 465,84 2822 132,49

AKTYWA RAZEM

583 120 923,94

582 178 302,45
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wiasny 554 058 663,30 556 797 107,87
Kapitat podstawowy 20 215100 313,00 214 686 908,00
ﬁgﬁ:?ﬁ;;i?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 21 343 505 799,07 343 505 799,07
Pozostate kapitaty 22 -1 809 004,20 -4 155 820,57
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 738 444,57 2760 221,37
Zobowigzanie dlugoterminowe 1606 715,97 13 238 056,73
Kredyty i pozyczki 23 0,00 10 897 271,74
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 268 477,00 792 010,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 1338 238,97 1548 774,99
Zobowigzania krétkoterminowe 27 455 544,67 12 143 137,85
Kredyty i pozyczki 23 20 609 517,69 8072 198,51
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 24 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 3403 841,28 1862 770,87
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 377 841,51 377 841,51
Pozostate zobowigzania 26 1883 213,81 1200 396,14
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 28 149 174,05 57 095,82
Pozostate rezerwy 29 548 121,33 89 000,00
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 483 835,00 483 835,00

PASYWA RAZEM

583 120 923,94

582 178 302,45
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Capital

okres zakonczony 31.12.2023 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny na dzien 1.01.2023 roku 214 686 908,00 343 505 799,07 -4 155 820,57 0,00 2760 221,37 | 556 797 107,87
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E‘;?e"gézzgggoﬁypga*“ ~ rejestracja w Krajowym 413 405,00 0,00 -413 405,00 0,00 0,00 0,00
Suma catkowitych dochodow 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 738 444,57 -2 738 444,57
Emisja akcji umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akgji przed rejestracjg w KRS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00 2760 221,37 0,00 -2 760 221,37 0,00
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2023 roku 215 100 313,00 343 505 799,07 -1 809 004,20 0,00 -2 738 444,57 | 554 058 663,30
okres zakonczony 31.12.2022 roku
Kapitat wiasny na dzien 1.01.2022 roku 211577 131,90 336 773 452,63 3601 923,10 0,00 - 7471 149,57 | 544 481 358,06
Emisja akcji 2409 777,00 6 732 346,44 0,00 0,00 0,00 9142 123,44
EZ?G";{;ZZQ‘?O?%&‘*“ ~ rejestracja w Krajowym 700 000,00 0,00 -700 000,00 0,00 0,00 0,00
Suma catkowitych dochodow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji umorzenie -0,90 0,00 0,90 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji przed rejestracjg w KRS 0,00 0,00 413 405,00 0,00 0,00 413 405,00
Kapitat zapasowy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 2760 221,37 2760 221,37
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00 -7 471 149,57 0,00 7 471 149,57 0,00
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2022 roku 214 686 908,00 343 505 799,07 -4 155 820,57 0,00 2760 221,37 | 556 797 107,87




FIGENE
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Capital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem - 3346 671,56 3897 328,63
Korekty razem: 1220 134,45 -14 511 041,72
Amortyzacja 301 169,59 371 014,95
Zysk (straty) z roznic kursowych -1 157 454,52 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 562 474,46 - 1141 394,06
Koszty odsetek 2 046 068,11 631 260,08
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 - 8116 000,00
Zmiana stanu rezerw 551 199,56 - 130 974,50
Zmiana stanu naleznosci -948 376,20 - 2543 494,10
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2223 888,08 - 3319992,86
Zmiana stanu pozostatych aktywow -30 178,68 1 668,52
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek sptaconych 0.00 0.00
na podstawie kompensaty ' '
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -210 536,02 -274 562,49
el inne) spoKi 2a zoboniazania 6 825,99 1143274
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2126 537,11 - 10613 713,09
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0,00 0,00
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -2126 537,11 - 10613 713,09
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 29 957,61 19 460 122,03
Odsetki otrzymane 11 892,61 480 736,64
Udzielone pozyczki 18 065,00 7 946 219,39
Sprzedaz majgtku trwatego i wartosci niematerialnych 0,00 11 033 166,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 1476 521,00 17 394 233,64
Zakup majatku trwatego 0,00 269 512,20
Udzielone pozyczki 1476 521,00 11 580 080,66
Nabycie udziatow w spoétkach zaleznych 0,00 5 544 640,78
B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1446 563,39 2 065 888,39
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
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Capital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C.D.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 755 118,64 19 019 519,40
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 0,00 1913 405,00
Kredyty i pozyczki 755 118,64 17 106 114,40
Inne wptywy finansowe - zwrot podatku PCC 0,00 0,00
WydatKki 3684,79 7727 882,66
Sptata kredytow i pozyczek 3486,52 7 474 100,00
Odsetki i prowizje 198,27 153 782,66
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 751 433,85 11 291 636,74
D. Przeplywy pieniezne netto razem - 2 821 666,65 2743 812,04
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2 821 666,65 2743 812,04
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2822 132,49 78 320,45
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 465,84 2822 132,49
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NOTY OBJASNIAJACE
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa jednostki
FIGENE CAPITAL Spotka Akcyjna
Siedziba

ul. Nowogrodzka 6a lok. 35
00-513 Warszawa

W dniu 6 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian Statutu
Spotki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 10 grudnia 2018 roku.
Zmiany Statutu objety m.in. zmiane nazwy Spétki oraz siedziby z dniem 6 czerwca 2019 roku nazwa
Spotki zostata zmieniona z GPPI S.A. na FIGENE CAPITAL S.A., a siedziba Spétki zostata zmieniona
z Poznania na Warszawe.

Rejestracja spo6tki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

— pozostata, finansowa dziatalnos¢ ustugowa PKD 64.99,

— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10,

— posrednictwo pieniezne PKD 64.19,

— posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19,

— pozostate form udzielania kredytéw PKD 64.92,

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzgdzania
PKD 70.22.Z.

Zarzad Spolki

W okresie sprawozdawczym 2023 r., tj. dnia 02 listopada 2023 r. Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL
S.A. dokonata zmian w sktadzie Zarzgdu Spoiki i na dzien 31 grudnia 2023 roku, sktad Zarzgadu byt

nastepujgcy:

tukasz Abgarowicz — Prezes Zarzadu
Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Po okresie sprawozdawczym, tj. dnia 25 marca 2024 r. Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A.
odwotata ze sktadu Zarzagdu Spotki Pana tukasza Abgarowicza petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i
na dzien publikacji raportu, sktad Zarzgdu byt nastepujacy:
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Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu
Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Prokurentami Spofki byli:
Mieczystaw Nowakowski — Prokura tgczna

Tomasz Michalak — Prokura samoistna

Kamil Krajewski — Prokura samoistna

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniach 09 lutego 2024 r. oraz 10 lutego 2024 r. z prokury zostali
odwotani Pan Kamil Krajewski oraz Pan Mieczystaw Nowakowski, zatem na dzieh publikacji raportu
prokurentem Spotki byt:

Tomasz Michalak — Prokura samoistna

Rada Nadzorcza

W okresie 2023 r., tj. w dniu 08 grudnia 2023 r. Pan Krzysztof Nowak na podstawie osobistych
uprawnien zawartych §12 Statutu odwotat Pana Andrzeja Ladzinskiego oraz Pana Przemystawa
Mitraszewskiego a w sktad organu zostat powotany Pan Krzysztof Nowak oraz Pan Stawomir Kaminski
a rejestracja tychze zmian w KRS nastgpita dnia 31 stycznia 2023 r.

W zwigzku z powyzszym na dzieh 31 grudnia 2023 r. sktad Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A.
byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko
Marcin Zajgc
Konrad Raczkowski
Krzysztof Nowak
Stawomir Kaminski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze;j
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zmianach, jakie nastapity w skladzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 26 stycznia 2024 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Andrzej Bruczko zawiadomit o zwotaniu
posiedzenia Rady Nadzorczej spétki FIGENE CAPITAL S.A. na dzien 30 stycznia 2024 r. zawiadamiajgc
o tym czionkéw Rady Nadzorczej Spoitki, kidrzy byli nimi do dnia 08 grudnia 2023 r. (Pana Andrzeja
Ladzinskiego oraz Pana Przemystawa Mitraszewskiego) a pomijajac cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
powotanych w sktad Rady Nadzorczej w dniu 08 grudnia 2023 r., tj. Pana Krzysztofa Nowaka oraz Pana
Stawomira Kaminskiego.

W wyniku w/w dziatan Przewodniczgcego w posiedzeniu Rady Nadzorczej spétki FIGENE CAPITAL
S.A. zwotanym w dniu 30 stycznia 2024 r. uczestniczyty osoby odwotane 08 grudnia 2023 r., a w zwigzku
z tym nie bedace juz cztonkami Rady Nadzorczej Spétki, a z drugiej strony nie uczestniczyty osoby,
ktére od 08 grudnia 2023 r. sg cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z wyzej przywotanymi okolicznosciami, w dniu 30 stycznia 2024 r. nie odbyto sie posiedzenie
Rady Nadzorczej spotki FIGENE CAPITAL S.A. rozumianej jako jej organu, a tym samym uchwaty
powziete na w/w spotkaniu nie uzyskaty statusu uchwat Rady Nadzorczej Spofki, co jest o tyle istotne,
ze na w/w spotkaniu powzieto uchwaty o:

=~
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1) odwotaniu z Zarzadu spétki FIGENE CAPITAL S.A. czionka Zarzgdu Spoétki Pana Janusza
Petrykowskiego,
2) powotaniu w sktad Zarzgdu Spotki Pana Michata Potuboczka oraz Pana Aleksandra Deptuty,

€O oznacza, iz w/w zmiany w Zarzgdzie Spoétki FIGENE CAPITAL S.A. zostaty dokonane w sposéb
niezgodny z prawem, albowiem w/w osoby podejmujg dziatania w imieniu FIGENE CAPITAL S.A. jako
cztonkowie jej Zarzgdu, w rzeczywistosci nimi nie bedgc. Miedzy innymi zostaty opublikowane
komunikaty EBI nr 2/2024 oraz nr 3/2024 spotki FIGENE CAPITAL S.A. z dnia 31 stycznia 2024 r.
wprowadzajgc tym samym w btad jej akcjonariuszy.

Po powzieciu uchwat objetych porzgdkiem obrad posiedzenia Rady Nadzorczej spétki z dnia 30 stycznia
2024 r. w tym samym dniu rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej spétki FIGENE CAPITAL
S.A. zlozyt Pan Konrad Raczkowski a w dniu 01 lutego 2024 r. rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady
Nadzorczej Spétki ztozyt jej Przewodniczgcy Pan Andrzej Bruczko (RB EBI nr 4/2024 z dnia 31 stycznia
2024 r., RB EBI nr 5/2024 z dnia 01 lutego 2024 r.), doprowadzajgc do sytuacji, w ktérej Rada Nadzorcza
Spotki nie ma wymaganej prawem liczby czionkéw, a tym samym nie moze podejmowac wigzacych
uchwat.

W zwigzku z koniecznoscig uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, Spotka zwotata na dzien 07 marca
2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (RB ESPI nr 5/2024 z dnia 09 lutego
2024 1.).

W dniu 15 lutego 2024. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr176/2024 w sprawie zawieszenia obrotu na rynku NewConnect akcjami spétki FIGENE
CAPITAL S.A. od dnia 16 lutego 2024 r. do konca drugiego dnia obrotu nastepujgcego po dniu
ziszczenia sie ponizszych warunkow:

1) prawomocnego rozstrzygniecia przez sad rejestrowy w przedmiocie zmian w sktadzie organdéw
Spotki,

2) przekazania Gietdzie kopii odpisu z rejestru przedsiebiorcéw potwierdzajgcego ujawnienie w
rejestrze aktualnego sktadu organéw Spétki, wraz z o$dwiadczeniem Spétki o prawomocnosci
postanowienia sgdu w zakresie przedmiotowego wpisu.

W przypadku ziszczenia sie przestanek umozliwiajgcych ponowne uzyskanie przez spotke FIGENE
CAPITAL S.A. dostepu do systemu EBI oraz umozliwiajacych wznowienie obrotu akcjami Spoétki na
rynku NewConnect, informacja zostanie podana przez Gietde do publicznej wiadomosci w drodze
komunikatu zamieszczonego na stronie internetowej rynku NewConnect.

W dniu 06 marca 2024 r. Gietda otrzymata od Spotki informacje, o ktérych mowa powyzej, a ktore
potwierdzajg wtasciwy sktad organéw Spoiki, tj.

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

tukasz Abgarowicz — Prezes Zarzadu
Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

Andrzej Bruczko
Marcin Zajac
Konrad Raczkowski
Krzysztof Nowak
Stawomir Kaminski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 01 lutego 2024 r.
Sekretarz Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 06 marca 2024 r.
Czilonek Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 31 stycznia 2024 r.
Czionek Rady Nadzorcze;j

Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 07 marca 2024 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr
300/2024 w sprawie wznowienia obrotu na rynku NewConnect akcjami spétki FIGENE CAPITAL S.A.
od dnia 08 marca 2024 r. oraz uzyskania dostepu do systemu EBI.

W dniu 07 marca 2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore powotato
do Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A. trzech nowych cztonkéw, tj. Pana Jana Pomorskiego, Pana
Macieja Kulesze oraz Pana Przemystawa Schmidt’a, uzupetniajgc tym samym jest sktad do wymaganej
liczby wynikajacej ze Statutu Spdtki wynoszacej co najmniej 5 czionkéw (RB EBI nr 8/2024, 9/2024,
10/2024 z dnia 08 marca 2024 r.).

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w powyzszym sktadzie, ktére odbyto sie w dniu 25 marca 2024 r.
cztonkowie Rady, oprocz uchwat w sprawie wyboru Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej, pojeli rowniez uchwate w sprawie odwotania z Zarzadu Spétki Pana tukasza
Abgarowicza (RB EBI nr 13/2024 z dnia 25 marca 2024 r.).

Wobec powyzszego sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujgcy:
Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

Maciej Kulesza
Przemystaw Schmidt
Jan Pomorski
Krzysztof Nowak
Stawomir Kaminski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzsze zmiany w Zarzgdzie (odwotanie Pana tukasza Abgarowicza) oraz w Radzie Nadzorczej
(powotanie Pana Macieja Kuleszy, Pana Przemystawa Schmid’'ta, Pana Jana Pomorskiego) zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 24 kwietnia 2024 r.

W dniu 07 maja 2024 r. wptyneto do Spotki postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy z dnia 06 maja 2024 r. o zabezpieczeniu roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat
podjetych na NWZA FIGENE CAPITAL S.A. w dniu 7 marca 2024 r. w sprawie powotania nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktoérych Spétka informowata w raportach biezgcych EBI nr 9/2024 oraz
10/2024 z dnia 9 marca 2024 r. Wniosek o udzielenie powyzszego zabezpieczenia ztozyta spotka
Advanced Company Limited z siedzibg w Sliema (Malta).

Spotka wystgpita o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia postanowienia a po zapoznaniu sie z
uzasadnieniem ztozy zazalenie na to postanowienie.

Ponadto, niniejsze postanowienie wywotuje skutki od daty jego doreczenia i nie wptywa na skutecznos¢
uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg przed tg data.

W dniu 28 czerwca 2024 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zostali
odwotani z Rady Nadzorczej: Pan Jan Pomorski, Maciej Kulesza oraz Pan Przemystaw Schmidt a
nastepnie powotani Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A.: Pana Maciej Kulesza, Pana Przemystaw
Schmidt oraz Pan Edward Mier - Jedrzejowicz, (RB EBI nr 27/2024, 28/2024 z dnia 28 czerwca 2024 r.).

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktore odbyto sie w dniu 05 lipca 2024 r. cztonkowie Rady, podjeli
m.in. uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Zatem, na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

=~
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Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A.:

Maciej Kulesza
Przemystaw Schmidt
Edward Mier - Jedrzejowicz
Krzysztof Nowak

Stawomir Kaminski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Biegty rewident

Prezentowane roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dnia 21 sierpnia 2023 roku podjeta uchwate, na mocy ktérej dokonata wyboru firmy
audytorskiej badajgcej jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2023 i 2024, tj.
firme— UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisang na
liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3886. .

W dniu 28 maja 2024 r. Spoétka powzieta informacje o wypowiedzeniu przez audytora UHY ECA Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowy o badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2023 r. oraz 31.12.2024 r. Wypowiedzenie umow
nastgpito ze wzgledu na nieuregulowanie przez Spotke naleznosci tytutem wykonania przez audytora
ustug.

Zarzad Spotki dodatkowo informuje, iz pismo dotyczagce rozwigzania powyzszych umow zostato
odebrane przez nieuprawniong do tej czynnosci osobe w dniu 25 kwietnia 2024 r. Spétka nie miata
wiedzy o zaistniatej sytuacji i nie miata mozliwosci niezwtocznego przekazania niniejszej informacji do
publicznej wiadomosci. FIGENE CAPITAL S.A. znalazta sie w sytuacji konfliktu wewnetrznego, ktéry
powstat na skutek dziatan jednego z akcjonariuszy - Advanced Company Limited i zmuszona zostata
do konfrontowania sie z dziataniami podejmowanymi w jego imieniu, a ktére w przekonaniu Zarzgdu
Emitenta nie sg zgodne z dobrem Spdéiki. Postepowanie wskazanego powyzej podmiotu bedacego
akcjonariuszem Spoétki FIGENE CAPITAL S.A., a uzurpujgcego sobie prawo do samodzielnego
podejmowania decyzji, a takze dziatania osdb, ktére nie petnig zadnych funkcji zarzagdczych w Spoétce
za takie sie podajgc, utrudniajg prawidtowe funkcjonowanie organéw Spofki, a takze zaktécajg biezgcg
dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. podejmuje wszelkie mozliwe kroki prawne i
organizacyjne, majgce na celu stabilizacje sytuacji wewnetrznej i przywrécenie wiasciwego
funkcjonowania Spétki.

Ponadto Zarzad Spdétki informuje, iz podjat niezwtocznie wszelkie niezbedne dziatania celem wyboru
nowego audytora.

W dniu 05 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy audytorskiej FEHU GLOBAL AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru, a w dniu 06 lipca 2024 r. zostata zawarta umowa na przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego FIGENE CAPITAL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za rok obrotowy 2023 oraz 2024.

2. SZACUNKI | ZALOZENIA

to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osgdu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa dokonuje ciggtej
weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich
dokonania. Do najczesciej wystepujgcych szacunkéw zaliczane sa:

— ujecie i wycena umow leasingowych,
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— planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

— stawki amortyzacyjne,

- rezerwy,

— odpisy aktualizujgce.

Zmiany szacunku poszczegodlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane
przy zachowaniu kryteridow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane
w tej samej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, w ktoérej sklasyfikowano wczesniej wartosé
szacunku.

3. STOSOWANIE ZASAD RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA SPORZADZENIA

FIGENE CAPITAL S.A. sporzgdza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("UE”).
Na dzien na dzien publikacji raportu, zwazywszy na biezacy przebieg zatwierdzania MSSF w UE oraz
rodzaj dziatalnosci Spotki FIGENE CAPITAL, nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF stosowanymi
przez Spotke FIGENE CAPITAL i MSSF zatwierdzonymi przez UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2023 roku poz.
120 i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2023 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,z” lub ,PLN”), ktére dla
Spoiki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji, lub z mniejszg doktadnoscig w wybranych sytuacjach.

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia
pewnych szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzeh. Obszary, w ktérych
zatozenia te miaty istotne znaczenia dla niniejszego rocznego sprawozdania finansowego obejmujg
rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (oszacowanie wartosci odzyskiwalnej oraz okresu
uzytkowania aktywow trwatych) oraz podatek odroczony (oszacowanie przez Zarzad przysziych
wynikéw podatkowych Spofki).

OKRESY PREZENTOWANE

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych, dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej dane
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia
2022 roku.
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Spoiki.

SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

— po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

— wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakciji jest sredni kurs NBP
ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji,

— po kursie ustalonym do przychodu $rodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych
lokat terminowych w ksiegach rachunkowych na dzien operacji po kursie obowigzujgcym w tym
dniu.

Rozchod srodkéw pienieznych z rachunkéw dewizowych oraz kasy walutowej wyceniany jest wedtug
metody FIFO — pierwsze weszto pierwsze wyszto, a réznice kursowe wynikajgce z tego rozchodu ujmuje
sie na biezgco w przychodach i kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania)
wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych
na dzien bilansowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktérym rdznice te
powstaty.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, OBOWIAZUJACE NA DZIEN BILANSOWY

Nastepujgce zmiany do istniejagcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2023 rok:

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi
przez RMSR 25 czerwca 2020 roku - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r.
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz
pierwszy — dane poréwnawcze, zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej
polityki rachunkowej zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw” — Definicja wartosci szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca

=~

str. 18




' J Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczgcy aktywéw i
zobowigzan z pojedynczej transakcji zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r.
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe Spdtki za 2023 rok.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE WCHODZACE W ZYCIE PO DNIU BILANSOWYM

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow
zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w
pozniejszym terminie:

— Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zmiany dotyczg zobowigzan leasingowych przeznaczonych
do sprzedazy i leasingu zwrotnego zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2023 r.
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku
lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan krétko- i
dlugoterminowych zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2023 r. (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — zmiany dotyczg ujawnieh w
zakresie informacji na temat uméw finansowania dostawcow, zatwierdzone 15 maja 2024 r.
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku
lub pdznie;j).

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE DO STOSOWANIA
W UNIl EUROPEJSKIEJ

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulaciji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardow, ktére wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2023 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie
odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

— Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw walut” — brak wymienialno$ci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej)

- MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),

— MSSF 19 ,Spofki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub p6zniej) — Komisja Europejska
nie rozpoczeta procesu zatwierdzania tego standardu,

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskg. Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta
dotychczas w zycie. Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na jej
sprawozdania finansowe.

=~
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BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btagd podstawowy) to btgd wykryty w biezgcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w $wietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub
kilka poprzednich okreséw byto wiarygodne, rzetelnie ijasno przedstawiato sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy na dzien jego sporzgdzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszgcego sie do ubiegtych okreséw obrotowych
wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane
porownywalne sg przeksztatcone, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw
praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych
roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Spotka wykazuje
kwote btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujgcy sposob:
— jezeli blgd podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego
roku,
— jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spoétka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowos$ci Spétka
stosuje rowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok biezgcy, z wyjgtkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego
ustalenia kwot wynikajgcych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okreséw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowos$ci powinny zosta¢ wykazane jako korekty
zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to
niewykonalne ze wzgledoéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnywalnych majg zastosowanie
zasady okre$lone dla prezentacji danych poréwnywalnych w przypadku bftedu podstawowego.
Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni
do poréwnywalnosci Spétka nie dokonuje korekt zapiséw w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku
(doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane pordwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

W prezentowanym okresie Spotka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci i stosowata te same
metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym sa to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére
majg miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji (sporzgdzenia sprawozdania).

Spotka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujgcym podziale:
— zdarzenia, ktére dostarczajg dowodoéw na istnienie okres$lonego stanu na dzien bilansowy
(zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz
— zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po
dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt).
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Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposéb, aby uwzgledni¢ zdarzenia
nastepujgce po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujgcych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt majg tak duze
znaczenie, iz brak ujawnienia informaciji na ich temat wptynatby na zdolno$¢ uzytkownikéw sprawozdan
finansowych do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spoétka ujawnia
ponizsze informacje na temat kazdej znaczgcej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym
i niewymagajgcych dokonania korekt opisujac:

— charakter zdarzenia oraz

— oszacowanie jego skutkow finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna

dokonac.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogag by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartoéci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczgtkowo
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie w sposdb zamierzony przez kierownictwo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢
stosowanych okreséw i stawek amortyzaciji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasadg jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest rowna zero z wytgczeniem:

— jezeli Spétka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym
okresie uzytkowania — wéwczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie
zbycia tych praw;

— jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze byc¢ racjonalnie ustalona i jest
wysoce prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych
wynosza:

— Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat

— Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Z wyjatkiem kosztow poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Spotke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw okresu, w ktérym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze
nieuzytkowane podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate warto$ci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
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wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow bgdz osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg, jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wytgczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sg wyceniane
po koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem $rodka
trwatego do uzytkowania, jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrécenia
lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania jak rowniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania
takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przeglgdoéw zaliczane sg do rzeczowego majagtku
trwatego i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od
miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnosc
stosowanych stawek amortyzaciji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpisow
amortyzacyjnych w nastepnych latach. Poszczegdlne czesci skladowe srodkow trwatych, ktérych
wartos¢ jest istotna w stosunku do catego $rodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie
z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Spotka dokonuje oceny wartosci rezydualnej sSrodkow trwatych. Wartosé rezydualna jest to kwota netto,
ktérg Spotka obecnie spodziewa sie uzyskaé po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby
aktywa byly juz zuzyte i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Wartos¢ rezydualna nie
podlega amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:
— Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
—  Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktdre wskazujg na to, Ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej srodkow trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych
aktywéw bagdz osrodkow wypracowujgcych s$rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis. Wartos¢ odzyskiwalna srodkow trwatych odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartodci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji kosztow operacyjnych.

LEASING FINANSOWY

Spotka stosujgc MSSF 16 odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen
(np.: zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat).
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KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikdéw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikéw
majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywow wycenianych w wartosci godziwe;j.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spodtki i znajdujgce sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w warto$ci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisoéw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczgcych aktywow pienieznych, ktoére ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okre$la sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego
danego sktadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, zas pozostate
zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
obejmujg udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz
w innych jednostkach wycenione zostaty wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujgce.

NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Na pozycje naleznosci sktadajg sie:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,
— naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane
jako naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci,
— inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Wyréznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.
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Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spétka kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie
w ewidencji w warto$ci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien
bilansowy Spétka wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany
koszt oznacza wartos¢ z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong badz
pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy wartoscia poczatkowg a wartoscig
przewidywanych wptywdw.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietéw wierzytelno$ci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wptywy z nabytych wierzytelnosSci indywidualnych szacowane sg przez Spotke
z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscig i tak:
o dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wptywy szacowane sg
na poziomie 30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,
o dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposdb — wplywy szacowane sg na
poziomie 20- 30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.

Spotka szacujgc wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo sptaty
naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej dtuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wptywu (tym samym réwnoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cene nominalng zakupionych wierzytelno$ci lub ich cene
zakupu bez ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelno$ci nie moze by¢ wyzsza od gornej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Réznice dodatnie z wyceny naleznos$ci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji przychodéw ewentualnie kosztow ze sprzedazy.

Réznice przejsciowe w podatku dochodowym powstajgce z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej sg ujmowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy.
Zaréwno réznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE - WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Spodtka zarzgdza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;
lub
— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:
— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcyg
w innych okoliczno$ciach; lub
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— skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— skfadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie
ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie na dzieh
bilansowy w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

POZYCZKI UDZIELONE - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Pozyczki udzielone wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. Jezeli pozyczki nie majg ustalonego
terminu wymagalnosci lub z innych przyczyn nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych
w celu wyliczenia zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, woéwczas wyceny dokonuje sie
powiekszajgc kwote pozyczki, pozostajgcej do sptaty na dzien bilansowy, o nalezne odsetki wyliczone
przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowe;j.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci
do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng cze$¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj. poniesione
wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny,
akcje wiasne, pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet
kapitatu, ktére prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako Pozostate naleznosci.

Akcje wiasne prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako odrebna pozycja —
Akcje wiasne.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emis;ji.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spofki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji
nad wartoscig nominalng akgcji.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci
uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatéw — kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie bedg wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych
kosztéw emisiji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ
SPOLKE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej otrzymanych wplywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. R6znica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Spotka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy (obejmujgce w szczegolnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentéw zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczgtkowym ujeciu
w warto$ci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia, Spétka, w momencie poczatkowego ujecia,
dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Warto$¢ godziwa
zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw
notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku aktywnego rynku, Spoétka stosuje inne techniki
ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje
o nich sg dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze
taki sam, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jak rowniez modele wyceny opciji.

Do zobowigzan finansowych Spdétka kwalifikuje takze zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie
poczgtkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.
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ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako
zobowigzania handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

Wyréznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spofki.
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy spotek majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Spotka szacuje kwota rezerwy na
Swiadczenia emerytalne — jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia
i prezentacji.

Spotka tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.
POZOSTALE REZERWY

Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spoéice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw
jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze
stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych w zaleznos$ci od okolicznosci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjatkiem sg
rezerwy na koszty przysztej windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio
z aktualizacjg in plus wartosci tych naleznosci — rezerwy te pomniejszajg wartos¢ aktualizaciji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, Zze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz, ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.
Gtéwne kategorie przychodow Spéiki to przychody z tytutu ustug za nadzoér finansowy i wiascicielski
oraz innego rodzaju ustug z zakresu doradztwa i wspomagania rozwoju inwestyciji.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzgdu obejmujg koszty funkcjonowania Spétki, a w szczegdlnosci koszty dziatdw
pracujgcych na potrzeby catej Spofki.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig jednostki. Sg to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy (bgdz
ich rozwigzanie) aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majgtku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg
gtéwnie otrzymane lub nalezne odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg
w momencie przyznania prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub
naliczone odsetki oraz prowizje bankowe.
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PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy
podatek dochodowy ustala sie na podstawie przepiséw podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest
przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych
réznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywoéw lub pasywow, a jego wartoscig
podatkowg. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem
obowigzujgcych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze
przejsciowe réznice zrealizujg sie wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych strat podatkowych, sg uznawane tylko wowczas, jesli  jest prawdopodobne
wystgpienie w przysztosci wystarczajgcej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktérej te roznice beda
mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich
dodatnich przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpi¢
ich realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa
trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wiasnym odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyymowane kwoty dotyczg tego
samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg
mozliwosci ich potrgcenia od podatku ustalonego na zasadach ogdinych.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz
podatnik ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

ZYSK/STRATA NA JEDNA AKCJE

Zysk/strata na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku/straty netto za
dany okres przez $rednig wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto/straty za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce ze zamiany potencjalnych akcji
zwyktych przez przewidywang Srednig wazong liczbe akciji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.
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Naleznos$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

POLACZENIE JEDNOSTEK

W przypadku potgczeh Spétka stosuje do rozliczenia transakcji zasady wynikajgce z MSSF 3
,Potaczenie jednostek”. Do rozliczenia potgczenia stosuje sie metode przejecia.

Zastosowanie metody przejecia wymaga:
— zidentyfikowania jednostki przejmujgcej,
— ustalenia dnia przejecia,
— ujecia i wyceny w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow,
przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowane;,
— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego zbycia.

MSSF 3 wytacza ze swojego zakresu potgczenie jednostek gospodarczych, ktére podlegajg wspdlnej
kontroli zaréwno przed jak i po przeprowadzeniu transakcji potgczenia jednostek. Potgczenie jednostek
gospodarczych z udziatem jednostek bedacych pod wspdlng kontrolg to potgczenie jednostek
gospodarczych, w ktérym wszystkie tgczace sie podmioty lub jednostki gospodarcze sg w ostatecznym
rozrachunku kontrolowane przez ten sam podmiot lub podmioty, zaréwno przed potaczeniem jak i po
nim, a tak sprawowana kontrola nie ma charakteru tymczasowego.

Dla takich potgczen stosuje sie par. 10-12 MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i btedy.

Dla rozliczenia potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg stosuje sie metode tgczenia
udziatéw.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sie byly zaréwno przed jak i po transakcji
kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe
odzwierciedla fakt ciggto$ci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do
wartosci godziwych lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczgcych sie podmiotdéw nie jest
w istocie nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczgce sie podmioty byty
zawsze ze sobg potgczone. Rozliczajgc potgczenie jednostek gospodarczych metodg tgczenia
udziatéw, wytgczeniu podlegajg nastepujgce pozycje:

— kapitat zaktadowy spoiki przejetej,

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczgcych
sie spofek,

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktory jest sporzgdzane
sprawozdanie finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy fgczgcymi sie
spotkami,

— zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie
spotkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalno$ci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnosc¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczgtku okresu poréwnawczego.
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STOSOWANIE ZASAD

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowos$ci Spétka
stosuje réwniez w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok biezgcy, z wyjgtkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego
ustalenia kwoty wynikajgcych ze zmiany korekt odnoszacych sie do ubiegtych okreséw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zosta¢ wykazane jako korekty
zysku/straty z lat ubiegtych. Dane porownawcze sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to
niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych majg zastosowanie
zasady okreslone dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu lat poprzednich.
Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni
do poréwnywalnosci Jednostka nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach rachunkowych poprzedniego
roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci). Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, podajgc w informacji
dodatkowej opis zmian.

Zmian polityki rachunkowosci Spoétka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

4. PRZYCHODY

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 575 500,00
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy 0,00 575 500,00
Pozostate przychody operacyjne 454,98 521 411,51
Przychody finansowe 2719 427,15 9347 772,00
Przychody ogétem z dzialalnosci kontynuowanej 2719 882,13 10 444 683,51
Przychody ogétem 2719 882,13 10 444 683,51

Przychody ze sprzedazy - szczegbétowa struktura geograficzna

W 2023 Spdtka nie odnotowata przychoddw ze sprzedazy. W 2022 roku Spoétka uzyskiwata 100%
przychodow ze sprzedazy na terenie Polski.

Gtowni klienci

W 2023 Spétka nie odnotowata przychodow ze sprzedazy. Natomiast klientami Spotki w 2022 roku byty
podmioty z branzy energetycznej oraz prawnej, ktérym Spétka swiadczyta ustugi doradcze z rynku
energetycznego.
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Amortyzacja, w tym: 301 169,59 371 014,95
amortyzacja srodkéw trwatych 21 455,74 36 683,07
amortyzacja prawa do uzytkowania (leasing) 277 069,29 335 331,88

Zuzycie materiatow i energii 45 396,19 91 284,79

Ustugi obce, w tym: 1 956 920,61 2129 310,01
leasing krotkoterminowy (do 12 m-cy) 120 575,16 99 878,76

Podatki i optaty 3532,35 73 874,88

Wynagrodzenia 1217 459,36 2412 621,89

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 266 214,51 151 980,13

Inne koszty rodzajowe, w tym: 15 493,71 10 573,38
szkolenia, konferencje 0,00 9 300,00
koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 172571 11 198,38
koszty delegacji pracowniczych 700,00 75,00

Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym: 3806 186,32 5240 660,03

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 3806 186,32 5240 660,03

Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 0,00 0,00

Pozostate koszty bezposrednie 0,00 0,00

Przecietne zatrudnienie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce oséb zatrudnionych w Spotce w przeliczeniu na

petne etaty:

Zarzad 3 3
Rada Nadzorcza 5 5
Umowy o prace 3 3,53
Umowy cywilnoprawne 0 0
Razem 11 11,53

6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Zaokraglenia z tytutu naleznosci podatku VAT 2,47 1,49
Rozwigzanie rezerw kosztowych 0,00 520 377,12
Pozostate 452,51 1 032,90
Razem 454,98 521 411,51
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Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg przedawnione
zobowigzania, zaokraglenia z tytutu przeksiegowania VAT oraz inne przychody operacyjne.

Koszty nieudokumentowane w sposdb formalny 0,00 7 143,38
Pozostate 7 154,58 4.15
Koszty egzekucyjne i sgdowe 0,00 13 871,92
Razem 7 154,58 21 019,45

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, koszty spraw sgdowych oraz koszty egzekucyjne, koszty nieudokumentowane w
sposob formalny (brak mozliwosci uzyskania faktury lub rachunku).

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody z tytutu sprzedazy udziatow 0,00 8 116 000,00
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1562 474,46 1230018,97
Dodatnie roznice kursowe 1156 952,69 0,00
Pozostate przychody finansowe 0,00 1 753,03
Razem 2719 427,15 9347 772,00

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek,
przychody z tytutu sprzedazy udziatow. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu
réznic kursowych.

Transakcje nieodptatnie otrzymanych wierzytelnosci sg incydentalne i zwigzane sg z rozliczeniem
transakcji zwigzanych z obecnie prowadzong dziatalnoscig Spétki tj. energig odnawialng.

W dniu 2 lutego 2022 roku Spétka sprzedata udziaty w Magnolia Energy Sp. z 0.0. stanowigce caty
kapitat zaktadowy. Wartos¢ przychodu z tego tytutu z wynosi 8 116 000,00 zt.

Odsetki od kredytéw i pozyczek 2045 068,11 782 214,18
Odsetki z tytutu leasingu finansowego 138 633,31 151 106,77
Odsetki budzetowe 66 147,35 11 456,93
Pozostate koszty finansowe — prowizje, odsetki od zalegtosci handl. 2 364,02 7 989,55
Odpis aktualizujgcy pakiety wierzytelnosci 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 332 907,97
Razem 2253 212,79 1285 675,40

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, koszty z tytutu zbycia udziatéw, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego,
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ktérych Spotka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze

straty z tytutu réznic kursowych.

8. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezacy podatek dochodowy 0,00 - 483 835,00
Dotyczacy roku obrotowego 0,00 - 483 835,00
Odroczony podatek dochodowy - 601 398,00 - 664 705,00
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych - 601 398,00 - 664 705,00
Sab{;?;ﬁ;icehp:::rtllgz\g:,wykazane w sprawozdaniu z - 601 398,00 -1 148 540,00

Zysk przed opodatkowaniem

dziatalnosé kontynuowana -3 346 671,56 0,00 | 3897 328,63| 2546 500,00
Zysk/strata dziatalno$¢ zaniechana 6 828,99 0,00 11 432,74 0,00
Przychody podatkowe . 11 701,53 0,00| 480 736,64 | 11 092 000,00
zwiekszajgce podstawe do opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania 2718 376,06 0,00| 9752704,81 0,00
Koszty lat ubiegtych . 2 639 135,25 0,00 |- 145165041 | 8 545500,00
zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty mgbedace kosztami uzyskania 607 565,21 000| 252110027 0,00
przychodéw

Dochéd do opodatkowania -2 799 816,64 0,00 | -4319124,23| 2546 500,00
Odliczenia od dochodu

- straty podatkowe z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -2 799 816,64 0,00|-4319124,23| 2546 500,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu

stawki 9 % - dziatalno$¢ kontynuowana, 0,00 0,00 0,00 483 835,00
19% zyski kapitatowe

Podat_ek dochodowy przy za§tosowan|u 0,00 0,00 102900 0,00
stawki 9 % - dziatalno$¢ zaniechana

Efektywna stawka podatku

(udziat podatku dochodowego w zysku - 0,00% 0,00% - 0,0002% 0,00%
przed opodatkowaniem)
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Niewyptacone wynagrodzenia 573 234,66 277 509,14
Sktadki ZUS pracodawcy . 273 686,37 224 094,00
od niewyptaconych wynagrodzen

Koszt badania bilansu 0,00 89 000,00
Nalicz_one a niezaptacone odsetki 348 694,64 487 020,80
od pozyczek

Rezerwa urlopowa 147 863,21 55 784,98
Niezaptacone zobowigzania 948 810,96 523 439,79
przeterminowane powyzej 90 dni

Pozostate rezerwy 549 432,17 319 711,01
Ujemne réznice przej$ciowe 2841722,01 1976 559,72
Stawka podatkowa 9% 9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 255 755,00 177 890,37
wycena przychoddéw przysztych okresow 0,00 8 090 834,00
Nallcz_one a nieotrzymane odsetki 1550 772,93 660 882,33
od pozyczek

Srodki trwate i yvartosm niematerialne — réznica miedzy warto$cig 276 408,15 48 399,69
podatkowg a bilansowg

Leasing — réznica miedzy ujeciem bilansowym a podatkowym 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 155 901,60 0,00
Dodatnie réznice przejsciowe 2983 082,68 8 800 116,02
Stawka podatkowa 9% 9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 268 477,00 792 010,44

Aktywa / Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 255 755,00 177 890,00
Rezgrwa z ’t)ftUJ{U podatku odroczonego 268 477,00 792 010,00
— dziatalno$¢ kontynuowana

Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 12 722,00 614 120,00
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Straty podatkowe pozostate do rozliczenia

Pozos’;ala C!O rozliczenia strata podatkowa za rok 2018 55 526,09 2023
— zyski kapitatowe

Pozostata do rpzliczeqiq strata podatkowa za rok 2021 1249 970,19 2026
— przychody z innych zrodet

Pozostata do rpzllczeqlq strata podatkowa za rok 2022 9 054 386,63 2027
— przychody z innych zrodet

Razem 10 359 883,81

W 2023 roku obowigzuje podstawowa stawka podatkowa 19% i preferencyjna 9% po spetnieniu
okreslonych warunkéw w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych (tzw. progi podatkowe).
Zarzad Spotki szacuje, ze réznice przejsciowe wynikajgce z aktywa i rezerwy z tytulu podatku
odroczonego zrealizujg sie w przysztych latach, w ktérych Spoétka bedzie mogta skorzystac
z preferencyjnej stawki podatku 9%.

9. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/strata podstawowy przypadajgcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto
przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujgcych w ciggu danego okresu sprawozdawczego.

Zysk/strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto
przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgc;ji
wystepujacych w ciggu danego okresu sprawozdawczego wraz ze srednig wazong liczbg akciji, ktére
bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku/straty na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato
oparte na nastepujgcych informacjach:

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2 745 273,56 2748 788,63
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 6 828,99 11 432,74
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku -2 738 444,57 2760 221,37
na jedna akcje

Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 2 738 44457 2760 221.37
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje ' '

Sredn!a wazona liczba akcji wykazf‘ma dla pc_Jtrzeb wyliczenia 215 100 313 214 686 908
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0,00 413 405
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w 215100 313 215100 313
szt.
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Zysk / Strata z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb 00127 0.01280
wyliczenia wartosci zysku/straty przypadajgcego na jedng akcje ' '

Zysk / Strata z dziatalnosci zaniechanej wykazany dla potrzeb

wyliczenia wartosci zysku/straty przypadajgcego na jedng akcje 0,0000 0,0001

Zysk / Strata z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku/straty rozwodnionego przypadajgcego -0,0127 0,01278
na jedng akcje

Zysk / Strata z dziatalnosci zaniechanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku/straty rozwodnionego przypadajgcego 0,0000 0,0001
na jedng akcje

Przyjeto $rednio wazong liczbe akcji wykazang dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
zgodng z danymi na 31.12.2022 r. po scaleniu akcji, ktére miato miejsce w maju 2022 r.

Sredniowazona liczb akcji zostata zaprezentowana zgodnie z liczbg akcji zarejestrowang na dzien
publikacji niniejszego raportu.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Grupa nie dokonywata zakupu akcji wiasnych.

10. DYWIDENDY
W latach 2023 i 2022 Spdétka nie wyptacita dywidendy.
11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2023-31.12.2023 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2023 24 400,00 66 438,00 90 838,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- nabycia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2023 24 400,00 66 438,00 90 838,00
Umorzenie na dzien 01.01.2023 24 400,00 49 689,60 74 089,60
Zwigkszenia, z tytutu: 0,00 2 644,50 2 644,50
- amortyzacji 0,00 2 644,50 2 644,50
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2023 24 400,00 52 334,16 76 734,16
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2023 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2023 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2023 0,00 14 103,84 14 103,84
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2022-31.12.2022 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2022 24 400,00 66 438,00 90 838,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- habycia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2022 24 400,00 66 438,00 90 838,00
Umorzenie na dzien 01.01.2022 24 400,00 47 045,10 71 445,10
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 2 644,50 2 644,50
- amortyzacji 0,00 2 644,50 2 644,50
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2022 24 400,00 49 689,60 74 089,60
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2022 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2022 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2022 0,00 16 748,40 16 748,40
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12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2023-31.12.2023 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2023 0,00 64 890,85 156 980,56 285 398,20 507 269,61
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycia $rodkéw trwatych korekta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia korekta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2023 0,00 64 890,85 156 980,56 285 398,20 507 269,61
Umorzenie na dzien 01.01.2023 0,00 46 754,22 86 976,59 0,00 133 730,81
Zwigkszenia, z tytutu: 0,00 10 702,08 10 753,66 0,00 21 455,74
- amortyzacji 0,00 10 702,08 10 753,66 0,00 21 455,74
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2023 0,00 57 456,30 97 730,25 0,00 155 186,55
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2023 0,00 7 434,55 59 250,31 285 398,20 352 083,06
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2022-31.12.2022 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2022 0,00 64 792,85 156 980,56 15 984,00 237 757,41
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 269 512,20 50 000,00
- nabycia srodkow trwatych korekta 0,00 98,00 0,00 0,00 98,00
Zmniejszenia korekta 0,00 0,00 0,00 98,00 98,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2022 0,00 64 890,85 156 980,56 285 398,20 507 269,61
Umorzenie na dzien 01.01.2022 0,00 35 567,28 64 124,96 0,00 99 692,24
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 11 186,94 22 851,63 0,00 34 038,57
- amortyzacji 0,00 11 186,94 22 851,63 0,00 34 038,57
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2022 0,00 46 754,22 86 976,59 0,00 133 730,81
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2022 0,00 18 136,63 70 003,97 285 398,20 373 538,80
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13. PRAWO DO UZYTKOWANIA

Zmiany z tytulu prawa do uzytkowania za okres 01.01.2023-31.12.2023 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2023 2567 149,19
zwigkszenie z tytu'fg zawartych umoéw leasingu 0.00
(wptyw zastosowania MSSF 16) '

Wartos¢ bilansowa na dzien 01.01.2023 2567 149,19
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2023 2567 149,19
Umorzenie na dzien 01.01.2023 960 243,70
zwigkszenie z tytu'fg zawartych umoéw leasingu 0.00
(wptyw zastosowania MSSF 16) '

Umorzenie na dzien 01.01.2023 960 243,70
Zwiekszenia, z tytutu: 277 069,29
- amortyzacji 277 069,29
Zmniejszenia 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2023 1237 312,99
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2023 1329 836,20

Zmiany z tytulu prawa do uzytkowania za okres 01.01.2022-31.12.2022 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2022 2292 586,70
zwiekszenie z tytu’fq zawartych uméw leasingu 0.00
(wptyw zastosowania MSSF 16) ’

Wartosé bilansowa na dzien 01.01.2022 2292 586,70
Zwiekszenia 286 938,49
Zmniejszenia 12 376,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2022 2567 149,19
Umorzenie na dzien 01.01.2022 625 911,82
zwiekszenie z tytu+ul zawartych umow leasingu 0.00
(wptyw zastosowania MSSF 16) !

Umorzenie na dzien 01.01.2022 625 911,82
Zwiekszenia, z tytutu: 334 331,88
- amortyzacji 334 331,88
Zmniejszenia 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2022 960 243,70
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2022 1 606 905,49

Spotka na podstawie umowy najmu, zawartej w dniu 7 grudnia 2018 roku, wynajmuje lokal biurowy
w Warszawie. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat od dnia wydania przedmiotu najmu tj. 15 grudnia
2018 roku. W 2021 r. Spotka zawarta dwie umowy dzierzawy gruntu, umowy zostaty zawarte na okres
29 lat. Spotka zawarta réwniez kolejng umowe najmu na okres dwéch lat.
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Wyszczegblnienie Wartosé

Na dzien 01.01.2023

29 638 153,63

Zwiekszenia 3038 995,46
Udzielone pozyczki, w tym: 1476 521,00
przelew srodkow 1476 521,00
Gotdéwkowe 0,00
zaptata zobowigzan w imieniu spotek zaleznych 0
naliczone odsetki 1562 474,46
Zmniejszenia 29 957,61
Sptata pozyczek 18 065,00
Sptata odsetek 11 892,61

Na dzien 31.12.2023

32 647 191,48

w tym:

Czes$¢ dlugoterminowa 0
Kapitat 0
Odsetki 0

Czesc¢ krotkoterminowa

32 647 191,48

Kapitat

27 035 891,83

Odsetki

5611 299,65

Wyszczegolnienie Wartosé

Na dzien 01.01.2022

25343 634,94

Zwiekszenia

13911 390,72

Udzielone pozyczki, w tym:

13911 390,72

przelew srodkow

12 769 996,66

Gotdéwkowe 0,00
zapfata zobowigzan w imieniu spotek zaleznych 0
naliczone odsetki 1141 394,06
Zmniejszenia -9616 872,03
Sptata pozyczek -9616 872,03

Na dzien 31.12.2022

29 638 153,63

w tym:

Czes$¢ dlugoterminowa 0
Kapitat 0
Odsetki 0

Czesc¢ krotkoterminowa

29 638 153,63

Kapitat

25577 626,91

Odsetki

4 060 526,72
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Zestawienie udzielonych pozyczek

Rzl St Sl aktlgcliiziusjacy saldlzapzc?;;lczki 0|Jrc:/<\:/eel:‘1LtlQ\l/<viania U e
Almark Investment Sp. z 0.0. 938 720,00 478 921,68 0,00 1417 641,68 5% 31.12.2023
Birch Energy Sp. z 0.0. 611 350,00 389 950,80 0,00 1 001 300,80 8% 06.11.2023
Dahlia Energy Sp. z 0.0. 587 190,05 83 015,63 0,00 670 205,68 4% 31.12.2023
Domi Breeze Sp. z 0.0. 750,00 59,81 0,00 809,81 10% 31.12.2023
Eneko 1 Sp. z 0.0. 5 600,00 531,44 0,00 6 131,44 4% 31.12.2023
Enor Sp. z 0.0. 3103 319,12 784 238,71 0,00 3887 557,83 10% 31.12.2023
Eolica Polska Sp. z 0.0. 964 667,10 101 110,99 0,00 1 065 778,09 4% 31.12.2023
EQULIBRUM Sp. z 0.0. 334 020,00 156 384,04 0,00 490 404,04 10% 31.12.2023
EQULIBRUM Sp. z 0.0. 43 229,00 4 661,26 0,00 47 890,26 4% 31.12.2023
FIGENE Energia Sp. z o.0. 1279 787,73 248 538,92 0,00 1528 326,65 12% 31.12.2023
FIR Energy Sp. z o.0. 15 375,00 2 476,81 0,00 17 851,81 4% 31.12.2023
Green Force Sp. z 0.0. 956 400,00 810 345,60 0,00 1766 745,60 5% 31.12.2023
Hagart Sp. z o.0. 4 282 879,00 1 246 065,75 0,00 5528 944,75 4% 31.12.2023
Hagart Sp. z 0.0. 344 346,42 156 610,98 0,00 500 957,40 10% 31.12.2023
INVEST WIND Sp. z o.0. 158 250,00 23 027,28 0,00 181 277,28 4% 31.12.2023
INVEST WIND Sp. z 0.0. 195 879,78 3838,64 0,00 199 718,42 10% 31.12.2023
PRORETA Sp. z 0.0. 21 600,00 9195,94 0,00 30 795,94 10% 31.12.2023
PT Energia Sp. z 0.0. 391 300,00 172 914,21 0,00 564 214,21 10% 31.12.2023
PT Energia Sp. z 0.0. 62 294,00 7 410,48 0,00 69 704,48 4% 31.12.2023
PT Energia Sp. z 0.0. 252 105,36 57 680,52 0,00 309 785,88 1% 31.12.2023
Take The Wind Sp. z 0.0. 12 291 679,47 852 819,60 0,00 13 144 499,07 4% 31.12.2023
Ventus Investments S.A. 87 050,00 6 846,82 0,00 93 896,82 4% 31.12.2023
Lime Energy Sp. z o.0. 650,00 61,27 0,00 711,27 10% 31.12.2023
Pasat Energy Sp. z o0.0. 8 653,67 1115,01 0,00 9 768,68 10% 31.12.2023
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Unio Verde Gromadka Sp. z o0.0. 98 796,13 13 477,46 0,00 112 273,59 10% 31.12.2023

Razem 27 035 891,83 5611 299,65 0,00 32647 191,48
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15. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spoitka nie posiada naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci.

16. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG — WYCENIANE WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Naleznosci handlowe 99 548,51 97 446,50
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 99 548,51 97 446,50
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Naleznosci handlowe brutto 99 548,51 97 446,50

Naleznosci handlowe- struktura walutowa:

PLN 99 548,51 99 548,51

97 446,50

97 446,50

Razem X 99 548,51

X

97 446,50

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowe;j

Spotka nie posiada zadnych naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sgdowe.

17. POZOSTALE NALEZNOSCI, POZOSTALE AKTYWA — WYCENIANE WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zaliczki na dostawy 5 400,00 5 400,00
Z tytutu zbycia udziatéw 7 416 640,00 7 416 640,00
Z tytutu nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym VAT 775 283,51 235 330,42
Zaliczki na zakup akcji 5685 760,00 5685 760,00
Naleznosci egzekucyjne 68 668,27 103 854,98
Pozostate 192 752,78 81 404,18

Razem pozostate naleznosci brutto, w tym:

14 798 973,60

13 852 699,41

Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci

0,00

0,00

Pozostate naleznosci brutto, w tym:

14 798 973,60

13 852 699,41

Krotkoterminowe

14 798 973,60

13 852 699,41

Dtugoterminowe

0,00

0,00
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Pozostate naleznosci, w tym: 14 798 973,60 13 852 699,41
od jednostek powigzanych 5585 760,00 5 585 760,00
od pozostatych jednostek 9213 213,60 8 266 939,41

Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00

Pozostate naleznosci brutto 14 798 973,60 13 852 699,41

Pozostate naleznosci — struktura walutowa:

PLN 14 798 973,60 14 798 973,60 13 852 699,41 13 852 699,41

Razem X 14 798 973,60 X 13852 699,41

Pozostate aktywa

Zaliczki wyptacone pracownikom 0,00 0,00
Kaucje, dostawy ustug niefakturowane 80 000,00 80 000,00
Przychody przysztych okresow 8 090 834,00 8 090 834,00
Pozostate naleznosci 28 933,00 931,10
Razem pozostate aktywa brutto, w tym: 8 199 767,00 8171 765,10
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci 0,00 0,00
Pozostate aktywa brutto, w tym: 8 199 767,00 8171 765,10
Krétkoterminowe 108 933,00 80 931,10
Dtugoterminowe 8 090 834,00 8 090 834,00

Pozostate aktywa, w tym: 8 199 767,00 8171 765,10
od jednostek powigzanych 237,00 931,10
od pozostatych jednostek 8 199 530,00 8 170 834,00

Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00

Pozostate aktywa brutto 8199 767,00 8 171 765,10

Pozostate aktywa — struktura walutowa:

PLN 8199 767,00 8199 767,00 8 170 834,00 8 170 834,00
Razem X 8 199 767,00 X 8 170 834,00
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Spoétka dokonuje oceny ryzyka utarty wartosci aktywow. Spotka nie zidentyfikowata ryzyka kredytowego
zwigzanego z naleznosciami. Spoétka oszacowata mozliwos¢ strat kredytowych dla naleznosci. Wptyw
tych strat jest nieistotny.

Spotka na biezgco, zgodnie z MSSF 9, dokonuje analizy ryzyka i przewidywanych strat, ktére
powodowatby konieczno$¢ ujmowania kosztéw w wyniku finansowym jako utrate wartosci aktywéw
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Spoétka nie zidentyfikowata koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wyzej
wspomniane aktywa.

18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Koszty sgdowe i egzekucyjne 0,00 0,00
Ubezpieczenia 0,00 0,00
Optata za opatentowanie znaku 0,00 0,00
Programy uzytkowe 0,00 1120,85
Pozostate 3 558,63 261,00
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3 558,63 1 381,85

19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 465,84 2822 132,49
bank Santander Bank Polska S.A. 465,84 289,17
bank PKO BP S.A. 0,00 2821843,32

Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

Srodki pieniezne w banku i w kasie
przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 465,84 2822 132,49

0,00 0,00

20. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji 215100 313 214 686 908
Warto$¢ nominalna akgcji 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 215100 313 214 686 908
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Zmiany kapitatu podstawowego:

Kapital na poczatek okresu 214 686 908,00 211577 131,90
Zwiekszenia, z tytutu: 413 405,00 3109 777,00
[3 ?e(;;vsytf:gjean\ls k?;gwm Rejestrze Sgdowym 413 405,00 3109 777,00
Zmniejszenia 0,00 0,90
Kapitat na koniec okresu 215100 313,00 214 686 908,00
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Emisja akcji

W 2023 roku nie miaty miejsca emisje nowych akcji.

Ponizsza tabela przedstawia emisje akcji w 2022 roku:

Umowy objecia akcji

Janusz Petrykowski
Radostaw Gronet

kapitatu warunkowego™*

PKF BPO Sadowska — Malczewska
Sp. k. z siedzibg w Warszawie

Rafat Rybarski

w podwyzszonym kapitale Michat Kurek Seria M2 Lo
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A. | Ludmita Puszkar — Jesionowska zwykte na 0,1 8.650.000 865.000 865.000 | wkiad pieniezny
z dnia 15.02.2022 . Anna Flis okaziciela
Adam Wolny
Janusz Petrykowski
Radostaw Gronet
Umowy o_bjecia akgciji . Michat Kurek Seria E
;Vaﬁfa%?\;vzsfpl{;mlzhaé"éﬂ%” AL 5. | Ludmita Puszkar — Jesionowska zwykle na 1,00 635.000 635.000 635.000 | wktad pieniezny
3 dnia 25082022 r © | Anna Flis okaziciela
A ’ Tomasz Michalak
Kamil Krajewski
Umowa objecia akcji . : aport —'wl_dad .
W podwyzszonvm kapitale IMPERIO Alternatywna Spotka Seria B niepieniezny w postaci
Zaﬁia do}\:v - FI{;ENE" OAPITAL S.A. | Inwestycyina Spétka Akcyjna z zwykle na 1,00 909.777 909.777 2.729.331* | 22,44% akcji spotki
z dnia 29368 2022 r " | siedzibg w Warszawie okaziciela Ventus Investments
T ' S.A
DEMO Jacek Sadowski z siedzibg w
Jaworznie
Umowy objecia akgji serii C zawarte | Kancelaria CSW Wieckowska i
w dniach 27.-30.12.2022 . — Partnerzy Radcy Prawni Sp. z Seria C,
wykonanie praw z warrantow siedzibg w Poznaniu zwykte na 1,00 413.405 413.405 413.405 | wktad pienigzny
subskrypcyjnych serii B2 w ramach okaziciela
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* Cena emisyjna wyniosta 3,00 zt, natomiast warto$¢ godziwa niniejszego wktadu niepienieznego ustalona przez Zarzad Spdtki w trybie art. 312(1) § 1 pkt. 2) KSH w zw. z.art.
311 KSH, potwierdzona przez biegtego rewidenta Artura Szymanskiego (nr wpisu 12053) w opinii z dnia 17 sierpnia 2022 roku i wynosita 7,642 min zt

** zapisanie 413.405 nowych akgcji serii C na rachunkach papieréw wartosciowych oséb uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii B2 wyemitowanych przez Spoétke
nastgpito po dniu bilansowym, tj. 23.01.2023 r. Na podstawie art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych, zapisanie niniejszych papierow wartosciowych na
rachunkach uprawnionych jest rownoznaczne z ich wydaniem, co skutkuje podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki 0 413.405 zt, tj. o kwote rowng warto$ci nominalnej akcji
objetych w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego. W zwigzku z tym, kapitat zaktadowy Spétki wzrdst do kwoty 215.100.313 zt. Ujawnienie zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego w rejestrze nastgpito dnia 27 lutego 2023 r.
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Kapitat podstawowy - struktura na dzien 31 grudnia 2023 roku

Seria A akcje imienne uprzywilejowane

Uprzywilejowanie
dwukrotnie co do gtosu

X 2

370 000

1,00

370 000,00

udziaty w
przeksztatconej sp. z
0.0.

15.11.2007

Seria B akcje zwykte na okaziciela (F2,
F9, J1, L2-L4, L6, B)

Brak

brak

28 095 000

1,00

28 095 000,00

aport

06.06.2019 (F2, F9)
05.11.2019 (J1)
09.03.2020 (L2-L4)
15.06.2020 (L6)
06.09.2022 (B)

Seria C akcje zwykte na okaziciela (F1,
F3-F8, H2,J2, K, L1, L7-L11, C)

Brak

brak

115531 140

1,00

115 531 140,00

aport, wktad
pieniezny

06.06.2019 (F1, F3-F8)
05.11.2019 (H2, J2)
15.06.2020 (L7)
29.10.2020 (L8)
10.05.2021 (L9)
27.05.2021 (L1)
11.06.2021 (K)
20.07.2021 (L10)
08.03.2022 (L11)
27.02.2023 (C)

Seria D akcje zwykte na okaziciela (B, C,
D, E, G, H1, I, K, L5)

Brak

brak

10991 673

1,00

10 991 673,00

wktad pieniezny

15.11.2007 (B)
31.01.2008 (C)
13.01.2015 (D)
23.01.2018 (E)
06.06.2019 (G)
20.09.2019 (1)
05.11.2019 (H1, K)
09.03.2020 (L5)

Seria E akcje na okaziciela (M1, M2, E)

Brak

brak

2287 500

1,00

2287 000,00

wktad pieniezny

10.05.2021 (M1)
08.03.2022 (M2)
06.09.2022 (E)

Seria F akcje na okaziciela

Brak

brak

57 825 000

1,00

57 825 000,00

aport

15.09.2021 (N)

Razem

215100 313

215100 313,00
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W dniu 25 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6 w sprawie scalenia akcji Spotki, zmiany Statutu Spoétki oraz
upowaznienia Zarzgdu, na mocy ktorej okreslono nowg warto$¢ nominalng jednej akcji na 1,00 zt i parytet wymiany akcji na 10:1, a w konsekwencji ustalono
nowg liczbe akcji Spotki i nowy podziat akcji Spotki na serie. Rejestracja w KRS zmian w statucie Emitenta zwigzanych ze scaleniem akcji, nastgpita w dniu 13
maja 2022 r., natomiast w dniu 15 czerwca 2022 r. dokonano scalenia akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Na pozostate akcje przypada jeden gtos na akcje. Akcje
wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

W dniu 18 lipca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie zmiany § 5(1) Statutu Spotki w zakresie nowego upowaznienia
do emisji kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spétki w tym zakresie zostata zarejestrowana w dniu 5 wrzesnia 2022 r. i od tego dnia biegnie nowy trzyletni
termin, w ktérym Zarzad Spotki ma prawo do emisji kapitatu zaktadowego do kwoty 150.000.000 zt w ramach kapitatu docelowego. W ramach niniejszego
kapitatu docelowego, Spétka na dzien publikacji niniejszego raportu, nie dokonata nowych emisji akciji.
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Kapitat podstawowy - struktura na dzien 31 grudnia 2022 roku

Seria A akcje imienne Uprzywilejowanie udziaty w
L dwukrotnie co do X2 370 000 1,00 370 000,00 | przeksztatconej sp. 15.11.2007
uprzywilejowane
gtosu Z 0.0.
06.06.2019 (F2, F9)
Seria B akcje zwykte 05.11.2019 (J1)
na okaziciela (F2, F9, brak Brak 28 095 000 1,00 28 095 000,00 aport 09.03.2020 (L2-L4)
J1,L2-L4, 16, B) 15.06.2020 (L6)
05.09.2022 (B)
06.06.2019 (F1, F3-F8)
05.11.2019 (H2, J2)
15.06.2020 (L7)
Seria C akcje zwykte 29.10.2020 (L8)
na okaziciela (F1, F3- aport, wktad
F8, H2, J2, K, L1, L7- brak Brak 115117 735 1,00 115117 735,00 pieniezny 10.05.2021 (L9)
L11) 27.05.2021 (L1)
11.06.2021 (K)
20.07.2021 (L10)
08.03.2022 (L11)
15.11.2007 (B)
31.01.2008 (C)
13.01.2015 (D)
Seria D akcje zwykte 23.01.2018 (E)
na okaziciela (B, C, D, brak Brak 10991 673 1,00 10991 673,00 | wktad pieniezny o
E, G, H1, |, K, L5) 06.06.2019 (G)
20.09.2019 (1)
05.11.2019 (H1, K)
09.03.2020 (L5)
Seria E akci 10.05.2021 (M1)
eria E akcje na Lo
okaziciela (M1, M2, E) brak Brak 2 287 500 1,00 2287 000,00 | wkiad pieniezny 08.03.2022 (M2)
05.09.2022 (E)
Seria F akcje na brak Brak 57 825 000 1,00 57 825 000,00 aport 15.09.2021 (N)
okaziciela
Razem 214 686 908 214 686 908,00
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco (wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

ADVANCED COMPANY LIMITED 89 602 404 41,66% 89 602 404 41,58%
WISDOM LIMITED 22 600 000 10,51% 22 600 000 10,49%
Pozostali 102 897 909 47,84% 103 267 909 47,93%
Razem 215100 313 100,00% 215470 313 100,00%

W zwigzku uptywem trzyletniego terminu upowaznienia do emisji kapitalu docelowego przyjetego
uchwatg NWZA nr 8 z dnia 31 lipca 2019 r. przypadajgcym na dzien 20 wrzesnia 2022 r., Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 18 lipca 2022 r. podjeto uchwate w sprawie zmiany § 5(1) Statutu
Spotki w zakresie nowego upowaznienia do emisji kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spdétki w tym
zakresie zostata zarejestrowana w dniu 5 wrzesnia 2022 r. i od tego dnia biegnie nowy trzyletni termin,
w ktérym Zarzagd Spotki ma prawo do emisji kapitatu zaktadowego do kwoty 150.000.000 zt w ramach
kapitatu docelowego. W ramach niniejszego kapitalu docelowego, Spdtka na dzien publikaciji
niniejszego raportu, nie dokonata nowych emis;ji akcji.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

!

ADVANCED COMPANY LIMITED 89 602 404 41,66% 1 002 404 0,47%
WISDOM LIMITED 22 600 000 10,51% 22 600 000 10,49%
RANFROX FINANCE LTD 7 210 295 3.35% 72 910 295 33,84%
Pozostali 95 687 614 47,49% 118 957 614 55,21%
Razem 215100 313 100,00% 215470 313 100,00%

21. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat na poczatek okresu 343 505 799,07 336 773 452,63
Zwigkszenia w okresie, w tym: 0,00 6 732 346,44
Emisja akgji 0,00 6 732 346,44
Zmniejszenia w okresie, w tym: 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 343 505 799,07 343 505 799,07
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22. POZOSTALE KAPITALY

Kapitatl na poczatek okresu -4 155 820,57 3601 923,10
Zwiekszenia z tytutu: 2760 221,37 413 405,00
Emisja akcji — niezarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0,00 413 405,00
Korekta kapitatu zapasowego 0,00 0,00
Kapitat zapasowy z zysku 2760 221,37 0,00
Zmniejszenia z tytutu: 413 405,00 8171 148,67
Podwyzszenie kapitatu — rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym 413 405,00 700 000,00
Pokrycie straty netto 0,00 7 471 149,57
Emisja akcji umorzenie 0,00 -0,90
Razem -1 809 004,20 -4 155 820,57

23. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty w rachunku biezgcym

2 630,73

1 040,40

Kredyty i pozyczki pozostate

20 606 886,96

18 968 429,85

Razem kredyty i pozyczki, w tym:

20 609 517,69

18 969 470,25

- dlugoterminowe

0,00

10 897 271,74

- krétkoterminowe

20 609 517,69

8072 198,51

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki ptatne na zagdanie
lub w okresie do 1 roku

20 609 517,69

8072 198,51

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 0,00 10 897 271,74
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 10 897 271,74
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00

Razem

20 609 517,69

18 969 470,25

Kredyty i pozyczki - struktura walutowa:

PLN 5119 320,98 5119 320,98 4018 994,19 4018 994,19
EUR 3341573,20 15490 196,71 3187 802,74 14 950 476,06
Razem X 20 609 517,69 X 18 969 470,25
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LPP S.A. 2700000,00| 257 520,83 0,00| 2957520,83| 9,7% | 2023-06-23
Janusz Petrykowski 1456 090,00| 225 728,37 0,00| 168181837| 65% | 2024-12-31
Centrum Rozwoju 55 000,00 5 861,64 0,00 60 861,64| 10% 2022-12-31
Energetyki

Jarostaw 9 565 600,00 | 1 493 806,01 0,00| 11059406,01| 10% 2024-06-08
Choroszewski

Jarostaw 3739280,00| 691510,70 0,00| 4430790,70| 18% 2023-12-21
Choroszewski

tukasz Abgarowicz 410 528,31 5 961,10 0,00 416 489,41| 10% 2024-05-31
Razem 17 926 498,31 | 2 680 388,65 0,00| 20 606 886,96

Tabela ruchu pozyczek otrzymanych

Na 1 stycznia 2023

18 969 470,25

Zwiekszenia 2801 186,75
Otrzymane pozyczki 755 118,64

Gotowkowe 0,00

przelew srodkow 755 118,64
Naliczone odsetki 2 046 068,11
Zmniejszenia 1161 139,31
Sptata pozyczki 3 684,79
Wycena réznic kursowych 1157 454,52

Na 31 grudnia 2023

20 609 517,69

w tym:

Czes¢ dlugoterminowa 0,00
Kapitat 0,00
Odsetki 0,00

Czes¢ kréotkoterminowa

20 609 517,69

Kapitat

17 929 129,04

Odsetki

2 680 388,65
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|Wyszozegoinienie . Waross |

Na 1 stycznia 2022 8 959 273,11

Zwiekszenia 16 196 439,60

Otrzymane pozyczki 18 711 317,59
Gotowkowe 0,00

przelew srodkéw 18 711 317,59

Naliczone odsetki 770 397,98

Zmniejszenia -9472 648,86

Spfata pozyczki - 9218 650,00

Sptata odsetek - 253 998,86

Na 31 grudnia 2022 18 968 339,82

w tym:

Czes¢ dlugoterminowa 10 897 271,74
Kapitat 10 317 780,00
Odsetki 579 491,74

Czes¢ krotkoterminowa 8 071 068,08
Kapitat 7 904 800,49
Odsetki 166 267,59

24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W roku 2023 oraz w 2022 nie wystgpity zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych.

25. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe 3403 841,28 1862 770,87
- wobec jednostek powigzanych 20 290,60 0,00
- wobec jednostek pozostatych 3383 550,68 1862 770,87

Zobowiazania handlowe - struktura walutowa

PLN 3403 841,28 3403 841,28 1862 770,87 1862 770,87

Razem X 3403 841,28 X 1862 770,87
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26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Podatki, cta, ubezpieczenia i inne swiadczenia, w tym: 849 914,94 799 138,20
Podatki pozostate 118 806,19 92,00
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 110 043,04 401 992,95
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 621 065,71 353 703,25
Podatek PCC 0,00 20 059,00

Wynagrodzenia, w tym: 945 250,22 277 509,14
Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 455 343,62 148 153,93
Zobowigzania wobec pracownikow i oséb wspotpracujgcych 489 906,60 16 449,22

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0,00 0,00

Otrzymana przedptata 0,00 0,00

Zobowigzanie z tytutu sprzedanych wierzytelnosci 0,00 0,00

Pozostate 88 048,65 123 748,80

Razem pozostate zobowigzania 1883 213,81 1200 396,14

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa
PLN 1883 213,81 1883 213,81 1200 396,14 1200 396,14
Razem X 1883 213,81 X 1 200 396,14

27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowiagzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Ponizej 60 dni 9 370,06 62 318,14
60 - 90 dni 4 685,03 23 265,80
90 — 180 dni 89 870,59 51 216,63
180 — 360 dni 7 085,03 157 410,30
Powyzej 360 dni 1737 855,34 1 632 405,63
Razem optaty leasingowe 1 848 866,05 2077 723,29
Przyszty koszt odsetkowy 132 785,57 151 106,79
Wartos¢ biezgca minimalnych rat leasingowych 1716 080,48 1926 616,50

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg umowy najmu lokalu zawartej w grudniu 2018 roku, umowy
najmu z marca 2021 r. oraz dwoch umow dzierzawy gruntdw zawartych w sierpniu 2021 r. W 2022 r.
Spotka zawarta umowe dzierzawy gruntéw oraz umowe najmu. Zobowigzanie wynika z ujecia w
aktywach prawa do uzytkowania uméw najmu oraz dzierzaw gruntu.
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28. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS 1310,84 1310,84
Rezerwa urlopowa 147 863,21 55 784,98
Razem, w tym: 149 174,05 57 095,82
- krétkoterminowe 149 174,05 57 095,82

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na niewyptacone

wynagrodzenia, sktadki ZUS 1310,84 0,00 0,00 0,00 1310,84
Rezerwa urlopowa 55 784,98 147 863,21 55 784,98 0,00 147 863,21
Razem rezerwy na swiadczenia 57 005,82 | 147863,21| 55 784,98 0,00| 149 174,05
emerytalne i podobne

29. POZOSTALE REZERWY

Niezafakturowane koszty w tym: 548 121,33 89 000,00
- koszty obstugi windykacji wierzytelnosci 0,00 0,00
- koszty ustug obcych 548 121,33 89 000,00
Razem, w tym: 548 121,33 89 000,00
- krétkoterminowe 548 121,33 89 000,00

30. NALEZNOSCI WARUNKOWE

W latach 2023 i 2022 Spotka nie posiadata zadnych naleznosci warunkowych.

31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W latach 2023 i 2022 Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

32. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka dokonata analizy klas instrumentéw finansowych w 2023 i 2022 roku, na podstawie ktorej
stwierdzono, ze warto$¢ bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dostepne do sprzedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

14 898 522,11

13 950 145,91

14 898 522,11

13 950 145,91

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
— naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
— pozyczki udzielone

32 647 191,48

29 638 153,63

32 647 191,48

29 638 153,63

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
— Srodki pienigzne

465,84

2822 132,49

465,84

2822 132,49

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
— pozyczki otrzymane

20 609 517,69

18 696 470,25

20 609 517,69

18 696 470,25

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

: . : 1716 080,48 1926 616,50 1716 080,48 1926 616,50
- zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowna_zama.fmansowe wyceniane wg zamortyzowanego kpsztu_ 5 287 055,09 3063 167,01 5 287 055,09 3063 167,01
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0,00 0,00 0.00 0.00

— wyemitowane obligacje
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33. AKTYWA FINANSOWE - UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

PT Energia Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka nr 6A, lok,13, 00-513 Warszawa 100 100 7 900 000,00 | 2019-02-26 Petna
Dahlia Energy Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 9 400 000,00 | 2018-12-14 Petna
E'SENE Energia  Sp. Z| | Nowogrodzka nr 6A, lok.13, 00-513 Warszawa 100 100 57 167 000,00 | 2018-12-14 | Pefna
Hagart Sp. z 0.0.** ul. Nowogrodzka nr 6A, lok.13, 00-513 Warszawa 100 100 67 900 000,00 | 2018-12-14 Petna
Take The Wind Sp. z 0.0. | ul. Nowogrodzka nr 6A, lok.13, 00-513 Warszawa 100 100 7 526 000,00 | 2018-12-14 Petna
Proreta Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka nr 6A, lok.13, 00-513 Warszawa 100 100 6 700 000,00 | 2018-12-14 Petna
Equlibrum Sp. z o0.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 12 000 000,00 | 2019-02-26 Petna
Enor Sp.z 0.0. ﬂétig;is'awa Moniuszki 39, 83-100 Nakto nad 100 100 5890 000,00 | 2019-08-08 Peina
Birch Energy Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 8 460 000,00 | 2019-09-26 Petna
Invest Wind Sp. z 0.0 ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 32 400 000,00 | 2019-10-17 Petna
Eneko 1 Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 8 100 000,00 | 2019-12-09 Petna
BBBM Ekolog Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 1 200 000,00 | 2019-12-09 Petna
AlmarkcInvestment SP- 2 | i, wronia 45/175, 00-870 Warszawa 100 100 3240 000,00 | 2019-12-09 |  Peina
Ventus Investments S.A.*** | ul. Nowogrodzka nr 6A, lok,13, 00-513 Warszawa 100 100 34 062 000,00 28228238 Petna
;Jgilgllii[de Gromadka Sp. | ‘Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 72 72 188 193 040,78 582:8;:22 Pelna
Pasat Energy Sp. z o.0. ul. Nowogrodzka 6A, lok. 13, 00-513 Warszawa 100 100 25 000 800,00 | 2021-07-05 Petna
Energia Uno Sp. z o.0. ul. Katy Grodzkie 115K, 08-289 Warszawa 100 100 42 798 800,00 | 2021-07-05 Petna
s_‘(’femaw Energy Sp. Z | kuropatwy 26A, 02-892 Warszawa 100 100 3982 000,00 | 2021-07-05 Peina
Green Force Sp. z o0.0. ul. Swietokrzyska 35/149, 00-049 Warszawa 100 100 3500 000,00 | 2021-09-02 Petna

Razem

525 419 640,78
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Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

*FIGENE Energia Sp. z 0.0. posiada 100% FIR Energy Sp. z 0.0.
**Hagart Sp. z 0.0. posiada 100% Eolica Polska Sp. z 0.0. - 100%

*** \/entus Investments S.A. posiada 100% Lime Energy Sp. z 0.0. oraz 100% Domi Breeze Sp. z o.0.
**xx Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. posiada 100% Farma Wiatrowa Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych aktywow finansowych.

Ventus Investment S.A. 0,00 -57 1064,34 4502 027,93 0,00 4 493 768,45 0,00 6 393 825,93
Dahlia Energy Sp. z 0.0. 0,00 -44 770,77 54 911,51 0,00 54 778,32 0,00 1118181,28
FIR Energy Sp. z o.0. 0,00 -39 014,78 57 381,92 0,00 37 272,00 0,00 431 361,92
FIGENE Energia Sp. z 0.0. 20 202 695,35 -2 824 017,92 4 226 205,81 0,00 2941 777,67 0,00 22 648 859,37
Hagart Sp. z o.0. 0,00 -153 989,62 2501111,04 0,00 1231689,13 0,00 4 633 259,96
Take The Wind Sp. z o.0. 2736 069,03 -1 246 932,05 1789 761,69 0,00 1485771,03 0,00 28 918 604,61
Proreta Sp. z o.0. 0,00 -8 776,38 23 923,84 0,00 23 770,48 0,00 2075725,44
Eolica Polska Sp. z 0. 0. 0,00 -544 048,90 35 235,59 0,00 35 235,59 0,00 5567 536,21
Equlibrum Sp. z o0.0. 0,00 -43 400,83 17 688,67 0,00 17 688,67 0,00 1 655 340,30
PT Energia Sp. z 0.0. 0,00 -51 379,21 89 036,44 0,00 88 938,00 0,00 1504 500,12
Birch Energy Sp. z o.0. 0,00 -58 515,68 83 810,00 0,00 83 810,00 0,00 623,810,00
Enor Sp.z o.0. 2223 633,97 -2 236 526,24 2729 388,48 0,00 2 155 436,33 0,00 2729 388,48
Invest Wind Sp. z 0.0. 0,00 -44 006,81 239 984,62 0,00 234 905,91 0,00 4727 799,84
Eneko 1 Sp. z o.0. 0,00 -6 677,62 18 913,94 0,00 18 741,00 0,00 1936 015,69
BBBM Ekolog Sp. z 0.0. 0,00 -11 653,35 536,67 0,00 536,67 0,00 499 899,67
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Domi Breeze Sp z o.0. 0,00 -7 241,44 34 874,76 0,00 26 601,83 0,00 1143 166,48
Lime Energy Sp z o.0. 0,00 -7 299,26 89 786,46 0,00 66 923,93 0,00 4 284 738,06
Almark Investment Sp. z 0.0. 0,00 -49 560,99 65 493,07 0,00 14 668,09 0,00 956 651,80
Unio Verde Gromadka Sp. z o0.0. 0,00 -21 006,85 46 460,22 0,00 44 163,92 0,00 3 544 015,35
Pasat Energy Sp. z 0.0. 0,00 -12171,48 42 932,47 0,00 42 883,67 0,00 1214041,34
Energia Uno Sp. z o.0. 0,00 -281,25 23 957,20 0,00 3212,00 0,00 4004 019,21
Rosemary Energy Sp. z 0.0 0,00 -652,09 19 904,88 0,00 0,00 0,00 4 005 180,50
Green Force Sp. z o.0. 0,00 -58 808,16 53 918,49 0,00 53 796,49 0,00 921 672,09
g"’r‘gr“nzdk;"’gmz‘“{)ao Unio  Verde b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

Ventus Investment S.A. 354 150,00 0,00 | 6940 758,00 0,00| -1041457,34 -57 164,34 197 539,61 0,00
Dahlia Energy Sp. z o0.0. 759 650,00 0,00 0,00 0,00 -409 800,85 -44 770,77 813 102,90 0,00
FIR Energy Sp. z o.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00 -231 992,18 -39 014 78 682 368,88 0,00
FIGENE Energia Sp. z o.0. 14 767 000,00 0,00 | 5800 000,00 0,00 1589 475,76 -2824017,92| 6495 353,05 0,00
Hagart Sp. z o.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00| -1343844,74 -153 989,62 | 6 111094,32 0,00
Take The Wind Sp. z o.0. 1777 700,00 0,00 0,00 0,00 1 015532,23 -1 246 932,05| 27 839 154,46 0,00
Proreta Sp. z 0.0. 2562 500,00 0,00 0,00 0,00 -608 245,12 -8 776,38 130 246,94 0,00
Eolica Polska Sp. z 0. 0. 1128 000,00 0,00 | 5742 366,78 0,00 -5016131,48 -544 048,90 | 4 257 349,81 0,00
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Equlibrum Sp. z 0.0. 921 500,00 0,00|  623000,00 0,00|  -498593,14 43400,83| 652 834,27 0,00
PT Energia Sp. 7 0.0, 864 500,00 0,00 0,00 0,00|  -306318,94 5137921| 997 698 27 0,00
Birch Energy Sp. 7 0.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00| -38909812 .58 515,68| 1051 423,80 0,00
Enor Sp.z 0.0. 50 000,00 0,00| 27407300 0,00| -228107899| -223652624| 692292071 0,00
Invest Wind Sp. z 0.0. 45 000,00 0,00| 437084742 0,00| -108982,81 44006,81| 446 038,62 18 903,42
Eneko 1 Sp. 7 0.0, 2 298 000,00 0,00 0,00 0,00| -402,51053 -6 677,62 47 203,84 0,00
BBBM Ekolog Sp. z 0.0, 225 000,00 0,00| 27713476 000|  -2640374 .11 653,35 35 822,00 0,00
Domi Breeze Sp z 0.0. 8 000,00 0,00| 372000,00 000| -131017,03 7 241,44 36424,95| 865 000,00
Lime Energy Sp z 0.0. 96 250,00 0,00| 1366813,00 0,00|  -655131,43 -7 299,26 41105,75| 3443 000,00
Almark Investment Sp.  0.0. 50 000,00 0,00 0,00 0,00|  -472 496,01 -49560,99| 1428 708,80 0,00
Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. 5 000,00 0,00| 4165 250,13 0,00| -796000,00|  -21006,85| 190 772,07 0,00
Pasat Energy Sp. z 0.0. 5 100,00 0,00| 26734581 000| -717251,99 1217148| 1671019,00 0,00
Energia Uno Sp. 7 0.0. 26 750,00 0,00| 3939961,19 000|  -16670,00 281,25 54 259,27 0,00
Rosemary Energy Sp. z 0.0 26 750,00 0,00| 3956 260,81 0,00|  -1284951 652,09 35 671,29 0,00
Green Force Sp. 7 0.0. 50 000,00 0,00 0,00 0,00|  -864269,51 -58.808,16| 1794 749,76 0,00
E?grr?]idk\év?:oz\/vgo. Unio  Verde b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
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34. ZARZADZANIE KAPITALEM

Oprocentowane kredyty i pozyczki

20 609 517,69

18 696 470,25

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1716 080,48 1926 616,50
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5287 055,09 3063 167,01
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 465,84 - 2822 132,49

Zadtuzenie netto

27 612 187,42

20 864 121,27

Kapitat wtasny

554 058 663,30

556 797 107,87

Kapitat razem

554 058 663,30

556 797 107,87

Kapitat i zadluzenie netto

581 670 850,72

577 661 228,27

Wskaznik dzwigni

4,75%

3,61%

35. CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ponizej zostaty zaprezentowane najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego
dziatalnoscig. FIGENE CAPITAL S.A. nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spoétke, ktére mogg mieé w przysztosci negatywny wplyw na jego dziatalnosé.
Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badz wystgpieniem opodéznien w realizacji nowej
strategii zwigzanej z dzialalnoscig w sektorze energii odnawialnej

Proces realizacji projektow inwestycyjnych w obszarze energetyki odnawialnej jest czasochtonny,
kosztowny i charakteryzuje sie duzym stopniem skomplikowania, tj. wymaga wyszukania
odpowiedniej lokalizacji dla inwestycji - zarowno w zakresie spetnienia wymogow obowigzujgcych
przepisow, jak i oceny potencjatu gospodarczego otoczenia inwestycji, przeprowadzenia szeregu
testow i badan pod katem wydajnosci potencjalnych zrédet energii na danym terenie, pozyskania
praw do gruntéw, na ktérych majg by¢ realizowane inwestycje, uzyskania zgdd, opinii uzgodnien
oraz decyzji inwestycyjno-budowlanych, czesto rowniez podjecia odpowiednich uchwat przez organy
jednostek samorzadu terytorialnego, a takze pozyskania wysokiego finansowania na ich realizacje.

W zwigzku z duzg skalg planéw inwestycyjnych Grupy nie mozna wykluczy¢ wystgpienia
nieprzewidzianych opd6znien lub w skrajnym przypadku odstgpienia od realizacji niektérych z nich.
Moze to by¢ spowodowane trudnosciami z zapewnieniem finansowania, problemami technicznymi,
wydtuzajgcymi sie postepowaniami administracyjnymi lub niekorzystnymi zmianami otoczenia
gospodarczego i regulacyjnego.

Emitent zamierza pozyskiwaé finansowanie na realizacje tych inwestycji ze zrodet zewnetrznych w
réznej formie, nie wykluczajgc réwniez finansowania w formie equity. Ewentualny brak dostepnosci
do finansowania umozliwiajgcego realizacje inwestycji moze negatywnie wptyngé na realizacje
strategii Grupy FIGENE.

Typowym zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektéw inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg
uzyskiwania zgod Ilub decyzji administracyjnych (a w szczegdlnosci projekidow z sektora
energetycznego) jest ryzyko braku ich uzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa
przed rozpoczeciem inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu. Wystgpienie takich zdarzen moze
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powodowac¢ znaczne opOznienia w zakladanych harmonogramach realizacji poszczegoélnych
projektow lub trudnosci w ich eksploatacji. Spétka na biezgco kontroluje uptyw terminéw zwigzanych
z wydanymi pozwoleniami i podejmuje dziatania niezbedne do spetnienia warunkéw formalnych i
technicznych utrzymania w mocy istniejgcych decyzji.

Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest réwniez konieczno$¢ doprowadzenia przytgczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie do
wymagan prawnych oraz norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajgcg z
rozdysponowania mocy wytworcze;j.

W przypadku opdznien lub odstgpienia od realizacji niektérych projektéw inwestycyjnych, istnieje
ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. W efekcie moze
to spowodowac uzyskanie przez Grupe wynikéw finansowych na nizszym poziomie, niz miatoby to
miejsce w przypadku planowanego zakonczenia inwestycji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Emitent, rozpoczynajgc dziatalnos¢ w nowym segmencie, podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje opisanych wyzej ryzyk, budujgc taki portfel projektéw farm wiatrowych, ktére juz
posiadajg status gotowych do realizacji, tj. w rozumieniu posiadania wszelkich wymaganych prawem
zgod i zezwolen.

Emitent podejmuje rowniez aktywne dziatania zwigzane z pozyskaniem kapitatu ze zrodet
zewnetrznych od potencjalnych inwestorow.

Zmierzajgc do realizacji przyjetej strategii, Emitent i jego spoétki zalezne precyzyjnie identyfikujg,
analizujg i na biezgco monitorujg potencjalne zagrozenia dla realizacji zatozonych celéw, korzystajgc
z wiedzy i doswiadczenia swoich kadr zarzgdzajacych.

Czynnikiem, ktéry moze wptyng¢ na opdznienie w realizacji inwestycji przez Emitenta, ze wzgledu
na ograniczenie dostepu do kapitatu niezbednego do realizacji strategii Grupy kapitatowej zwigzanej
z budowg farm wiatrowych, moze mie¢ réwniez sytuacja polityczno-gospodarcza zwigzana z wojng
w Ukrainie. Wptywu konfliktu na koniunkture gospodarczg w Polsce oraz w Swiatowej gospodarce
jest widoczny, w tym réwniez na warunki pozyskania kapitatu z rynku finansowego lub kapitatowego.

Emitent na biezgco monitoruje i analizuje mozliwy wptyw tych okolicznosci na dziatalno$¢ Emitenta
i Grupy Kapitatowej i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ ewentualne negatywne skutki
dla Spotki.

Ryzyko utraty wartosci aktywéw Emitenta wycenianych wedlug wartosci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Spotki aportdéw na pokrycie akcji serii F przed scaleniem (Akcji
Serii F1-F9), a takze akcji kolejnych emisji aportowych przeprowadzanych w celu pozyskania do
Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL kolejnych spodtek celowych i podmiotow zaleznych
umozliwiajgcych Grupie realizacje jej strategii, wigze sie z okre$leniem wartosci godziwej aportéw
przez niezaleznego biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycjg bilansu Spotki w
ujeciu skonsolidowanym jest wartos¢ firmy. W przypadku, gdy rozwoj i wyniki spétek, ktorych udziaty
lub akcje byly przedmiotem aportu, nie bedzie zgodny z zatozeniami wycen, istnieje ryzyko obnizenia
wartosci firmy wynikajgcej z wartosci godziwej aportdw, co moze w sposob istotny obnizy¢ kapitaty
Spotki w ujeciu skonsolidowanym. Warto$¢ godziwa aportdw wnoszonych na pokrycie Akcji Serii F1-
F9 oraz kolejnych emisji, zostata okreslona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow finansowych.

Wycena opierata sie na zatozeniu realizacji projektow wiatrowych oraz ich uruchomieniu, w tym
mozliwosci wytwarzania z turbin wiatrowych zatozonej wielkosci mocy produkcyjnej oraz sprzedazy
okreslonych wolumenodw energii elektrycznej do duzych odbiorcow. Zatozenia przyjete do wyceny
sg zatem obarczone istotng niepewnoscig co do efektow. Zarzgd Spoétki oraz spotek zaleznych,
wykorzystujgc catg posiadang wiedze i wieloletnie doswiadczenia, doktadajg nalezytej starannosci,
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by istotne cele biznesowe majgce kluczowe znaczenie dla pozytywnej weryfikacji wyceny w
przysziosci zostaty osiggniecie w catosci lub znaczacej czesci. Niemniej Spétka nie moze zapewnié,
ze ww. dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko, ktére nalezy oceni¢
jako znaczgce. Potwierdzeniem prawidtowosci dokonanej wyceny wartosci godziwej projektow jest
uzyskana cena sprzedazy udziatéw dla Magnolia Energy sp. z 0.0., a takze rosngce ceny energii
elektrycznej, ktére znacznie przekraczajg wyjsciowe dane przyjete do oszacowania przychodow
pochodzgcych z przygotowywanych projektow.

W przypadku utraty wartosci udziatéw spotek celowych, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, Emitent bedzie zobowigzany do dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢, co
wplynie na zmniejszenie wartosci aktywéw Spoiki, jak rowniez bezposrednio na pogorszenie
wynikéw finansowych, a moze réwniez wptyngé na istotne zmniejszenia kapitatéw wtasnych
Emitenta.

Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kursowe

Na aktualnym etapie dziatalnosci, Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL koncentruje sie zaréwno na
pozyskiwaniu nowych aktywéw - spotek celowych, poprzez ktére moze w przyszitosci realizowac
projekty wiatrowe, jak i pozyskiwaniu srodkéw finansowych na realizacje inwestycji a takze na
biezaca dziatalno$¢ Emitenta i spotek Grupy, obecnie pochodzacych ze zrodet zewnetrznych, m.in.
z kolejnych emisji akcji Emitenta w ramach kapitatu docelowego, jak roéwniez z przychodow
uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej m.in. przez spétke FIGENE Energia Sp. z o.0.
czy ENOR Sp. z o.0. Ograniczenia w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego lub mniej
korzystne od zatozonych warunki takiego finansowania, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na
zakres i harmonogram realizacji strategii inwestycyjnej, dziatalno$¢ i wyniki Spoétki lub
poszczegolnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy FIGENE, a w szczegdlnosci na mozliwosé
nabycia nowych celéw inwestycyjnych, a takze opdznienia w realizacji inwestycji.

Dodatkowo, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Spotki lub spétek wechodzgcych w sktad
Grupy kapitatowej, w stopniu uniemozliwiajgcym wywigzywanie si¢ z zobowigzan wynikajgcych z
obstugi swojego zadtuzenia. W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia, Spétka moze okresowo lub
trwale ponies¢ straty lub negatywnie zweryfikowaé bilansowg warto$¢ naleznosci w sposob
wplywajgcy na warto$¢ aktywéw netto Spoétki, co moze mieé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Ponadto, wszelkie niekorzystne zmiany kursow walut obcych, w przypadku, jesli Grupa
dokonywataby rozliczen lub ptatno$ci mogtyby niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy FIGENE. Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie
destabilizuje rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike kurséw walut.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spoétka zarzadza ryzykiem pilynnosci, utrzymujgc
odpowiednig wielko$¢ kapitatu, analizujgc oferty ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne
oraz dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych. W sytuacji awaryjnej Grupa
moze catos¢ wptywow przeznaczyé na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat
zobowigzan handlowych.

Ryzyko nieuzyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych warunkach Ilub
nieuzyskania go w ogoéle

Strategia FIGENE CAPITAL zaktada intensywny rozwdj dziatalno$ci, oparty o realizacje szeregu
projektow inwestycyjnych.

Nowe projekty mogg by¢ finansowane poprzez emisje akcji, kredyty bankowe, emisje papierow
dtuznych oraz $rodki wiasne. Grupa w swoich planach inwestycyjnych zaktada, ze jej projekty bedg
docelowo finansowane kapitatem wtasnym i kapitatem obcym. Ze wzgledu na warto$¢ oraz zakres
planowanych i rozpoczetych inwestycji, kwestia pozyskania finansowania na akceptowalnych dla
Grupy warunkach bedzie miata kluczowe znaczenie dla powodzenia realizacji planow
inwestycyjnych i ich harmonogramu.
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Ewentualne trudnosci z pozyskaniem finansowania lub niesatysfakcjonujgce jego warunki, np.
wynikajgce ze zmiennosci stop procentowych, mogg mie¢ wptyw na opdznienie lub ograniczenie
skali programu inwestycyjnego Grupy. Dotyczy to réwniez relacji i negocjowanych warunkéw
wspotpracy z potencjalnymi partnerami finansowymi lub branzowymi, z ktérymi Grupa bedzie
prowadzita rozmowy dotyczgce ewentualnego wsparcia kapitatowego spotek z Grupy realizujgcych
niektore projekty inwestycyjne. Wptyw na powyzsze mogg mie¢ rowniez skutki pandemii
koronawirusa COVID -19 oraz obecna sytuacja polityczno-gospodarczg po wybuchu wojny w
Ukrainie. Spétka nie jest w stanie okresli¢ poziomu zmiennosci stép procentowych w najblizszych
okresach sprawozdawczych.

Powyzsze okoliczno$ci mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ spotek energetycznych, w tym pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze
zrodet odnawialnych, podlega licznym regulacjom prawnym nie tylko na szczeblu krajowym, ale
réwniez unijnym i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscia. Istotne dla
spotek z tej branzy sg takze decyzje podejmowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ktére
mogg powodowac trudnosci w prowadzeniu dziatalnosci.

Ponadto niektére przepisy, ktéorym podlega dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL,
zostaty wdrozone stosunkowo niedawno, a co za tym idzie nie wyksztatcita sie jeszcze praktyka w
zakresie ich interpretacji i stosowania, co moze utrudnia¢ bgdz mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy. Istnieje ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcych sie
przepisOw i regulacji oraz wydawania przez poszczegodlne organy i sgdy decyzji lub orzeczen
niekorzystnych dla Grupy, co moze miec istotny, rowniez niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki
lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, monitorujgc na biezgco zmiennosé
obowigzujgcych przepisow prawa w celu zapewnienia mozliwie szybkiego dostosowania sie do
zmian regulacyjnych w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Niemniej cele polityki energetycznej
przyjmowane na poziomie unijnym a takze wynikajgce z nich dziatania polskiego ustawodawcy,
wskazujg na przyjecie kierunku liberalizujgcego dotychczasowe restrykcje przyjete dla rozwoju farm
wiatrowych w Polsce, co stanowi szanse dalszego rozwoju projektdow znajdujgcych sie w portfelu
Grupy FIGENE, a takze powstanie nowych okazji inwestycyjnych zwigzanych z nabyciem projektow,
ktoére dotychczas nie miaty szansy jej realizaciji.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow podatkowych. Wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny lub brak jest ich jednoznacznej
wykfadni i stosowania.

Zaréwno praktyka organéw skarbowych oraz interpretacje podatkowe wydawane przez te organy,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokos$¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od kohca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku z przynaleznoscig Polski do Unii Europejskiej polskie przepisy, w tym takze podatkowe,
zostaty poddane procedurom dostosowania ich do norm unijnych oraz ujednolicenia z przepisami
obowigzujgcymi w pozostatych krajach UE. Proces ten trwa do dzisiaj i daje realne szanse na dalszg
stabilizacje polskich przepiséw podatkowych, co znaczaco moze zmniejszy¢ ryzyko niestabilnosci
systemu podatkowego.
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Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowo$ci. Ponadto instrument wigzgcych
interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian
w interpretaciji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.

Ryzyko otoczenia politycznego

Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy FIGENE podlegajg regulacjom ksztattowanym przez
prawodawcow krajowych oraz wspolnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia
dotyczace polityki klimatycznej, interesu odbiorcow oraz przedsiebiorstw energetycznych, czy
wyboru promowanych technologii, majg istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz
zmieniane przepisy w sektorze energetycznym. Decyzje polityczne mogg mie¢ bezposredni wptyw
na m.in. ksztattowanie cen energii elektrycznej, ustug dystrybucyjnych, poziomu wsparcia dla
odnawialnych zrédet energii, regulacje dotyczgce ochrony srodowiska, a takze mogg w inny sposéb
istotnie wptywacé na dziatalnos$¢ prowadzong przez Grupe.

Podejmowane przez krajowe wtadze i organy administracji publicznej, jak i organy UE decyzje o
charakterze politycznym mogg w znaczgcy sposéb wptywac na dziatalnos¢ Grupy. Miedzy innymi
mogg one wptywacé na interpretacje oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w szczegolnosci w
odniesieniu do regulacji energetycznych, gérniczych i Srodowiskowych).

Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. Emitent stara sie minimalizowa¢ ryzyko poprzez
biezgce monitorowanie informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej w zakresie planéow
zwigzanych z rozwojem energetyki odnawialnej. Niemniej, nalezy zwrdci¢ uwage, ze aktualna
sytuacja polityczno- gospodarcza na rynku energetycznym, zwigzana ze skutkami agresji zbrojnej
na Ukraine, w szczegolnosci w zakresie dgzenia do uniezaleznienia sie od rosyjskich surowcow
energetycznych, skfania panstwa Unii Europejskiej, w tym Polske do przyspieszenia dziatan
zwigzanych z umozliwieniem dalszego rozwoju OZE na rynku krajowym i europejskim.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spoétke celdéw strategicznych oraz wyniki finansowe Spotki i Grupy
FIGENE wptywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od ich dziatan.

Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna zmiany produktu krajowego brutto (,PKB”), ktéry ma wptyw na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wskaznik inflacji, wskaznik bezrobocia.
Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na swiecie, w szczegolnosci
w Unii Europejskiej. Ewentualne zatamanie koniunktury lub dtuzszy okres stagnacji gospodarczej
moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje celéw strategicznych oraz wyniki finansowe Grupy.
Negatywny wptyw na koniunkture gospodarczg w najblizszym okresie moze mie¢ sytuacja
polityczno-gospodarcza w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, cho¢ skutki dtugofalowe aktualnej
sytuacji nie sg mozliwe do okreslenia na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania i zalezg od
wielu innych czynnikéw, w tym czasu trwania konfliktu, ograniczen wprowadzanych przez wiadze
publiczne oraz wptywu dziatan ochronnych zmierzajgcych do minimalizacji negatywnych skutkow
wojny na gospodarke podejmowanych zaréwno na poziomie prawodawstwa krajowego jak i
unijnego.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z koniecznosci
doprowadzenia przytgczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.

Grupa FIGENE ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktérych
zostaly przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci i ktére obejmujg obszary
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charakteryzujgce sie matym stopniem nieréwnosci terenu oraz wysokiej stabilnej wietrznosci, jak
rowniez dobrym skomunikowaniem z siecig drog krajowych.

Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg wszelkie wymagane i prawomocne decyzje
administracyjne i $rodowiskowe. Ponadto zostaty nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami
technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-montazowych w zakresie: turbin wiatrowych,
prac budowlanych, prac na sieciach elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Zapowiadana
liberalizacja przepiséw tzw. ,ustawy odlegtosciowej” skutkowa¢ bedzie zmniejszeniem ryzyka
zwigzanego z lokalizacjg projektow, z uwagi na ,uwolnienie” mozliwych do wykorzystania na cele
realizacji farm wiatrowych terenéw, ktére dotychczas podlegaty restrykcjom odlegtosciowym.
Lokalizacja projektow umozliwia bezposrednig wspotprace z podmiotami, ktdére mogg stac sie
potencjalnymi odbiorcami energii elektrycznej produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych
dtugoterminowych umow sprzedazy energii.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko klesk
zywiotowych

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe zalezy przede wszystkim od
wietrznosci. Warunki te byty badane przez specjalistow przed podjeciem decyzji przez Spoétke, cho¢
mogg okaza¢ sie mniej korzystne od zaktadanych i mogg spowodowac osiggniecie mniejszego
wolumenu produkcji od zaktadanego.

Ponadto, warunki wietrzne charakteryzujg sie nierownomiernym rozktadem w czasie roku. W sezonie
jesiennozimowym warunki sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Pomimo, iz decyzje o
lokalizacji farm wiatrowych zostaty podjete przez Grupe w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru,
potwierdzone przez niezaleznych i renomowanych ekspertdw, nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegaé od przyjetych w modelach.

Produkcja energii w instalacjach fotowoltaicznych jest bezposrednio powigzana z dostepnymi
zasobami energii stonecznej. Wiecej zasobow energii stonecznej oznacza wigkszg produkcje energii
elektrycznej, a tym samym wieksze dochody Emitenta i spotek z Grupy ze sprzedazy rynkowej.
Zmiany w ilosci promieniowania stonecznego w danym roku, a takze ewentualne btedy lub
niedoktadnosci w obliczaniu prognozowanego nasilenia promieniowania stonecznego, mogg mie¢
negatywny wplyw na ostateczng ilos¢ generowanej przez poszczegolne farmy fotowoltaiczne energii
elektrycznej.

Ponadto niekorzystne warunki meteorologiczne, jak rowniez kleski zywiotowe, wypadki i inne
nieprzewidywalne zdarzenia mogg negatywnie wptywac na funkcjonowanie farm fotowoltaicznych i
elektrowni wiatrowych nalezgcych do Grupy (np. wskutek podtopien), a takze powodowac
opdznienia w procesie ich budowy, napraw lub konserwacji farm fotowoltaicznych, wptywajgc na ich
dziatalno$¢ operacyjng, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
i wyniki operacyjne Emitenta.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w segmentach, w ktérych dziata Grupa Kapitalowa FIGENE
CAPITAL

Ze wzgledu na wynikajgcy z obowigzujgcych uregulowan prawnych, systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, relatywnie niskg podaz tego
rodzaju energii (w dtugim horyzoncie czasowym), oczekiwany wzrost cen energii elektrycznej
wskazuje, ze atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcje energii z OZE jest wysoka. Nalezy zatem
spodziewa¢ sie wzrostu konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitatowo
podmiotéw zagranicznych. Wpltyw na wzrost konkurencji w tym sektorze moze mie¢ réwniez
liberalizacja przepiséw ,ustawy odlegtosciowej” lub tez rozwdj projektdw z innych zrédet energii
odnawialnej, np. farm morskich.
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Grupa FIGENE jest w trakcie dewelopmentu farm wiatrowych i prowadzi dziatania zmierzajgce do
pozyskania nowych projektow inwestycyjnych — farm wiatrowych juz istniejgcych lub gotowych do
budowy. Ze wzgledu na ograniczenia klimatyczne i srodowiskowe Polski, zrédto w postaci energii
wiatrowej postrzegane jest jako dajgce najwieksze mozliwosci produkowania energii ,zielonej” w
Polsce.

Biorgc powyzsze pod uwage, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycjami w budowe farm
wiatrowych zainteresowane bedg podmioty zagraniczne posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie
zdobyte na innych rynkach. Wzmozona aktywnos$¢ na rynku dewelopmentu farm wiatrowych innych
podmiotdw moze utrudni¢ Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowa¢ wzrost
kosztéw ich pozyskania.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE postrzega w liberalizacji przepisoéw ,ustawy odlegtosSciowej” szanse na umocnienie
swojej pozycji rynkowej, biorgc pod uwage istniejgcy portfel projektow, ktére bedg mogty byc¢
realizowane na podstawie nowych przepiséw, a takze mozliwos¢ pozyskania nowych projektow
budowy farm, wykorzystujgc swoje dotychczasowe doswiadczenia. Aktualny etap rozwoju projektéw
Emitenta stanowi réwniez w ocenie Zarzadu Spotki przewage konkurencyjng oferty Spotki w
stosunku do innych alternatywnych zrodet OZE, w zwigzku z ich kapitatochtonnoscig i stosunkowo
wczesng fazg rozwoju. Emitent posiada réwniez kompetencje i doswiadczenie pozwalajgce na
rozwoj dziatalnosci rowniez w nowych kierunkach.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL uzyskuje poprzez spotke FIGENE Energia Sp. z 0.0. przychody
z dziatalno$ci zwigzanej z obrotem energig elektryczng. Zgodnie ze strategia FIGENE Capital S.A.
réwniez pozostate spotki celowe, po uruchomieniu nowo wybudowanych farm wiatrowych, bedag
pozyskiwaty przychody z tego zrédta. Ceny energii elekirycznej zalezg od wielu czynnikow, przy
czym na niektére z nich Grupa nie ma wptywu lub jej wplyw jest ograniczony.

Wolumen sprzedazy energii zalezy miedzy innymi od popytu na energie elektryczng zgtaszanego
przez kontrahentéw, warunkéw pogodowych i ogdlnej sytuacji makroekonomicznej. Wystgpienie
czynnikéw powodujgcych wzrost kosztow wytwarzania energii, spadek cen lub popytu na energie
elektryczng moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrédtach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczgca
warunkoéw zwigzanych ze sprzedazg energii elekirycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy
réwnej lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wtasciciele czy operatorzy sg zmuszeni
oferowac wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajgc sie jego bezposrednim
czy posrednim uczestnikiem.

Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 roku forme wsparcia polegajgcg na
obowigzku zakupu energii pochodzgcej z OZE przez tzw. sprzedawcéw zobowigzanych po cenie
regulowanej przez URE. Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytwoércow energii z OZE,
bowiem wskutek jej wprowadzenia sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii.
Wyeliminowanie obowigzku zakupu energii bedzie wiec miato znaczgcy wptyw na sytuacje srednich
i duzych producentéw energii z OZE, a w szczegdlnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;.
Ryzyko to Emitent zamierza ograniczy¢ poprzez sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o umowy
Power Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez
producenta energii ze zrodet odnawialnych (corporate PPA). PPA, jako alternatywa do rzgdowych
systemow wsparcia (OZE, CHP) pozwala dtugoterminowo zabezpieczyé cene energii oraz daje
mozliwos¢ jej nabywcom ograniczenia negatywnego wptywu na Srodowisko naturalne poprzez
bezposredni zakup zielonej energii. Jednakze obserwowany w ostatnim czasie gwattowny wzrost
cen energii pozwala Grupie FIGENE efektywnie wykorzysta¢ mozliwosci ekonomiczne rynku
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realizujgc réwniez sprzedaz energii po cenach wolnorynkowych poprzez spoétke obrotu FIGENE
Energia.

Ryzyko cofniecia, nieprzediuzenia lub braku mozliwosci uzyskania nowych koncesji przez
Grupe na wytwarzanie, dystrybucje i obrét energia elektryczna, jak rowniez ryzyko natozenia
sankcji przez Prezesa URE

Spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. — spotka zalezna od FIGENE Capital S.A. posiada koncesje na
obrét energig elektryczng, wiec w przypadku tej spotki zaleznej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki moze wyda¢ postanowienie o cofnieciu wydanej koncesji.

Spoétka FIGENE Energia Sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalno$ci zajmuje sie handlem i
dystrybucjg energii elektrycznej do odbiorcow koncowych. Spotka ta zostata objeta postepowaniem
wyjasniajgcym dotyczgcym weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania
dziatalnosci koncesjonowanej, jakg jest obrét energig elektryczng. Celem postepowania jest
weryfikacja zabezpieczenia przez kazdy z podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ koncesjonowang w
zakresie sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym
mozliwos¢ wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z koncesii.

Dazac do ograniczenia powyzszego ryzyka spotka dominujgca FIGENE Capital S.A. na biezgco
monitoruje sytuacje w spotce zaleznej i podejmuje decyzje zwigzane z dofinansowaniem jej
dziatalnosci oraz podnoszeniem jej kapitatow.

Celem umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w FIGENE Energia Sp. z 0.0. bez
zaktocen, zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupy FIGENE nastgpito juz kilkukrotne
zwiekszenie kapitatu zaktadowego w/w Spoiki.

Spoiki zalezne od Emitenta réwniez beda ubiegaly sie o uzyskanie koncesji wydawanych przez
Prezesa URE, ktore bedg niezbedne do prowadzenia przez nich dziatalnosci operacyjnej w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej. Uzyskanie koncesji wymaga spetnienia szeregu wymogoéw
formalnych, ale réwniez finansowych, zwigzanych z zapewnieniem odpowiedniej wysokosci kapitatu
obrotowego. Ponadto istnieje ryzyko nieuzyskania stosowych koncesji wydawanych przez Prezesa
URE przez inne spotki Grupy, co uniemozliwi odpowiednim spétkom z Grupy prowadzenie
koncesjonowanej dziatalnosci gospodarcze;.

Ponadto, wobec podmiotdéw posiadajgcych koncesje — spotek zaleznych Prezes URE moze dokonaé
réwniez kontroli wykonywania przez spotki dziatalnosci pod katem zgodnosci z wymogami konces;ji
oraz Prawa energetycznego, a zidentyfikowane przez niego naruszenia mogg skutkowaé
wymierzeniem spotkom z Grupy kar pienieznych, a w przypadku istotnych naruszen- cofnieciem
koncesiji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko wypowiedzenia uméw najmu lub dzierzawy w spétkach zaleznych

W celach inwestycyjnych, zwigzanych z budowg farm wiatrowych, spétki celowe korzystajg ze
znacznej liczby nieruchomosci. Podstawg korzystania przez Grupe 2z nieruchomosci sg
dtugoterminowe umowy dzierzawy.

W przypadku niewypetnienia przez spotki z Grupy warunkéw zawartych umow, w szczegolnosci w
zakresie ptatnosci czynszu, istnieje ryzyko przedwczesnego rozwigzania tych uméw, a tym samym
utraty prawa do korzystania z nich, jednakze z pozostawieniem prawa wiasnosci urzgdzen
wybudowanych na tych nieruchomosciach lub zbudowanych sieci przesytowych. Spoétki z Grupy
Kapitatlowej FIGENE CAPITAL korzystajg z zawartych w umowach dzierzawy mechanizmoéw
chronigcych istniejgce stosunki obligacyjne. Stuzg temu postanowienia skutkujgce koniecznoscig
uprzedzenia o zamiarze wypowiedzenia umowy lub tez dodatkowe terminy wypowiedzenia uméw
zawartych na czas okreslony stosowane réwniez w razie naruszenia zawartej umowy.
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Bez wzgledu na stosowane mechanizmy zabezpieczen, w razie diugoterminowych zakiécen w
ptynnosci Grupy, spoétki celowe mogg mie¢ problemy zwigzane z regulowaniem czynszéw
dzierzawnych, co moze stanowi¢ podstawe do ich wypowiedzenia.

Utrata tytutu prawnego do czesci nieruchomosci, na ktérych majg by¢ realizowane projekty OZE,
moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaskarzaniem decyzji administracyjnych lub koniecznosciag uzyskania
nowych decyzji administracyjnych niezbednych do budowy farm wiatrowych

Zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektow inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg uzyskiwania
zgod lub decyzji administracyjnych, a w przypadku Grupy FIGENE projektéw budowy farm
wiatrowych, jest ryzyko ich nieuzyskania, jak réwniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa przed
rozpoczeciem inwestycji. Moze to mie¢ miejsce w zwigzku z upltywem czasu od dnia
uprawomocnienia sie decyzji do dnia rozpoczecia prac budowlanych.

Brak uzyskania wymaganych zgdod i decyzji moze wynika¢ m.in. z mozliwosci zaskarzania
uzyskiwanych przez inwestora decyzji administracyjnych lub uchwat organéw jednostek samorzadu
terytorialnego przez m.in. lokalng spotecznosc¢ lub organizacje ekologiczne. Znaczny uptyw czasu
od uzyskania decyzji i jej uprawomocnienia moze réwniez uniemozliwi¢ realizacje inwestycji w
zaktadanym terminie, gdyz moze wymaga¢ uzyskania nowych pozwolen oraz decyzji
administracyjnych. W konsekwencji powyzsze czynniki mogg powodowaé znaczne opdznienia w
zaktadanych harmonogramach realizacji poszczegoélnych projektow lub trudnosci w ich eksploataciji.
Moze to skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw, brakiem mozliwosci odzyskania wydatkéw
poniesionych na ich realizacje lub nieosiggnieciem w wyznaczonym terminie zaktadanych wynikow.
Dodatkowo, w zwigzku z ewentualng wadliwoscig niektérych obowigzujgcych decyzji inwestycyjno-
budowlanych jak i uchwat organéw jednostek samorzadu terytorialnego, istnieje rowniez ryzyko, ze
poszczegolne spotki zalezne Emitenta, stang sie w przysztosci stronami postepowan sgdowych lub
administracyjnych, ktérych rozstrzygniecia mogg by¢ dla nich niekorzystne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w przypadku jednego z projektéw realizowanych
przez spotke zalezng Proreta Sp. z 0.0. Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze uchylito decyzje o
uwarunkowaniach $rodowiskowych dla projektu i aktualnie toczy sie postepowanie sgdowo-
administracyjne, majace na celu uchylenie wadliwej w ocenie Grupy decyzji administracyjnej organu
Il instancji. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Poznaniu po rozpatrzeniu sprawy przestat ponownie
do rozpatrzenia przez SKO wskazujgc na oczekiwane rozstrzygniecie sprawy majacej istotny wptyw
na dalsze rozstrzygniecia organéw administracyjnych, a mianowicie na orzeczenie Trybunatu
Konstytucyjnego w sprawie zgodnosci z Konstytucjg przepiséw ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Sprawa ta nie zostata jeszcze rozstrzygnieta. Na
dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zaskarzone jakiekolwiek inne uzyskane
decyzje administracyjne albo uchwaty organéw w ramach realizacji inwestyciji.

Obecnie nie jest mozliwe przewidzenie wyniku tego postepowania. Istnieje zatem ryzyko, ze
utrzymanie w mocy decyzji Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego, moze doprowadzi¢ do
ewentualnych zmian w planowanym projekcie, a tym samym wptynie na opdznienie w jego realizacji.
W skrajnym przypadku bedzie stanowito podstawe do decyzji o odstgpieniu od realizacji projektu.

Ryzyko niepozyskania odbiorcow energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL kieruje swojg oferte sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcéw biznesowych, tj. centrow handlowych, sklepow wielkopowierzchniowych, zaktadow
produkcyjnych i innych firm, ktére zgtaszajg zapotrzebowanie na korzystanie w swojej dziatalnosci z
tzw. ,miksoéw” energetycznych lub z energii ze zrédet odnawialnych.

Oferta Grupy FIGENE jest atrakcyjna gtéwnie ze wzgledu na konkurencyjne ceny energii
elektrycznej, ktérych istotny wzrost zostat odnotowany w ostatnim czasie na rynku, jak rowniez z
faktu, iz pochodzi ze zrédet odnawialnych. Czynniki srodowiskowe majg coraz wiekszy wptyw na
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dziatalno$¢ duzych podmiotow, ktére w swojej dziatalnosci wyznajg zasady spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu, przy uwzglednieniu czynnikdbw zwigzanych z mozliwoscig
zagwarantowania przez Emitenta statych cen energii elektrycznej w okreslonym czasie na podstawie
uméw o charakterze Power Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy
energii elektrycznej przez producenta energii ze zrodet odnawialnych (corporate PPA).

Wplyw na mozliwos¢ pozyskania odbiorcow kornicowych ma réwniez lokalizacja inwestyciji
zwigzanych z farmami wiatrowymi oraz warunki techniczne, ktérym podporzgdkowane jest dziatanie
tych farm oraz budowa przytaczy. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze pomimo korzystnej lokalizaciji,
pozwalajgcej na realizowanie dostaw energii elektrycznej do potencjalnych duzych odbiorcéw, farmy
nie bedg spetniaty warunkéw technicznych niezbednych do przytgczenia sie do sieci tych odbiorcéw
lub uzyskanie tych warunkow technicznych bedzie wymagato dalszych naktadow inwestycyjnych. W
odniesieniu do projektow, ktére Grupa FIGENE realizuje na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, powyzej opisane ryzyko nie wystepuje, poniewaz uzyskaty one warunkKi
przytgczeniowe, a tym samym spetniajg warunki techniczne wpiecia do sieci operatora. W przypadku
innych projektéw, ryzyko to moze wystgpi¢, aczkolwiek Emitent doktada staran, aby projekty
wchodzgce do Grupy FIGENE spetniaty warunki techniczne do podtgczenia do sieci operatora, a tym
samym nalezy oceni¢ je jako niewielkie.

Ponadto, wptyw na mozliwos¢ pozyskania odbiorcéw ma réowniez czynnik zwigzany z konkurencjg w
obszarze OZE, ktéry zostat szczegdtowo opisany powyzej.

Wystgpienie opisanych wyzej zdarzeh moze wptyngé na niepozyskanie przez Grupe odbiorcow
koncowych w ilosci zapewniajgcej odbidr energii ze wszystkich pozyskanych farm wiatrowych lub
tez ewentualne opdznienie w uzyskaniu tych odbiorcow, a w konsekwencji na nieuzyskanie przez
Grupe zaktadanych przychodéw lub uzyskanie ich w pdzniejszym terminie. Powyzsze moze
niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy, wysokos¢ jej przychoddéw, jak rowniez
wysokos¢ potencjalnego zysku.

Ryzyko utraty kadry menadzerskiej

Powodzenie realizacji strategii rozwoju Spétki zalezy od doswiadczenia oraz wiedzy oséb
wchodzgcych w sktad organdéw zarzgdzajgcych Spéiki, jak réwniez kadry menadzerskiej oraz
cztonkéw zarzadu i specjalistow wspétpracujacych z Grupg FIGENE w zakresie realizacji projektow
wiatrowych. Utrata tych osob przez Spétke oraz spétki zalezne moze mieé negatywny wplyw na
realizacje zatozonej strategii dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji na sytuacje operacyjng i
finansowg Grupy. Celem zwigzania o0s6b zarzgdzajgcych oraz kadry menadzerskiej i
wspotpracownikow z Grupg Kapitatowg FIGENE CAPITAL byto przyjecie programu motywacyjnego
na lata 2019 - 2021, ktérego zatozenia okreslone byty w uchwale nr 11 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2019 r. zmienione uchwatg z dnia 23 grudnia 2019 r. oraz w uchwale
nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2019 r. W dniu 18 lipca 2022 r. w
uchwale nr 18 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow przyjeto zatozenia programu motywacyjnego
dla cztonkdéw organdéw Spotki i spétek zaleznych, kadry zarzgdzajgcej oraz kluczowych pracownikow
i wspotpracownikow Grupy kapitatowej na lata 2022 — 2024. Majgc na uwadze powyzsze, Spoétka
ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.

Ryzyko transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotka, spotki zalezne z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL oraz
inne podmioty powigzane osobowo i kapitatowo dokonujg pomiedzy sobg transakcji, ktére
umozliwiajg efektywne prowadzenie ich dziatalnosci gospodarczej. W ramach Grupy kapitatowe;j
oraz pomiedzy Spétkg i innymi podmiotami powigzanymi dokonywane sg transakcje zwigzane
miedzy innymi ze Swiadczeniem ustug, jak réwniez finansowaniem ich dziatalnosci poprzez np.
pozyczki. W zakresie dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi obowigzujg szczegdlne
przepisy podatkowe, ktére regulujg niezbedne warunki transakcji zawieranych przez podmioty
powigzane, w tym dotyczgce: stosowanych w tych transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych
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istotnych warunkéw, tj. wymogow dokumentacyjnych, odnoszgcych sie do takich transakcji oraz
analizowania i dokumentowania podstaw tych transakciji.

Majac na uwadze powyzsze obowigzki, nie mozna wykluczy¢, iz transakcje zawierane przez Spotke
moga by¢ w przysztosci przedmiotem kontroli lub czynnosci sprawdzajgcych, podejmowanych przez
organy podatkowe w powyzszym zakresie. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi tzw.
~cen transferowych” - ceny lub wysoko$¢ wynagrodzenia ustalane w kazdej transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi Spétki, a Spotkg powinny odzwierciedla¢c warto$¢ rynkowg danego
przedmiotu transakcji.

W przypadku réznic pomiedzy wartoscig rynkowa, a ustalong w danej czynnosci wartoscig
transakcyjng istnieje ryzyko podjecia przez organy podatkowe dziatan zmierzajgcych do ustalenia
ceny lub wartosci, wtasciwej w ocenie organu. Ewentualne zakwestionowanie przez organy
podatkowe warunkéw transakcji realizowanych z udziatem podmiotéw powigzanych, w tym w
szczegoblnosci ich warunkéw cenowych, terminéw ptatnosci, celowosci lub innych istotnych
warunkow takich transakgcji, jest mozliwe w przypadku, gdyby Spétka lub podmioty powigzane ze
Spotkg nie byly w stanie udokumentowa¢ zasadnosci i sposobu kalkulacji cen przyjetych w danej
transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu transakcji, wysokosci ponoszonych wydatkéw, faktu
realizacji poszczegolnych swiadczen i ich zakresu, lub przedstawi¢ stosownej dokumentacji cen
transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa podatkowego.

W konsekwencji moze to narazi¢ Spétke lub podmioty powigzane ze Spdtkg na szacowanie poziomu
deklarowanych przychodéw i kosztéw podatkowych przez organy podatkowe, co w przypadku
podwyzszenia przez organ poziomu deklarowanych przychodéw lub zakwestionowania okreslonych
kosztow moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg i wyniki Spotki oraz jej Grupy
kapitatowe;.

W celu minimalizacji wystgpienia powyzszego ryzyka, transakcje z podmiotami powigzanymi w
Grupie FIGENE sg dokonywane na zasadach rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe FIGENE na
straty finansowe.

Emitent udziela pozyczek spétom zaleznym. Jest to zgodne z zatozeniami modelu biznesowego
Grupy FIGENE, ktéry zaktada finansowanie dziatalnosci poszczegdlnych spétek z Grupy m.in.
poprzez pozyczki ze spotki dominujgcej, i lub takze bezposrednio z kredytow lub Srodkéw
pochodzgcych od inwestorow zewnetrznych. Spétka ocenia niniejsze ryzyko za niewielkie, bowiem
udzielane spoétkom zaleznym pozyczki sg przeznaczone na cele zwigzane z przygotowaniem
projektéw do realizacji. Srodki z tych pozyczek zostang zaliczone na wkfad wtasny w ramach
uzyskiwania finansowania bankowego w formule project finance oraz, jesli zajdzie taka potrzeba,
zostang skonwertowane na kapitat.

Ryzyko dotyczgce sporu korporacyjnego w spéice Emitenta

Dziatania jednego z akcjonariuszy - Advanced Company Limited doprowadzity do wewnetrznego
konfliktu i sporu korporacyjnego w spoétce Emitenta. Dziatania tego podmiotu bedacego
akcjonariuszem Spotki FIGENE CAPITAL S.A., a uzurpujgcego sobie prawo do samodzielnego
podejmowania decyzji z pominieciem pozostatych, mniejszosciowych akcjonariuszy, utrudnity
prawidtowe funkcjonowanie organoéw Spétki i podejmowanie decyzji zarzadczych. Ponadto interes
wiekszosciowego akcjonariusza, kierujgcego sie wkasnymi priorytetami, ktére w tym przypadku nie
jest zgodny z dobrem Spofki i tworzonej przez nig Grupy Kapitatowej. Spor korporacyjny w FIGENE
CAPITAL S.A. moze wigza¢ sie z réznorodnymi ryzykami, ktére mogg wptywac zaréwno na samg
Spotke ijej Grupe, jak i jej akcjonariuszy, zarzad oraz pracownikéw. Spoétka zdefiniowata nastepujgce
ryzyka, jakie mogg wystgpi¢ w zwigzku z niniejszym konfliktem:
* ryzyko zarzadzania: Konflikty mogg prowadzi¢ do paralizu decyzyjnego zaréwno ze strony
Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej. Paraliz w funkcjonowaniu organdéw Spoétki moze sie wigzac
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z opdznieniami w podejmowaniu kluczowych decyzji, co moze negatywnie wptynac nie tylko
na rozwoj Spotki, ale takze moze zaktéci¢ codzienng dziatalno$¢ Emitenta.

* ryzyko strategiczne: Konflikty korporacyjne moga znacznie utrudni¢ realizacje
strategicznych celéw Spotki, co moze opdzni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje kluczowych
projektow a takze narazi¢ na ryzyko wrogiego przejecia.

* ryzyko finansowe: Spory korporacyjne generujg znaczne koszty réwniez prawne. Konflikty
mogg prowadzi¢ do strat operacyjnych i zakidcen w dziatalnosci operacyjnej Spotki, co moze
skutkowaé stratami finansowymi. Ponadto konflikty wewnetrzne mogg prowadzi¢ do spadku
zaufania inwestorow i, w konsekwencji, do obnizenia wartosci akcji Spétki. Spotka moze by¢
narazona na kary i sankcje natozone przez organy regulacyjne.

« ryzyko reputacyjne: Utrata zaufania ze strony kluczowych klientéw i partneréw biznesowych
moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta. Konflikty korporacyjne moga
przyciagng¢ negatywng uwage medidw, co moze zaszkodzi¢ reputacji Spotki.

W celu minimalizacji powyzszych ryzyk, Zarzgd Emitenta monitoruje rozw¢j i dynamike sytuaciji
konfliktowej i podejmuje wszelkie mozliwe kroki prawne i organizacyjne, aby jak najszybciej
rozwigzac te sytuacje i przywroci¢ wiasciwe funkcjonowanie Spoétki. Zarzad Spotki FIGENE CAPITAL
S.A. na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe starania dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa jej
funkcjonowania oraz majacych na celu ochrone intereséw Spétki oraz oséb i podmiotéw z nig
wspotpracujgcych. Spoétka monitoruje rozwdj i dynamike sytuacji, wdrazajgc wszelkie niezbedne
dziatania, ktére zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i doswiadczeniem, zapewnig rozwdj i kontynuacje
dziatalnosci operacyjnej.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI EMITENTA

Funkcjonowanie Emitenta na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczacymi
charakteru i zasad dziatania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane ponize;.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kursow akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim
terminie.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest dwoch Akcjonariuszy, ktdérzy majg znaczgcy
wplyw na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczacy
udziat w ogolnej liczbie gtoséw pozwala na faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spétce, co
w konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzgdzanie
Spotka. Inwestorzy powinni zatem wzigé pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie
decyzji przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgcji

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy
od zlecenh kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. W alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect ptynnos¢ akcji emitentéw jest nizsza niz na innych rynkach Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z niskg ptynnoscig akcji Emitenta mogg wystgpi¢ trudnosci
w sprzedazy duzej liczby jego akcji w krétkim czasie, bez spowodowania znacznego obnizenia cen
tych akcji.
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Cena sprzedazy akcji moze byé¢ nizsza niz ich cena zakupu lub cena akcji obejmowanych w ramach
oferty na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw finansowych
Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych
czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych Swiatowych rynkach papierow
warto$ciowych.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza lub odpowiednio wycofuje z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:
a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
2) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;
3) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
4) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
5) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania
lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpic
- na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
réwniez:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

1la) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwiocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
0 emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust 4 Regulaminu ASO).
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
organizator ASO - na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietlda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje o
wykluczeniu papierow wartosciowych Ilub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce
na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o
wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci. W
przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci
przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych postanowienn Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek Emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedg zachodzity przestanki wskazane powyzej w pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Paragraf 12 ust. 3 Regulaminu stanowi, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informac;ji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014 (ij.
Rozporzgdzenia MAR), chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia interesow
inwestoréw, KNF moze zazgda¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. W zgdaniu KNF moze wskazaé termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje, a
termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w
ASO lub naruszenia interesow inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujgce
na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z
drastycznym zmniejszeniem ich ptynnos$ci oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzgdzenia
MAR) — w zakresie obowigzku prowadzenia list os6b majgcych dostep do informacji poufnych, KNF
moze w drodze decyzji natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, zamiast tej kary moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje obowigzkéw wynikajacych z art. 5 Ustawy o obrocie albo wykonuje je nienalezycie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 174 a Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014 (tj.
Rozporzgdzenia MAR), z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektérych organéw publicznych i
bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progow
powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych
organéw do celéw powiadomien o opdéznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze podlegajgcych
obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Na podstawie art. 175 w/w ustawy na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek,
o ktéorym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzgdzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR), Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.

Natomiast w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty.
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Réwniez stosownie do art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopenia

obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych

wynikajgcych z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych emitenta z obrotu,

e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

e zastosowac obie kary fgcznie.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spofki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byc¢ - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywaé na
kurs jego akciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepiséw obowiagzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na

Emitenta kare upomnienia lub kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, jezeli Emitent nie

przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie

wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegolnosci:

e obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta jak réwniez
dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

e obowigzek zlecenia Autoryzowanemu Doradcy i publikacji - na zadanie Organizatora ASO -
analizy sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz jej perspektyw na
przyszto$¢ a takze sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie
co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, w przypadku gdy zachodzg uzasadnione watpliwosci,
ze zakres, sposoéb lub okoliczno$ci prowadzenia przez Emitenta lub podmiot od niego zalezny
dziatalnosci mogg mie¢ negatywny wplyw na bezpieczenstwo obrotu jego instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie lub na interes uczestnikow tego obrotu, co moze
zachodzi¢ w szczegdlnosci w sytuacji niepodjecia przez Emitenta lub podmiot zalezny emitenta
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie lub w terminie wskazanym w dokumencie
informacyjnym lub w innym dokumencie przekazanym przez Emitenta do publicznej wiadomo$ci,
zaniechania prowadzenia przez Emitenta lub podmiot zalezny Emitenta podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub
podmiot zalezny Emitenta, istothnego pogorszenia sytuacji gospodarczej, majatkowej lub
finansowej Emitenta lub podmiotu zaleznego Emitenta, istotnej niepewnosci co do stanu
faktycznego lub watpliwosci odnosnie do aktualnej sytuacji gospodarczej, majgtkowej lub
finansowej Emitenta lub podmiotu zaleznego (§ 15b Regulaminu ASO),

e obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych (§ 17 Regulaminu ASO),

e obowigzek niezwtocznego opublikowania — na zgdanie Organizatora Alternatywnego Systemu -
informacji wymaganej zgodnie z przepisami Regulaminu ASO wraz z podaniem przyczyn braku
wczesniejszego jej opublikowana (§ 17a Regulaminu ASO),

e obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora
ASO w przypadku, gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdziatania Emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy. Umowa ta powinna zostaé
zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji w tym
zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. (§ 17b
Regulaminu ASO).
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Na podstawie §17c ust.2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc
decyzje o natozeniu kary okreslonejw § 17c Regulaminu ASO (kary upomnienia lub kary pienieznej)
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdéw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone powyzej, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie
moze przekraczaé 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych postanowien, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku, ktéry w umowie 0 animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci
zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 7 do 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem ust. 5, 10
i 11 tego paragrafu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze
w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
— poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy lub po
dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Regulaminu ASO, Z zastrzezeniem ust. 10 i 11 (dotyczgcych systemu notowan
akcji w przypadku ich kwalifikacji i zaprzestania kwalifikacji do segmentu NewConnect Alert), w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych
lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Jak wynika z § 9 ust. 10 akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikaciji -
o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego (§ 9 ust. 11 Regulaminu ASO).
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36. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spoétki bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu przedstawiata sie
nastepujgco:

Pan Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na
dzien publikacji raportu posiadat bezposrednio 1.518.029 akcji Emitenta, stanowigcych
0,71% w kapitale zaktadowym i 0,70% w glosach Emitenta, natomiast posrednio poprzez
WISDOM Limited, posiada 22.600.000 akcji Emitenta, stanowigcych 10,51% w kapitale
zaktadowym i 10,49% w gtosach Emitenta.

tgcznie posrednio i bezposrednio, Pan Janusz Petrykowski posiada obecnie 24.118.029
akcji stanowigcych 11,21% w kapitale zakladowym Emitenta i 11,19% w gtosach Emitenta.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spotki bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiata
sie nastepujaco:

Pan Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest akcjonariuszem
posiadajgcym na dzien 31 grudnia 2023 r. 6.003.162 akcje Emitenta, stanowigce 2,79% w
kapitale zaktadowym i 2,79% w gtosach. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Pan
Andrzej Bruczko nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej jest akcjonariuszem bezposrednio
posiadajgcym na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
110 akcji Emitenta, stanowigce 0,03% w kapitale zaktadowym i 0,03% w gtosach. Akcje te
sg uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 2:1.

Pan Edward Mier — Jedrzejowicz — Cztonek Rady Nadzorczej na dzieh 31 grudnia 2023 r.
nie byt czionkiem Rady Nadzorczej. Na dzien publikacji raportu posiadat bezposrednio
453.300 akcji Emitenta, stanowigcych 0,21% w kapitale zaktadowym i 0,21% w gtosach
Emitenta. Natomiast posrednio: poprzez spétke Ranfrox Finance Ltd. posiada 7.210.295
akcji Spotki, stanowigeych 3,35% kapitatu zakladowego, przy czym spotka Ranfrox Finance
Ltd. uprawniona jest do wykonywania 72.910.295 gtoséw, stanowigcych 33,84% ogodinej
liczby gtoséw w Spoétce oraz poprzez spétke Profinova Management and Holdings AG
posiada 1.938.913 akcji Spotki, stanowigcych 0,90% kapitatu zakladowego Spotki i 0,90%
ogolnej liczby gtosow.

tacznie posrednio i bezposrednio, Pan Edward Mier — Jedrzejowicz posiada 9.602.508 akgc;ji
stanowigcych 4,46% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania
75.302.508 gtoséw, stanowigcych 34,95% ogolnej liczby gtoséw w spétce Emitenta.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki

Zarzad 588 282,98 1 497 566,16
Prokurenci 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 33 202,24 21 790,96
Razem 621 485,22 1519 357,12

str. 81




Capital

TRANSAKCJE JEDNOSTKI Z PODMIOTAMI POWIAZANY MI

Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Podmioty zalezne 0,00 0,00 32 647 191,48 29 638 153,63 1562 474,46 1 064 606,83
Take The Wind Sp. z o.0. 0,00 0,00 13 144 499,07 11 904 562,60 486 119,29 297 014,79
Hagart Sp. z o.0. 0,00 0,00 6 029 902,15 5823 385,48 205 731,67 205 708,04
FIGENE Energia Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1528 326,65 909 353,42 250 851,26 9 353,42
Almark Investment Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1417 641,68 1370 705,69 46 935,99 46 935,99
PT Energia Sp. z o.0. 0,00 0,00 943 704,57 899 561,77 44 142,80 44 142,81
Dahlia Energy Sp. z o0.0. 0,00 0,00 670 205,68 646 572,86 23 482,82 23 481,60
FIR Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 17 851,81 17 236,82 614,99 614,99
Proreta Sp. z o.0. 0,00 0,00 30 795,94 28 262,57 2 133,37 2 107,67
Equlibrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 538 294,30 520 416,37 35592,93 36 907,29
Eolica Polska Sp. z o.0. 0,00 0,00 1065 778,09 986 261,17 43 546,82 29 231,30
Enor Sp. z 0.0. 0,00 0,00 3887 557,83 3482 494,69 302 063,14 234 693,65
Birch Energy Sp. z o.0. 0,00 0,00 1 001 300,80 952 392,79 48 908,01 48 908,01
Eneko 1 Sp. z o.0. 0,00 0,00 6 131,44 5571,47 209,97 185,72
INVEST WIND Sp. z 0.0. 0,00 0,00 380 995,70 175 316,29 10 149,63 6 375,02
Lime Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 711,27 371,67 39,60 21,67
Ventus Investment S.A. 0,00 0,00 93 896,82 90 222,82 3 474,00 2 649,68
Domi Breeze Sp. z 0.0. 0,00 0,00 809,81 795,81 14,00 45,81
Green Force Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1766 745,60 1718 925,60 47 820,00 47 820,00
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Pasat Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 9 768,68 8 636,56 832,12 282,89
Unio Verde Gromadka Sp. z o.0. 0,00 0,00 112 273,59 96 738,77 9 794,69 3682,77
BBBM Ekolog Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 368,41 17,36 18,41

TRANSAKCJE JEDNOSTKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI c.d.

Zakupy od podmiotéw powigzanych

Transakcje pomiedzy FIGENE CAPITAL S.A.

. . . . za okres
a podmiotami powigzanymi

01.01.2023 - 31.12.2023

31.12.2023

Pozyczki otrzymane

na dzien

31.12.2022

01.01.2022 - 31.12.2022 ‘

Podmioty zalezne 112 316,08 87 613,76 0,00 3 650,43
Figene Energia Sp. z 0.0. 31 500,00 0,00 0,00 3 650,43
Enor Sp. z o0.0. 80 816,08 87 613,76 0,00 0,00
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

i Rady Nadzorczej 0,00 0,00 1681 818,37 1252 510,53
Janusz Petrykowski 0,00 0,00 1681 818,37 1252 510,53
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TRANSAKCJE JEDNOSTKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI c.d.

Transakcje pomiedzy FIGENE CAPITAL S.A.

a podmiotami powigzanymi

Koszty finansowe - odsetki

za okres

01.01.2023 -
31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

Naleznosci od podmiotow
powiazanych
na dzien

31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych,
w tym zobowigzanie
z tytulu wynagrodzen

na dzien

31.12.2023

31.12.2022

Podmioty zalezne 34,36 139,84 0,00 7 174,90 0,00 0,00
Figene Energia Sp. z 0.0. 34,36 139,84 0,00 0,00 0,00 0,00
Enor Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 7 174,90 0,00 0,00
Invest Wind Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-,'\-I':d";oar'é‘;j; z udziatem czlonkow Zarzadu i Rady 86 307,84 78 841,33 110 045,15 34 578,65 438 423,13 150 153,93
Janusz Petrykowski 86 307,84 78 841,33 89 712,50 34 578,65 201 536,56 48 174,01
Radostaw Gronet 0,00 0,00 1 332,65 0,00 7 723,40 21 696,80
Michat Kurek 0,00 0,00 0,00 0,00 50,662,40 50 662,40
Andrzej Bruczko 0,00 0,00 0,00 0,00 10 000,84 4 500,84
Jacek Sadowski 0,00 0,00 0,00 0,00 1 500,56 1 500,56
Janusz Poptawski 0,00 0,00 0,00 0,00 6 500,84 4 500,84
Mariola Wieckowska 0,00 0,00 2 000,00 0,00 4 000,84 3 000,84
Szymon Brozynski 0,00 0,00 0,00 0,00 500,28 500,28
Konrad Raczkowski 0,00 0,00 0,00 0,00 6 500,00 1 500,00
Robert Konski 0,00 0,00 17 000,00 0,00 140 497,41 14 117,36
ZR:rz:ar;vl}/ zalozone na wynagrodzenia Cztonkow 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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37. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w bilansie 465,84 2822132,49
Roéznice kursowe z wyceny bilansowej 0,00 0,00
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty Srodkow

L AR 0,00 0,00
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne i |c':h elfwn_Na.Ienty ogoétem wykazane w 465,84 2822 132,49
rachunku przeptywoéw pienieznych

Amortyzacja, w tym: 301 169,59 371 014,95
- amortyzacja wartosci niematerialnych 2 644,50 2 644,50
- amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 21 455,74 34 038,57
- amortyzacja prawa do uzytkowania (leasing) 277 069,29 334 331,88
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy), w tym: 0,00 0,00
- odsetki od pozyczek udzielonych 0,00 0,00
Koszty odsetek, w tym: 0,00 0,00
- odsetki z tytutu leasingu 0,00 0,00
- odsetki od pozyczek otrzymanych 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 551 199,56 - 130 974,50
- bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 92 078,23 89 000,00
- bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 459 121,33 - 219 974,50
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -948 376,20 - 2557 775,23
- bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -948 376,20 - 2557 775,23
- nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,

z wyjatkiem zobowigzan finansowych 2223 888,08 -3319992,86
wynika z nastepujacych pozycji:

- bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 2223 888,08 - 3319992,86
e e Dozl o
\-Nér:iiliag}gcs;e;ngiIp;cr)]zscl:sta’fych aktywow krotkoterminowych -30 178,68 1 668,52

38. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dnia 9 grudnia 2019 roku Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. podjat uchwate w sprawie zaniechania z

dniem 13 grudnia 2019 roku prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez Spotke.
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Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 0,00 0,00
Przychody z dziatalno$ci windykacyjne;j 6 828,99 11 432,74
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 0,00 0,00
Przychody ogétem z dzialalnosci zaniechanej 6 828,99 11 432,74

39. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Istotne zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki Emitenta w okresie objetym niniejszym
raportem, zostaty przedstawione w ujeciu chronologicznym ponize;.

Grupa Kapitalowa:

Z dniem 01 stycznia 2023 r. Spétka zalezna FIGENE Energia Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje
dlugoterminowego kontraktu z LPP S.A. na sprzedaz energii elektrycznej z OZE (PPA). Umowa
obejmuje energie produkowang m.in. przez farme wiatrowg TAKE THE WIND Sp. z 0.0. 0 mocy 3,5
MW w gminie Ztotéw, woj. wielkopolskie. PPA przewiduje dostawe tgcznie 358 000 MWh energii
wiatrowej przez 10 lat, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 5 lat. Realizacja tej umowy jest
strategicznie wazna dla Grupy FIGENE, ze wzgledu na jej warto$¢, zakontraktowany wolumen oraz
wieloletni okres wspotpracy, co pozytywnie wptynie na przyszte przychody Grupy. Jest to jedna z
najwiekszych umow PPA na energie odnawialng w Polsce, stanowigca kluczowy krok w realizaciji
strategii Grupy i zwiekszaniu jej udziatu w rynku energii odnawialnej. (RB ESPI nr 1/2023 z dnia 02
stycznia 2023 r.).

Ponadto, FIGENE Energia Sp. z 0.0. w dniu 08 sierpnia 2023 r. podpisata ze SZKUNER Sp. z 0.0.z
siedzibg we Wiadystawowie umowe typu PPA w zakresie sprzedazy energii pochodzacej ze zrodet
OZE realizowang przez Grupe FIGENE. Niniejsza umowa jest wynikiem przyjecia przez SZKUNER
Sp. z 0.0. oferty uprzednio ztozonej przez FIGENE Energia. W umowie PPA Strony uzgodnity nowy
wolumen sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet OZE realizowanych przez Grupe
FIGENE oraz nowy okres obowigzywania umowy, ktory bedzie trwat 5 lat poczgwszy od 1 stycznia
2024 r. Lgczny wolumen energii zakontraktowany w ramach wspotpracy pomiedzy Grupg FIGENE
a SZKUNER Sp. z o0.0. wynosi 21 250 MWh. Istotna warto§¢ umowy biorgc pod uwage
zakontraktowany wolumen a takze dtugookresowa wspotpraca, pozytywnie wplynie na wzrost
przychodow spétki zaleznej i Grupy FIGENE w przysztych okresach. Ponadto, podpisana z
SZKUNER Sp. z 0.0. umowa PPA jest kolejnym tego typu kontraktem, majgcym wptyw na dynamike
rozwoju Grupy Emitenta i stanowigcym kolejny kamien milowy realizacji przyjetej strategii (RB ESPI
nr 1/2022 za dnia 03 stycznia 2022 r. oraz nr 10/2023 z dnia 08 sierpnia 2023 r.).

Dnia 22 grudnia 2023 r. Spotka zalezna Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. nabyta 100 udziatéw spotki
SD SWISS PV 3 KAMIENNA GORA Sp. z o.0. stanowigcych 100% kapitatu zakladowego
wynoszgcego 5.000 zt. W dniu 29 grudnia 2023 r. NWZW Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. podjeto
uchwate ws zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 (1)
kodeksu cywilnego na rzecz spétki SD SWISS PV 3 KAMIENNA GORA Sp. z 0.0. W tym samym
dniu, tj. 29 grudnia 2023 r. NWZW SD SWISS PV 3 KAMIENNA GORA Sp. z 0.0. podjeto uchwate
ws podwyzszenia kapitatu spotki o kwote 150.000 zt z kwoty 5.000 zt w drodze ustanowienia 3.000
nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udzialy zostaly objete przez
dotychczasowego wspolnika — Unio Verde Gromadka Sp. z o.0. i pokryte w catosci wktadem
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niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa o tgcznej wartosci 57.150.000 zt,
tj. po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, przy czym nadwyzka ponad warto$¢ nominalng w kwocie
57.000.000 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy. Zostata zmieniona réwniez umowa spotki,
siedziba i nazwa spétki na ,Farma Wiatrowa Unio Verde Gromadka” Sp. z 0.0. a w struktury zarzadu
zostat powotany Pan Janusz Petrykowski do petnienia funkcji Prezesa spotki. Powyzsze zmiany
zostaty zarejestrowane w KRS dnia 08 lutego 2024 r.

FIGENE CAPITAL S.A.:

Spétka FIGENE CAPITAL S.A. pod koniec 2023 roku znalazta sie w trudnej sytuacji konfliktu
wewnetrznego, wynikajgcego z dziatan jednego z akcjonariuszy, Advanced Company Limited.
Dziatania tego podmiotu doprowadzity do koniecznos$ci konfrontacji z decyzjami podejmowanymi w
jego imieniu, co skutkowato powaznym impasem decyzyjnym w Spétce. Konflikt ten miat istotny
wptyw na funkcjonowanie FIGENE CAPITAL S.A., gdyz Advanced Company Limited, bedac
akcjonariuszem, uzurpowato sobie prawo do samodzielnego podejmowania decyzji, pomijajgc przy
tym pozostatych, mniejszosciowych akcjonariuszy. Takie postepowanie zaktdcito prawidtowe
dziatanie organoéw Spétki oraz utrudnito podejmowanie kluczowych decyzji zarzgdczych. Sytuacja ta
zostala szerzej opisana w pkt 1 niniejszego Sprawozdania. Ponadto, dziatania Advanced Company
Limited i os6b z tym podmiotem zwigzanych negatywnie wptynety na wartos¢ FIGENE CAPITAL
S.A., prowadzac do znacznego obnizenia jej wyceny rynkowej. Zmniejszone zaufanie inwestoréw,
zaburzenia w procesach decyzyjnych oraz dodatkowe koszty zwigzane z postepowaniem prawnym
przyczynity sie do tego spadku.

W wyniku istniejacego sporu korporacyjnego, realizacja strategii FIGENE CAPITAL S.A. zostata
znacznie utrudniona. Konflikt ten doprowadzit do sytuacji, w ktoérej Spotka nie byla w stanie
efektywnie wdrazaé zaplanowanych dziatan strategicznych. Brak mozliwosci realizacji strategii
przetozyt sie na zawieszenie kluczowych projektéw oraz inicjatyw, ktére byty fundamentem
dtugoterminowego rozwoju Spétki. Wstrzymanie projektéw, ktére miaty istotne znaczenie dla wzrostu
i konkurencyjnosci na rynku, oznaczato réwniez utrate potencjalnych korzysci finansowych oraz
mozliwosci ekspansji.

Dtugotrwaty impas w podejmowaniu decyzji zarzgdczych zaktdcit rowniez biezgce funkcjonowanie
Spotki, wptywajgc na jej relacje z kluczowymi interesariuszami, w tym inwestorami, partnerami
biznesowymi i pracownikami. Konieczno$¢ rewidowania wczesniej przyjetych planéw oraz
poszukiwania nowych rozwigzan, generowato dodatkowe koszty i obcigzenia administracyjne.

W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje, Zarzad Spétki podjgt dziatania majgce na celu ocene
mozliwosci zastosowania srodkéw prawnych przeciwko odpowiedzialnym osobom fizycznym oraz
prawnym. Analiza ta obejmuje identyfikacje stron odpowiedzialnych za powstate szkody, ocene
zasadnosci roszczen oraz przygotowanie odpowiednich pozwdéw. Zarzgd rozwaza wszelkie
dostepne srodki prawne, aby uzyskaé¢ odszkodowanie za poniesione straty i zminimalizowac
negatywne skutki sporu dla Spofki.

Naszym celem jest obecnie przywrdcenie Spotce stabilnej sytuaciji. W tym kontekscie podejmujemy
szereg dziatah majgcych na celu rozwigzanie istniejgcego sporu korporacyjnego, ktére pozwoli na
efektywne zarzgdzanie Spotkg i realizacje jej strategii. Skupiamy sie na odbudowie planéw
strategicznych i ich adaptacji do nowej sytuacji, tak aby FIGENE CAPITAL S.A mogta wréci¢ na
Sciezke dynamicznego rozwoju i wzrostu silniejsza i lepiej przygotowana do realizacji swoich
ambitnych celéw strategicznych w przysztosci. Emitent bedzie aktualizowa¢ swojg strategie w
odpowiedzi na zmiany rynkowe oraz Krajowy Plan Odbudowy (KPO). W obliczu dynamicznie
zmieniajgcego sie otoczenia gospodarczego, monitorujemy kluczowe wskazniki rynkowe i
regulacyjne, aby nasze dziatania byly zgodne z aktualnymi trendami i wymaganiami. Ponadto,
dostosowujemy nasze plany operacyjne i inwestycyjne, aby skutecznie wykorzysta¢ srodki i
mozliwosci oferowane przez KPO, co pozwoli na wzmocnienie naszej pozycji rynkowej i zwiekszenie
konkurencyjnosci.

str. 87




' J Jednostkowy raport roczny FIGENE CAPITAL S.A. za 2023 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

Regularne przeglady strategiczne oraz elastycznosé w podejmowaniu decyzji zapewnia, ze FIGENE
CAPITAL S.A. pozostanie liderem w swojej branzy, gotowym do realizacji dtugoterminowych celéw
i adaptacji do wszelkich zmian w otoczeniu rynkowym.

40. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po okresie sprawozdawczym objetym niniejszym raportem, miaty miejsce nastepujgce istotne
zdarzenia:

Zawarcie umow zastawu na akcjach Emitenta

W dniu 09 stycznia 2024 r. pomiedzy Spoétkg jako zastawnikiem, a Advanced Company Limited z
siedzibg na Malcie jako zastawcg, zawarte zostaty umowy zastawu zwyktego i zastawu rejestrowego,
na podstawie ktorych ustanowiono zastaw na rzecz Emitenta na 22.900.000 akcjach FIGENE Capital
S.A., stanowigcych 10,65% w kapitale zaktadowym FIGENE Capital S.A., uprawniajgcych do
wykonywania 22.900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu FIGENE Capital S.A., stanowigcych
10,63% ogodlnej liczby gtoséw w Spoice.

Zastaw, o ktérym mowa powyzej, stanowi zabezpieczenie zwrotu przez Advanced Company Limited
wptaconej przez Emitenta zaliczki w kwocie 1,2 min EUR na poczet nabycia udziatéw w spétkach
wiatrowych. Ze wzgledu na fakt, iz nie doszio do zawarcia ostatecznej umowy nabycia udziatéw,
spétka Advanced Company Limited zobowigzata sie zwréci¢ FIGENE Capital S.A. niniejszg kwote
do dnia 31 marca 2024 r. (RB ESPI nr 3/2024 z dnia 13 stycznia 2024 r.)

W zwigzku z zawarciem Umowy Zastawu oraz zawarciem innych umow o ustanowienie zastawu i
zastawu rejestrowego oraz umow ustanowienia prawa uzytkowania na akcjach FIGENE CAPITAL
S.A., Spotka otrzymata trzy zawiadomienia na podstawie art. 69a ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Zawiadomienia”),tj. od spoétki Advanced Company
Limited, spoétki Ranfrox Finance Ltd oraz od Pana Edwarda Mier - Jedrzejowicza. W dniu 13 stycznia
2024 r., zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, FIGENE poinformowata o otrzymaniu
Zawiadomien w raportach biezgcych ESPI nr 1/2024, 2/2024 i 4/2024. Zawiadomienie otrzymane od
Advanced opublikowano jako zatgcznik do raportu biezgcego nr 1/2024. Ponadto, w raporcie
biezgcym ESPI nr 3/2024 z dnia 13 stycznia 2024 r. Emitent podat do publicznej wiadomosci
zawiadomienie Emitenta ztozone do KNF w zwigzku z zawarciem Umowy Zastawu.

Czes¢ wspolnikow Advanced Company Limited kwestionuje skutecznos¢ ustanowienia zastawu na
podstawie Umowy Zastawu, a takze waznos¢ pozostatych uméw, o ktéorych mowa w
Zawiadomieniach. Emitent stoi na stanowisku, Zze ewentualne spory pomiedzy wspodlnikami
Advanced, bedacymi jednoczesnie czlonkami organéw Advanced, dotyczg kwestii prawa
maltanskiego i pozostajg poza kompetencjami FIGENE CAPITAL S.A. Umowy zastawu, o ktérych
mowa powyzej, byty w imieniu FIGENE CAPITAL S.A. podpisane przez osoby uprawnione do
reprezentowania Spotki, widniejgce w KRS. Ponadto, FIGENE CAPITAL S.A. podpisujac Umowe
Zastawu miata na celu ochrone interesu Spétki w zwigzku z opisang powyzej sytuacjg braku zwrotu
Zaliczki przez Advanced. W ocenie Spotki Umowa Zastawu zostata skutecznie zawarta przez
Emitenta i Advanced, tym bardziej, ze w procesie ustanowienia zastawu na podstawie Umowy
Zastawu uczestniczyta instytucja finansowa, ktéra nie zgtaszata zastrzezen co do reprezentacji
zadnej ze stron tej umowy.

Emitent wskazuje, ze biorgc pod uwage przedstawiony wyzej stan faktyczny, zawarcie Umowy
Zastawu byto dokonane w celu ochrony interesu Spétki FIGENE, gdyz miato na celu umozliwienie
zabezpieczenie terminowego zwrotu zaliczki przez Advanced, ktéra do dnia publikacji raportu nie
zostata sptacona mimo obowigzujgcych uméw pomiedzy Advanced i FIGENE w tym zakresie.

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. dziata w interesie Spotki dazac do zapewnienia efektywnosci i
bezpieczenstwa, a rolg Zarzadu jest podejmowanie dziatan, réwniez o charakterze
ekstraordynaryjnym, majgcych na celu ochrone interesbw Emitenta oraz jego Akcjonariuszy.
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Priorytetem Zarzadu Spofki jest zapewnienie, aby zaistniata sytuacja nie miata negatywnego wptywu
na biezaca dziatalnos¢ Emitenta. Spdtka na biezgco monitoruje rozwdj i dynamike sytuacii,
wdrazajgc dziatania, ktdre zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i doswiadczeniem, zapewnig rozwoj i
kontynuacje dziatalnosci operacyjnej oraz realizacje przyjetej strategii.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta

Szczegodtowe informacje o zmianach w organach korporacyjnych Emitenta zostaly opisane w pkt 1
niniejszego sprawozdania.

Zawieszenie notowan akcji FIGENE CAPITAL S.A.

W dniu 15 lutego 2024. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 176/2024 w sprawie zawieszenia obrotu na rynku NewConnect akcjami spétki FIGENE
CAPITAL S.A. od dnia 16 lutego 2024 r. do konca drugiego dnia obrotu nastepujgcego po dniu
ziszczenia sie ponizszych warunkow:

1) prawomocnego rozstrzygniecia przez sad rejestrowy w przedmiocie zmian w skfadzie
organéw Spoiki,

2) przekazania Gietdzie kopii odpisu z rejestru przedsiebiorcow potwierdzajgcego ujawnienie
w rejestrze aktualnego sktadu organéw Spotki, wraz z os$wiadczeniem Spdtki o
prawomocnosci postanowienia sadu w zakresie przedmiotowego wpisu.

W dniu 06 marca 2024 r. Gietda otrzymata od Spotki informacje, o ktérych mowa powyzej. W dniu
07 marca 2024 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr
300/2024 w sprawie wznowienia obrotu na rynku NewConnect akcjami spotki FIGENE CAPITAL S.A.
od dnia 08 marca 2024 r. oraz uzyskania dostepu do systemu EBI.

W dniu 21 marca 2024 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate
Nr 352/2024 w sprawie zawieszenia obrotu na rynku NewConnect akcjami spotek, w tym spotki
FIGENE CAPITAL S.A. w zwigzku z nieprzekazaniem raportu kwartalnego za IV kwartat roku
obrotowego 2023.

Zawieszenie obrotu bedzie trwato do kohca dnia obrotu nastepujgcego po dniu, w ktérym dana
spoétka przekaze do publicznej wiadomo$ci raport kwartalny za IV kwartat roku obrotowego 2023, w
trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. zostat przekazany w dniu 12 kwietnia 2024 r. a wznowienie
obrotu akcjami nastgpito 16 kwietnia 2024 r.

Postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie o zabezpieczeniu roszczenia o stwierdzenie
niewaznosci uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu FIGENE CAPITAL
S.A.w dniu 7 marca 2024 r.

W dniu 07 maja 2024 r. wplyneto do Spoiki postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XVI
Wydziat Gospodarczy z dnia 06 maja 2024 r. o zabezpieczeniu roszczenia o stwierdzenie
niewaznosci uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu FIGENE CAPITAL S.A.
w dniu 7 marca 2024 r. w sprawie powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych Spotka
informowata w raportach biezgcych EBI nr 9/2024 oraz 10/2024 z dnia 9 marca 2024 r., a ktérych
wpis do KRS nastgpit 24 kwietnia 2024 r.

Whiosek o udzielenie powyzszego zabezpieczenia ztozyta spétka Advanced Company Limited z
siedzibg w Sliema (Malta) oraz osoby podajgce sie za cztonkéw Zarzgdu Spotki a nimi nie bedac.
Zarzad Emitenta, w reprezentacji zgodnej z wpisem do KRS nie wystepowat do Sgdu o udzielenie
takiego zabezpieczenia.

Spotka wystgpita o sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia postanowienia a po zapoznaniu sie z
uzasadnieniem ztozy zazalenie na to postanowienie. Ponadto, niniejsze postanowienie wywotuje
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skutki od daty jego doreczenia i nie wptywa na skutecznos¢ uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg
przed tg datg. (RB EBI nr 18/2024 z dnia 08 maja 2024 r.)

Zawarcie listu intencyjnego z SD SWISS AG dotyczacego potencjalnej wspotpracy w realizacji
projektow OZE

W dniu 09 maja 2024 r. Spotka podpisata z SD Swiss AG spotkg podlegajgcg prawu szwajcarskiemu
z siedzibg w Zug list intencyjny, w ktérym Strony zadeklarowaty wole wspotpracy w realizaciji
projektow OZE. Strony zdecydowaly o mozliwosci wspoélnego rozwijania projektow elektrowni
fotowoltaicznych, wiatrowych oraz magazynéw energii SD Swiss AG, bedacych na réznych etapach
rozwoju. Potencjalna wielko$¢ portfela, jaki posiada SD Swiss AG wynosi 140 MW. Po podpisaniu
niniejszego listu intencyjnego FIGENE CAPITAL S.A. rozpocznie proces przeprowadzenia due
diligence w celu zweryfikowania mozliwosci wykorzystania zasobow projektowych SD Swiss AG, w
tym potencjatu cable pooling, rozwijania magazynow energii oraz zwiekszenia mocy produkcyjnych
Grupy FIGENE. Na podstawie zawartego listu intencyjnego Strony nie podjety wobec siebie zadnych
finansowych czy tez niefinansowych zobowigzan. List intencyjny ma na celu uporzgdkowanie
rozmow prowadzonych przez Strony i nie ksztattuje praw i obowigzkéw Stron. Szczegdtowe
zamierzenia zwigzane z realizacjg projektow OZE bedg realizowane na podstawie stosownych
odrebnych umow. Zawarcie listu intencyjnego stanowi podstawe do rozpoczecia negocjacji
majgcych na celu dalszg realizacje strategii Grupy i bedzie krokiem milowym w realizacji planéw
Emitenta dotyczgcych rozbudowy infrastruktury energetycznej. Potencjalna wspoétpraca z SD Swiss
AG umozliwi pozyskanie dodatkowych projektéw PV, kolejnych warunkéw przytgczeniowych oraz
rozwéj magazynéw energii, aby zapewni¢ stabilno$¢ dostaw i efektywnie wykorzysta¢ energie
pochodzacg z OZE. Ponadto, docelowo uruchomienie farm PV i prace nad cable pooling poprzez
wykorzystanie zabezpieczonych zdolnosci przesytu energii do uruchomienia w tej samej lokalizacji
elektrowni wiatrowych, bedzie korzystne zaréwno dla efektywnosci energetycznej, jak i optymalizacji
inwestycji. Dodatkowo, potencjalna wspotpraca z SD Swiss AG stwarza wigksze mozliwosci
dywersyfikacji mocy produkcyjnych Grupy FIGENE, co o przyczyni sie do rozszerzenia zakresu jej
dziatalnosci oraz osiggniecia wiekszej skali operacyjnej, co z kolei moze zwiekszy¢ wartos¢ Spotki
dla jej akcjonariuszy. (RB ESPI nr 7/2024 z dnia 10 maja 2024 r.)

Wypowiedzenie umowy o badanie sprawozdan finansowych

W dniu 28 maja 2024 r. FIGENE CAPITAL S.A. powzieta informacje o wypowiedzeniu przez audytora
UHY ECA Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie umowy o badanie jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2023 r. oraz
31.12.2024 r. Wypowiedzenie umow nastgpito ze wzgledu na nieuregulowanie przez Spoétke
naleznosci tytutem wykonania przez audytora ustug. Pismo dotyczace rozwigzania powyzszych
umoéw zostato odebrane przez nieuprawniong do tej czynnosci osobe w dniu 25 kwietnia 2024 r.
Spotka nie miata wiedzy o zaistniatej sytuacji i nie miata mozliwosci niezwtocznego przekazania
niniejszej informacji do publicznej wiadomosci. FIGENE CAPITAL S.A. znalazta sie¢ w sytuacji
konfliktu wewnetrznego, ktéry powstat na skutek dziatan jednego z akcjonariuszy - Advanced
Company Limited. Zarzad Spotki podejmie niezwtocznie wszelkie niezbedne dziatania celem wyboru
nowego audytora.

Podpisanie umowy z firma audytorska

W dniu 05 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy audytorskiej FEHU GLOBAL AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru, a w dniu 06 lipca 2024 r. zostata zawarta umowa na przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego FIGENE CAPITAL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za rok obrotowy 2023 oraz 2024. (RB EBI nr
29/2024 z dnia 06 lipca 2024 r.)

Zawarcie ramowej umowy wspolpracy zwigzanej projektami OZE
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W dniu 12 lipca 2024 r. FIGENE CAPITAL S.A. podpisata ramowg umowe wspotpracy z SH15 Sp. z
0.0. z siedzibg w Krakowie nalezgcg do grupy SUN Hunter. Umowa obejmuje identyfikacje
potencjalnych projektéw przez spétke z grupy Sun Hunter dla Emitenta oraz opracowanie
dokumentacji projektowej z uwzglednieniem optymalnej wykonalnosci, potencjatu i rentownosci
projektow, a takze warunkow technicznych, srodowiskowych i prawnych.

Sun Hunter to grupa spoétek o bogatym doswiadczeniu w doradztwie dotyczacym inwestycji w
odnawialne zrodta i magazyny energii na kazdym etapie. Gtéwna dziatalnos¢ SH15 obejmuje
wyszukiwanie, projektowanie, realizacje oraz zarzgdzanie inwestycjami w odnawialne zrédta energii.

Emitent, realizujgc swoj cel strategiczny zbudowania portfela projektéw wiatrowych o mocy powyzej
500 MW i fotowoltaicznych o mocy powyzej 200 MW, jest zainteresowany wspétpracg z SH15 w
realizacji tego zatozenia, bowiem planowane projekty obejmujg inwestycje w farmy wiatrowe, farmy
fotowoltaiczne, magazyny energii oraz uktady hybrydowe dla wybranych technologii zwigzanych z
odnawialnymi zrodtami energii o planowanej mocy zainstalowanej do 300 MW.

Zawarcie niniejszej umowy ramowej stanowi istotny krok w realizacji strategii Grupy FIGENE.
Realizacja umowy umozliwia pozyskanie projektéw obejmujgcych rézne zrédta wytwarzania energii,
co pozwoli Grupie na efektywne wykorzystanie otrzymanych warunkéw i maksymalizacje
przychodoéw. FIGENE CAPITAL S.A. konsekwentnie realizuje swdj dtugofalowy cel budowy portfela
aktywow OZE o mocy powyzej 700 MW, wykorzystujgc m.in. mozliwosci inwestycyjne wynikajgce z
kolejnej planowanej liberalizacji ustawy 10H. W opinii Zarzadu Spotki, dziatania te przyczynia sie do
rozszerzenia zakresu dziatalnosci Grupy oraz osiggniecia wiekszej skali operacyjnej, co moze
zwiekszy¢ warto$¢ Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja strategii stanowi réwniez istotny krok w
umocnieniu pozycji Spotki na rynku energetycznym poprzez zwiekszenie jej obecnosci w sektorze
odnawialnych Zrodet energii oraz rozwdj projektow o wysokiej efektywnosci operacyjnej. (RB ESPI
nr 10/2024 z dnia 12 lipca 2024 r.)

41. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE ROCZNYM

Spodtka nie publikuje prognoz.

42. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH ZADAN

Od 1 stycznia 2023 r. poprzez spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z o.0. realizowany jest jeden z
najwiekszych kontraktéw dtugoterminowych w zakresie sprzedazy zielonej energii na polskim rynku
energetycznym, ktéry zostat zawarty ze spétkg LPP S.A., jedng z wiodgcych w Europie Srodkowo-
Wschodniej firm produkujgcych odziez i zarzgadzajgcej piecioma rozpoznawalnymi markami:
Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay. Umowa dotyczy dostawy do LPP S.A. tgcznie 358 000
MWh energii wiatrowej przez najblizsze 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 5 lat
produkowanej m.in. przez spotke Grupy FIGENE — TAKE THE WIND Sp. z o.0., ktérej farma
wiatrowa o mocy 3,5 MW w gminie Ztotéw w woj. wielkopolskim produkuje energie eklektyczna.
Kontrakt ten ma strategiczne znaczenie dla Grupy FIGENE ze wzgledu jego istotng wartos¢, biorgc
pod uwage zakontraktowany wolumen, a takze wieloletni okres wspofpracy, co wptynie pozytywnie
na wzrost przychodéw Grupy FIGENE w przysztych okresach. Ponadto, podpisana z LPP S.A.
umowa PPA, jedna z najwiekszych tego typu uméw na energie odnawialng w Polsce, stanowi wazny
kamien milowy w realizacji obranej strategii oraz zwiekszania udziatu Grupy w rynku energii
odnawialnej w kraju.

Ponadto z perspektywy zmian zachodzgcych na polskim rynku energetycznym zwigzanych m.in.
z wprowadzaniem taryf dynamicznych energii jako nowego sposobu rozliczania za energie
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elektryczng, Emitent zamierza podjgé szereg dziatan majgcych na celu adaptacje do nowych
warunkéw rynkowych i wykorzystanie zwigzanych z tym procesem potencjalnych korzysci.
Dynamiczne taryfy energii oznaczajg bowiem zmiane cen energii elektrycznej w zaleznosci od
aktualnych warunkéw na rynku, takich jak podaz, popyt, dostepnos¢ zrodet energii, czy obcigzenie
sieci. Biorgc pod uwage, ze produkcja energii elektrycznej z wiatru i stonca zalezy od warunkow
atmosferycznych, prowadzi do fluktuacji w ilosci produkowanej energii, to poprzez wprowadzenie
dynamiczne taryf bedzie dla Emitenta mechanizmem do zarzadzania tymi fluktuacjami i
dostosowywania jej cen do zmieniajgcych sie warunkéw podazy. Zastosowanie tego typu rozwigzan
do zarzgdzania popytem i podazg energii, umozliwi Emitentowi bardziej elastyczne dostosowanie
cen do aktualnych warunkéw na rynku. Poprzez strategiczne dziatania oparte na analizie danych i
optymalizacji proceséw produkcyjnych, Emitent skutecznie wykorzysta potencjat tego nowego
modelu handlowego i zwiekszy swojg konkurencyjno$¢ na rynku energetycznym.

Obecnie dziatania Emitenta koncentrujg sie rowniez wokdt mozliwosci efektywnego wykorzystania
mocy przytgczeniowych, jakie daje cable pooling poprzez wykorzystanie zabezpieczonych zdolnosci
przesytu energii dla budowanych farm wiatrowych i uruchomienia w tych samych lokalizacjach farm
fotowoltaicznych. Dzieki posiadanym warunkom przytgczenia dla farm wiatrowych i planowanej
realizacji farm fotowoltaicznych, Emitent posiada mozliwos¢ zwiekszenia mocy produkcyjnej
inwestycji realizowanej w ramach portfela Grypy Kapitatowej FIGENE CAPITAL. Jest to wazny krok
w realizacji obranych celdw dotyczgcych zréwnowazonej produkcji energii ldea wspétdzielenia
infrastruktury energetycznej pomiedzy farmy wiatrowe i stoneczne jest w przypadku inwestycji
realizowanych w ramach Grupy FIGENE uzasadniona kosztowo, bowiem wykorzystanie tej samej
infrastruktury kablowej do przesytania energii zarbwno z farmy wiatrowej, jak i fotowoltaicznej,
pozwoli na znaczng redukcje kosztow inwestycji. Wdrazajgc cable pooling, nie bedzie koniecznosci
budowy dodatkowych linii przesytowych, co przyczyni sie do minimalizacji zaktdcen w krajobrazie i
zachowania estetyki terenu. Rowniez dzieki wykorzystaniu istniejgcej infrastruktury kablowe;j,
mozliwe bedzie skrocenie czasu realizacji projektéw, co pozwoli na szybsze oddanie do uzytkowania
realizowanych inwestycji oraz umozliwi optymalizacje przeptywu energii w  sieci
elektroenergetycznej, co przyczyni sie do zwiekszenia jej wydajnosci i stabilnosci.

43. INNE ISTOTNE KWESTIE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa FIGENE to grupa kapitatowa operujgca w sektorze energii odnawialnej, gtéwnie wiatrowe;j.
Tworzg jg spétka FIGENE CAPITAL S.A. — spotka-matka oraz

— spotki majgce status spotek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spotek wytwérczych, w petni
przygotowanych do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych oraz
— spotki od lat dziatajgce w branzy energetyczne;j:
o specjalizujgca sie w przygotowaniu i realizacji proceséw inwestycyjnych
zwigzanych
z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym
oraz
o posiadajgca koncesje na obrot energig elektryczng.

Wiekszosc¢ spoétek celowych przeznaczonych do realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy FIGENE
posiada prawomocne decyzje administracyjne, w tym kluczowe pozwolenia na budowe farm
wiatrowych majgcych stuzy¢ wytwarzaniu energii.

Grupa poniosta dotad znaczace naktady finansowe w kilkuletnim procesie przygotowania inwestycji
na pozyskanie wymaganych przepisami prawa decyzji administracyjnych, pozwolen, uzgodnien
niezbednych do rozpoczecia realizacji inwestycji oraz wykonania koniecznych opracowan
analitycznych, przeprowadzania kampanii pomiarowej warunkéw wietrznosci, monitoringu
Srodowiskowego oraz badan geologicznych. Pod koniec 2022 roku zostata zakonczona budowa
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pilotazowej farmy wiatrowej TAKE THE WIND o mocy 3,5 MW. Z satysfakcjg odnotowujemy wysokg
produkcje Farmy Wiatrowej Take The Wind, finansowanej kredytem z mBanku, ktéra przekroczyta
prognozy produkcji, umozliwiajgc terminowg sptate zadtuzenia i zapewniajgc potencjalnie korzystny
zwrot z kapitalu. Dynamicznie rozwijany jest obszar dystrybucyjny dziatalnosci Grupy FIGENE.
Aktualnie FIGENE Energia Sp. z 0.0. uzyskuje przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii
elektrycznej pochodzacej od dostawcow zewnetrznych jako dzierzawca sieci dystrybucyjnej w kilku
obiektach komercyjno-handlowych (galerie handlowe). FIGENE Energia odpowiada réwniez za
koordynacje kontraktacji sprzedazy energii elektrycznej w formule CCPPA z odbiorcami korncowymi
zainteresowanymi zakupem energii ze zrodet odnawialnych oraz koordynacje sprzedazy wolumenu
energii pochodzgcej z aktywoéw rozwijanych w ramach Grupy FIGENE. Spoétka petni role centrum
dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej z przyszitych farm wiatrowych, budowanych
przez spoétki Grupy FIGENE, co umozliwia maksymalizacje efektywnego wykorzystania koncesji na
obrét energig elektryczng. Od 1 stycznia 2023 r. FIGENE Energia uzyskuje przychody z dystrybuciji
energii na bazie dlugoterminowego kontraktu LPP S.A. Umowa PPA dotyczy dostawy do LPP S.A.
358 000 MWh energii wiatrowej przez najblizsze 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 5 lat.

Obecnie FIGENE CAPITAL S.A. jest w fazie dogtebnych analiz dotyczgcych dalszego rozwoju Grupy
oraz weryfikacji strategii. Wprowadzenie ustawy o limitach cen energii, ktéra w praktyce narzucita
urzedowe taryfy cenowe dla réznych podmiotéw w branzy energetycznej, znaczaco wptyneto na
wynik operacyjny Grupy. Ponadto, czeste nowelizacje przepiséw utrudnity finansowanie projektow
OZE.

Nasze dziatania koncentrujg sie na efektywnym wykorzystaniu mocy przytagczeniowych przez cable
pooling, taczgc farmy wiatrowe i fotowoltaiczne. Projekty takie pozwalajg na zintegrowang oferte
energetyczng i redukcje kosztéw inwestycji. Implementacja cable pooling skréci czas realizaci
projektéw i zoptymalizuje przeptyw energii w sieci, zwiekszajgc jej wydajnos¢ i stabilno$¢. Planujemy
takze wykorzysta¢ mozliwosci oferowane przez KPO, aby wzmocni¢ naszg pozycje rynkowg i
zwiekszy¢ konkurencyjnosc.

Jak opisano szerzej w pkt 39 niniejszego Sprawozdania realizacja strategii FIGENE CAPITAL S.A.
zostata utrudniona przez spér korporacyjny, ktéry doprowadzit do zawieszenia kluczowych projektow
i inicjatyw. Impas decyzyjny zakiécit biezgce funkcjonowanie Spotki, wplywajac negatywnie na
relacje z interesariuszami i generujgc dodatkowe koszty. W odpowiedzi Zarzad Spotki podejmie kroki
prawne przeciwko odpowiedzialnym osobom i podmiotom, aby uzyska¢ odszkodowanie i
zminimalizowac skutki sporu dla Spotki.

44. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W Grupie FIGENE, w kontekscie wspdétczesnych wyzwan cywilizacyjnych, idea zrownowazonego
rozwoju jest szczegdlnie wazna. FIGENE CAPITAL S.A., wraz ze swoimi spotkami zaleznymi, dgzy
do wywierania realnego wptywu na ksztattowanie wspétczesnego swiata oraz kierowanie jego
przysztymi zmianami.

W dobie szybko rosngcego zapotrzebowania na energig i narastajgcego problemu zanieczyszczenia
srodowiska, Grupa FIGENE dziata w oparciu o strategie, kidéra bazuje na realizacji projektow w
obszarze energii odnawialnej —wiatrowej i stonecznej — w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji
poprzez budowe wyspecjalizowanego portfolio. Emitent swoje dziatania kieruje rowniez na rozwoj
cable pooling oraz magazynéw energii. Cable pooling to innowacyjne podejscie, ktére pozwala na
efektywniejsze wykorzystanie infrastruktury przesytowej w projektach zwigzanych z odnawialnymi
zrédtami energii (OZE). Polega ono na wspoétdzieleniu infrastruktury kablowej przez rézne instalacje
OZE, takie jak farmy wiatrowe i fotowoltaiczne. W praktyce oznacza to, ze te same kable przesytowe
mogg by¢ uzywane do transportu energii z kilku réoznych zrodet jednoczesnie. Z kolei magazyny
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energii sg kluczowym elementem w integracji odnawialnych Zzroédet energii z systemami
elektroenergetycznymi. Pozwalajg one na przechowywanie nadwyzek energii wytwarzanej w
okresach niskiego zapotrzebowania i jej uwalnianie w okresach, gdy zapotrzebowanie przewyzsza
produkcije.

45. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ

W okresie 2023 r. oraz do dnia publikacji sprawozdania w Grupie Emitenta toczyty sie nastepujgce
postepowania:

Spotka zalezna od Emitenta tj. FIGENE Energia sp. z 0.0. odpowiadata na kolejne wezwania Urzedu
Regulacji Energetyki w zwigzku z postepowaniem kontrolnym zwigzanym z posiadang przez tg
spotke koncesjg na obrét energig elektryczng, udostepniajgc aktualng dokumentacje finansowo-
ksiegowa. Spotka FIGENE Energia Sp. z 0. 0. uwaza, ze spefnita wszystkie wymagane przez URE
wytyczne dla przedsiebiorstw obrotu zwigzane z zabezpieczeniem finansowym prowadzonej
dziatalnosci sprzedazy energii elektrycznej. Na wszystkie wezwania FIGENE Energia Sp. z 0.0.
odpowiada z zachowaniem okreslonego terminu oraz przesyfata komplet wymaganej dokumentacji.
W dniu 26 stycznia 2024 r. Spotka ztozyta niezbedne wyjasnienia oraz komplet dokumentéw zgodnie
Z kolejnym wezwaniem.

Ponadto, postepowanie administracyjne dotyczace spotki FIGENE Energia Sp. z 0.0., wszczete w
dniu 26 marca 2021 r., w sprawie niedostosowania sie przez spétke FIGENE Energia Sp. z 0.0. do
regulacji zawartych w Prawie energetycznym poprzez niezastosowanie cen i stawek optat za energie
elektryczng zgodnych z art. 5 ust. 1 i 1a oraz art. 6 ust. 1 i 2 Ustawy zostato zakonczone. W dniu 31
grudnia 2021 r. zostata wydana Decyzja, w ktorej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uznat, ze
spotka naruszyta dyspozycje art. 5 ust 1 pkt 2 ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. poprzez
niezrealizowanie obowigzku okreslenia, w okresie od dnia 01 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca
2019 r., ceny i stawki optat za energie elektryczng w wysokosci nie wigkszej niz ceny i stawki optat
za energie elektryczng stosowane w dniu 30 czerwca 2018 r. dla odbiorcow koncowych w rozumieniu
art. 3 pkt 13a ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne. Ponadto w otrzymanej decyzji,
Prezes URE uznat, ze spotka naruszyta rowniez dyspozycje art. 6 ust 1 i 2 ustawy z dnia 28 grudnia
2018 r. nie wypetniajgc obowigzku zmiany warunkéw umoéw zawartych z odbiorcami koncowymi nie
pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia wejscia w zycie przepiséw wydanych na podstawie art. 7 ust 2,
ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z otrzymang decyzjg za dziatania wymienione
powyzej organ administracji wymierzyt FIGENE Energia kare tgczng w wysokosci 53 125,00 zt. Od
otrzymanej Decyzji spétka FIGENE Energia ztozyta w dniu 20 stycznia 2022 r. odwotanie do Sgdu
Okregowego w Warszawie XVII Wydziat Sgdu Sad ochrony Konkurencji i Konsumentéw zaskarzajgc
zasadnos¢ wymierzenia kary pienieznej. Spotka nie zgadza sie z decyzjg tak co do istoty jak i
wysokosci. W dniu 12 czerwca 2023 r. w Sadzie Okregowym w Warszawie XVII Wydziat Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw odbyta sie rozprawa, Sgd wydat wyrok, w ktéorym oddalit odwotanie
FIGENE ENERGIA Sp. z 0.0. W dniu 25 lipca 2023 r. Spétka ztozyta apelacje od wydanego wyroku.

Pismem z dnia 10 lutego 2022 r. URE wszczeto postepowanie w sprawie wymierzenia spoétce kary
pienieznej w zwigzku z nieprzekazywaniem Agencji ds. Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki
danych, wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i
przejrzystosci hurtowego rynku energii. W dniu 22 lutego 2023 r. zostata wydana Decyzja, w ktorej
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uznat, ze spétka nie przekazata Agencji danych, o ktérych mowa
w art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia 1227/2011 w terminie, o ktérym mowa w art. 7 rozporzgdzenia
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wykonawczego Komisji (UE) nr 1348/2014 z dnia 17 grudnia 2014 r. w sprawie przekazywania
danych wdrazajgcego art. 8 ust. 2 i 6 Rozporzgdzenia 1227/2011 w sprawie integralnosci i
przejrzystosci hurtowego rynku energii. Zgodnie z otrzymang decyzjg za dziatania wymienione
powyzej organ administracji wymierzyt FIGENE Energia kare tgczng w wysokosci 560 000,00 zt. Od
otrzymanej Decyzji spotka FIGENE Energia ztozyta odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie,
Sad ochrony Konkurencji i Konsumentdéw zaskarzajgc zasadno$¢ wymierzenia kary pieniezne;j.
Spétka nie zgadza sie z decyzjg tak co do istoty jak i wysoko$ci natozonej kary.

Powyzsze postepowania nie sg zagrozeniem odebrania koncesji na obrét energig elektryczna.

Ponadto w marcu br. FIGENE Energia Sp. z 0.0. ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
wniosek o przedtuzenie obowigzywania Taryfy dla Swiadczonych ustug dystrybucyjnych na kolejny
okres. W dniu 08 marca 2023 r. spétka otrzymata od Prezesa URE wezwanie do uzupetnienia
dokumentacji oraz udzielenia odpowiedzi na zadane pytania. Odpowiedz na w/w wezwanie zostato
ztozone przez Spotke w dniu 20 marca 2023 r. Spoétka otrzymata kolejne wezwania w dniu 15
czerwca oraz 24 lipca do uzupetnienia dokumentacji i udzielenia odpowiedzi. Odpowiedzi na w/w
wezwania zostalty ztozone w wyznaczonych terminach. W dniu 25 pazdziernika 2023 r. Decyzjg
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr OL0.4211.8.2023.BG zostata zatwierdzona Taryfa, ktéra
zostanie wprowadzona do rozliczen z odbiorcami od dnia 01 grudnia 2023 r.

W dniu 09 pazdziernika 2023 r. FIGENE Energia Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie o wszczeciu
postepowania administracyjnego w sprawie wyznaczenia sprzedawcy zobowigzanego na obszarze
dziatania operatora systemu dystrybucyjnego FIGENE Energia Sp. z 0.0. na rok 2024. W dniu 23
pazdziernika 2023 r. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulaciji Energetyki nr
DZ0O.WKP.496.3.196.2023.PKr przedsiebiorstwo energetyczne FIGENE Energia Sp. z 0.0. zostato
wyznaczone Sprzedawcg Zobowigzanym na obszarze dziatania operatora systemu dystrybucyjnego
elektroenergetycznego na okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

Pismem z dnia 21 marca 2024 r. FIGENE Energia Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie o wszczeciu
postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia Spotce kary pienieznej w zwigzku z
ujawnieniem nieprzestrzegania za rok 2018 r. okreslonego w art. 10 ust. 1 Ustawy o efektywnosci
energetycznej, obowigzku realizacji przedsiewziecia lub przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie
efektywnos$ci energetycznej u odbiorcy koncowego. Spotka pismem z dnia 17 kwietnia 2024 r.
przedstawita swoje stanowisko w sprawie. Postepowanie nie zostalo zakonczone wydaniem
jakiejkolwiek decyzji ze strony URE.

W dniu 10 stycznia 2024 r. zostaty doreczone spotce TAKE THE WIND Sp. z 0.0. Zawiadomienia z
dnia 19 grudnia 2023 r. o wszczeciu z urzedu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia spotce TAKE THE WIND Sp. z o.0. kary
pienieznej w zwigzku z naruszeniem art. 25 ust. 1 ustawy o srodkach nadzwyczajnych poprzez
nieprzekazanie do zarzadcy rozliczen sprawozdan za poszczegdlne miesigce w okresie styczen —
maj 2023 roku w terminie do 20 dnia kazdego miesigca sprawozdania potwierdzajgcego odpis na
Fundusz Wyptaty R6znicy Ceny za poprzedni miesigc oraz w odpowiedzi na wezwanie do przestania
wyjasnien i stosowanego stanowiska w przedmiotowej sprawie, a takze przedstawienia wszelkich
dokumentow i informacji mogacych mie¢ wptyw na tre$¢ rozstrzygniecia w niniejszym postepowaniu,
w tym poprzez wskazanie przyczyn przedmiotowego opdznienia, jak réwniez podanie naleznej sumy
odpisu na Fundusz za styczen 2023 roku, a ponadto do przedstawienia wszelkich dokumentow i
informacji dotyczacych przychodu osiggnietego w poprzednim roku podatkowym w postaci ksiag
rachunkowych i dokumentéw ksiegowych. W dniu 23 stycznia 2024 r. spotka TAKE THE WIND Sp.
Z 0.0. na wszystkie otrzymane wezwania wystosowata odpowiedzi z zachowaniem okreslonego
terminu skfadajgc stosowne wyjasnienia w przedmiotowej sprawie oraz przedstawita komplet
dokumentoéw i informacji moggcych mie¢ wptyw na tres¢ rozstrzygniecia w przedmiotowym
postepowaniu. Spoétka ztozyta sprawozdania potwierdzajgce odpis na Fundusz za poszczegdlne
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miesigce styczen 2023 r. — maj 2023 r. po ustawowych termiach, z uwagi na fakt, ze Spétka w ww.
okresie nie posiadata koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej w instalacji odnawialnego zrodta
energii, a sprzedaz energii objeta tym okresem rozliczeniowym nastgpita dopiero po uzyskaniu
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej w instalacji odnawialnego zrédta energii nr
WEE/18777/31768/0L0/2023/BBe w dniu 21 czerwca 2023 r. Spotka jako wytworca energii
elektrycznej ztozyta sprawozdania dotyczgce okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego wydanie
koncesji i po jej otrzymaniu zrealizowata sprzedaz na podstawie wystawionej faktury VAT. Spotka
otrzymata od Zarzadcy Rozliczen réwniez Wezwania do usuniecia brakéw formalnych i poczgwszy
od dnia 28.08.2023 roku az do dnia 22.09.2023 r. Spoétka zgodnie z otrzymywanymi Wezwaniami
dokonywata ponownego ztozenia sprawozdan za minione okresy rozliczeniowe. W dniu 25.09.2023
r. Zarzadca Rozliczen S.A., dziatajac na podstawie art. 27 w zwigzku z art. 25 ustawy z dnia 27
pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokos$ci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 r. poinformowat Spdike, ze
Sprawozdania zostaty zweryfikowane pozytywnie i zatwierdzone.

46. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA
| OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM,
A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

W omawianym okresie Spotka nie odnotowata przychodéw ze sprzedazy. W 2023 roku koszty
operacyjne Emitenta, sklasyfikowane wedtug rodzaju, wyniosty 3,8 min PLN, co stanowi spadek o
1,4 min PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwigekszy udziat w tych kosztach miaty ustugi
obce, ktére wyniosty 1,9 min PLN, oraz wynagrodzenia, ktére osiggnety kwote 1,2 min PLN.
Przychody finansowe wygenerowane przez Emitenta w 2023 roku wyniosty tgcznie 2,7 min PLN, co
stanowi znaczgcy spadek w poréwnaniu do roku 2022. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w poprzednim
roku obrotowym miata miejsce jednorazowa transakcja sprzedazy udziatow spoétki zaleznej, ktéra
przyniosta przychody finansowe w wysokosci 8,1 min PLN. Z kolei koszty finansowe poniesione
przez Spotke w omawianym okresie wyniosty tgcznie 2,2 min PLN, co oznacza wzrost o 968 tys.
PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego. W roku obrotowym 2023 Spétka odnotowata strate netto
w wysokosci 2,7 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. aktywa trwate FIGENE CAPITAL S.A. wyniosty 583 min PLN.
Dominujgcg czes¢ tych aktywow, wynoszacg 525,4 min PLN, stanowity aktywa finansowe, gtéwnie
w formie wartosci udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych. Pozostate aktywa trwate w wysoko$ci
8,1 min PLN zwigzane sg z rozliczeniem transakcji sprzedazy udziatéw w spotce Magnolia Energy
Sp. z o0.0. Ta kwota odzwierciedla réznice miedzy wartoscig oszacowang na podstawie
prognozowanej produktywnosci wynikajgcej z pomiaréw wiatru i krzywej mocy dla turbiny, a kwotg
transakcji na dzien podpisania umowy sprzedazy udziatéw w Magnolia Energy Sp. z 0.0. Strony
ustality, ze ostateczne rozliczenie transakcji nastgpi po uwzglednieniu faktycznej produktywnosci
uruchomionej turbiny po 1., 2. i 3. roku jej pracy. Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2023 r.
wyniosty 47,7 min PLN, co jest zblizong kwotg do wartosci odnotowanej na ostatni dzier roku
poprzedniego. Najwiekszg pozycje w tej kategorii stanowig udzielone pozyczki, ktére na koniec
analizowanego okresu wyniosty 32,6 min PLN. Wszystkie te pozyczki zostaty udzielone spétkom
zaleznym. Drugg istotng pozycjg w ramach aktywdéw obrotowych sg pozostate naleznosci, ktore
wyniosty 14,8 min PLN.

Kapitat wtasny na ostatni dzien 2023 roku wynidst 554 min zt. Oprocz kapitatu zaktadowego spotki w
kwocie 215,1 min zi, istotng pozycje stanowi takze warto$¢ kapitatu zapasowego wynikajgcego ze
sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktéra wyniosta 343,5 min zt. Kwota zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta tacznie
29 min zt, z czego 20 min zt stanowity udzielone Spoétce pozyczki.
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47. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy jednostkowe
sprawozdanie finansowe spotki FIGENE CAPITAL S.A za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31
grudnia 2023 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg spotki FIGENE CAPITAL S.A. jak i jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci spotki FIGENE CAPITAL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Kierownik Jednostki — Zarzad

Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzgdu

Robert Konski — Wiceprezes Zarzgdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie sprawozdania
finansowego: PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Warszawa, dnia 30 lipca 2024 roku
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE | JEGO GRUPIE KAPITALOWEJ

Informacje ogolne dotyczace spétki dominujacej

Firma: FIGENE CAPITAL S.A.

Adres siedziby: ul. Nowogrodzka 6A lok. 35, 00-513 Warszawa
Gtéwny telefon: +48 515 942 686

Strona internetowa: www.figene.pl

Opis jednostek zaleznych wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatlowej

Grupa FIGENE to grupa kapitatowa operujgca w sektorze energii odnawialnej, gtdwnie wiatrowe;j.
Tworzg jg spotka FIGENE Capital S.A. — spotka-matka notowana od 2008 roku (wczesniej jako GPPI
S.A)) w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Do grupy nalezg takze:
. spotki majace status spotek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spotek wytworczych, w pemni
przygotowanych do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych oraz
. spotki od lat dziatajgce w branzy energetycznej:
— specjalizujgca sie w przygotowaniu proceséw inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm
wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym oraz
— posiadajgca koncesje na obrét energig elektryczna.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:
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DAHLIA ENERGY sp. z 0.0.
100% UDZIALOW

ROSEMARY ENERGY sp. z 0.0.
100% UDZIALCW

GREEN FORCE sp. z 0.,0. -
100% UDZIALOW : ®
:  HAGARTsp.zo.0.
: 100% UDZIALOW
9:
5 EOLICA POLSKA sp. z 0.0.
PRO?EE@ St 100% udziatow
:@
+  TAKE THE WIND sp. z o.0.
: 100% UDZIALOW
FIGENE ENERGIA sp. z o.0.
100% UDZIALOW 3
FIR ENERGY sp. z 0.0. ‘@
iaté . EQULIBRUM sp. z o.0.
100% udziatow :  100% UDZIALOW
®:
PT ENERGIA sp.z0.0.  :
100% UDZIALOW ‘@
. ENOR sp. z 0.0.
° :  100% UDZIALOW
INVEST WIND sp. z 0.0.  :
100% UDZIALOW @ ®
. BIRCHENERGY sp. z 0.0.
: 100% UDZIALOW
o
BBBM EKOLOG sp. z o.0. :
100% UDZIALOW 3 ®
:  ENEKO 1 sp. z 0.0.
c 100% UDZIALOW
VENTUS INVESTMENTS S.A..
100% AKCJI =
LIME ENERGY sp. z 0.0. : @
100% udziatdw N ALMARK INVESTMENT sp. z 0.0.
3 100% UDZIALOW
DOMI BREEZE sp. z 0.0. .
100% udziatdow %
e UNIO VERDE GROMADKA sp. z o0.0.
.: 72% UDZIALOW
PASAT ENERGY sp. z o0.0. FARMA WIATROWA UNIO
100% UDZIALOW : VERDE GROMADKA sp. z 0.0.
: 100% udziatow
¢ ENERGIA UNO sp. z 0.0.
: 100% UDZIALOW

o
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Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy FIGENE.

2 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Poczawszy od IV kwartatu 2018 r. dziatalno$¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie na
obszarach zwigzanych z energetyka, w tym przede wszystkim wykorzystujgcg odnawialne zrédta energii
(OZE), a w szczegolnosci energig wiatru jako branzg posiadajgcg znaczny potencjat rozwojowy.
Potencjat ten potwierdzity zmiany na rynku, ktére nastgpity w latach 2019 — 2022, oraz perspektywy
rozwoju rynku do roku 2030 roku.

Od tego momentu, Grupa FIGENE prowadzi dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialnej, a jej gtéwna
dziatalnos$¢ polega na realizacji projektow parkéw wiatrowych na terenie catej Polski. Po sesji notowan
na NewConnect z dnia 10 lipca 2020 r. dokonano zmiany kwalifikacji sektorowej spoétki do sektora
energii odnawialnej.

Historycznie, podstawowg dziatalnoscig Emitenta, notowanego od dnia 18 stycznia 2008 r. na rynku
NewConnect i dziatajgcego przed dniem 06 czerwca 2019 r. pod firmg GPPI S.A., byta windykacja
zakupionych na wiasny rachunek wierzytelnosci. Dziatalnos¢ ta zostata zaniechana w dniu 9 grudnia
2019r.

Grupe kapitatowg tworzy spotka dominujgca FIGENE Capital S.A. — notowana od 2008 roku (wczesniej
jako GPPI S.A.) w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz jej spofki zalezne, do ktérych naleza:

1. spotki majgce status spétek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spotek wytwérczych, w pemni
przygotowanych do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych, ktére po ich zakonczeniu
beda prowadzi¢ dziatalnos¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej oraz

2. spotki operacyjne od lat dziatajgce w branzy energetycznej, {j.:

a) ENOR Sp. z o0.0. - spoétka specjalizujgca sie w przygotowaniu i realizacji proceséw
inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu
technicznym,

b) FIGENE Energia Sp. z 0.0. - sp6tka posiadajgca koncesje na obrét energig elektryczna.

Model biznesowy funkcjonowania Emitenta i jego Grupy kapitatowej zaktada nastepujgce funkcje
poszczegolnych spotek z Grupy kapitatowej FIGENE Capital S.A.:

* FIGENE Capital S.A. — jako spotki matki, ktdéra wykonuje funkcje wiascicielskie, zarzadza w zakresie
strategicznym spotkami zaleznymi, prowadzi proces inwestycyjny obejmujgcy akwizycje kolejnych
podmiotéw zdolnych do realizacji inwestycji w elektrownie wiatrowe, organizuje proces inwestycyjny
oraz organizuje finansowanie dla projektow inwestycyjnych prowadzonych przez spofki zalezne.

* ENOR Sp. z 0.0. — jako spdika, ktérej zadaniem jest ocena potencjalnych projektow inwestycyjnych
przed ich zakupem przez Grupe, prowadzenie prac przygotowawczych do inwestycji, prowadzenie prac
projektowych, nadzér nad procesem inwestycyjnym w formule generalnego wykonawstwa (lub
nadzorowanie prac zewnetrznego GW), Swiadczenie ustug biezacego utrzymania (tzw. maintenance).
Chodzi przede wszystkim o wykorzystanie kompetencji i doswiadczenia kadry ENOR Sp. z o0.0. do
przygotowywania kolejnych inwestycji, prowadzenia ich fazy projektowej oraz weryfikacji ich
produktywnosci, czyli stworzenie centrum kompetencji technicznych dla catej Grupy FIGENE.

* FIGENE Energia Sp. z 0.0. — jako spétka posiadajgca koncesje na obrét oraz na dystrybucje energii
elektrycznej, ktéra bedzie dokonywac¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych energii (na bazie
kontraktow PPA i podobnych oraz na zasadach wolnorynkowych), zakupionej od podmiotow
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powigzanych i niepowigzanych, bedzie takze sSwiadczy¢ ustugi dystrybucji energii elektryczne;.
Aktualnie spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. uzyskuje przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
pochodzacej od dostawcow zewnetrznych jako dzierzawca sieci dystrybucyjnej w obiektach
komercyjno- handlowych.

* Spotki celowe (dalej: SPV) — jako spoétki odpowiedzialne za produkcje energii elektryczneji jej sprzedaz
narzecz FE.

Model biznesowy catej Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL zaktada z jednej strony budowe grupy
podmiotoéw o strukturze homogenicznej, zwigzanej $cisle z branzg energetyczng, a z drugiej kreacje
otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania, jak réwniez nawigzywanie Scistej i dlugookresowej
wspotpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi oraz sprzedaz energii na zasadach
wolnorynkowych.

Schemat podstawowego modelu biznesowego FIGENE CAPITAL S.A.

Dostawcy energii  Wiasciciel sieci

Podmiot finansujacy Q FlGE“E

(bank, obligatariuszitp.) Capital at dostawa
zapfata
energii
Swiadczenie ustug ~ ©€NY ¢ dzierzawa
wewnatrzgrupowych czynsz

zaplata ceny

—D— @;' Zakup i sprzedaz energii

\{dzenie' Swiadczenig usjug dystrybucji

Produkcja i sprzedaz energii Sprzedaz energii
Ustuga ,maintenance” jatsp 9 usl;ugi dystwbugi zapfata ceny

obstuga zadtuzenia

Swiadczenie ustug

Odbiorcy
czynsz dzierzawa (niepowigzani)
PPA

Wiasciciel gruntu

Zrédto: Emitent

Grupa prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich obszarach tworzacych warto$¢ dodang dla Grupy,
poczgwszy od wytwarzania energii elektrycznej, przez jej dystrybucje, po sprzedaz, ktére ze wzgledu
na swojg skale i komplementarnos¢, stanowig zespdt wzajemnie uzupetniajgcych sie elementéw,
pozwalajgcych efektywnie wykorzystywa¢ mozliwosci rozwojowe Grupy. Sprzedaz energii jest
dokonywana bedzie w modelu PPA, jak i na wolnym rynku, w zaleznosci od uzyskania optymalnego dla
Grupy rozwigzania.

Finansowanie realizowanych przez Grupe kapitalowg Emitenta kluczowych inwestycji bedzie odbywac
sie w formule project finance. Grupa prowadzgc rozmowy z réoznymi instytucjami finansowymi na temat
finansowania projektow inwestycyjnych wykazat, Zze sa to inwestycje zapewniajgce wysoka rentownosg,
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a dzieki temu gwarantujgce bezpieczehnstwo nie tylko terminowej sptaty przysztych zobowigzan, ale
rowniez ewentualng szybszg sptate zadtuzenia.

Wiekszosc¢ spotek celowych przeznaczonych do realizacji projektow inwestycyjnych Grupy kapitatowe;j
FIGENE CAPITAL, posiada juz prawomocne decyzje administracyjne, w tym kluczowe pozwolenia na
budowe farm wiatrowych majgcych stuzy¢ wytwarzaniu energii. Na tym etapie zaawansowania
projektoéw, zostaty podjete rowniez dziatania zmierzajgce w pierwszej kolejnosci do zoptymalizowania i
uzgodnienia tras przytgczenia elektrowni wiatrowych. Zgtoszono i zarejestrowano dzienniki budowy dla
wiekszosci projektow.

Spétka ujednolicita rowniez projekty parkow turbin wiatrowych tam, gdzie tylko ze wzgledu na zapisy
pozwolen byto to mozliwe. Spdtka planuje tez kolejne akwizycje inwestycyjne, poprzez rozszerzenie
Grupy o juz funkcjonujgce i efektywne farmy wiatrowe oraz projekty fotowoltaiczne, aby w rezultacie
zbudowac portfel projektdéw o mocy przekraczajgcej 700 MW.

Pod koniec 2022 Grupa kapitatowa FIGENE CAPITAL zakonczyta realizacje pierwszej pilotazowej
inwestycji budowy elektrowni wiatrowej TAKE THE WIND o mocy 3,5 MW i koncentruje sie obecnie na
przygotowaniu do realizacji pozostatych projektéw budowy farm w poszczegdinych spétkach Grupy
Kapitatowej w celu wytwarzania energii elektrycznej i jej sprzedazy oraz dystrybucji do duzych
odbiorcow koncowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w
energie.

Od 01 stycznia 2023 r. Grupa FIGENE realizuje jeden z najwiekszych kontraktow dtugoterminowych w
zakresie sprzedazy zielonej energii na polskim rynku energetycznym, ktoéry zostat zawarty ze spotka
LPP S.A., jedng z wiodgcych w Europie Srodkowo-Wschodniej firm produkujgcych odziez i
zarzadzajgcej piecioma rozpoznawalnymi markami: Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay (RB ESPI
nr 1/2023 z dnia 02 stycznia 2023 r.).

Cel biznesowy modelu

Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej z elektrowni wiatrowych charakteryzuje sie bardzo
mocno przewidywalnymi i kwantyfikowalnymi strumieniami srodkéw pienieznych, jakie mozna
zamodelowaé¢ w oparciu o dlugoterminowe badania wietrznosci oraz gwarancje producenta
turbin wiatrowych dla wielkosci produkcji energii okreslanej na bazie krzywej mocy turbin.

W zwigzku z powyzszym, model biznesowy FIGENE Capital S.A. zaklada, ze w efekcie koncowym
akcjonariusze projektu beda beneficjentami statlej dywidendy pienieznej. Jednym stowem
projekt ma by¢é w swoim zatozeniu projektem dywidendowym.

Rozwdj gospodarki skutkuje coraz wiekszg energochtonnoscig. Postepujgce zmiany klimatu
i koniecznos¢ podejmowania dziatan zmierzajgcych do ochrony Srodowiska naturalnego wymuszajg
potrzebe wdrozenia procesu transformacji w obszarze produkcji energii oraz procesu dekarbonizaciji.

W Polsce w ostatnich latach mamy do czynienia z rosngcym poziomem cen energii elektrycznej,
ryzykiem niedoboréw energii elektrycznej oraz jednym z najwyzszych na $wiecie poziomem
zanieczyszczenia powietrza. Analizy polskiego rynku energetycznego na najblizsze lata przewidujg
dalszy wzrost zapotrzebowania na energie, a wysokie ceny energii stanowig bardzo powazne
zagrozenie dla konkurencyjnosci polskiej gospodarki. Wzrost zapotrzebowania na moc wraz
z zaostrzeniem norm emisyjnych sprawiaja, ze polska energetyka staje przed wyzwaniem dokonania
znacznych inwestycji w nowe moce wytwoércze. FIGENE Capital S.A. chce mie¢ swdj udziat w
rozwigzaniu probleméw polityki energetyczno-klimatycznej, z ktérymi zmaga sie Polska. Sektor
energetyczny potrzebuje inwestycji, ktdre nie tylko przyczynig sie do rozwigzania problemu braku pradu,
ale zarazem bedg odpowiedzig na kolejny — zanieczyszczenia srodowiska.
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Zmiany uwarunkowan gospodarczych, ekologicznych a takze eskalacja napie¢ geopolitycznych wraz z
rozwojem nowoczesnych technologii stworzyty potrzebe tworzenia nowego modelu systemu
energetycznego. Dostrzegajgc koniecznos¢ transformacji energetycznej, gospodarki $wiatowe
postawity na energie z Odnawialnych Zrédet Energii, Rozwéj OZE to obecnie jeden z wazniejszych
aspektéw transformacji systemu energetycznego i ograniczenia zmian klimatu, a sama energetyka
wiatrowa stata sie najszybciej rozwijajgcym sie sektorem OZE.

Panujgce w Polsce warunki klimatyczne pokazujg, ze energia wiatrowa odgrywa kluczowg role
w procesie transformacji energetycznej naszego kraju i jest jednym z kluczowych rozwigzan problemow
energetycznych Polski. Energetyka wiatrowa bowiem jako stabilne i bezemisyjne zrédio energii
elektrycznej, spetnia wymagania stawiane przed wspoétczesng energetyka.

Obserwujgc dziatania na rzecz zwigkszenia efektywnosci energetycznej i ograniczania zmian klimatu,
Grupa FIGENE chce przyczyni¢ sie do realnej transformacji branzy energetycznej i racjonalizaciji
wykorzystywania wiatru. Grupa chce wspéttworzy¢ i rozwijaé polski rynek energii, aktywnie uczestniczac
w ksztattowaniu sektora energii odnawialnej oraz swiadomie i odpowiedzialnie wywiera¢ wptyw na jego
efektywny, zréwnowazony rozwaj.

Sektor energetyczny potrzebuje inwestycji, ktére nie tylko przyczynig sie¢ do rozwigzania problemu
niedoboru pradu, ale takze bedg odpowiedzig na jeden z gtéwnych probleméw cywilizacyjnych, ktérym
jest zanieczyszczenie powietrza. Energetyka wiatrowa to przyszios¢ polskiego sektora
energoelektrycznego, bowiem rozwoj technologii i spadek kosztow zielonej energii przy jednoczesnym
ciagtym wzroscie kosztéw ,czarnej energii” (generowanej przez zroédta weglowe) pozwala na osiggniecie
znaczacej przewagi nad energetykg konwencjonalng ukierunkowang na wykorzystanie zasobow
naturalnych. Oznacza to, ze w obecnych uwarunkowaniach energia z wiatru jest najtanszg forma
wytwarzania energii. Wynika to zaréwno z dobrych warunkoéw wietrznych w wielu regionach Polski, jak
i pasywnego sposobu wytwarzania energii, co jest skutkiem braku ponoszenia istotnych kosztéw
operacyjnych oraz braku potrzeby kontraktowania i ponoszenia kosztéw jakiegokolwiek wsadu/paliwa.

Ponadto miedzynarodowe zobowigzania Polski dotyczgce wielko$ci udzialu w miksie
elektroenergetycznym OZE sprawiajg, ze inwestycje w energetyke wiatrowg w naszych
uwarunkowaniach klimatycznych (dobry poziom wietrzno$ci przy stosunkowo ograniczonej radiaciji
stonecznej) majg charakter nieuchronny.

FIGENE Capital S.A., dostrzegajac istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, koncentruje swojg strategie
rozwoju na sektorze energetycznym stawiajgc sobie za cel konsolidacje projektow energetyki wiatrowej,
tworzac grupe kapitatowg o profilu energetycznym. Koncept biznesowy Grupy FIGENE jest unikatowy
ze wzgledu na kompleksowg konsolidacje podmiotow w segmencie OZE:

— W sposoéb poziomy - konsolidacja podmiotéw wytwoérczych w segmencie energii wiatrowej, chcac
sta¢ sie liczacym podmiotem w sektorze odnawialnych zrédet energii i w sposdb znaczgcy
powiekszy¢ skale produkcji zielonej energii. Grupa FIGENE w obszarze wytwarzania w przysztosci
energii elektrycznej posiada spotki majgce status spotek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spotki
wytworcze przygotowane do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych. Celem nadrzednym
FIGENE Capital S.A. jest zbudowanie znaczgacego wolumenu produkcyjnego. Grupa obejmuje
rébwniez podmioty, specjalizujgce sie w przygotowaniu interdyscyplinarnych proceséw
inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu oraz utrzymaniu
technicznym;

— jak i pionowy - konsolidacja podmiotéw odpowiadajgcych za dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej, prowadzaca do budowy komplementarnej struktury otoczenia biznesowego. Grupa
FIGENE obejmuje grupe podmiotéw o strukturze homogenicznej, zwigzang $cisle z branzg
energetyczng (z gtdwnym akcentem poftozonym na energetyke wiatrowg) i obejmujgcg rowniez
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podmioty odpowiadajgce za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej generowanej ze zrédet OZE

tak, aby mozliwe byto zabezpieczenie sprzedazy wytwarzanego pradu z mozliwoscig wzajemnego

bilansowania.
Strategia rozwoju zaktada budowe sieci rozproszonych terytorialnie farm wiatrowych (zaréwno tych
sktadajgcych sie z kilku lub kilkunastu turbin, jak i projektéw pojedynczych turbin oraz infrastruktury
przytgczeniowej) dostarczajgcych pragd bezposrednio do odbiorcow koncowych (twarde tacze kablowe)
lub z wykorzystaniem panstwowych sieci przesytowych — takie podejscie to ograniczenie szeregu ryzyk
(np. wietrznos$¢). W wyniku objecia kontrolg catego procesu od projektu po jego realizacje, FIGENE
CAPITAL tworzy obecnie zamknietg funkcjonalnie strukture biznesowa.

GLOWNE OBSZARY DZIALANIA GRUPY FIGENE:

— rozwoj, budowa i optymalizacja projektéw energetyki wiatrowej,

— rozwoj i realizacja projektéw opartych na technologii PV,

— pilotazowe wdrozenia technologii magazynowania energii,

— projektowanie i wdrazanie modeli dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej, w tym
dotyczacych wysp energetycznych,

— optymalizacja i zarzgdzanie sieciami dystrybucyjnymi zaopatrujgcymi w energie elektryczng
grupy podmiotéw gospodarczych.

Dziatania FIGENE Capital S.A. sg ukierunkowane na potrzeby i oczekiwania klienta biznesowego i maja
na celu:

1. Rozwydj i realizacje wielkoskalowych projektéw elektrowni wiatrowych (pojedyncze turbiny o
mocach zwykle powyzej 2 MW lub farmy wiatrowe ztozone z kilku lub kilkudziesieciu turbin
wiatrowych produkujgce energie elektryczng w celu jej sprzedazy do sieci), infrastruktury
towarzyszgcej oraz zarzgdzanie nimi.

2. Wytwarzanie energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych.

Repowering — zwiekszanie zainstalowanej mocy w istniejgcych obecnie farmach wiatrowych.

4. Sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o kontrakty Power Purchase Agreements (PPA) w
zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez producenta energii ze zrodet
odnawialnych dla przedsiebiorstwa bedgcego jej ostatecznym odbiorcg (corporate PPA). PPA
jako alternatywa do rzgdowych systemoéw wsparcia (OZE, CHP), pozwala dlugoterminowo
zabezpieczy¢ cene energii oraz daje mozliwo$¢ ograniczenia negatywnego wptywu
dziatalnosci na srodowisko naturalne poprzez bezposredni zakup zielonej energii.

5. Dystrybucje energii elektrycznej: kompleksowa oferta dystrybucji i obrotu energig elektryczng
jest skierowana w szczegolnosci do wtascicieli obiektow komercyjnych (galerie handlowe,
obiekty biurowe) oraz obszaréw przemystowych (powstatych po restrukturyzacji upadtych lub
reprywatyzowanych zaktaddéw), w ktérych istnieje mozliwos¢ przeksztatcenia infrastruktury
elektroenergetycznej zasilajgcej obiekt w sie¢ dystrybucyjng i utworzenie nowego obszaru
dystrybucji energii elektrycznej (tzw. OSDn).

6. Budowe i zarzgdzanie elektroenergetyczng infrastrukturg sieciowg: kierujgc swojg oferte w
tym zakresie do inwestoréw i deweloperéow (centra handlowe, budynki biurowe, zabudowa
wielorodzinna) oraz do zarzgdcéw stref aktywnosci gospodarcze;j.

w

W naszej dziatalnosci podporzgdkowanej wykorzystaniu koniunktury oraz wzrostowi popytu na energie
elektryczng, koncentrujemy sie na realizacji projektéw w obszarze energetyki wiatrowej, ktéra generuje
najnizsze koszty wytwarzania sposrod wszystkich zrodet wytwarzajgcych energie. Turbiny wiatrowe nie
powodujg zanieczyszczenia srodowiska naturalnego, a wytwarzanie energii z wiatru nie skutkuje emisjg
do atmosfery trujgcych zwigzkdéw. Energia z elektrowni wiatrowych ma staty koszt, a jej konkurencyjnosc
ekonomiczna wzgledem konwencjonalnych zrédet energii wcigz wzrasta.
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Zapotrzebowania na energie odnawialng duzych odbiorcow energii, ktérzy zobowigzujg sie do kupna
energii wiatrowej na podstawie zawartych dtugoterminowych kontraktach PPA wptywa na dynamike
rozwoju w sektorze wiatrowym i moze stanowi¢ swoistg solidng podstawe finansowg dla dalszego
rozwoju projektdw wiatrowych. Produkcja i sprzedaz bezposrednia energii elektrycznej pochodzacej ze
zrédet OZE bedzie odbywac sie na podstawie kontraktow PPA (Power Purchase Agreements). Spétka
FIGENE Energia posiada koncesje na obrot energig elektryczng, a jej rolg w ramach Grupy FIGENE
jest réwniez zarzgdzanie kontraktacjg sprzedazy energii elektrycznej w formule PPA odbiorcom
koncowym zainteresowanych zakupem energii ze zrédet odnawialnych oraz koordynacja sprzedazy
wolumenu energii pochodzacej z aktywodw rozwijanych przez FIGENE CAPITAL.

Przyjeta strategia sprzedazy to pewnos¢ odbioru i state przychody, to takze w tym przypadku gwarancja
dla finansowania inwestycyjnego.

REASUMUJAC:

1. Operujemy na wszystkich szczeblach drabiny tworzenia wartosci: od wytwarzania energii
elektrycznej, przez jej dystrybucje, po sprzedaz, ktére ze wzgledu na swojg skale i
komplementarnosc¢, stanowig zespot wzajemnie uzupetniajgcych sie elementéw pozwalajgcych
efektywnie wykorzystywac¢ mozliwosci rozwojowe Grupy FIGENE.

2. Posiadamy atrakcyjny portfel projektéow farm wiatrowych, ktére zgodnie z obowigzujgcym
prawem posiadajg status gotowych do realizacji oraz podmioty wyspecjalizowane w branzy
energetycznej, m.in. odpowiadajgce za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej generowane;j
ze zrodet OZE, a takze specjalizujgce sie w przygotowaniu proceséw inwestycyjnych
zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu optymalizacji oraz utrzymaniu
technicznym.

3. Nasz model dziatania w zakresie sprzedazy energii elektrycznej opieramy o diugoterminowe
korporacyjne i bezposrednie umowy Power Purchase Agreement/PPA.

4. Weryfikujemy mozliwosci rynkowe akwizycji farm wiatrowych w fazie operacyjnej, a takze
kolejnych projektow wiatrowych o wysokim poziomie zaawansowania.

Jestesmy przekonani, ze przyjety koncept biznesowy, jak i aktualny oraz planowany rozwdj projektéw
Grupy FIGENE, umozliwig dalszy dynamiczny wzrost skali dziatalnosci grupy. Zapotrzebowanie
spoteczne i gospodarcze na energie z OZE stwarza nowe, niepowtarzalne warunki dla naszego
konceptu biznesowego. Dzieki konsekwentnej realizacji celéw strategicznych uda nam sie przekonaé
do naszych dziatan inwestoréw, co pozwoli efektywnie wzmocni¢ potencjat Grupy FIGENE.

2.1 Akcjonariat FIGENE CAPITAL S.A. wg dostepnych danych w dniu publikacji
raportu

W dniu 23 stycznia 2023 r. nastgpito zapisanie 413.405 nowych akcji serii C na rachunkach papierow
wartosciowych osob uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii B2 wyemitowanych przez Spéike.
Na podstawie art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych, zapisanie niniejszych papierow
wartosciowych na rachunkach uprawnionych jest réwnoznaczne z ich wydaniem, co skutkuje
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki o 413.405 zi, tj. o kwote réwng warto$ci nominalnej akgc;ji
objetych w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego. W zwigzku z tym, kapitat zaktadowy Spofki
wzrost do kwoty 215.100.313 zt. Ujawnienie w rejestrze zmiany wysokos$ci kapitatu zakladowego Spoiki
nastgpito dnia 27 lutego 2023 r.
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Ogélna liczba akcji w spoétce | 215.100.313
Ogédlna liczba gtosow z akcji w spolce | 215.470.313

Akcje poszczegdlnych rodzajow oraz liczba gtosow z tych akgji

Akcje imienne

370.000

akcji serii A

Liczba gtosow z akcji imiennych

740.000

gtosow z akcji serii A

Akcje na okaziciela

28.095.000
115.531.140
10.991.673
2.287.500
57.825.000

akciji serii B
akcji serii C
akciji serii D
akcji serii E
akcji serii F

Liczba gtoséw z akcji na okaziciela

28.095.000
115.531.140
10.991.673
2.287.500
57.825.000

gtosow z akcji serii B
gtosow z akcji serii C
gtosow z akcji serii D
gtosow z akcji serii E
gtosow z akcji serii F

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien
dotyczacych ujawnienia znacznych pakietéw akcji, o ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, na dzieh 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco (wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej

5% gtoséw na WZA):
Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.:

ADVANCED COMPANY LIMITED 89 602 404 41,66% 89 602 404 41,58%
WISDOM LIMITED 22 600 000 10,51% 22 600 000 10,49%
Pozostali 102 897 909 47,84% 103 267 909 47,93%
Razem 215100 313 100,00% 215470 313 100,00%

Stan na dzien publikacji raportu:

ADVANCED COMPANY LIMITED 89 602 404 41,66% 1002 404 0,47%
WISDOM LIMITED 22 600 000 10,51% 22 600 000 10,49%
RANFROX FINANCE LTD 7 210 295 3.35% 72910 295 33,84%
Pozostali 95 687 614 47,49% 118 957 614 55,21%
Razem 215100 313 100,00% 215470 313 100,00%
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Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoitki na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spoétki bedacych w posiadaniu czionkédw Zarzgdu przedstawiata sie
nastepujgco:

e Pan Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki na dzieh 31 grudnia 2023 r. oraz na
dzienh publikacji raportu posiadat bezposrednio 1.518.029 akcji Emitenta, stanowigcych 0,71%
w kapitale zaktadowym i 0,70% w glosach Emitenta, natomiast posrednio poprzez WISDOM
Limited, posiada 22.600.000 akcji Emitenta, stanowigcych 10,51% w kapitale zaktadowym i
10,49% w gtosach Emitenta.
tgcznie posrednio i bezposrednio, Pan Janusz Petrykowski posiada obecnie 24.118.029 akcji
stanowigcych 11,21% w kapitale zaktadowym Emitenta i 11,10% w gtosach Emitenta.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy Spoitki na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spétki bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiata sie
nastepujgco:

e Pan Andrzej Bruczko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest akcjonariuszem posiadajgcym
na dzien 31 grudnia 2023 r. 6.003.162 akcje Emitenta, stanowigce 2,79% w kapitale
zaktadowym i 2,79% w gtosach. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Pan Andrzej
Bruczko nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

e Pan Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej jest akcjonariuszem bezposrednio
posiadajgcym na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
110 akcji Emitenta, stanowigce 0,03% w kapitale zaktadowym i 0,03% w gtosach. Akcje te sg
uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 2:1.

e Pan Edward Mier — Jedrzejowicz — Cztonek Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2023 r. nie
byt cztonkiem Rady Nadzorczej. Na dzien publikacji raportu posiadat bezposrednio 453.300
akcji Emitenta, stanowiacych 0,21% w kapitale zaktadowym i 0,21% w gfosach Emitenta.
Natomiast posrednio: poprzez spétke Ranfrox Finance Ltd. posiada 7.210.295 akcji Spotki,
stanowigcych 3,35% kapitatu zaktadowego, przy czym spétka Ranfrox Finance Ltd. uprawniona
jest do wykonywania 72.910.295 gtoséw, stanowigcych 33,84% ogolnej liczby gltoséw w Spotce
oraz poprzez spoétke Profinova Management and Holdings AG posiada 1.938.913 akcji Spotki,
stanowigcych 0,90% kapitatu zaktadowego Spotki i 0,90% ogdlnej liczby gtosow.
tacznie posrednio i bezposrednio, Pan Edward Mier — Jedrzejowicz posiada 9.602.508 akc;ji
stanowigcych 4,46% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do wykonywania
75.302.508 gtoséw, stanowigcych 34,95% ogolnej liczby gtoséw w spétce Emitenta.

2.2 Informacje dotyczace nabycia akcji wkasnych

Na dzien bilansowy Spoétka dominujgca ani zadna ze spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
nie nabywata akcji wtasnych.

W dniu 9 stycznia 2024 r. pomiedzy Spotkg jako zastawnikiem, a Advanced Company Limited z siedzibg
na Malcie jako zastawcg, zawarte zostaty umowy zastawu zwyktego i zastawu rejestrowego, na
podstawie ktérych ustanowiono zastaw na rzecz Emitenta na 22.900.000 akcjach FIGENE Capital S.A.,
stanowigcych 10,65 % w kapitale zaktadowym FIGENE Capital S.A., uprawniajgcych do wykonywania
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22.900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu FIGENE Capital S.A., stanowigcych 10,63% ogodlnej liczby
gtoséw w Spoice.

Zastaw, o ktorym mowa powyzej, stanowi zabezpieczenie zwrotu przez Advanced Company Limited
wptaconej przez Emitenta zaliczki w kwocie 1,2 min EUR na poczet nabycia udziatdw w spétkach
wiatrowych. Ze wzgledu na fakt, iz nie doszto do zawarcia ostatecznej umowy nabycia udziatéw, spoétka
Advanced Company Limited zobowigzata sie zwrécié FIGENE Capital S.A. niniejszg kwote do dnia 31
marca 2024 r.

2.3 Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spotka dominujgca oraz podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw ani
zaktadow.

2.4 Rada Nadzorcza i Zarzad podmiotu dominujgcego

Zarzad
Na dzien 01 stycznia 2023 r. w skfad Zarzgdu byt nastepujgcy:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Gronet — Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 06 lutego 2023 r. Pan Radostaw Gronet ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji z Zarzgdzie
Emitenta.

Dnia 02 listopada 2023 r., Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A. dokonata zmian w skfadzie Zarzadu
Spoiki i na dzien 31 grudnia 2023 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

tukasz Abgarowicz — Prezes Zarzadu
Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Na dzien 01 stycznia 2023 r. sktad Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A. byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariola Wieckowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Konrad Raczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Popfawski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej na nowg
3-letnig kadencje Pana Andrzeja Bruczko, Pana Konrada Raczkowskiego oraz Pana Marcina Zajgca. Z
tym samym dniem Pan Krzysztof Nowak, dziatajgc na podstawie §12 Statutu Spotki FIGENE CAPITAL
S.A., powotat w skitad Rady Nadzorczej nowej kadencji Pana Andrzeja Ladzinskiego oraz Pana
Przemystawa Mitraszewskiego.

Nastepnie, w dniu 08 grudnia 2023 r. Pan Krzysztof Nowak na podstawie osobistych uprawnien
zawartych §12 Statutu odwotat Pana Andrzeja Ladzinskiego oraz Pana Przemystawa Mitraszewskiego
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a w skitad organu zostat powotany Pan Krzysztof Nowak oraz Pan Stawomir Kaminski a rejestracja
tychze zmian w KRS nastgpita dnia 31 stycznia 2023 r.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2023 r. sktad Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A.
byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko
Marcin Zajgc
Konrad Raczkowski
Krzysztof Nowak
Stawomir Kaminski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czitonek Rady Nadzorcze;j
Czilonek Rady Nadzorcze;j

Informacje o zmianach, jakie nastapity w skitadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 26 stycznia 2024 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Bruczko zawiadomit o zwotaniu
posiedzenia Rady Nadzorczej spétki FIGENE CAPITAL S.A. na dzien 30 stycznia 2024 r. zawiadamiajgc
o tym cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki, ktérzy byli nimi do dnia 08 grudnia 2023 r. (Pana Andrzeja
Ladzinskiego oraz Pana Przemystawa Mitraszewskiego) a pomijajgc cztonkéw Rady Nadzorczej Spoftki
powotanych w sktad Rady Nadzorczej w dniu 08 grudnia 2023 r., tj. Pana Krzysztofa Nowaka oraz Pana
Stawomira Kaminskiego.

W wyniku w/w dziatan Przewodniczgcego w posiedzeniu Rady Nadzorczej spétki FIGENE CAPITAL
S.A. zwotanym w dniu 30 stycznia 2024 r. uczestniczyty osoby odwotane 08 grudnia 2023 r., a w zwigzku
z tym nie bedace juz cztlonkami Rady Nadzorczej Spétki, a z drugiej strony nie uczestniczyly osoby,
ktére od 08 grudnia 2023 r. sg cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z wyzej przywotanymi okoliczno$ciami, w dniu 30 stycznia 2024 r. nie odbyto sie posiedzenie
Rady Nadzorczej spotki FIGENE CAPITAL S.A. rozumianej jako jej organu, a tym samym uchwaty
powziete na w/w spotkaniu nie uzyskaty statusu uchwat Rady Nadzorczej Spofki, co jest o tyle istotne,
ze na w/w spotkaniu powzieto uchwaty o:

1) odwotaniu z Zarzgdu spétki FIGENE CAPITAL S.A. czionka Zarzadu Spotki Pana Janusza
Petrykowskiego,
2) powotaniu w sktad Zarzgdu Spotki Pana Michata Potuboczka oraz Pana Aleksandra Deptuty,

€O oznacza, iz w/w zmiany w Zarzadzie Spotki FIGENE CAPITAL S.A. zostaty dokonane w sposéb
niezgodny z prawem, albowiem w/w osoby podejmujg dziatania w imieniu FIGENE CAPITAL S.A. jako
cztonkowie jej Zarzgdu, w rzeczywistoSci nimi nie bedgc. Miedzy innymi zostaty opublikowane
komunikaty EBI nr 2/2024 oraz nr 3/2024 spdtki FIGENE CAPITAL S.A. z dnia 31 stycznia 2024 r.
wprowadzajgc tym samym w btad jej akcjonariuszy.

Po powzieciu uchwat objetych porzadkiem obrad posiedzenia Rady Nadzorczej spoiki z dnia 30 stycznia
2024 r. w tym samym dniu rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej spotki FIGENE CAPITAL
S.A. zlozyt Pan Konrad Raczkowski a w dniu 01 lutego 2024 r. rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady
Nadzorczej Spétki ztozyt jej Przewodniczgcy Pan Andrzej Bruczko (RB EBI nr 4/2024 z dnia 31 stycznia
2024 r., RB EBI nr 5/2024 z dnia 01 lutego 2024 r.), doprowadzajgc do sytuacji, w ktérej Rada Nadzorcza
Spotki nie ma wymaganej prawem liczby czionkéw, a tym samym nie moze podejmowaé wigzgcych
uchwat.

W zwigzku z koniecznoscig uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, Spotka zwotata na dzien 07 marca
2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (RB ESPI nr 5/2024 z dnia 09 lutego
2024 1.).

W dniu 15 lutego 2024. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr176/2024 w sprawie zawieszenia obrotu na rynku NewConnect akcjami spoétki FIGENE
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CAPITAL S.A. od dnia 16 lutego 2024 r. do konca drugiego dnia obrotu nastepujgcego po dniu
ziszczenia sie ponizszych warunkow:

1) prawomocnego rozstrzygniecia przez sad rejestrowy w przedmiocie zmian w sktadzie organow
Spotki,

2) przekazania Gietdzie kopii odpisu z rejestru przedsiebiorcéw potwierdzajgcego ujawnienie w
rejestrze aktualnego sktadu organdéw Spétki, wraz z oswiadczeniem Spétki o prawomocnosci
postanowienia sgdu w zakresie przedmiotowego wpisu.

W przypadku ziszczenia sie przestanek umozliwiajgcych ponowne uzyskanie przez spotke FIGENE
CAPITAL S.A. dostepu do systemu EBI oraz umozliwiajgcych wznowienie obrotu akcjami Spoétki na
rynku NewConnect, informacja zostanie podana przez Gietde do publicznej wiadomosci w drodze
komunikatu zamieszczonego na stronie internetowej rynku NewConnect.

W dniu 06 marca 2024 r. Gietda otrzymata od Spotki informacje, o ktérych mowa powyzej, a ktore
potwierdzajg wtasciwy sktad organéw Spoiki, {j.

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

tukasz Abgarowicz — Prezes Zarzadu
Janusz Petrykowski — Wiceprezes Zarzadu
Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A. w osobach:

Andrzej Bruczko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 01 lutego 2024 r.
Marcin Zajgc Sekretarz Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 06 marca 2024 r.
Konrad Raczkowski Cztonek Rady Nadzorczej — rezygnacja z dniem 31 stycznia 2024 r.
Krzysztof Nowak Czionek Rady Nadzorcze;j

Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorcze;j

W dniu 07 marca 2024 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr
300/2024 w sprawie wznowienia obrotu na rynku NewConnect akcjami spétki FIGENE CAPITAL S.A.
od dnia 08 marca 2024 r. oraz uzyskania dostepu do systemu EBI.

W dniu 07 marca 2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powotato
do Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A. trzech nowych cztonkéw, tj. Pana Jana Pomorskiego, Pana
Macieja Kulesze oraz Pana Przemystawa Schmidt’a, uzupetniajgc tym samym jest sktad do wymaganej
liczby wynikajgcej ze Statutu Spotki wynoszgcej co najmniej 5 cztonkéw (RB EBI nr 8/2024, 9/2024,
10/2024 z dnia 08 marca 2024 r.).

Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej w powyzszym sktadzie, ktére odbyto sie w dniu 25 marca
2024 r. czlonkowie Rady, podjeli m.in. uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz w sprawie odwotania Pana tukasza Abgarowicza z
Zarzadu Spotki. Zatem biorgc powyzsze pod uwage, sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A.:

Maciej Kulesza — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Przemystaw Schmidt Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej
Jan Pomorski Cztonek Rady Nadzorcze;j

Krzysztof Nowak Czionek Rady Nadzorcze;j

Stawomir Kaminski Czionek Rady Nadzorcze;j

Powyzsze zmiany w Zarzgdzie (odwotanie Pana tukasza Abgarowicza) oraz w Radzie Nadzorczej
(powotanie Pana Macieja Kuleszy, Pana Przemystawa Schmid'ta, Pana Jana Pomorskiego) zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 24 kwietnia 2024 r.

=~
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W dniu 07 maja 2024 r. wptyneto do Spotki postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy z dnia 06 maja 2024 r. o zabezpieczeniu roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat
podjetych na NWZA FIGENE CAPITAL S.A. w dniu 7 marca 2024 r. w sprawie powofania nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych Spétka informowata w raportach biezgcych EBI nr 9/2024 oraz
10/2024 z dnia 9 marca 2024 r. Wniosek o udzielenie powyzszego zabezpieczenia ztozyta spotka
Advanced Company Limited z siedzibg w Sliema (Malta).

Spotka wystgpita o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia postanowienia a po zapoznaniu sie z
uzasadnieniem ztozy zazalenie na to postanowienie.

Ponadto, niniejsze postanowienie wywotuje skutki od daty jego doreczenia i nie wptywa na skutecznosc
uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg przed tg data.

W dniu 28 czerwca 2024 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zostali
odwotani z Rady Nadzorczej: Pan Jan Pomorski, Maciej Kulesza oraz Pan Przemystaw Schmidt a
nastepnie powotani Rady Nadzorczej FIGENE CAPITAL S.A.: Pana Maciej Kulesza, Pana Przemystaw
Schmidt oraz Pan Edward Mier - Jedrzejowicz, (RB EBI nr 27/2024, 28/2024 z dnia 28 czerwca 2024 r.).

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 05 lipca 2024 r. czionkowie Rady, podjeli
m.in. uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
Zatem, na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Rada Nadzorcza FIGENE CAPITAL S.A.:

Maciej Kulesza
Przemystaw Schmidt
Edward Mier - Jedrzejowicz
Krzysztof Nowak

Stawomir Kaminski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

3 ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ W 2023 ROKU

Rozpoczecie realizacji kontraktu zawartego z LPP S.A.

Z dniem 01 stycznia 2023 r. Spotka zalezna FIGENE Energia Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje
dtugoterminowego kontraktu z LPP S.A. na sprzedaz energii elektrycznej z OZE (PPA). Umowa
obejmuje energie produkowang m.in. przez farme wiatrowg TAKE THE WIND Sp. z 0.0. 0 mocy 3,5 MW
w gminie Ztotéw, woj. wielkopolskie. PPA przewiduje dostawe tgcznie 358 000 MWh energii wiatrowej
przez 10 lat, z mozliwo$cig przedtuzenia o kolejne 5 lat. Realizacja tej umowy jest strategicznie wazna
dla Grupy FIGENE, ze wzgledu na jej wartos¢, zakontraktowany wolumen oraz wieloletni okres
wspotpracy, co pozytywnie wptynie na przyszte przychody Grupy. Jest to jedna z najwiekszych umow
PPA na energie odnawialng w Polsce, stanowigca kluczowy krok w realizacji strategii Grupy i
zwiekszaniu jej udziatu w rynku energii odnawialnej. (RB ESPI nr 1/2023 z dnia 02 stycznia 2023 r.).

Podpisanie umowy PPA (Power Purchase Agreement) na dtugoterminowa sprzedaz energii dla
SZKUNER Sp. z 0.0.

Ponadto, FIGENE Energia Sp. z 0.0. w dniu 08 sierpnia 2023 r. podpisata ze SZKUNER Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wtadystawowie umowe typu PPA w zakresie sprzedazy energii pochodzgcej ze zrodet OZE
realizowang przez Grupe FIGENE. Niniejsza umowa jest wynikiem przyjecia przez SZKUNER Sp. z o0.0.
oferty uprzednio ztozonej przez FIGENE Energia. W umowie PPA Strony uzgodnity nowy wolumen
sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej ze zrodet OZE realizowanych przez Grupe FIGENE oraz
nowy okres obowigzywania umowy, ktory bedzie trwat 5 lat poczawszy od 1 stycznia 2024 r. tgczny
wolumen energii zakontraktowany w ramach wspotpracy pomiedzy Grupg FIGENE a SZKUNER Sp. z
0.0. wynosi 21 250 MWh. Istotna warto§¢ umowy biorgc pod uwage zakontraktowany wolumen a takze
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dtlugookresowa wspoétpraca, pozytywnie wptynie na wzrost przychodow spétki zaleznej i Grupy FIGENE
w przysztych okresach. Ponadto, podpisana z SZKUNER Sp. z 0.0. umowa PPA jest kolejnym tego typu
kontraktem, majgcym wptyw na dynamike rozwoju Grupy Emitenta i stanowigcym kolejny kamieh milowy
realizacji przyjetej strategii (RB ESPI nr 1/2022 za dnia 03 stycznia 2022 r. oraz nr 10/2023 z dnia 08
sierpnia 2023 r.).

Zmiany w Grupie Kapitalowej Emitenta

W dniu 22 grudnia 2023 r. Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. nabyta 100 udziatéw spétki SD SWISS PV
3 KAMIENNA GORA Sp. z o.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego wynoszacego 5.000 zt.
Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 r. NWZW Unio Verde Gromadka Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws
zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 (1) kodeksu cywilnego
na rzecz spotki SD SWISS PV 3 KAMIENNA GORA Sp. z 0.0. W tym samym dniu, tj. 29 grudnia 2023 r.
NWZW SD SWISS PV 3 KAMIENNA GORA Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws podwyzszenia kapitatu spotki
o kwote 150.000 zt z kwoty 5.000 zt w drodze ustanowienia 3.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udziaty zostaly objete przez dotychczasowego wspdinika — Unio Verde
Gromadka Sp. z 0.0. i pokryte w catosci wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa o fgcznej wartosci 57.150.000 zt, tj. po cenie wyzszej od wartosci nhominalnej, przy
czym nadwyzka ponad wartos¢ nominalng w kwocie 57.000.000 zt zostata przekazana na kapitat
zapasowy. Zostata zmieniona rowniez umowa spofki, siedziba i nazwa spofki na ,Farma Wiatrowa Unio
Verde Gromadka” Sp. z 0.0. a w struktury zarzadu zostat powotany Pan Janusz Petrykowski do
petnienia funkcji Prezesa spotki.

Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS dnia 08 lutego 2024 r.
Sytuacja korporacyjna w FIGENE CAPITAL S.A.

Spotka FIGENE CAPITAL S.A. pod koniec 2023 roku znalazta sie¢ w trudnej sytuacji konfliktu
wewnetrznego, wynikajgcego z dziatan jednego z akcjonariuszy, Advanced Company Limited. Dziatania
tego podmiotu doprowadzity do koniecznos$ci konfrontacji z decyzjami podejmowanymi w jego imieniu,
co skutkowato powaznym impasem decyzyjnym w Spoétce. Konflikt ten miat istotny wptyw na
funkcjonowanie FIGENE CAPITAL S.A., gdyz Advanced Company Limited, bedac akcjonariuszem,
uzurpowato sobie prawo do samodzielnego podejmowania decyzji, pomijajgc przy tym pozostatych,
mniejszo$ciowych akcjonariuszy. Takie postepowanie zaktécito prawidtowe dziatanie organdéw Spotki
oraz utrudnito podejmowanie kluczowych decyzji zarzagdczych. Sytuacja ta zostata szerzej opisana w
pkt 1 niniejszego Sprawozdania. Ponadto, dziatania Advanced Company Limited i oséb z tym
podmiotem zwigzanych negatywnie wptynety na wartos¢ FIGENE CAPITAL S.A., prowadzac do
znacznego obnizenia jej wyceny rynkowej. Zmniejszone zaufanie inwestoréw, zaburzenia w procesach
decyzyjnych oraz dodatkowe koszty zwigzane z postepowaniem prawnym przyczynity sie do tego
spadku.

W wyniku istniejgcego sporu korporacyjnego, realizacja strategii FIGENE CAPITAL S.A. zostata
znacznie utrudniona. Konflikt ten doprowadzit do sytuacji, w ktérej Spotka nie byta w stanie efektywnie
wdraza¢ zaplanowanych dziatan strategicznych. Brak mozliwosci realizacji strategii przetozyt sie na
zawieszenie kluczowych projektéw oraz inicjatyw, ktére byly fundamentem diugoterminowego rozwoju
Spotki. Wstrzymanie projektow, ktére miaty istotne znaczenie dla wzrostu i konkurencyjnosci na rynku,
oznaczato réwniez utrate potencjalnych korzysci finansowych oraz mozliwosci ekspansiji.

Dtugotrwaty impas w podejmowaniu decyzji zarzadczych zaktocit réwniez biezgce funkcjonowanie
Spotki, wptywajgc na jej relacje z kluczowymi interesariuszami, w tym inwestorami, partnerami
biznesowymi i pracownikami. Konieczno$¢ rewidowania wczesniej przyjetych planéw oraz
poszukiwania howych rozwigzan, generowato dodatkowe koszty i obcigzenia administracyjne.

W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje, Zarzad Spoétki podjat dziatania majgce na celu ocene mozliwosci
zastosowania srodkéw prawnych przeciwko odpowiedzialnym osobom fizycznym oraz prawnym.

Analiza ta obejmuje identyfikacje stron odpowiedzialnych za powstate szkody, ocene zasadnosci
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roszczeh oraz przygotowanie odpowiednich pozwow. Zarzgd rozwaza wszelkie dostepne sSrodki
prawne, aby uzyskac¢ odszkodowanie za poniesione straty i zminimalizowa¢ negatywne skutki sporu dla
Spotki.

Naszym celem jest obecnie przywrdcenie Spoice stabilnej sytuacji. W tym kontekscie podejmujemy
szereg dziatan majgcych na celu rozwigzanie istniejgcego sporu korporacyjnego, ktére pozwoli na
efektywne zarzgdzanie Spoétkg i realizacje jej strategii. Skupiamy sie na odbudowie planow
strategicznych i ich adaptacji do nowej sytuacji, tak aby FIGENE CAPITAL S.A mogta wrdéci¢ na Sciezke
dynamicznego rozwoju i wzrostu silniejsza i lepiej przygotowana do realizacji swoich ambitnych celow
strategicznych w przyszto$ci. Emitent bedzie aktualizowaé swojg strategie w odpowiedzi na zmiany
rynkowe oraz Krajowy Plan Odbudowy (KPO). W obliczu dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia
gospodarczego, monitorujemy kluczowe wskazniki rynkowe i regulacyjne, aby nasze dziatania byty
zgodne z aktualnymi trendami i wymaganiami. Ponadto, dostosowujemy nasze plany operacyjne i
inwestycyjne, aby skutecznie wykorzysta¢ srodki i mozliwosci oferowane przez KPO, co pozwoli na
wzmochienie naszej pozycji rynkowej i zwiekszenie konkurencyjnosci.

Regularne przeglady strategiczne oraz elastycznos¢ w podejmowaniu decyzji zapewniag, ze FIGENE
CAPITAL S.A. pozostanie liderem w swojej branzy, gotowym do realizacji dtugoterminowych celow i
adaptacji do wszelkich zmian w otoczeniu rynkowym.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ W
DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka i Grupa Kapitatowa FIGENE nie prowadzi prac badawczo — rozwojowych.

5 NAJWIEKSZE OSIAGNIECIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Od 1 stycznia 2023 r. poprzez spoétke zalezng FIGENE Energia Sp. z o.0. realizowany jest jeden z
najwiekszych kontraktow dtugoterminowych w zakresie sprzedazy zielonej energii na polskim rynku
energetycznym, ktéry zostat zawarty ze spétkg LPP S.A., jedng z wiodgcych w Europie Srodkowo-
Wschodniej firm produkujgcych odziez i zarzgdzajacej piecioma rozpoznawalnymi markami: Reserved,
Cropp, House, Mohito i Sinsay. Umowa dotyczy dostawy do LPP S.A. 358 000 MWh energii wiatrowej
przez najblizsze 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 5 lat produkowanej m.in. przez spotke
Grupy FIGENE — TAKE THE WIND Sp. z 0.0., ktérej farma wiatrowa o mocy 3,5 MW w gminie Ztotéw
w woj. wielkopolskim produkuje energie eklektyczng. Kontrakt ten ma strategiczne znaczenie dla Grupy
FIGENE ze wzgledu jego istotng wartos¢, biorgc pod uwage zakontraktowany wolumen, a takze
wieloletni okres wspétpracy, co wptynie pozytywnie na wzrost przychodéw Grupy FIGENE w przysztych
okresach. Ponadto, podpisana z LPP S.A. umowa PPA, jedna z najwigkszych tego typu uméw na
energie odnawialng w Polsce, stanowi wazny kamien milowy w realizacji obranej strategii oraz
zwiekszania udziatu Grupy w rynku energii odnawialnej w kraju.

Ponadto z perspektywy zmian zachodzacych na polskim rynku energetycznym zwigzanych m.in.
z wprowadzaniem taryf dynamicznych energii jako nowego sposobu rozliczania za energie elektryczna,
Emitent zamierza podjg¢ szereg dziatan majgcych na celu adaptacje do nowych warunkéw rynkowych
i wykorzystanie zwigzanych z tym procesem potencjalnych korzysci. Dynamiczne taryfy energii
oznaczajg bowiem zmiane cen energii elektrycznej w zaleznosci od aktualnych warunkéw na rynku,
takich jak podaz, popyt, dostepnos¢ zrédet energii, czy obcigzenie sieci. Biorgc pod uwage, ze produkcja
energii elektrycznej z wiatru i stohca zalezy od warunkéw atmosferycznych, prowadzi do fluktuacji w
ilosci produkowanej energii, to poprzez wprowadzenie dynamiczne taryf bedzie dla Emitenta
mechanizmem do zarzgdzania tymi fluktuacjami i dostosowywania jej cen do zmieniajgcych sie
warunkow podazy. Zastosowanie tego typu rozwigzan do zarzadzania popytem i podazg energii,
umozliwi Emitentowi bardziej elastyczne dostosowanie cen do aktualnych warunkéw na rynku. Poprzez
strategiczne dziatania oparte na analizie danych i optymalizacji proceséw produkcyjnych, Emitent
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skutecznie wykorzysta potencjat tego nowego modelu handlowego i zwiekszy swojg konkurencyjnosc¢
na rynku energetycznym.

Obecnie dziatania Emitenta koncentrujg sie rowniez wokoét mozliwosci efektywnego wykorzystania mocy
przytgczeniowych, jakie daje cable pooling poprzez wykorzystanie zabezpieczonych zdolnosci przesytu
energii dla budowanych farm wiatrowych i uruchomienia w tych samych lokalizacjach farm
fotowoltaicznych. Dzieki posiadanym warunkom przytgczenia dla farm wiatrowych i planowane;j
realizacji farm fotowoltaicznych, Emitent posiada mozliwo$¢ zwiekszenia mocy produkcyjnej inwestyciji
realizowanej w ramach portfela Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL. Jest to wazny krok w realizaciji
obranych celéw dotyczgcych zréwnowazonej produkcji energii Idea wspoétdzielenia infrastruktury
energetycznej pomiedzy farmy wiatrowe i stoneczne jest w przypadku inwestycji realizowanych w
ramach Grupy FIGENE uzasadniona kosztowo, bowiem wykorzystanie tej samej infrastruktury kablowej
do przesytania energii zarbwno z farmy wiatrowej, jak i fotowoltaicznej, pozwoli na znaczng redukcje
kosztéw inwestycji. Wdrazajgc cable pooling, nie bedzie koniecznosci budowy dodatkowych linii
przesytowych, co przyczyni sie do minimalizacji zaktocen w krajobrazie i zachowania estetyki terenu.
Rowniez dzieki wykorzystaniu istniejgcej infrastruktury kablowej, mozliwe bedzie skrocenie czasu
realizacji projektow, co pozwoli na szybsze oddanie do uzytkowania realizowanych inwestycji oraz
umozliwi optymalizacje przeptywu energii w sieci elektroenergetycznej, co przyczyni sie do zwiekszenia
jej wydajnosci i stabilnosci.

W dniu 09 maja 2024 roku doszto do waznego kroku dla Spétki, ktéra podpisata list intencyjny z SD
Swiss AG, firmg szwajcarskg z siedzibg w Zug, majaca na celu wspdlna realizacje projektow zwigzanych
z odnawialnymi zrédlami energii (OZE). Porozumienie zaktada nie tylko rozwoj elektrowni
fotowoltaicznych i wiatrowych, ale réwniez magazynéw energii, ktére sa kluczowe dla efektywnego
wykorzystania energii odnawialne;j.

Potencjat projektowy SD Swiss AG, wynoszgcy 140 MW, stanowi solidng podstawe do rozwoju
wspolnych dziatan. Po podpisaniu listu intencyjnego FIGENE CAPITAL S.A. przystagpita do procesu due
diligence, majgcego na celu doktadng ocene mozliwosci wykorzystania zasobéw projektowych SD
Swiss AG. Jednym z istotnych aspektow byto potencjalne wykorzystanie technologii cable pooling.

Podpisanie niniejszego listu intencyjnego jest istotnym krokiem w strategii rozwoju Grupy FIGENE,
zwtaszcza w kontekscie ekspansiji infrastruktury energetycznej. Wspodtpraca z SD Swiss AG otworzyta
przed Grupg FIGENE nowe mozliwosci, w tym zdobycie projektow fotowoltaicznych, uzyskanie
dodatkowych warunkéw przytgczeniowych oraz rozwdj magazyndéw energii. To wszystko ma kluczowe
znaczenie dla zapewnienia stabilnosci dostaw i efektywnego wykorzystania energii ze Zzrddet
odnawialnych.

Wykorzystanie zdolnosci przesytu energii do uruchomienia elektrowni wiatrowych w tej samej lokalizacji,
po wczesniejszym uruchomieniu farm fotowoltaicznych oraz pracach nad cable pooling, przyniesie
korzysci w postaci poprawy efektywnosci energetycznej i optymalizacji inwestycji. Ponadto, potencjalna
wspotpraca z SD Swiss AG pozwoli na dywersyfikacje mocy produkcyjnych Grupy FIGENE, co moze
przyczynic¢ sie do poszerzenia zakresu dziatalnosci oraz zwigkszenia skali operacyjnej, co z kolei moze
przynies¢ korzysci dla akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci Spofki.

Ponadto, w dniu 12 lipca 2024 r. FIGENE CAPITAL S.A. podpisata ramowg umowe wspotpracy z SH15
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie nalezgcg do grupy SUN Hunter. Umowa obejmuje identyfikacje
potencjalnych projektéw przez spotke z grupy Sun Hunter dla Emitenta oraz opracowanie dokumentacji
projektowej z uwzglednieniem optymalnej wykonalnosci, potencjatu i rentownosci projektéw, a takze
warunkow technicznych, srodowiskowych i prawnych.

Sun Hunter to grupa spoétek o bogatym doswiadczeniu w doradztwie dotyczgcym inwestycji w
odnawialne zrédta i magazyny energii na kazdym etapie. Gtéwna dziatalnos¢ SH15 obejmuje
wyszukiwanie, projektowanie, realizacje oraz zarzgdzanie inwestycjami w odnawialne zrédta energii.

str. 19




) Sprawozdanie Zarzgdu Emitenta i Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
‘ FIG E“ E za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Capital

Emitent, realizujgc swdj cel strategiczny zbudowania portfela projektéw wiatrowych o mocy powyzej 500
MW i fotowoltaicznych o mocy powyzej 200 MW, jest zainteresowany wspotpracg z SH15 w realizacji
tego zalozenia, bowiem planowane projekty obejmujg inwestycje w farmy wiatrowe, farmy
fotowoltaiczne, magazyny energii oraz uktady hybrydowe dla wybranych technologii zwigzanych z
odnawialnymi zrédtami energii o planowanej mocy zainstalowanej do 300 MW.

Zawarcie niniejszej umowy ramowej stanowi istotny krok w realizacji strategii Grupy FIGENE. Realizacja
umowy umozliwia pozyskanie projektéw obejmujgcych rézne zrodta wytwarzania energii, co pozwoli
Grupie na efektywne wykorzystanie otrzymanych warunkéw i maksymalizacje przychodoéw. FIGENE
CAPITAL S.A. konsekwentnie realizuje swoj dtugofalowy cel budowy portfela aktywéw OZE o mocy
powyzej 700 MW, wykorzystujgc m.in. mozliwosci inwestycyjne wynikajgce z kolejnej planowanej
liberalizacji ustawy 10H. W opinii Zarzadu Spofki, dziatania te przyczynig sie do rozszerzenia zakresu
dziatalnosci Grupy oraz osiggniecia wiekszej skali operacyjnej, co moze zwiekszyé wartos¢ Spotki dla
jej akcjonariuszy. Realizacja strategii stanowi réwniez istotny krok w umocnieniu pozycji Spétki na rynku
energetycznym poprzez zwiekszenie jej obecnosci w sektorze odnawialnych zrédet energii oraz rozwo;j
projektow o wysokiej efektywnosci operacyjne;.

Strategia Grupy FIGENE

Przyjeta na lata 2019-2021 strategia Grupy FIGENE bazowata na zawieraniu dostosowanych do
indywidualnych potrzeb klientow dtugookresowych kontraktéw PPA, tj. 10-15 letnich kontraktow na
zakup energii, ze statg ceng, korygowang o wskaznik inflacji. Kontrakty PPA z jednej strony stanowity
gwarancje, ze wytworzona energia znajdzie zbyt, a z drugiej miaty umozliwi¢ obstuge finansowania
zewnetrznego pozyskanego na realizacje projektéw wiatrowych Grupy, stanowigc niejednokrotnie
warunek bezwzgledny, bez ktérego banki nie udzielaty kredytowania projektom OZE. Obecnie
obowigzujgca strategia na lata 2022 — 2024 przyjeta przez Zarzgd Emitenta w dniu 13 lipca 2022 r. i
potwierdzona uchwatg nr 19 WZA Spdiki z dnia 18 lipca 2022 r., ze wzgledu na stale rosngce ceny
energii, nie ogranicza sie do zawierania przez Grupe kontraktéw tylko w formule PPA, ale takze zaktada
sprzedaz energii na rynku energii elektrycznej.

Obecna strategia Spotki i Grupy FIGENE jest odpowiedzig na zmiany zwigzane z transformacjg na rynku
energetycznym i sytuacjg geopolityczng, ktére sprzyjajg rozwojowi FIGENE Capital.

Dtugoterminowym celem strategicznym Emitenta i Grupy FIGENE jest zbudowanie portfela projektow
wiatrowych o mocy powyzej 500 MW i fotowoltaicznych o mocy powyzej 200 MW, aby stac sie jedng z
wiodgcych firm na polskim rynku OZE.

Strategia oparta zostata na szesciu gtéwnych celach, ktérych realizacja pozwoli na dalszy rozwdj Grupy
FIGENE, tj.:

Cel 1 - Dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej - dalsza rozbudowa portfela i akwizycja nowych projektow
wiatrowych oraz uruchomienie wielkoskalowych projektéw fotowoltaicznych (PV);

Cel 2 - Sprzedaz energii na rynku energii i realizacja zawartych kontraktéw PPA oraz podpisywanie
nowych;

Cel 3 - Maksymalizacja wartosci portfela bazujgca na zmianach prawnych dotyczacych liberalizacji tzw.
Lustawy 10H” (tj. ustawy odlegtosciowej oraz ,cable pooling” umozliwiajgcego bilansowanie energii
wiatrowej i stonecznej;

Cel 4 - Repowering - zwiekszanie zainstalowanej mocy w farmach wiatrowych oraz wymiana turbin na
najnowoczesniejsze technologie;
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Cel 5 - Budowa wartosci Spétki oraz silnej marki FIGENE — osiggniecie znaczacej pozycji rynkowej i
rozpoznawalnej marki na polskim rynku elektroenergetycznym OZE;

Cel 6 - Magazynowanie energii, produkcja ,zielonego wodoru” z OZE.
Powyzsze cele strategiczne beda realizowane poprzez cztery filary:

Filar 1 ,Portfel Projektéw” — oznaczajgcy dalszg rozbudowe portfela i systematyczne zwiekszanie
posiadanych mocy wytwoérczych. Diugofalowo celem FIGENE Capital jest budowa portfela aktywow
odnawialnych o mocy powyzej 700MW.

FIGENE Capital realizowa¢ bedzie inwestycje wykorzystujgc posiadane duze i atrakcyjne portfolio
projektéw RTB. Projekty posiadajg niezbedng dokumentacje, zabezpieczone prawo do gruntéw i
przytgczenie do sieci zostaly zaudytowane pod katem efektywnosci energetycznej i moga byc¢
realizowane niezaleznie od liberalizacji tzw. Ustawy 10H. Dodatkowo po zmianie zapiséw tzw. Ustawy
10H Spodtka bedzie mogta kontynuowaé realizacje kolejnych inwestycji, ktérych rozwdj zostat
zahamowany w wyniku zmian wprowadzonych w 2016 r.

Filar 2 ,Klienci” — Grupa skupi sie na pozyskiwaniu nowych klientéw (réwniez w formule PPA) oraz
powiekszaniu zakresu wspotpracy z obecnymi, a takze bedzie sprzedawac energie na wolnym rynku
energii elektrycznej.

Filar 3 ,Monitoring nowych technologii w OZE” — co w przysztosci pozwoli realizowac¢ inwestycje oparte
o nowe technologie w obszarze OZE (technologie magazynowania energii, zielony wodoér wytworzony
z instalacji OZE).

Magazynowanie energii - naturalne uzupetnienie farm wiatrowych i fotowoltaicznych. W
elektroenergetyce, rosnie waga instalacji magazynéw energii, ktére zabezpieczg zrodio pradu
elektrycznego w przypadku przerw w jego wytwarzaniu. Spétka systematycznie monitoruje rozwoj tego
rynku w Polsce oraz stosowane na nim rozwigzania, aby zdiagnozowa¢ wiasciwy moment na
przygotowanie i podjecie sie realizacji tego typu projektow.

Produkcja ,Zielonego wodoru” z OZE - uzupetnienia portfela projektowego. Rynek produkgciji ,zielonego
wodoru” z energii OZE jest w Polsce jeszcze w bardzo wczesnej fazie rozwoju, ale biorgc pod uwage
przyjecie ,Polskiej Strategii Wodorowej”, jest bardzo perspektywiczny. Spotka sledzi trendy i zmiany na
tym rynku tak, aby moéc wykorzystaé szanse dla dalszego rozwoju w postaci produkcji zielonego wodoru
w elektrowniach wiatrowych i fotowoltaicznych.

Filar 4 ,Silna marka” — oznaczajgcy budowe rozpoznawalnej marki godnej zaufania.

FIGENE Capital ma ambicje sta¢ sie jednym z lideréw rynku OZE, konsolidujgcym produkcje i
dystrybucje energii elektrycznej i podmioty wsparcia biznesowego. Grupa planuje przejs¢ na gtéwny
parkiet GPW, co przyczyni sie do wzrostu wiarygodnosci FIGENE Capital oraz da mozliwos¢ pozyskania
kapitatu na realizacje obranych celéw strategicznych. Dziatanie to umocni réwniez zaufanie do FIGENE
Capital wsrdd inwestorow. FIGENE Capital jest i bedzie zarzgdzana przez zespdt doswiadczonych
ekspertow w zakresie energetyki, Zrodet odnawialnych i finansow.

Z kolei spotka zalezna FIGENE Energia sp. z 0.0. posiada koncesje na obrét energig elektryczna, a jej
rolg w ramach Grupy FIGENE jest rowniez zarzgdzanie kontraktacjg sprzedazy energii elektrycznej, np.
w formule PPA, odbiorcom kohcowym zainteresowanych zakupem energii ze zrédet odnawialnych oraz
koordynacja sprzedazy wolumenu energii pochodzacej z aktywéw rozwijanych przez FIGENE
CAPITAL. W tym celu w dniu 07 pazdziernika 2021 r. zostaly zawarte umowy PPA pomiedzy spotkg
FIGENE Energia Sp. z 0.0. i TAKE THE WIND Sp. z 0.0. oraz FIGENE Energia Sp. z 0.0. a Magnolia
Energy Sp. z 0.0., na podstawie ktorych od stycznia 2023 r. jest dostarczany prgd w ramach realizacji
kontraktu z LPP S.A.
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Reasumujac,

» Spotki celowe posiadajgce prawomocne pozwolenia na budowe rozpoczety formalne procesy
budowalne, zaktadajgc dzienniki budowy dla poszczegdlnych projektow.

» Kazda z tych spotek rozpoczeta procesy budowlane, przygotowujgc sie do rozpoczecia inwestycji
poprzez przejecie placow budowy przez kierownika budowy, tyczenie przez geodete oraz powotanie
inspektora nadzoru.

» Dla wszystkich projektéw wchodzacych w sktad portfela grupy FIGENE wykonano analizy
produktywnosci dla zamiennych zrédet wytworczych.

* Dla wszystkich projektow przeprowadzono prekwalifikacje.

» Dla niektérych projektéw zawarto aneksy do umoéw zwigzanych z przylgczeniem do sieci.
Poszczegolne spotki celowe podejmowaty dziatania zwigzane z utrzymaniem projektéw w gotowosci do
ich realizaciji, jak rowniez dziatania przygotowawcze do rozpoczecia proceséw inwestycyjnych.

6 PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA
DZIALALNOSCIA

Ponizej zostaty zaprezentowane najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego
dziatalnoscig. FIGENE Capital S.A. nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spotke, ktére mogg mie¢ w przysziosci negatywny wpltyw na jego dziatalnosé.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefAstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent i jego Grupa Kapitatowa
prowadza dziatalnosé¢

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badz wystapieniem opdéznien w realizacji nowej strategii
zwiagzanej z dzialalnoscig w sektorze energii odnawialnej

Proces realizacji projektéw inwestycyjnych w obszarze energetyki odnawialnej jest czasochtonny,
kosztowny i charakteryzuje sie duzym stopniem skomplikowania, tj. wymaga wyszukania odpowiedniej
lokalizacji dla inwestycji - zarobwno w zakresie spetnienia wymogéw obowigzujgcych przepiséw, jak i
oceny potencjatu gospodarczego otoczenia inwestycji, przeprowadzenia szeregu testéow i badan pod
katem wydajnosci potencjalnych zrédet energii na danym terenie, pozyskania praw do gruntéw, na
ktérych majg byc¢ realizowane inwestycje, uzyskania zgdd, opinii uzgodnien oraz decyzji inwestycyjno-
budowlanych, czesto réwniez podjecia odpowiednich uchwat przez organy jednostek samorzadu
terytorialnego, a takze pozyskania wysokiego finansowania na ich realizacje.

W zwigzku z duzg skalg plandéw inwestycyjnych Grupy nie mozna wykluczy¢ wystgpienia
nieprzewidzianych opoznien lub w skrajnym przypadku odstgpienia od realizacji niektorych z nich. Moze
to by¢ spowodowane trudnosciami z zapewnieniem finansowania, problemami technicznymi,
wydtuzajgcymi sie postepowaniami administracyjnymi lub niekorzystnymi zmianami otoczenia
gospodarczego i regulacyjnego.

Emitent zamierza pozyskiwaé¢ finansowanie na realizacje tych inwestycji ze zrédet zewnetrznych w
réznej formie, nie wykluczajgc réwniez finansowania w formie equity. Ewentualny brak dostepnosci do
finansowania umozliwiajgcego realizacje inwestycji moze negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii
Grupy FIGENE.

Typowym zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektow inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg
uzyskiwania zgdéd Ilub decyzji administracyjnych (a w szczegdlnosci projekiow z sektora
energetycznego) jest ryzyko braku ich uzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa
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przed rozpoczeciem inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu. Wystgpienie takich zdarzeh moze
powodowac znaczne opéznienia w zaktadanych harmonogramach realizacji poszczegoélnych projektéw
lub trudnosci w ich eksploatacji. Spétka na biezgco kontroluje uptyw terminéw zwigzanych z wydanymi
pozwoleniami i podejmuje dziatania niezbedne do spetnienia warunkéw formalnych i technicznych
utrzymania w mocy istniejgcych decyzji.

Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest réwniez konieczno$¢ doprowadzenia przytgczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan
prawnych oraz norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajgca z rozdysponowania mocy
wytwaorcze;.

W przypadku opdznien lub odstgpienia od realizacji niektérych projektow inwestycyjnych, istnieje ryzyko
nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zakfadanych celéw operacyjnych. W efekcie moze to
spowodowac uzyskanie przez Grupe wynikéw finansowych na nizszym poziomie, niz miatoby to miejsce
w przypadku planowanego zakonczenia inwestycji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Emitent, rozpoczynajgc dziatalnos¢ w nowym segmencie, podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje opisanych wyzej ryzyk, budujac taki portfel projektow farm wiatrowych, ktére juz posiadajg
status gotowych do realizacji, tj. w rozumieniu posiadania wszelkich wymaganych prawem zgdd i
zezwolen.

Emitent podejmuje rowniez aktywne dziatania zwigzane z pozyskaniem kapitatu ze zrodet zewnetrznych
od potencjalnych inwestorow.

Zmierzajgc do realizacji przyjetej strategii, Emitent i jego spétki zalezne precyzyjnie identyfikuja,
analizujg i na biezgco monitorujg potencjalne zagrozenia dla realizacji zatozonych celow, korzystajgc z
wiedzy i doswiadczenia swoich kadr zarzgdzajgcych.

Czynnikiem, ktéry moze wptyng¢ na opdznienie w realizacji inwestycji przez Emitenta, ze wzgledu na
ograniczenie dostepu do kapitatu niezbednego do realizacji strategii Grupy kapitatowej zwigzanej z
budowg farm wiatrowych, moze mie¢ réwniez sytuacja polityczno-gospodarcza zwigzana z wojng w
Ukrainie. Wptywu konfliktu na koniunkture gospodarczg w Polsce oraz w swiatowej gospodarce jest
widoczny, w tym réwniez na warunki pozyskania kapitatu z rynku finansowego lub kapitatowego.
Emitent na biezgco monitoruje i analizuje mozliwy wptyw tych okolicznosci na dziatalno$¢ Emitenta i
Grupy Kapitatowej i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ ewentualne negatywne skutki dla
Spotki.

Ryzyko utraty wartosci aktywéw Emitenta wycenianych wedlug wartosci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Spotki aportéw na pokrycie akcji serii F przed scaleniem (Akciji
Serii F1-F9), a takze akciji kolejnych emisji aportowych przeprowadzanych w celu pozyskania do Grupy
Kapitatowej FIGENE CAPITAL kolejnych spétek celowych i podmiotéw zaleznych umozliwiajgcych
Grupie realizacje jej strategii, wigze sie z okresleniem wartosci godziwej aportéw przez niezaleznego
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycjg bilansu Spétki w ujeciu skonsolidowanym
jest wartos¢ firmy. W przypadku, gdy rozwaj i wyniki spoétek, ktdrych udziaty lub akcje byty przedmiotem
aportu, nie bedzie zgodny z zatozeniami wycen, istnieje ryzyko obnizenia wartosci firmy wynikajgcej z
warto$ci godziwej aportdw, co moze w sposob istotny obnizy¢é kapitaly Spotki w  ujeciu
skonsolidowanym. Warto$¢ godziwa aportow wnoszonych na pokrycie Akcji Serii F1-F9 oraz kolejnych
emisji, zostata okreslona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow finansowych.

Wycena opierata sie na zatozeniu realizacji projektéw wiatrowych oraz ich uruchomieniu, w tym
mozliwosci wytwarzania z turbin wiatrowych zatozonej wielkosci mocy produkcyjnej oraz sprzedazy
okreslonych wolumendw energii elektrycznej do duzych odbiorcéw. Zatozenia przyjete do wyceny sg
zatem obarczone istotng niepewnoscia co do efektdw. Zarzgd Spoétki oraz spétek zaleznych,
wykorzystujgc catg posiadang wiedze i wieloletnie doswiadczenia, doktadajg nalezytej starannosci, by
istotne cele biznesowe majgce kluczowe znaczenie dla pozytywnej weryfikacji wyceny w przysztosci
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zostaly osiggniecie w catosci lub znaczacej czesci. Niemniej Spétka nie moze zapewnié, ze ww.
dziatania beda skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko, ktére nalezy oceni¢ jako
znaczgce. Potwierdzeniem prawidtowosci dokonanej wyceny warto$ci godziwej projektow jest uzyskana
cena sprzedazy udziatéw dla Magnolia Energy sp. z 0.0., a takze rosngce ceny energii elektrycznej,
ktére znacznie przekraczajg wyjsciowe dane przyjete do oszacowania przychodéw pochodzacych z
przygotowywanych projektow.

W przypadku utraty wartosci udziatdw spoétek celowych, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, Emitent bedzie zobowigzany do dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢, co
wplynie na zmniejszenie wartosci aktywow Spoiki, jak rowniez bezposrednio na pogorszenie wynikow
finansowych, a moze rowniez wpltyngé na istotne zmniejszenia kapitatdw wiasnych Emitenta.

Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kursowe

Na aktualnym etapie dziatalnosci, Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL koncentruje sie zaréwno na
pozyskiwaniu nowych aktywow - spoétek celowych, poprzez ktdre moze w przysztosci realizowac
projekty wiatrowe, jak i pozyskiwaniu srodkéw finansowych na realizacje inwestycji a takze na biezacg
dziatalno$¢ Emitenta i spotek Grupy, obecnie pochodzgcych ze zrédet zewnetrznych, m.in. z kolejnych
emisji akcji Emitenta w ramach kapitatlu docelowego, jak réwniez z przychoddéw uzyskiwanych z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej m.in. przez spétke FIGENE Energia Sp. z 0.0. czy ENOR Sp. z
0.0. Ograniczenia w dostepie do zrédet finansowania zewnetrznego lub mniej korzystne od zatozonych
warunki takiego finansowania, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na zakres i harmonogram realizacji
strategii inwestycyjnej, dziatalno$¢ i wyniki Spotki lub poszczegdinych podmiotéw wchodzacych w skiad
Grupy FIGENE, a w szczegodlnosci na mozliwos¢ nabycia nowych celéw inwestycyjnych, a takze
opoznienia w realizacji inwestyciji.

Dodatkowo, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Spétki lub spotek wehodzgcych w skiad
Grupy kapitatowej, w stopniu uniemozliwiajgcym wywigzywanie sie z zobowigzan wynikajgcych z
obstugi swojego zadtuzenia. W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia, Spétka moze okresowo lub
trwale ponies¢ straty lub negatywnie zweryfikowac bilansowg warto$¢ naleznosci w sposéb wptywajacy
na wartos¢ aktywdéw netto Spotki, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Ponadto, wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut obcych, w przypadku, jesli Grupa dokonywataby
rozliczen lub ptatnosci mogtyby niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy FIGENE. Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje rynki finansowe i
wptywa na duzg dynamike kurséw walut.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spoétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig
wielkos¢ kapitatu, analizujgc oferty ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych. W sytuacji awaryjnej Grupa moze
catos¢ wptywdw przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan
handlowych.

Ryzyko nieuzyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych warunkach lub nieuzyskania
go w ogodle

Strategia FIGENE CAPITAL zakfada intensywny rozwdj dziatalno$ci, oparty o realizacje szeregu
projektow inwestycyjnych.

Nowe projekty mogg by¢ finansowane poprzez emisje akcji, kredyty bankowe, emisje papierow
dtuznych oraz srodki wtasne. Grupa w swoich planach inwestycyjnych zaktada, ze jej projekty bedg
docelowo finansowane kapitatem wiasnym i kapitatem obcym. Ze wzgledu na warto$¢ oraz zakres
planowanych i rozpoczetych inwestycji, kwestia pozyskania finansowania na akceptowalnych dla Grupy
warunkach bedzie miata kluczowe znaczenie dla powodzenia realizacji planéw inwestycyjnych i ich
harmonogramu.
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Ewentualne trudnosci z pozyskaniem finansowania lub niesatysfakcjonujgce jego warunki, np.
wynikajgce ze zmiennos$ci stop procentowych, mogg mie¢ wptyw na opdznienie lub ograniczenie skali
programu inwestycyjnego Grupy. Dotyczy to réwniez relacji i negocjowanych warunkéw wspoétpracy z
potencjalnymi partnerami finansowymi lub branzowymi, z ktérymi Grupa bedzie prowadzita rozmowy
dotyczgce ewentualnego wsparcia kapitatowego spotek z Grupy realizujgcych niektdre projekty
inwestycyjne. Wptyw na powyzsze moga mie¢ rowniez skutki pandemii koronawirusa COVID -19 oraz
obecna sytuacja polityczno-gospodarczg po wybuchu wojny w Ukrainie. Spoétka nie jest w stanie okresli¢
poziomu zmiennosci stop procentowych w najblizszych okresach sprawozdawczych.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ spotek energetycznych, w tym pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze
zrodet odnawialnych, podlega licznym regulacjom prawnym nie tylko na szczeblu krajowym, ale rowniez
unijnym i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscia. Istotne dla spotek z
tej branzy sg takze decyzje podejmowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ktére moga
powodowac trudnosci w prowadzeniu dziatalno$ci.

Ponadto niektére przepisy, ktéorym podlega dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL, zostatly
wdrozone stosunkowo niedawno, a co za tym idzie nie wyksztatcita sie jeszcze praktyka w zakresie ich
interpretacji i stosowania, co moze utrudnia¢ bgdz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy.
Istnieje ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepisow i regulaciji
oraz wydawania przez poszczegodlne organy i sgdy decyzji lub orzeczen niekorzystnych dla Grupy, co
moze miec istotny, rowniez niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowag Grupy
oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, monitorujgc na biezgco zmiennos¢
obowigzujgcych przepiséw prawa w celu zapewnienia mozliwie szybkiego dostosowania sie do zmian
regulacyjnych w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Niemniej cele polityki energetycznej przyjmowane
na poziomie unijnym a takze wynikajgce z nich dziatania polskiego ustawodawcy, wskazujg na przyjecie
kierunku liberalizujgcego dotychczasowe restrykcje przyjete dla rozwoju farm wiatrowych w Polsce, co
stanowi szanse dalszego rozwoju projektéw znajdujgcych sie w portfelu Grupy FIGENE, a takze
powstanie nowych okazji inwestycyjnych zwigzanych z nabyciem projektéw, ktére dotychczas nie miaty
szansy jej realizaciji.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw podatkowych. Wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny lub brak jest ich jednoznacznej wyktadni
i stosowania.

Zaréwno praktyka organdw skarbowych oraz interpretacje podatkowe wydawane przez te organy, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektéw
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokosc¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga byé kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od kohca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku z przynaleznoscig Polski do Unii Europejskiej polskie przepisy, w tym takze podatkowe,
zostaty poddane procedurom dostosowania ich do norm unijnych oraz ujednolicenia z przepisami
obowigzujgcymi w pozostatych krajach UE. Proces ten trwa do dzisiaj i daje realne szanse na dalszg
stabilizacje polskich przepiséw podatkowych, co znaczgco moze zmniejszy¢ ryzyko niestabilnoSci
systemu podatkowego.
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Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzgcych
interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w
interpretaciji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.

Ryzyko otoczenia politycznego

Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy FIGENE podlegajg regulacjom ksztattowanym przez prawodawcow
krajowych oraz wspolnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia dotyczgce polityki
klimatycznej, interesu odbiorcéw oraz przedsiebiorstw energetycznych, czy wyboru promowanych
technologii, majg istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane przepisy w
sektorze energetycznym. Decyzje polityczne mogg mie¢ bezposredni wptyw na m.in. ksztattowanie cen
energii elektrycznej, ustug dystrybucyjnych, poziomu wsparcia dla odnawialnych zrédet energii,
regulacje dotyczace ochrony srodowiska, a takze mogg w inny sposaéb istotnie wptywaé na dziatalnos¢
prowadzong przez Grupe.

Podejmowane przez krajowe wiadze i organy administracji publicznej, jak i organy UE decyzje o
charakterze politycznym moga w znaczgcy sposéb wptywac na dziatalnos¢ Grupy. Miedzy innymi mogg
one wplywac na interpretacje oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w szczegoélnosci w odniesieniu
do regulacji energetycznych, goérniczych i srodowiskowych).

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. Emitent stara sie minimalizowac¢ ryzyko poprzez biezgce
monitorowanie informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej w zakresie planéw zwigzanych z
rozwojem energetyki odnawialnej. Niemniej, nalezy zwréci¢ uwage, ze aktualna sytuacja polityczno-
gospodarcza na rynku energetycznym, zwigzana ze skutkami agresji zbrojnej na Ukraine, w
szczegolnosci w zakresie dgzenia do uniezaleznienia sie od rosyjskich surowcéw energetycznych,
sktania panstwa Unii Europejskiej, w tym Polske do przyspieszenia dziatan zwigzanych z umozliwieniem
dalszego rozwoju OZE na rynku krajowym i europejskim.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spoétke celdw strategicznych oraz wyniki finansowe Spétki i Grupy
FIGENE wptywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od ich dziatan.

Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna zmiany produktu krajowego brutto (,PKB”), ktéry ma wptyw na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wskaznik inflacji, wskaznik bezrobocia.
Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na Swiecie, w szczegdlnosci w
Unii Europejskiej. Ewentualne zatamanie koniunktury lub diuzszy okres stagnacji gospodarczej moze
mie¢ negatywny wptyw na realizacje celdw strategicznych oraz wyniki finansowe Grupy. Negatywny
wplyw na koniunkture gospodarczg w najblizszym okresie moze mie¢ sytuacja polityczno-gospodarcza
w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, cho¢ skutki dtugofalowe aktualnej sytuacji nie sg mozliwe do
okre$lenia na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania i zalezg od wielu innych czynnikéw, w tym
czasu trwania konfliktu, ograniczen wprowadzanych przez wiadze publiczne oraz wptywu dziatan
ochronnych zmierzajgcych do minimalizacji negatywnych skutkébw wojny na gospodarke
podejmowanych zaréwno na poziomie prawodawstwa krajowego jak i unijnego.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z konieczno$ci
doprowadzenia przytagczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.

Grupa FIGENE ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktérych
zostaly przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci i ktére obejmujg obszary charakteryzujgce
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sie matym stopniem nierdwnosci terenu oraz wysokiej stabilnej wietrznosci, jak réwniez dobrym
skomunikowaniem z siecig drég krajowych.

Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg wszelkie wymagane i prawomocne decyzje
administracyjne i Srodowiskowe. Ponadto zostalty nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami
technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-montazowych w zakresie: turbin wiatrowych,
prac budowlanych, prac na sieciach elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Zapowiadana
liberalizacja przepisow tzw. ,ustawy odlegtosciowej” skutkowaé bedzie zmniejszeniem ryzyka
zwigzanego z lokalizacjg projektow, z uwagi na ,uwolnienie” mozliwych do wykorzystania na cele
realizacji farm wiatrowych terenéw, ktére dotychczas podlegaty restrykcjom odlegtosciowym.
Lokalizacja projektéw umozliwia bezposrednig wspotprace z podmiotami, ktére mogg stac sie
potencjalnymi odbiorcami energii elektrycznej produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych
dtugoterminowych umow sprzedazy energii.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko klesk
zywiotowych

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe zalezy przede wszystkim od
wietrznosci. Warunki te byty badane przez specjalistow przed podjeciem decyzji przez Spétke, cho¢
mogg okazac¢ sie mniej korzystne od zaktadanych i mogg spowodowaé osiggniecie mniejszego
wolumenu produkcji od zaktadanego.

Ponadto, warunki wietrzne charakteryzujg sie nierownomiernym rozktadem w czasie roku. W sezonie
jesienno-zimowym warunki sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Pomimo, iz decyzje o
lokalizacji farm wiatrowych zostaty podjete przez Grupe w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru,
potwierdzone przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw, nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegaé od przyjetych w modelach.

Produkcja energii w instalacjach fotowoltaicznych jest bezposrednio powigzana z dostepnymi zasobami
energii stonecznej. Wiecej zasobdw energii stonecznej oznacza wiekszg produkcje energii elektrycznej,
a tym samym wieksze dochody Emitenta i spétek z Grupy ze sprzedazy rynkowej. Zmiany w iloSci
promieniowania stonecznego w danym roku, a takze ewentualne btedy lub niedoktadnosci w obliczaniu
prognozowanego nasilenia promieniowania stonecznego, mogg mie¢ negatywny wptyw na ostateczng
ilos¢ generowanej przez poszczegolne farmy fotowoltaiczne energii elektryczne;j.

Ponadto niekorzystne warunki meteorologiczne, jak rowniez kleski zywiotowe, wypadki i inne
nieprzewidywalne zdarzenia mogg negatywnie wptywac¢ na funkcjonowanie farm fotowoltaicznych i
elektrowni wiatrowych nalezgcych do Grupy (np. wskutek podtopien), a takze powodowac opdznienia
w procesie ich budowy, napraw lub konserwacji farm fotowoltaicznych, wptywajgc na ich dziatalnosc¢
operacyjng, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne Emitenta.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w segmentach, w ktérych dziata Grupa Kapitatlowa FIGENE
CAPITAL

Ze wzgledu na wynikajgcy z obowigzujgcych uregulowan prawnych, systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrodet odnawialnych, relatywnie niskg podaz tego
rodzaju energii (w dtugim horyzoncie czasowym), oczekiwany wzrost cen energii elektrycznej wskazuje,
ze atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcje energii z OZE jest wysoka. Nalezy zatem spodziewac sie wzrostu
konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitalowo podmiotéw zagranicznych.
Wptyw na wzrost konkurencji w tym sektorze moze mie¢ réwniez liberalizacja przepisow ,ustawy
odlegtosciowej” lub tez rozwdj projektdéw z innych zrédet energii odnawialnej, np. farm morskich.
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Grupa FIGENE jest w trakcie dewelopmentu farm wiatrowych i prowadzi dziatania zmierzajgce do
pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych — farm wiatrowych juz istniejacych lub gotowych do
budowy. Ze wzgledu na ograniczenia klimatyczne i srodowiskowe Polski, zrédto w postaci energii
wiatrowej postrzegane jest jako dajgce najwieksze mozliwosci produkowania energii ,zielonej” w Polsce.
Biorgc powyzsze pod uwage, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycjami w budowe farm
wiatrowych zainteresowane bedg podmioty zagraniczne posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie
zdobyte na innych rynkach. Wzmozona aktywnos$¢ na rynku dewelopmentu farm wiatrowych innych
podmiotéw moze utrudni¢ Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowac wzrost kosztow
ich pozyskania.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje finansowg
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE postrzega w liberalizacji przepiséw ,ustawy odlegtosciowej’” szanse na umocnienie
swojej pozycji rynkowej, biorgc pod uwage istniejgcy portfel projekiow, ktére bedg mogly byé
realizowane na podstawie nowych przepiséw, a takze mozliwos¢ pozyskania nowych projektoéw budowy
farm, wykorzystujgc swoje dotychczasowe doswiadczenia. Aktualny etap rozwoju projektdw Emitenta
stanowi rowniez w ocenie Zarzgdu Spotki przewage konkurencyjng oferty Spotki w stosunku do innych
alternatywnych zrédet OZE, w zwigzku z ich kapitatochtonnoscig i stosunkowo wczesng fazg rozwoju.
Emitent posiada réwniez kompetencje i doswiadczenie pozwalajgce na rozwdj dziatalnosci réwniez w
nowych kierunkach.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL uzyskuje poprzez spotke FIGENE Energia Sp. z 0.0. przychody z
dziatalnosci zwigzanej z obrotem energig elekiryczng. Zgodnie ze strategia FIGENE Capital S.A.
rébwniez pozostate spotki celowe, po uruchomieniu nowo wybudowanych farm wiatrowych, bedag
pozyskiwaty przychody z tego zrodta. Ceny energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw, przy czym
na niektére z nich Grupa nie ma wptywu lub jej wptyw jest ograniczony.

Wolumen sprzedazy energii zalezy miedzy innymi od popytu na energie elektryczng zgtaszanego przez
kontrahentow, warunkéw pogodowych i ogdinej sytuacji makroekonomicznej. Wystgpienie czynnikow
powodujgcych wzrost kosztéw wytwarzania energii, spadek cen lub popytu na energie elektryczng moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy
jej rozwoju.

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrodtach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczgca
warunkow zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy réwnej
lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wiasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac
wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajgc sie jego bezposrednim czy posrednim
uczestnikiem.

Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 roku forme wsparcia polegajgcg na
obowigzku zakupu energii pochodzacej z OZE przez tzw. sprzedawcéw zobowigzanych po cenie
regulowanej przez URE. Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcoéw energii z OZE, bowiem
wskutek jej wprowadzenia sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie
obowigzku zakupu energii bedzie wiec miato znaczacy wpltyw na sytuacje Srednich i duzych
producentow energii z OZE, a w szczegdlnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;.

Ryzyko to Emitent zamierza ograniczy¢ poprzez sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o umowy
Power Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez
producenta energii ze zrédet odnawialnych (corporate PPA). PPA, jako alternatywa do rzgdowych
systemow wsparcia (OZE, CHP) pozwala dtugoterminowo zabezpieczyé cene energii oraz daje
mozliwos¢ jej nabywcom ograniczenia negatywnego wptywu na srodowisko naturalne poprzez
bezposredni zakup zielonej energii. Jednakze obserwowany w ostatnim czasie gwattowny wzrost cen
energii pozwala Grupie FIGENE efektywnie wykorzysta¢ mozliwosci ekonomiczne rynku realizujgc
réwniez sprzedaz energii po cenach wolnorynkowych poprzez spétke obrotu FIGENE Energia.
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Ryzyko cofniecia, nieprzediuzenia lub braku mozliwosci uzyskania nowych koncesji przez Grupe
na wytwarzanie, dystrybucje i obrot energia elektryczna, jak rowniez ryzyko natozenia sankcji
przez Prezesa URE

Spoétka FIGENE Energia Sp. z 0.0. — spotka zalezna od FIGENE Capital S.A. posiada koncesje na obroét
energig elektryczng, wiec w przypadku tej spoétki zaleznej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki moze wydaé postanowienie o cofnieciu wydanej koncesii.

Spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem i
dystrybucjg energii elektrycznej do odbiorcow koncowych. Spétka ta zostata objeta postepowaniem
wyjasniajgcym dotyczacym weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci
koncesjonowanej, jakg jest obrét energig elekiryczng. Celem postepowania jest weryfikacja
zabezpieczenia przez kazdy z podmiotdw prowadzgcych dziatalno$¢ koncesjonowang w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym mozliwo$c¢
wywigzywania sie z obowigzkoéw wynikajgcych z koncesiji.

Dazac do ograniczenia powyzszego ryzyka spotka dominujgca FIGENE Capital S.A. na biezgco
monitoruje sytuacje w spotce zaleznej i podejmuje decyzje zwigzane z dofinansowaniem jej dziatalnosci
oraz podnoszeniem jej kapitatow.

Celem umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w FIGENE Energia Sp. z 0.0. bez
zaktécen, zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupy FIGENE nastgpito juz kilkukrotne zwiekszenie
kapitatu zaktadowego w/w Spoiki.

Spoiki zalezne od Emitenta rowniez bedg ubiegaty sie o uzyskanie koncesji wydawanych przez Prezesa
URE, ktére bedg niezbedne do prowadzenia przez nich dziatalnosci operacyjnej w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej. Uzyskanie koncesji wymaga spetnienia szeregu wymogow
formalnych, ale rowniez finansowych, zwigzanych z zapewnieniem odpowiedniej wysokosci kapitatu
obrotowego. Ponadto istnieje ryzyko nieuzyskania stosowych koncesji wydawanych przez Prezesa URE
przez inne spotki Grupy, co uniemozliwi odpowiednim spotkom z Grupy prowadzenie koncesjonowanej
dziatalnosci gospodarcze.

Ponadto, wobec podmiotéow posiadajgcych koncesje — spoétek zaleznych Prezes URE moze dokonac
réwniez kontroli wykonywania przez spoétki dziatalnosci pod katem zgodnosci z wymogami koncesji oraz
Prawa energetycznego, a zidentyfikowane przez niego naruszenia mogg skutkowac¢ wymierzeniem
spotkom z Grupy kar pienieznych, a w przypadku istotnych naruszen- cofnieciem koncesji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko wypowiedzenia uméw najmu lub dzierzawy w spétkach zaleznych

W celach inwestycyjnych, zwigzanych z budowg farm wiatrowych, spotki celowe korzystajg ze znacznej
liczby nieruchomosci. Podstawg korzystania przez Grupe z nieruchomosci sg dtugoterminowe umowy
dzierzawy.

W przypadku niewypetnienia przez spotki z Grupy warunkéw zawartych uméw, w szczegolnosci w
zakresie ptatnosci czynszu, istnieje ryzyko przedwczesnego rozwigzania tych uméw, a tym samym
utraty prawa do korzystania z nich, jednakze z pozostawieniem prawa wifasnosci urzgdzen
wybudowanych na tych nieruchomosciach lub zbudowanych sieci przesytowych. Spoétki z Grupy
Kapitatowej FIGENE CAPITAL korzystajg z zawartych w umowach dzierzawy mechanizmow
chronigcych istniejgce stosunki obligacyjne. Stuzg temu postanowienia skutkujgce koniecznoscig
uprzedzenia o zamiarze wypowiedzenia umowy lub tez dodatkowe terminy wypowiedzenia umow
zawartych na czas okreslony stosowane réwniez w razie naruszenia zawartej umowy.

Bez wzgledu na stosowane mechanizmy zabezpieczeh, w razie dtugoterminowych zaktécen w

ptynnosci Grupy, spotki celowe mogg mie¢ problemy zwigzane z regulowaniem czynszéw
dzierzawnych, co moze stanowi¢ podstawe do ich wypowiedzenia.
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Utrata tytutu prawnego do czesci nieruchomosci, na ktérych majg by¢ realizowane projekty OZE, moze
miec¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaskarzaniem decyzji administracyjnych lub koniecznoscig uzyskania
nowych decyzji administracyjnych niezbednych do budowy farm wiatrowych

Zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektéw inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg uzyskiwania
zgod lub decyzji administracyjnych, a w przypadku Grupy FIGENE projektéw budowy farm wiatrowych,
jest ryzyko ich nieuzyskania, jak réwniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa przed rozpoczeciem
inwestycji. Moze to mie¢ miejsce w zwigzku z uptywem czasu od dnia uprawomocnienia si¢ decyzji do
dnia rozpoczecia prac budowlanych.

Brak uzyskania wymaganych zgdd i decyzji moze wynikaé m.in. z mozliwos$ci zaskarzania uzyskiwanych
przez inwestora decyzji administracyjnych lub uchwat organdéw jednostek samorzadu terytorialnego
przez m.in. lokalng spoteczno$¢ lub organizacje ekologiczne. Znaczny uptyw czasu od uzyskania
decyzji i jej uprawomochnienia moze rowniez uniemozliwic realizacje inwestycji w zaktadanym terminie,
gdyz moze wymagaé¢ uzyskania nowych pozwolen oraz decyzji administracyjnych. W konsekwencji
powyzsze czynniki mogg powodowac¢ znaczne opodznienia w zaktadanych harmonogramach realizacji
poszczegolnych projektéw lub trudnosci w ich eksploatacii.

Moze to skutkowaé poniesieniem dodatkowych kosztow, brakiem mozliwosci odzyskania wydatkow
poniesionych na ich realizacje lub nieosiggnieciem w wyznaczonym terminie zaktadanych wynikow.
Dodatkowo, w zwigzku z ewentualng wadliwoscig niektorych obowigzujgcych decyzji inwestycyjno-
budowlanych jak i uchwat organéw jednostek samorzadu terytorialnego, istnieje réwniez ryzyko, ze
poszczegolne spoétki zalezne Emitenta, stang sie w przysztosci stronami postepowan sadowych lub
administracyjnych, ktérych rozstrzygniecia mogg by¢ dla nich niekorzystne.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w przypadku jednego z projektéow realizowanych
przez spoétke zalezng Proreta Sp. z 0.0. Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze uchylito decyzje o
uwarunkowaniach $rodowiskowych dla projektu i aktualnie toczy sie postepowanie sgdowo-
administracyjne, majgce na celu uchylenie wadliwej w ocenie Grupy decyzji administracyjnej organu Il
instancji. Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu po rozpatrzeniu sprawy przestat ponownie do
rozpatrzenia przez SKO wskazujgc na oczekiwane rozstrzygniecie sprawy majacej istotny wptyw na
dalsze rozstrzygniecia organdéw administracyjnych, a mianowicie na orzeczenie Trybunatu
Konstytucyjnego w sprawie zgodnosci z Konstytucjg przepiséw ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Sprawa ta nie zostata jeszcze rozstrzygnieta. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zaskarzone jakiekolwiek inne uzyskane decyzje
administracyjne albo uchwaty organéw w ramach realizacji inwestycji.

Obecnie nie jest mozliwe przewidzenie wyniku tego postepowania. Istnieje zatem ryzyko, ze utrzymanie
w mocy decyzji Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego, moze doprowadzi¢ do ewentualnych zmian
w planowanym projekcie, a tym samym wptynie na opdznienie w jego realizacji. W skrajnym przypadku
bedzie stanowito podstawe do decyzji o odstgpieniu od realizacji projektu.

Ryzyko niepozyskania odbiorcéw energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL kieruje swojg oferte sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéow
biznesowych, tj. centrow handlowych, sklepow wielkopowierzchniowych, zaktadéw produkcyjnych i
innych firm, ktére zgtaszajg zapotrzebowanie na korzystanie w swojej dziatalnosci z tzw. ,mikséw”
energetycznych lub z energii ze Zrédet odnawialnych.

Oferta Grupy FIGENE jest atrakcyjna gtéwnie ze wzgledu na konkurencyjne ceny energii elektrycznej,
ktorych istotny wzrost zostat odnotowany w ostatnim czasie na rynku, jak réwniez z faktu, iz pochodzi
ze zrédet odnawialnych. Czynniki srodowiskowe majg coraz wiekszy wptyw na dziatalno$¢ duzych
podmiotow, ktére w swojej dziatalnosci wyznajg zasady spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, przy
uwzglednieniu czynnikdbw zwigzanych z mozliwoscig zagwarantowania przez Emitenta statych cen
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energii elektrycznej w okreslonym czasie na podstawie uméw o charakterze Power Purchase
Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez producenta energii
ze zrédet odnawialnych (corporate PPA).

Wptyw na mozliwo$¢ pozyskania odbiorcéw koncowych ma réwniez lokalizacja inwestycji zwigzanych
z farmami wiatrowymi oraz warunki techniczne, ktérym podporzgdkowane jest dziatanie tych farm oraz
budowa przytgczy. Nie mozna zatem wykluczyé, ze pomimo korzystnej lokalizacji, pozwalajgcej na
realizowanie dostaw energii elektrycznej do potencjalnych duzych odbiorcéw, farmy nie bedg spetniaty
warunkow technicznych niezbednych do przytgczenia sie do sieci tych odbiorcow lub uzyskanie tych
warunkéw technicznych bedzie wymagato dalszych naktadow inwestycyjnych. W odniesieniu do
projektow, ktére Grupa FIGENE realizuje na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, powyze;j
opisane ryzyko nie wystepuje, poniewaz uzyskaty one warunki przytgczeniowe, a tym samym spetniajg
warunki techniczne wpiecia do sieci operatora. W przypadku innych projektow, ryzyko to moze wystgpic,
aczkolwiek Emitent doktada staran, aby projekty wchodzace do Grupy FIGENE spetniaty warunki
techniczne do podfgczenia do sieci operatora, a tym samym nalezy oceni¢ je jako niewielkie.

Ponadto, wptyw na mozliwos¢ pozyskania odbiorcéw ma réwniez czynnik zwigzany z konkurencjg w
obszarze OZE, ktéry zostat szczegdtowo opisany powyze;.

Wystgpienie opisanych wyzej zdarzen moze wptyng¢ na niepozyskanie przez Grupe odbiorcow
koncowych w ilosci zapewniajgcej odbidr energii ze wszystkich pozyskanych farm wiatrowych lub tez
ewentualne opdznienie w uzyskaniu tych odbiorcow, a w konsekwencji na nieuzyskanie przez Grupe
zaktadanych przychodow lub uzyskanie ich w pdzniejszym terminie. Powyzsze moze niekorzystnie
wplyngé na sytuacje finansowa Grupy, wysokosé jej przychodoéw, jak rowniez wysokos$é potencjalnego
zysku.

Ryzyko utraty kadry menadzerskiej

Powodzenie realizacji strategii rozwoju Spotki zalezy od doswiadczenia oraz wiedzy oséb wchodzacych
w skfad organdéw zarzadzajgcych Spoiki, jak réwniez kadry menadzerskiej oraz cztonkéw zarzadu i
specjalistow wspotpracujgcych z Grupg FIGENE w zakresie realizacji projektéw wiatrowych. Utrata tych
0s6b przez Spoétke oraz spoétki zalezne moze mieé¢ negatywny wptyw na realizacje zatozonej strategii
dziatalno$ci Spoétki, a w konsekwencji na sytuacje operacyjng i finansowg Grupy. Celem zwigzania oséb
zarzadzajgcych oraz kadry menadzerskiej i wspotpracownikow z Grupg Kapitatowg FIGENE CAPITAL
bylo przyjecie programu motywacyjnego na lata 2019 - 2021, ktérego zatozenia okreSlone byly w
uchwale nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2019 r. zmienione uchwatg z
dnia 23 grudnia 2019 r. oraz w uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia
2019 r. W dniu 18 lipca 2022 r. w uchwale nr 18 Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw przyjeto
zatozenia programu motywacyjnego dla czionkéw organdw Spotki i spotek zaleznych, kadry
zarzgdzajacej oraz kluczowych pracownikéw i wspoétpracownikéw Grupy kapitatowej na lata 2022 —
2024. Majgc na uwadze powyzsze, Spotka ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.

Ryzyko transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotka, spoétki zalezne z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL oraz
inne podmioty powigzane osobowo i kapitalowo dokonujg pomiedzy sobg transakciji, ktére umozliwiajg
efektywne prowadzenie ich dziatalnosci gospodarczej. W ramach Grupy kapitatowej oraz pomiedzy
Spotkg i innymi podmiotami powigzanymi dokonywane sg transakcje zwigzane miedzy innymi ze
Swiadczeniem ustug, jak rowniez finansowaniem ich dziatalnosci poprzez np. pozyczki. W zakresie
dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi obowigzujg szczegodlne przepisy podatkowe, ktore
regulujg niezbedne warunki transakcji zawieranych przez podmioty powigzane, w tym dotyczace:
stosowanych w tych transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych istotnych warunkow, tj.
wymogow dokumentacyjnych, odnoszgcych sie do takich transakcji oraz analizowania i
dokumentowania podstaw tych transakcji.
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Majac na uwadze powyzsze obowigzki, nie mozna wykluczyé, iz transakcje zawierane przez Spotke
mogg by¢ w przysztosci przedmiotem kontroli lub czynnosci sprawdzajgcych, podejmowanych przez
organy podatkowe w powyzszym zakresie. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgacymi tzw. ,cen
transferowych” - ceny lub wysokos$¢ wynagrodzenia ustalane w kazdej transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi Spotki, a Spotkg powinny odzwierciedla¢ wartos¢ rynkowg danego przedmiotu transakciji.
W przypadku réznic pomiedzy wartoscig rynkowa, a ustalong w danej czynnosci wartoscig transakcyjng
istnieje ryzyko podijecia przez organy podatkowe dziatah zmierzajgcych do ustalenia ceny lub wartosci,
wiasciwej w ocenie organu. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe warunkow
transakcji realizowanych z udziatem podmiotéw powigzanych, w tym w szczegdlnosci ich warunkow
cenowych, termindw ptatnosci, celowosci lub innych istotnych warunkéw takich transakcji, jest mozliwe
w przypadku, gdyby Spoétka lub podmioty powigzane ze Spétkg nie byly w stanie udokumentowac
zasadnosci i sposobu kalkulacji cen przyjetych w danej transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu
transakcji, wysokosci ponoszonych wydatkow, faktu realizacji poszczegolnych $wiadczen i ich zakresu,
lub przedstawi¢ stosownej dokumentacji cen transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa
podatkowego.

W konsekwencji moze to narazi¢ Spotke lub podmioty powigzane ze Spoétkg na szacowanie poziomu
deklarowanych przychoddéw i kosztéw podatkowych przez organy podatkowe, co w przypadku
podwyzszenia przez organ poziomu deklarowanych przychodéw lub zakwestionowania okreslonych
kosztow moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa i wyniki Spétki oraz jej Grupy kapitatowej.
W celu minimalizacji wystgpienia powyzszego ryzyka, transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie
FIGENE sg dokonywane na zasadach rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe FIGENE na straty
finansowe.

Emitent udziela pozyczek spotom zaleznym. Jest to zgodne z zatozeniami modelu biznesowego Grupy
FIGENE, ktéry zaktada finansowanie dziatalnosci poszczegdlnych spétek z Grupy m.in. poprzez
pozyczki ze spotki dominujgcej, i lub takze bezposrednio z kredytéw lub $rodkéw pochodzgcych od
inwestoréw zewnetrznych. Spétka ocenia niniejsze ryzyko za niewielkie, bowiem udzielane spdtkom
zaleznym pozyczki sg przeznaczone na cele zwigzane z przygotowaniem projektéw do realizacji. Srodki
z tych pozyczek zostang zaliczone na wktad wiasny w ramach uzyskiwania finansowania bankowego w
formule project finance oraz, jesli zajdzie taka potrzeba, zostang skonwertowane na kapitat.

Ryzyko dotyczgce sporu korporacyjnego w spétce Emitenta

Dziatania jednego z akcjonariuszy - Advanced Company Limited doprowadzity do wewnetrznego
konfliktu i sporu korporacyjnego w spotce Emitenta. Dziatania tego podmiotu bedgcego akcjonariuszem
Spotki FIGENE CAPITAL S.A., a uzurpujgcego sobie prawo do samodzielnego podejmowania decyzji
z pominieciem pozostatych, mniejszosciowych akcjonariuszy, utrudnity prawidtowe funkcjonowanie
organéw Spotki i podejmowanie decyzji zarzgdczych. Ponadto interes wiekszo$ciowego akcjonariusza,
kierujgcego sie witasnymi priorytetami, ktére w tym przypadku nie jest zgodny z dobrem Spoiki i
tworzonej przez nig Grupy Kapitatowej. Spor korporacyjny w FIGENE CAPITAL S.A. moze wigzac sie
z roznorodnymi ryzykami, ktére mogg wptywaé zaréwno na samg Spotke i jej Grupe, jak i jej
akcjonariuszy, zarzgd oraz pracownikéw. Spotka zdefiniowata nastepujgce ryzyka, jakie mogg wystgpic
w zwigzku z niniejszym konfliktem:

» ryzyko zarzgdzania: Konflikty mogg prowadzi¢ do paralizu decyzyjnego zaréwno ze strony
Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej. Paraliz w funkcjonowaniu organéw Spotki moze sie wigzac z
opodznieniami w podejmowaniu kluczowych decyzji, co moze negatywnie wptyng¢ nie tylko na
rozwoj Spotki, ale takze moze zaktdci¢ codzienng dziatalno$¢ Emitenta.
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» ryzyko strategiczne: Konflikty korporacyjne mogg znacznie utrudni¢ realizacje strategicznych
celow Spotki, co moze opdzni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje kluczowych projektow a takze
narazi¢ na ryzyko wrogiego przejecia.

+ ryzyko finansowe: Spory korporacyjne generujg znaczne koszty rowniez prawne. Konflikty
mogqg prowadzi¢ do strat operacyjnych i zakiécen w dziatalnosci operacyjnej Spotki, co moze
skutkowa¢ stratami finansowymi. Ponadto konflikty wewnetrzne mogg prowadzi¢ do spadku
zaufania inwestorow i, w konsekwencji, do obnizenia wartosci akcji Spotki. Spétka moze by¢
narazona na kary i sankcje natozone przez organy regulacyjne.

» ryzyko reputacyjne: Utrata zaufania ze strony kluczowych klientéw i partneréw biznesowych
moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Konflikty korporacyjne mogg przyciagngé
negatywng uwage medidéw, co moze zaszkodzi¢ reputacji Spotki.

W celu minimalizacji powyzszych ryzyk, Zarzad Emitenta monitoruje rozwdj i dynamike sytuaciji
konfliktowej i podejmuje wszelkie mozliwe kroki prawne i organizacyjne, aby jak najszybciej rozwigzaé
te sytuacje i przywroci¢ witasciwe funkcjonowanie Spotki. Zarzad Spotki FIGENE CAPITAL S.A. na
biezgco podejmuje wszelkie mozliwe starania dgzac do zapewnienia bezpieczenstwa jej
funkcjonowania oraz majgcych na celu ochrone interesow Spoétki oraz oséb i podmiotdéw z nig
wspotpracujacych. Spotka monitoruje rozwdj i dynamike sytuaciji, wdrazajgc wszelkie niezbedne
dziatania, ktére zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i doswiadczeniem, zapewnig rozwoj i kontynuacje
dziatalnosci operacyjnej.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz instrumentami
finansowymi Emitenta

Funkcjonowanie Emitenta na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczgcymi charakteru
i zasad dziatania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane ponize;.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawacé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kursow akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest dwdch Akcjonariuszy, ktérzy majg znaczgcy
wplyw na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczgcy udziat
w ogdlnej liczbie gtosdéw pozwala na faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spodice, co w
konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzadzanie
Spodtka. Inwestorzy powinni zatem wzigé pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie
decyzji przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgcji

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. W alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect ptynnos¢ akcji emitentéow jest nizsza niz na innych rynkach Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z niskg ptynnoscig akcji Emitenta mogg wystgpi¢ trudnosci w
sprzedazy duzej liczby jego akcji w krotkim czasie, bez spowodowania znacznego obnizenia cen tych
akciji.

Cena sprzedazy akcji moze by¢ nizsza niz ich cena zakupu lub cena akcji obejmowanych w ramach
oferty na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw finansowych Emitenta,
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liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza lub odpowiednio wycofuje z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegoélnosci:
a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
2) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania;
3) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
4) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
5) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadiosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpi¢ - na
podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, réwniez:
1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

1la) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczedniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwitocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba
ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, organizator ASO - na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
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obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, ze na zadanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje o
wykluczeniu papierow warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci. W przypadku
wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te
papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych postanowien Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek Emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie.

Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki wskazane powyzej w pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wkasciwego
organu.

Paragraf 12 ust. 3 Regulaminu stanowi, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informaciji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014 (tj. Rozporzgdzenia MAR), chyba
ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacC powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestorow, KNF
moze zazgdaé od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu
KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje, a termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjgé¢ decyzje o
zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
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wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy musza liczy¢ sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynno$ci oraz spadkiem ich warto$ci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR) — w
zakresie obowigzku prowadzenia list os6b majgcych dostep do informacji poufnych, KNF moze w
drodze decyzji natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, zamiast tej
kary moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje obowigzkéw wynikajgcych z art. 5 Ustawy o obrocie albo wykonuje je nienalezycie, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 174 a Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia
MAR), z naruszeniem art. 7-9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupehiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektérych organdw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progdw powodujgcych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wkasciwych organéw do celéw powiadomien o
opoznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajoéw transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z
05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Na podstawie art. 175 w/w ustawy na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o
ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzgdzenia 596/2014 (tj. Rozporzgdzenia MAR), Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.

Natomiast w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Réwniez stosownie do art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie, KNF moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych emitenta z obrotu,
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e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
e zastosowac obie kary tgcznie.

Nie mozna z goéry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywaé na kurs
jego akgciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta
kare upomnienia lub kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

e obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak réwniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztionkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

e obowigzek zlecenia Autoryzowanemu Doradcy i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy
sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz jej perspektyw na przyszios¢ a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przyszitosci, w przypadku gdy zachodzg uzasadnione watpliwosci, ze zakres, sposob
lub okolicznosci prowadzenia przez Emitenta lub podmiot od niego zalezny dziatalnosci mogg mieé
negatywny wptyw na bezpieczenstwo obrotu jego instrumentami finansowymi w alternatywnym
systemie lub na interes uczestnikéw tego obrotu, co moze zachodzi¢ w szczegodlnosci w sytuacji
niepodjecia przez Emitenta lub podmiot zalezny emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w
zakresie lub w terminie wskazanym w dokumencie informacyjnym lub w innym dokumencie
przekazanym przez Emitenta do publicznej wiadomosci, zaniechania prowadzenia przez Emitenta
lub podmiot zalezny Emitenta podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub
zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub podmiot zalezny Emitenta, istotnego
pogorszenia sytuacji gospodarczej, majgtkowej lub finansowej Emitenta lub podmiotu zaleznego
Emitenta, istotnej niepewnosci co do stanu faktycznego lub watpliwosci odnosnie do aktualnej
sytuacji gospodarczej, majgtkowej lub finansowej Emitenta lub podmiotu zaleznego (§ 15b
Regulaminu ASO),

e obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych (§ 17 Regulaminu ASO),

e obowigzek niezwtocznego opublikowania — na zgdanie Organizatora Alternatywnego Systemu -
informacji wymaganej zgodnie z przepisami Regulaminu ASO wraz z podaniem przyczyn braku
wczesniejszego jej opublikowana (§ 17a Regulaminu ASO),

e obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO
w przypadku, gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania
Emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan autoryzowanego doradcy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni
roboczych od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji w tym zakresie i obowigzywac¢ przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. (§ 17b Regulaminu ASO).

Na podstawie §17¢ ust.2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje
0 natozeniu kary okreslonej w § 17¢ Regulaminu ASO (kary upomnienia lub kary pienieznej) moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do
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opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone powyzej, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych postanowien, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci
zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § Q ust. 7 do 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i
11 tego paragrafu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w
przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy lub po dniu
zawieszenia tego prawa — o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Regulaminu ASO, Z zastrzezeniem ust. 10 i 11 (dotyczgcych systemu notowan
akcji w przypadku ich kwalifikacji i zaprzestania kwalifikacji do segmentu NewConnect Alert), w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz
od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Jak wynika z § 9 ust. 10 akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego (§ 9 ust. 11 Regulaminu ASO).

7 PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ FIGENE CAPITAL

Globalny rynek energii znajduje sie obecnie jeszcze silniej pod presjg czynnikdw majgcych bezposredni
wptyw na ceny energii, z ktérych najwieksze znaczenie w ostatnich latach majg ceny wegla oraz
realizowana na poziomie Unii Europejskiej polityka klimatyczna, w wyniku ktérej istotny wptyw na koszty
wytwarzania energii elektrycznej majg prawa do emisji CO2. Dodatkowo w latach 2021 i 2022
zjawiskami majgcymi istotny wptyw na ceny energii sg po-pandemiczne ozywienie gospodarcze oraz
wybuch wojny w Ukrainie.
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Okolicznosci te majg i bedg miaty istotny wptyw na decyzje dotyczace dalszego rozwoju zrédet energii
i odchodzenia od energetyki wysokoemisyjnej, w szczegodlnosci tej opartej na weglu, ktéra wywiera
najbardziej negatywny wptyw na s$rodowisko naturalne i przyczynia sie do zwiekszenia
zanieczyszczenia powietrza. Ponadto istotne znaczenie ma réwniez fakt, ze wiekszos¢ importowanego
do Polski wegla pochodzita z Rosji.

Prognozowany rozwdj rynkéw zwigzanych z odnawialng energetykg spowodowany transformacijg
energetyczng Polski pokazuje olbrzymia szanse, ktérg moze wykorzysta¢ FIGENE. Ponadto dochodzg
dodatkowe czynniki, ktére mogg w jeszcze wiekszym stopniu wptyng¢ na bardzo dobrg pozycje
FIGENE. Nalezg do nich, np.:

e Liberalizacja ustawy odlegtosciowej - nowelizacja, liberalizujgca stawianie nowych farm wiatrowych
to szansa na nowe inwestycji w energetyke wiatrowa a tym samym lepszg pozycje FIGENE.

e Zmiana regulacji dotyczgcych tzw. linii bezposrednich - umozliwienie bezposredniego przytgczania
instalacji OZE do infrastruktury odbiorcy energii elektrycznej, bez posrednictwa publicznych sieci
elektroenergetycznych, umozliwi realizacje nowych projektéw niezaleznie od ograniczen sieci
przesytowych oraz ograniczenie kosztéw dystrybucji energii elektrycznej.

e Nowe regulacje dotyczgce umozliwienia tzw. cable poolingu - wspétdzielenie infrastruktury
elektrowni wiatrowych i fotowoltaicznych, czynigcych nasz biznes jeszcze bardziej efektywnym
kosztowo.

¢ Polityka klimatyczna Unii Europejskiej (w tym procedowany pakiet Fit for 55), ktéra bedzie wymuszac
na Polsce otwieranie nowych inwestycji w OZE.

Niezaleznie od tych elementéw z pewnoscig na Swiecie wcigz bedzie trwata dynamiczna transformacja
energetyczna w kierunku zielonej energii, do ktérej powoli bedg dotgczaé najwigksze polskie firmy
energetyczne.

Wiekszos$¢ spotek celowych przeznaczonych do realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy FIGENE
posiada prawomocne decyzje administracyjne, w tym kluczowe pozwolenia na budowe farm wiatrowych
majgcych stuzy¢ wytwarzaniu energii.

Emitent realizuje strategie biznesowg, aby w aby w efekcie posiadac¢ portfel projektéw wiatrowych
0 mocy przekraczajgcej 500 MW oraz fotowoltaicznych o mocy 200 MW.

Odrebnym, ale jak najbardziej uzupetniajgcym obszarem dla dziatalnosci Grupy jest realizacja projektow
PV z uwagi na mozliwos¢ uzupetnienia profilu produkcji energii elektrycznej charakterystycznego dla
projektow wiatrowych o profil typowy dla instalacji PV, tzn. uzupetnienie produkcji energii w okresach
charakteryzujgcych sie duzg wietrznoscig (gtdwnie zimowych, zarébwno w nocy, jak i w ciggu dnia) o
produkcje w okresie letnim, ktéra jest typowa dla instalacji PV.

Grupa poniosta dotad znaczgce nakfady finansowe w kilkuletnim procesie przygotowania inwestycji na
pozyskanie wymaganych przepisami prawa decyzji administracyjnych, pozwolen, uzgodnien
niezbednych do rozpoczecia realizacji inwestycji oraz wykonania koniecznych opracowan
analitycznych,  przeprowadzania  kampanii pomiarowej  warunkow wietrznosci,  monitoringu
Srodowiskowego oraz badan geologicznych.

Dynamicznie rozwijany jest obszar dystrybucyjny dziatalnosci Grupy FIGENE. Aktualnie FIGENE
Energia Sp. z 0.0. uzyskuje przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej pochodzgcej od
dostawcow zewnetrznych jako dzierzawca sieci dystrybucyjnej w kilku obiektach komercyjno-
handlowych (galerie handlowe). FIGENE Energia odpowiada réwniez za koordynacje kontraktaciji
sprzedazy energii elektrycznej w formule CPPA z odbiorcami kohcowymi zainteresowanymi zakupem
energii ze zrodet odnawialnych oraz koordynacje sprzedazy wolumenu energii pochodzgcej z aktywow
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rozwijanych w ramach Grupy FIGENE. Spdtka petni role centrum dystrybucji i sprzedazy energii
elektrycznej pochodzgcej z farm wiatrowych, budowanych przez spétki Grupy FIGENE, co umozliwia
maksymalizacje efektywnego wykorzystania koncesji na obrét energig elektryczng. Od 1 stycznia 2023
r. FIGENE Energia uzyskuje przychody z dtugoterminowego kontraktu LPP S.A. Umowa PPA dotyczy
dostawy do LPP S.A. 358 000 MWh energii wiatrowej w ciggu 10 lat z mozliwo$cig przedtuzenia o
kolejne 5 lat.

Ponadto z perspektywy zmian zachodzacych na polskim rynku energetycznym zwigzanych m.in.
z wprowadzaniem taryf dynamicznych energii jako nowego sposobu rozliczania za energie elektryczna,
Emitent zamierza podjg¢ szereg dziatan majgcych na celu adaptacje do nowych warunkéw rynkowych
i wykorzystanie zwigzanych z tym procesem potencjalnych korzys$ci. Dynamiczne taryfy energii
oznaczajg bowiem zmiane cen energii elektrycznej w zalezno$ci od aktualnych warunkéw na rynku,
takich jak podaz, popyt, dostepnos¢ zrodet energii, czy obcigzenie sieci. Biorgc pod uwage, ze produkcja
energii elektrycznej z wiatru i stonca zalezy od warunkéw atmosferycznych, prowadzi do fluktuacji w
ilosci produkowanej energii, to poprzez wprowadzenie dynamiczne taryf bedzie dla Emitenta
mechanizmem do zarzgdzania tymi fluktuacjami i dostosowywania jej cen do zmieniajgcych sie
warunkéw podazy. Zastosowanie tego typu rozwigzan do zarzgdzania popytem i podazg energii,
umozliwi Emitentowi bardziej elastyczne dostosowanie cen do aktualnych warunkéw na rynku. Poprzez
strategiczne dziatania oparte na analizie danych i optymalizacji proceséw produkcyjnych, Emitent
skutecznie wykorzysta potencjat tego nowego modelu handlowego i zwiekszy swojg konkurencyjnosc¢
na rynku energetycznym.

Obecnie dziatania Emitenta koncentrujg sie rowniez wokét mozliwosci efektywnego wykorzystania mocy
przytgczeniowych, jakie daje cable pooling poprzez wykorzystanie zabezpieczonych zdolnosci przesytu
energii dla budowanych farm wiatrowych i uruchomienia w tych samych lokalizacjach farm
fotowoltaicznych. Dzigki posiadanym warunkom przytgczenia dla farm wiatrowych i planowane]
realizacji farm fotowoltaicznych, Emitent posiada mozliwos¢ zwiekszenia mocy produkcyjnej inwestycji
realizowanej w ramach portfela Grypy Kapitatowej FIGENE CAPITAL. Jest to wazny krok w realizacji
obranych celéw dotyczgcych zréwnowazonej produkcji energii Idea wspodtdzielenia infrastruktury
energetycznej pomiedzy farmy wiatrowe i stoneczne jest w przypadku inwestycji realizowanych
w ramach Grupy FIGENE uzasadniona kosztowo, bowiem wykorzystanie tej samej infrastruktury
kablowej do przesytania energii zaréwno z farmy wiatrowej, jak i fotowoltaicznej, pozwoli na znacznag
redukcje kosztéw inwestycji. Wdrazajgc cable pooling, nie bedzie koniecznosci budowy dodatkowych
linii przesytowych, co przyczyni sie do minimalizacji zaktdcen w krajobrazie i zachowania estetyki terenu.
Rowniez dzieki wykorzystaniu istniejgcej infrastruktury kablowej, mozliwe bedzie skrécenie czasu
realizacji projektéw, co pozwoli na szybsze oddanie do uzytkowania realizowanych inwestycji oraz
umozliwi optymalizacje przeptywu energii w sieci elektroenergetycznej, co przyczyni sie do zwiekszenia
jej wydajnosci i stabilnosci.

DALSZE PLANY

Ditugoterminowym celem strategicznym Emitenta i Grupy FIGENE jest zbudowanie portfela
projektéw wiatrowych o mocy powyzej 500 MW i fotowoltaicznych o mocy powyzej 200 MW, aby
stac sie jedng z wiodacych firm na polskim rynku OZE.

W dniu 13 lipca 2022 r. Zarzad Spoiki przyjat strategie FIGENE CAPITAL na lata 2022 - 2024, kidra
zostata nastepnie potwierdzona uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18
lipca 2022 r. w sprawie przyjecia nowej strategii Spotki na lata 2022- 2024.

Strategia Spotki i Grupy FIGENE jest odpowiedzig na zmiany zwigzane z transformacjg na rynku
energetycznym i sytuacjg geopolityczng, ktére sprzyjajg rozwojowi FIGENE Capital.
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Strategia oparta zostata na szesciu gtdwnych celach, ktérych realizacja pozwoli na dalszy rozwoj
Grupy FIGENE, tj.:

Cel 1 - Dynamiczny rozw6j Grupy Kapitatowej - dalsza rozbudowa portfela i akwizycja nowych
projektow wiatrowych oraz uruchomienie wielkoskalowych projektow fotowoltaicznych (PV);
Cel 2 - Sprzedaz energii na rynku energii i realizacja zawartych kontraktéow PPA oraz
podpisywanie nowych;

Cel 3 - Maksymalizacja wartosci portfela bazujgca na zmianach prawnych dotyczgcych
liberalizacji tzw. ,ustawy 10H” oraz ,cable pooling” umozliwiajgcego bilansowanie energii
wiatrowej i stonecznej;

Cel 4 - Repowering - zwiekszanie zainstalowanej mocy w farmach wiatrowych oraz wymiana
turbin na najnowoczesniejsze technologie;

Cel 5 - Budowa warto$ci Spétki oraz silnej marki FIGENE — osiggniecie znaczgcej pozyciji
rynkowej i rozpoznawalnej marki na polskim rynku elektroenergetycznym OZE;

Cel 6 - Magazynowanie energii, produkcja ,zielonego wodoru” z OZE.

Powyzsze cele strategiczne beda realizowane poprzez cztery filary:

8

Filar 1 ,Portfel Projektow” — oznaczajgcy dalszg rozbudowe portfela i systematyczne
zwiekszanie posiadanych mocy wytwodrczych;

Filar 2 ,Klienci” — Grupa skupi sie na pozyskiwaniu nowych klientéw (réwniez w formule PPA)
oraz powiekszaniu zakresu wspotpracy z obecnymi;

Filar 3 ,Monitoring nowych technologii w OZE” — co w przysztosci pozwoli realizowac
inwestycje oparte o nowe technologie w obszarze OZE (technologie magazynowania energii,
zielony wodor wytworzony z instalacji OZE);

Filar 4 ,Silna marka” — oznaczajgcy budowe rozpoznawalnej marki godnej zaufania.

OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Przychody ze sprzedazy

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty ponad 21,5 min zt, co stanowi wzrost
o prawie 27% w poréwnaniu z wynikami osiggnietymi w 2022 roku, co oznacza zwigkszenie o ponad
4,5 min zi. Byt to kolejny rok charakteryzujacy sie wyrazng dynamikg wzrostu przychodéw Grupy.
Gtéwne zrodto tych przychoddéw pochodzito z dziatalnosci trzech spétek Grupy: FIGENE Energia Sp. z
0.0., Take The Wind Sp. z 0.0. oraz ENOR Sp. z 0.0.

W przypadku jednostki dominujgcej, w omawianym okresie Spétka nie zanotowata przychodow ze

sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy 21 552 17 013 0 576

Wynik na dziatalnosci operacyjnej -7 265 -3708 -3813 -4 165

Wynik brutto -11 763 1709 -3 347 3897

Wynik netto -11 155 400 -2 738 2760
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Koszty ogolnego zarzadu

W roku 2023 skonsolidowane koszty operacyjne Grupy, podzielone wediug rodzaju, wyniosty 7,3 min
zt, utrzymujgc sie na podobnym poziomie jak w 2022 roku. Najwiekszy udziat w tych kosztach stanowity
ustugi obce, ktére osiggnety warto$¢ 3 min zt, oraz wynagrodzenia, osiggajac kwote 1,9 min zt. W
omawianym okresie istotnym skonsolidowanym kosztem operacyjnym byta takze amortyzacja, ktérej
wartos¢ wyniosta 1,5 min zt. W duzym stopniu wynikato to z zastosowania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 "Leasing". Zgodnie z nimi, uwzglednienie amortyzacji
oraz kosztow odsetkowych jako sktadnikéw kosztow finansowych jest wymagane w przypadku prawa
do uzytkowania, obejmujgcego umowy dzierzawy gruntu, najmu lokali, dzierzawy sieci elektrycznej i
leasingu infrastruktury elektroenergetycznej oraz leasingu samochodow.

W roku 2023 koszty operacyjne Emitenta, sklasyfikowane wedlug rodzaju, wyniosty 3,8 min zi, co
stanowi spadek o 1,4 min zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w tych kosztach
miaty ustugi obce, osiggajgc wartos¢ 1,9 min zt oraz wynagrodzenia, osiggajgc kwote 1,2 min zi.

Przychody i koszty finansowe

W roku 2023 przychody finansowe wygenerowane przez Grupe wyniosty tgcznie 1,3 min zi, gtéwnie
pochodzac z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek. Natomiast skonsolidowane koszty finansowe
poniesione przez Grupe w omawianym okresie siegnety tgcznie 5,8 min zt. Znaczgcg pozycje w
strukturze tych kosztéw zajmowaty odsetki od kredytow i pozyczek w kwocie 3,8 min zt oraz odsetki z
tytutu leasingu finansowego, ktére wyniosty 1,6 min zt.

W roku 2023 przychody finansowe wygenerowane przez Emitenta wyniosty tacznie 2,7 min zt, co
stanowi znaczgcy spadek w poréwnaniu do roku 2022. Warto jednak zaznaczy¢, ze w poprzednim roku
obrotowym miata miejsce jednorazowa transakcja sprzedazy udziatéw spotki zaleznej, ktéra przyniosta
przychody finansowe w wysokosci 8,1 min zt. Z kolei koszty finansowe poniesione przez Spotke w
omawianym okresie wyniosty tgcznie 2,2 min zt, co oznacza wzrost 0 968 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

Wynik finansowy

W omawianym roku obrotowym 2023 Grupa FIGENE zanotowata strate netto w wysokosci 11 min zt.
Oznacza to, ze po uwzglednieniu wszystkich kosztéw operacyjnych i finansowych, przychody nie
wystarczyty, aby pokry¢ wszystkie wydatki, co przektada sie na ujemny wynik finansowy dla Grupy.

W roku obrotowym 2023 Spdétka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci 2,7 min zt.
Aktywa

Na koniec 2023 roku skonsolidowane aktywa trwate Grupy Kapitalowej FIGENE Capital osiggnety
warto$¢ 610 min zt. Z tej kwoty az 81% stanowita bilansowa warto$¢ nabytych jednostek zaleznych, co
byto istotnym czynnikiem ksztattujgcym ogdélng wartos¢ aktywéw trwatych. Wptyw na wartos¢ tych
aktywoéw mialy takze rzeczowe aktywa trwate, ktére zostaty poddane zastosowaniu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 16 (MSSF 16). Dodatkowo, istotng pozycje w strukturze
aktywéw stanowita wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 67,3 min zt, co byto gtéwnie
wynikiem uruchomienia elektrowni wiatrowej Take The Wind.

Pozostate aktywa o wartosci 8,1 min zt wynikaty z rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w Magnolia
Energy Sp. z 0.0. i byly réznicg miedzy prognozowang produktywnoscig, wynikajacg z pomiarow wiatru
i krzywej mocy dla turbiny, oszacowang na 30,2 min zi, a kwotg transakcji na dzien podpisania umowy
sprzedazy udziatbw w Magnolii, ktéra wynosita 22,1 min zt. Strony transakcji ustality, ze ostateczne
rozliczenie nastgpi po faktycznie wygenerowanej produktywnosci uruchomionej turbiny w okresach po
pierwszym, drugim i trzecim roku jej pracy.

Na koniec 2023 roku aktywa trwate FIGENE CAPITAL S.A. wyniosty 583 min zt. Dominujgcg czes¢ tych
aktywéw, wynoszacg 525,4 min zi, stanowity aktywa finansowe, gtéwnie w formie wartosci udziatéw i
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akcji w jednostkach powigzanych. Pozostate aktywa trwate w wysokosci 8,1 min zt zwigzane sg z
rozliczeniem transakcji sprzedazy udziatow w spétce Magnolia Energy Sp. z 0.0.

AKTYWA

Aktywa trwate 96,2% 95,3% 91,8% 92,0% 100,0% 100,0%
Aktywa obrotowe 3,8% 4,7% 8,2% 8,0% 79,9% 102,5%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,0% 100,2%

Skonsolidowane aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty 23,2 min zt, co stanowi
spadek o0 5,9 min zt w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W tej sumie najwiekszg pozycje zajmujg
pozostate naleznosci, osiggajgc wartos¢ 18,7 min zt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
wyniosty 2,8 min zt.

Z kolei aktywa obrotowe FIGENE Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosty 47,7 min zt, co jest
zblizong kwotg do wartosci odnotowanej na ostatni dzien roku poprzedniego. Najwiekszg pozycje w tej
kategorii stanowig udzielone pozyczki, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 32,6 min z.
Wszystkie te pozyczki zostaty udzielone spotkom zaleznym. Drugg istotng pozycjg w ramach aktywow
obrotowych sg pozostate naleznosci, ktére wyniosty 14,8 min zt.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy FIGENE na ostatni dzien 2023 roku wyniost 529,8 min zt. Oprécz kapitatu
zaktadowego spotki dominujgcej w kwocie 215,1 min zi, istotng pozycje stanowi takze wartos¢ kapitatu
zapasowego wynikajgcego ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktéra wyniosta 343 min zt. Na
dzien 31 grudnia 2023 roku pozycja ,Niepodzielony wynik finansowy” w wysokosci -16,8 min z, to
gtdwnie wynik korekty wyniku lat ubiegtych.

Wartos¢ kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 554 min zt.
Oprécz kapitatu zaktadowego spétki w kwocie 215,1 min zi, istotng pozycje stanowi takze wartosé
kapitatu zapasowego wynikajgcego ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktéra wyniosta 343,5
min zt.

PASYWA

Kapitat wtasny 86,9% 87,9% 95,0% 95,6% 97,9% 99,5%
Zobowigzania i rezerwy 6,5% 8,1% 0,3% 2,3% 79,0% 12,1%
dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy 6,6% 4,0% 4,7% 2,1% 163,7% 226,1%
krétkoterminowe

Pasywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,0% 100,2%

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe Grupy na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty tgcznie
79,9 min zt, z czego 27,5 min zt stanowity zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 16). Natomiast kredyty i pozyczki dlugoterminowe
i krotkoterminowe osiggnety tagczng wartos¢ 38,5 min zt, bedgc zobowigzaniami spétek Grupy FIGENE
wobec podmiotéw zewnetrznych

Kwota zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych FIGENE CAPITAL S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku
wyniosta 29 min zt, z czego 20 min zt stanowity udzielone Spotce pozyczki.
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Wskaznik rentownosci netto ¥ -51,8% 2,4%
ROA 2 -1,8% 0,1%
ROE 3 -2,1% 0,1%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 4 13,1% 12,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,6 1,2

D wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychodow ze sprzedazy
2 wskaznik rentownosci aktywow ROA —zysk netto do stanu aktywow na koniec danego okresu

9 wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu
4 wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogétem do ogdinej sumy pasywow
% wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego

okresu

9 PROGNOZY

Spotka nie publikuje prognoz.

Janusz Petrykowski - Wiceprezes Zarzadu

Robert Konski — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 lipca 2024 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku jednostki:

FIGENE CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie (00- 021), przy ulicy Chmielnej 19
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

FIGENE CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Z siedzibg w Warszawie (00- 021), przy ulicy Chmielnej 19

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki FIGENE CAPITAL SPOLKA
AKCYJNA (,Spotka”), ktére sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzier 31 grudnia
2023 r. oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 oraz informaciji dodatkowej zawierajacej
informacje o istotnych politykach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz jej
wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakofczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

o jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” - t. j. Dz. U. z 2023

r. poz. 120 z pdzn. zm.).
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z
pdzn.zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w
sprawie krajowych standardow kontroli jako$ci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a
takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.,j. Dz. U. 2 2024 r. poz. 1035 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego

rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pdzn.zm. oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypemhilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci

okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sq to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego Spétki przedtozone do badania.

Kluczowg sprawg dotyczacq sprawozdania finansowego jest ujawnienie udziatdw w jednostkach powigzanych.
Udzialy w jednostkach powigzanych stanowig 90% wartosci aktywoéw. W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
przeprowadzilimy czynno$ci zwigzane z identyfikacja, zrozumieniem i oceng procesu testowania utraty warto$ci

wdrozonego przez Spotke, przeprowadzilismy ocene przyjetych parametrow technicznych modelu wyceny aktywow
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finansowych ,sprawdzilismy poprawno$¢ matematyczng modelu wyceny, dokonalismy weryfikacji prawidtowego
ujawnienia udziatdbw oraz akcji w jednostkach powigzanych w sprawozdaniu finansowym. Wyniki
przeprowadzonych procedur badawczych nie wykazaly konieczno$ci dokonania korekty sprawozdania

finansowego .

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz
obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej

alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewnosS¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogq powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spdtki ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego

oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i

uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z

btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub

obejscia kontroli wewnetrzne;j;

o uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci, oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacq watpliwosé
zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnigje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacii
dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy

sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawq transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy

rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli

wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacé ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagroZenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace
podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie

oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziafalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie

Z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalno$ci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalno$ci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
0 biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie

Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z o.0.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziafalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Szymanski dziatajacy w imieniu FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (40-008), przy ulicy Warszawskiej 40/2A wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem

4102 w imieniu ktdrego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

FEHU GLOBAL AUDYT Sp.z o.0.
a 40/2%iég-99§)§§towice
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FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z o.0. jest wpisana na liste firm
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Audytowego pod numerem 4102

Katowice, dnia 1 sierpnia 2024 roku
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