Szanowni Paristwo,

W imieniu Zarzgdu MCl Management Sp. z 0.0. przekazuje Panstwu Raport Roczny za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

Rok 2018 byt udany pod wieloma wzgledami. Odnoszac sie do parametréw czysto finansowych
bedacych efektem realizowanej przez nas dziatalnosci osiggnelismy w minionym roku 137,1 min PLN
zysku netto, suma bilansowa osiggneta poziom 943,5 min PLN, a wartos$¢ kapitatéw Spotki wzrosta do
683,9 min PLN na koniec grudnia 2018 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Spétki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtownie akcje MCI Capital S.A.
(dalej ,MCI”) oraz akcje Private Equity Managers S.A. (dalej ,,PEM”) notowane na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie. Udziat MCl Management Sp. z 0.0. w wynikach finansowych powyzszych
spotek w 2018 r. wyniodst 164,8 min zt., na co wptyw miat przede wszystkim zysk zrealizowany przez
spotke MCl w kwocie 174,5 min PLN (udziat MCI Management Sp. z 0.0. w zysku MCl wynidst 114,8 min
PLN) oraz zysk na okazyjnym nabyciu akcji MCI Capital S.A. w kwocie 47,4 mIn PLN. Zysk netto PEM
ksztattowat sie natomiast na poziomie 7,2 mln PLN (udziat MCl Management Sp. z 0.0. w wyniku PEM
wyniost 2,6 min PLN).

Akcje MCl stanowig dominujgce aktywo Spotki. Zysk netto MCl w roku 2018 to przede wszystkim zastuga
zysku z inwestycji w wysokosci 219,2 mIn PLN. Na te wyniki najsilniej wptynat wynik funduszu EV w
wysokosci 212,4 min PLN. tgczna kontrybucja pozostatych funduszy do wyniku MCI to okoto 27,0 min
PLN. Nalezatoby wskaza¢ nastepujgce istotne wydarzenia, ktére przyczynity sie do wyzej opisanych
wynikéw MCI, majacych bezposrednie przetozenie na wyniki MCl Management Sp. z 0.0.:

o po pierwsze —fundusze, zgodnie z oczekiwaniami, wygenerowaty dodatnie stopy zwrotu
netto, ktére wyniosty odpowiednio 26,9% w MCI.EuroVentures (EV: digital buyout), 5,9% w
MCl.TechVentures (TV: digital growth) oraz 7,4% w MCI.CreditVentures (CV: private debt), co
ponownie dowodzi faktu, ze koncentracja na strategii buy’outowej przynosi najlepsze rezultaty,

o po drugie — rok 2018 to przede wszystkim rekordowe wyjscia z inwestycji. W przypadku
TV jest to sprzedaz catego pakietu akcji iZettle do PayPal w ramach transakcji o tgcznej wartosci
2,2 mld USD. Pakiet subfunduszu wynosit ok. 165 mIn PLN (subfundusz otrzymat w biezgcym
roku $rodki pieniezne o wartosci 148 min PLN, pozostata czes¢ ptatnosci jest odroczona w
czasie). tgcznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktére nastgpig w przysztosci, zrealizowana stopa
zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie ok. 70%. W przypadku subfunduszu EV jest to sprzedaz catego
pakietu udziatow DotCard (Dotpay/eCard) do Nets, cyfrowego lidera na rynkach nordyckich w
ramach transakcji o tgcznej wartosci 315 min PLN, pakiet subfunduszu wynosit 263 min PLN.
Zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniosta 48%. W 2018 r. subfundusz EV
sfinalizowat takze wspdlnie z funduszem CV wyjscie z inwestycji w spotke lifebrain, dziatajaca na
rynku opieki zdrowotnej i diagnostyki medycznej we Wtoszech. Catkowita warto$¢ transakcji
wyniosta 36,6 min EUR, z czego subfundusz EV otrzymat 30 min EUR. tgcznie z dodatkowymi
rozliczeniami, ktére nastgpig w przysztosci, zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR)
wyniesie ok. 22%. Dodatkowo subfundusz EV z korcem 2018 r. zawart umowe ramowa
sprzedazy spotki ABC Data. Przedmiotem sprzedazy sg réwniez udziaty i akcje spétek zaleznych
od ABC Data. Zawarcie umowy sprzedazy jest uzaleznione od spetnienia sie szeregu warunkdéw
zawieszajacych, o ktérych szerzej MCI Capital informowata w raporcie biezgcym,

. po trzecie — w tym roku udato nam sie zainwestowa¢ ponad 337 min PLN w nowe
projekty, ktore mamy nadzieje, przyczynig sie do utrzymania zaktadanego performance’u w



przysztosci. Subfundusz EV sfinalizowat inwestycje w spdtke IAl - oferujgcg kompleksowg
obstuge sklepdw internetowych i rezerwacji noclegdw, poprzez objecie 51% udziatow w spodtce
IdoSell kontrolujgcej 100% akcji IAl. Wartos¢ transakcji uksztattowata sie na poziomie 115 min
PLN. Subfundusz EV nabyt réwniez dodatkowy pakiet akcji spotki ATM za 90 min PLN.
Jednoczeénie w 2018 r. subfundusz TV zainwestowat tgcznie prawie 80 min PLN dodatkowych
srodkdw na inwestycje w swoje spotki portfelowe (poprzez podwyzszenia kapitatu, nabycia
akcji/udziatéw, udzielenie pozyczek).

Nasze plany

Celem dziatalnosci na kolejny rok jest dalsze budowanie wartosci Spétki poprzez dtugoterminowe
inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzgdzajgce. Baze do realizacji powyzszej strategii
stanowig posiadane akcje spotek MCl i PEM.

W celu zapoznania sie z petnym obrazem sytuacji Spotki w roku obrotowym 2018 zapraszamy do lektury
raportu rocznego MCl Management Sp. z 0.0.
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