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1. Podstawowe informacje o Spéditce

DANE EMITENTA

Premium Fund S.A.

iedziba Warszawa, Polska

ul. Chmielna 132/134 bud. 134 Warszawa 00-805

0000363503

Oznaczenie Sad Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS

140027660

524 252 5571

64,20,Z- dziatalnos$¢ holdingdw finansowych

(+48) 22- 489-52-97

azwa
PREMIUMF /PMF

kré6cona/Oznaczenie:

office@premiumfund.pl

www.premiumfund.pl

2. Historia Spoftki

o W dniu 14.01.2005 roku zostata zawigzana Spdtka pod firma Smoke Shop Sp. z 0.0. z oznaczeniem
gtéwnego PKD —produkcja wyrobéw tytoniowych. Akt notarialny z dnia 14.01.2015 repertorium A
Nr 112/2005 sporzadzony przez notariusza Anne Brzozowska z Kancelarii Notarialnej Anna
Brzozowska z siedzibg w Warszawie.

o W dniu 13.07.2010 roku zostata utworzona Smoke Shop S.A. poprzez przeksztatcenie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie przepisow Kodeksu spotek

handlowych.
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Uchwate o przeksztatceniu podjeto Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki pod firmg Smoke Shop spétka
z ograniczong odpowiedzialnosdcig — akt notarialny z dnia 13 lipca 2010 r., repertorium A Nr
6500/2010 sporzadzony przez zastepce notariusza Stawomira Ogonka, asesora notarialnego
Mariusza Soczynskiego z Kancelarii Notarialnej Notariusz Stawomir Ogonek z siedzibg w Warszawie.
W dniu 8 grudnia 2010 roku spétka Smoke Shop S.A zadebiutowata jako 76 podmiot na rynku
NewConnect oraz 176 spétka notowana w alternatywnym systemie obrotu GPW. debiut w roku
2010. Kurs na otwarciu notowan w dniu debiutu wynidst 1,50 zt i byt o 15,38% wyzszy od kursu
odniesienia (1,30 zi).

W dniu 23.12.2015 roku Zarzad Spoétki Exchange Invest S.A. zawart ze spotkg Promotorzy Trading
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, umowe
przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Exchange Invest Spétka Akcyjna,
stanowigcej czes$¢ dziatalnosSci operacyjnej Exchange Invest Spoétka Akcyjna polegajgcej na
prowadzeniu sieci wyspecjalizowanych salonéw pod marka Smoke Shop, zajmujacych sie
detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym papierosami, produktami z grupy OTP (Other
Tobacco Products), akcesoriami do palenia tytoniu oraz papierosami elektronicznymi.

W dniu 22 stycznia 2016 r. — aktem notarialnym z dnia 22 stycznia 2016 r. repertorium A Nr
420/2016 sporzadzonym przez notariusza Mariusza Soczynskiego z Kancelarii Notarialnej Notariusz
Mariusz Soczynski Hubert Perycz Spétka Cywilna z siedzibg w Warszawie — Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie nazwy spoétki na Exchange Invest Spodtka
Akcyjna oraz w przedmiocie wyrazenia zgody na zbycie spétce pod firmg Promotorzy Trading
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Exchange Invest Spétka Akcyjna.

W dniu 25 lutego 2016 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w KRS w sprawie zmiany nazwy firmy
na ,Exchange Invest Spdtka Akcyjna” uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta w dniu 22 stycznia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2016 r. Spétka Exchange Invest S.A. zawart ze spdtkg Promotorzy Trading Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Exchange Invest Spoétka Akcyjna, stanowiagcej czesc
dziatalnosci operacyjnej Exchange Invest Spoétka Akcyjna polegajacej na prowadzeniu sieci
wyspecjalizowanych salonéw pod markg Smoke Shop, zajmujgcych sie detalicznym handlem
artykutami tytoniowymi, w tym papierosami, produktami z grupy OTP (Other Tobacco Products),

akcesoriami do palenia tytoniu oraz papierosami elektronicznymi.
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W dniu 30 pazdziernika 2016 r. doszto do transakcji sprzedazy 76,29% pakietu akcji Spétki Emitenta.
W wyniku transakcji nowym gtéwnym akcjonariuszem zostaje Spétka IWN S.A.

30 listopada 2016 roku odbyto sie NWZA Emitenta, na ktérym uchwalone zostaty zmiany w zakresie
profilu dziatalnosci, zmiany nazwy a takze podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii D (Uchwata Nr 16/11/2016).

Do 30 pazdziernika 2016 r. model biznesowy Spétki koncentrowat sie na prowadzeniu sieci salonéw
pod marka Smoke Shop, zajmujacych sie detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym:
papierosami, produktami z grupy OTP (Other Tobacco Products) oraz akcesoriami do palenia
tytoniu.

Zmiana akcjonariatu zainicjowata zmiane profilu dziatalnosci Spétki. Stworzenie od podstaw
holdingu strategicznego dedykowanego do realizacji konkretnego celu biznesowego przy
wykorzystaniu ujednoliconych standardow i instrumentéw. Zbudowanie silnej grupy kapitatowej w
sektorze m.in. zarzadzania i obstugi wierzytelnosci.

W dniu 03.02.2017 r. Sad Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany nazwy Emitenta z Exchange Invest S.A. na

»Premium Fund Spétka Akcyjna”.

3. Kapitat zaktadowy

DATA WZA . EMISJA AKCJI SERII

13.07.2010 1

seria A - przeksztatcenie sp. z 0.0. w SA

CENA
NOMINALNA

CENA
EMISYJNA

KAPITAL
ZAKEADOWY

31.08.2010 r

seria B - subskrypcja prywatna

0,10

0,10

31.08.2010 r

seria C - subskrypcja prywatna

0,10

1,30

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 327.500 zt (stownie: trzysta dwadziescia

siedem tysiecy piecset ) ztotych i dzielit sie na:

o 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej

10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 2.500.000 (dwa miliony piecset

tysiecy),
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o 462.500 (czterysta sze$édziesiat dwa tysigce piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szescdziesigt dwa tysigce piecset),

o 308.000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoséci nominalnej 10 gr

(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 308.000 (trzysta osiem tysiecy).

4. Akcjonariat

W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wedtug stanu posiadania akcji i ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dziert 31 grudnia 2017 roku, oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spétce w oparciu o art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz spétkach publicznych, wchodza:

AKCJONARIUSZ LiczBA AKCJI % AKCJI LiCZBA GrOSOW % GrOSOW NA WZA

(8 IWN S.A. | 2335000 | 7140% | 2335000 | 71,40%

o W dniu 16 lutego 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 2/2017 zawiadomit o zmniejszeniu
posiadania udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw Emitenta przez IWN S.A. Zmiana stanu udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw nastgpita w wyniku rejestracji przez KRS w dniu 3 lutego 2017 roku
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 41.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 10 gr kazda. Przed rejestracja podwyzszenia IWN S.A. posiadat 2.495.000
gltosdéw, co stanowito 76,29% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz w kapitale zaktadowym
Emitenta. Po zmianie IWN S.A. posiadat 2.495.000 sztuk akcji Spétki, co stanowi 5,60 % w kapitale
zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.495.000 gtoséw, co stanowito 5,60% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

o W dniu 17 lutego 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 3/2017 zawiadomit o zmianie udziatu
Main Switch LLC w ogdlnej liczbie gtoséw, ktéra nastapita na skutek rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta drodze emisji 41.250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 10 gr kazda. Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego: Main Switch
LLC nie posiadat akcji Emitenta. Po rejestracji kapitatu zaktadowego Main Switch LLC posiadat
40.625.000 sztuk akcji Emitenta stanowiagcych 91,25 % jej kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do

40.625.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 91,25% ogdlnej liczby gtoséw.
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W dniu 31 marca 2017 roku Emitent raportem biezgcym nr 5/2017 zawiadomit o zmianie udziatu
Main Switch LLC w ogdlnej liczbie gtoséw, na skutek rejestracji uchylenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 4.452.050,00 zt do kwoty 327.050,00 zt. Przed zmiang tj. przed
dniem 14.03.2017 roku: Main Switch LLC posiadat 40.625.000 sztuk akcji Emitenta stanowigcych
91,25 % jej kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 40.625.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowito 91,25% ogdlnej liczby gtoséw. Po zmianie tj. od dnia 14.03.2017 roku Main
Switch LLC nie posiada udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu

W dniu 29 marca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 4/2017 zawiadomit o zwiekszeniu
posiadania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta przez IWN S.A Przed zmiang IWN S.A
posiadat 2.495.000 (dwa miliony czterysta dziewieddziesigt pieé tysiecy) sztuk akcji Spotki., co
stanowito 5,60 % w kapitale zaktadowym. Z akgji tych przystugiwato 2.495.000 (dwa miliony czterysta
dziewiecdziesigt piec tysiecy) gtoséw, co stanowito 5,60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Po zmianie IWN S.A. posiadat 2.495.000 (dwa miliony czterysta dziewieédziesiat piec tysiecy) sztuk
akcji Premium Fund S.A., co stanowito 76,29% w kapitale zaktadowym. Z akgji tych przystugiwato
2.495.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy) gloséw, co stanowité 76,29% udziatu
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. IWN S.A.

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 9/2017 zawiadomit o zmniejszeniu
posiadania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta przez IWN S.A. Przed zmiang IWN posiadat
2.495.000 (dwa miliony czterysta dziewieédziesiat piec tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowity 76,29%
udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 76,29% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére
stanowity 76,29% % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po zmianie IWN posiadat 2.415.000
(dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy akcji Spotki, ktére stanowity 73,84%% udziatu w kapitale
zaktadowym i dajg prawo do 73,84 %gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 73,84 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 2 pazdziernika 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 10/2017 zawiadomit o zmniejszeniu
posiadania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta przez IWN S.A. Przed zmiang IWN posiadat
2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowity 73,84% udziatu w
kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity
73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po zmianie IWN posiada 2.335.000 (dwa miliony
trzysta trzydziesci piec tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowig 71,40% udziatu w kapitale zaktadowym i
dajg prawo do 71,40 % gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowig 71,40 % gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spétki.
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5. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Lp. SKeAD RADY NADZORCZEJ: FUNKCJE:
Piotr Grabowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Fertak Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
......................... Marzena Kossowska-Brendota Sekretarz Rady Nadzorczej
......................... Joanna Kuzdak Cztonek Rady Nadzorczej
......................... Katarzyna Anna Bornowska Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2017 r. w sktadzie Rady Nadzorcze] nie miaty miejsca zmiany.

Zgodnie z regulaminem Rada Nadzorcza sklada sie z niemniej niz 5 cztonkdédw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustata Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspélnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi
3 lata.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza.
Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeb jednak nie zadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

Posiedzenia Rady prowadzi Przewodniczacy a w razie jego nieobecnosci osoba zwotujgca upowazniona na

pi$mie przez Przewodniczacego Rady.

6. Zarzad

W roku 2017 r. w sktadzie Zarzadu nie miaty miejsca zmiany.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku Funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta petni Pani Izabela Gatgzka.

Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, iz uchwata Rady Nadzorczej
powotujaca cztonkéw zarzadu musi byé sporzadzona w formie aktu notarialnego.

Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku
Zarzadu jednoosobowego, do skfadania o$wiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest samodzielnie jedyny

cztonek Zarzadu.
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7. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W roku 2017 Autoryzowany Doradca pobierat zryczattowane, miesieczne wynagrodzenie netto w wysokosci

2.000 zt powiekszone o VAT.

8. Profil dziatalnosci

Profil dziatalnosci polega na stworzeniu od podstaw holdingu strategicznego dedykowanego do realizacji

konkretnego celu biznesowego przy wykorzystaniu okreslonych standardéw i instrumentéw.

9. Strategia rozwoju

Zgodnie z nowym przedmiotem dziatalnosci, Emitent zamierza w pierwszym etapie swojego rozwoju
zbudowac filar oparty na zarzadzaniu i obstudze wierzytelnosci pozyskiwanych na rachunek wiasny w tym

zabezpieczonych nieruchomosciami.

10.Informacje na temat jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat jednostek zaleznych.

11.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Emitent w ramach transparentnosci prowadzonej polityki informacyjnej Emitent przedstawia wyjasnienie

najwazniejszych pozycji wynikéw finansowych Spétki.

W roku 2017 ogdt nizej wskazanych odchyler i rézni¢ w danych finansowych wynika z faktu iz w dniu 31
marca 2016 roku Emitent zawart ze spdtkg Promotorzy Trading Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
stanowigcej cze$¢ dotychczasowe] dziatalnosci operacyjnej polegajacej na prowadzeniu = sieci
wyspecjalizowanych salonéw pod markg Smoke Shop, zajmujacych sie detalicznym handlem artykutami
tytoniowymi, w tym papierosami, produktami z grupy Other Tobacco Products, akcesoriami do palenia
tytoniu oraz papierosami elektronicznymi. Wobec powyzszego: W 2016 roku wolumen przychodéw wynidst
2670 134,48 zt w stosunku do roku 2017 gdzie przychody wyniosty 29.894 zt zt. Amortyzacja w 2016 roku
wynosita 34 674,25 zt natomiast w roku 2017 wynosita O zt. Wynik na sprzedazy brutto w 2016 roku wynosi
(-65 156,6 zf), natomiast w 2017 r. wynosit (-549.316) zt. Strata netto spétki w 2016 roku wyniosta (-
194 407,25 zt) natomiast w roku 2017 wyniosta (-549.316) zt.

Wartos¢ aktywéw na dzien 31.12.2016 roku wynosita 6 764 345,84 zt. w poréwnaniu do wartosci 35.506 zt
na dzien 31.12.2017 roku. Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 31.12.2017 roku i na dzien 31.12.2016 r.

wyniosty 0,00 zt. Zobowiazania krétkoterminowe w 2016 roku spadty do poziomu 242 697,48. zt. natomiast
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w roku 2017 wzrosty do poziomu 612.609 zt. Kwota ta wynika z udzielonej przez gtéwnego akcjonariusza

pozyczki. Gtéwny akcjonariusz do czasu kiedy Emitent nie osiggnie wtasnego zrédta finansowania na biezaco

dokapitalizuje. Warto$¢ naleznosci dtugoterminowych na dziert 31.12.2017 oraz na dzier 31.12.2016 roku,

nie ulegty zmianie tj. 6 150,00 zt. jest to kwota wynikajgca z kaucji na wynajem biura Emitenta.

Emitent przewiduje, iz w najblizszym okresie bedzie rozszerza¢ swoja dziatalnos¢ poprzez akwizycje portfeli

wierzytelnosci budujac w ten sposéb aktywa Spotki.

12.Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej

wiadomosci prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

13. Najwazniejsze wydarzenia jakie nastapity w roku obrotowym 2017

W dniu 13 stycznia 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie, udzielit Equimaxx LLC zabezpieczenia
poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty.

W dniu 03 lutego 2017 r. Sad Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu: rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki do
kwoty 4.452.050 zt, zmiany nazwy na Premium Fund S.A., zmian w przedmiocie dziatalnosci, a takze
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 10 lutego 2017 roku w zwigzku z pozwem oraz zabezpieczeniem poprzez wstrzymanie
wykonania Uchwaty jak wyzej mowa Emitent dziatajgc zgodnie z prawem bez pokrzywdzenia
akcjonariuszy dokonat za porozumieniem stron umowy zwrotnego przeniesienia udziatéw w spdtce
Cash Cash Sp. z.0.0.

W dniu 7 lutego 2017 roku Emitent wnidst do Sadu Apelacyjnego w Warszawie (za posrednictwem Sadu

Okregowego) zazalenie na postanowieniu o zabezpieczeniu.

W ocenie Zarzadu roszczenia Equimaxx LLC sa catkowicie bezzasadne w zwiazku z czym Emitent podejmuje

adekwatne $rodki prawne majgce na celu uchylenie pozwu i wydanej decyzji o zabezpieczeniu.

o

W dniu 2 czerwca odbyto sie WZA Emitenta na ktérym jako mniejszosciowy akcjonariusz wzigt udziat
miedzy innymi Equimaxx LLC , ktéry zaskarzyt uchwaty 24/06/2017 ZWZA w sprawie uchylenia uchwaty
nr 16/11/2016 NWZA Emitenta z dnia 30.11.2016 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii D oraz uchwale 30/06/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii D. O doreczeniu powddztwa w tym zakresie Emitent informowat raportem

biezgcym z dnia 19 grudnia 2017 roku o numerze 22/2017
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14.Istotne zdarzenia po dacie bilansu
nie wystapity
15.Wykorzystanie kapitatéw zewnetrznych, kredyty inwestycyjne, kredyty biezace.

Na dzienn 31 grudnia 2017 r. spotka korzystata wytgcznie z finansowania zewnetrznego w postaci pozyczki
udzielonej przez akcjonariusza IWN S.A. saldo (nominat) na dziert 31.12.2017 r. wynosi 536.700 zt
Pozyczka oprocentowana jest w oparciu o stafg stope procentowg w wysokosci 8%. Okres sptaty pozyczki to

13 listopad 2018 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjg wekslowa.

16.Podstawowe ryzyka i zagrozenia

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Emitenta obarczone sg czynnikami ryzyka opisanymi ponizej. Kolejnos¢ w
jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich
wystapienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafne w wyniku nieadekwatnej oceny jej otoczenia rynkowego oraz
otoczenia spotek portfelowych, badz nieadekwatnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw otoczenia,
moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spétki.
Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spodtke np. zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowane] dfugoterminowej strategii. Spdtka redukuje przedmiotowe ryzyko realizacji celéw rozwoju
poprzez przemyslang identyfikacje obiecujgcych przedsiewzied, ktéra nastepuje w toku analizy potencjalnej
inwestycji, skladajgcej sie ze wstepnej weryfikacji, gtebokiej analizy oraz koricowych rekomendacji.

Ryzyko zwigzane z przeszacowanym zakupem wierzytelnosci

Dziatania Emitenta mogace nastgpi¢ w wyniku btednej oceny jakosci wierzytelnosci i zabezpieczenia, btedng
oceng aktywéw, a w zwigzku z tym trudnoscig w wygenerowaniu przewidywanych strumieni pienieznych do
Spotki. Ryzyko Emitent bedzie starat sie ograniczaé poprzez bezpieczne szacowanie diugosci procesu
odzysku, a takze poprzez aktualizowane metod i procedur kontrolnych w dobieraniu modeli scoringowych
do oceny.

Ryzyko rezydualne

Dziatania Emitenta moga nies¢ ryzyko zwigzane z zakupem wierzytelnosci niewspétmiernych do wymogoéw
transakcji. Ryzyko bedzie mozna ogranicza¢ poprzez aktualizowanie metod i procedur kontrolnych w

dobieraniu modeli scoringowych oraz zastosowaniu systemu skali do oceny.
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Ryzyko zwigzane z przejeciem wierzytelnosci o niskim stopniu oceny wiarygodnosci
dtuznikéw

Praktyka rynkowa Emitenta wskazuje na mozliwos$¢ nabycia pakietéw z wykorzystaniem luki cenowej, przy
zakupie pakietow wierzytelnosci. Ryzyko zwigzane z przejeciem wierzytelnosci o niskim stopniu zwrotu lub
tez wydtuzonym czasie Sciggniecia nie da sie catkowicie wyeliminowaé. Ograniczanie ryzyk bedzie wigzato
sie z zakupami od sprawdzonych kontrahentéw wierzytelnosci i zakupie mniejszych partii i poprzez
dywersyfikacje portfela.

Ryzyko ptynnosci

Emitent nie wyklucza ryzyka spowodowanego brakiem synchronizacji sptaty zobowigzan przez dtuznikéw, co
moze sie przefozy¢ na wydiuzenie czasu spfaty zainwestowanych srodkéw w zakup wierzytelnosci tzn. zatory
w przeptywach.

Ryzyko prawne

Emitent nie wyklucza ryzyka zwigzanego z zmiang regulacji prawnych w zakresie obstugi wierzytelnosci,
sposobie $ciggania, wprowadzenia klauzul zabezpieczajgcych praw do dochodzenia roszczen, zmiany stanu
prawnego i watpliwosci wynikajace z interpretacji przepiséw (Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw
podatkowych).

Ryzyko organizacyjne

Emitent nie wyklucza ryzyka zwigzanego z koniecznosciag monitorowania spfat wielu dtuznikéw. Spdtka jest
zdania, ze mozna ograniczy¢ ryzyko poprzez projektowane odpowiednie procedury w systemie
informatycznym, ktére pozwolg na wielowymiarowa obstuge wierzytelnosci.

Ryzyko braku refinansowania

Emitent nie wyklucza ryzyka zwigzanego z brakiem uzyskania korzysci skali z posiadanego portfela
wierzytelnosci.

Ryzyko technologiczne

Emitent wskazuje na ryzyko zwigzane z wykorzystywang technologig informatyczng i koniecznoscia
wprowadzania zmian informatycznych w procesie ze wzgledu na czesto zmieniajgce sie wymogi
sekurytyzacji, btedy w oprogramowaniu, btedy we wprowadzaniu danych, awarie systemu spowodowane
czynnikami wewnetrznymi lub awarie spowodowane sita wyzsza, na ktérg Spétka nie bedzie miata wptywu.
Ograniczanie ryzyk bedzie polega¢ na wewnetrznych pomiarach oceny wystapienia ryzyka, stosowaniu
procedur bezpieczenstwa i sposobéw postepowania w przypadku wystgpienia zdarzen.

Ryzyko strukturalne zwigzane ze zmiang stép procentowych

Spotka nie posiada na dzien dzisiejszy instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.
Wptyw tego ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Ryzyko regulacyjne
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Emitent nie wyklucza ryzyka zwigzanego z ewentualng zmiana regulacji wptywajacych niekorzystnie na
dziatalnosci firm sekurytyzacyjnych na rynku. Spétka nie ma wplywu na ograniczanie ryzyka. Chcac
kontynuowa¢ dziatalnos¢, Spotka bedzie musiata dostosowac funkcjonowanie w czasie i w oparciu o
zatwierdzone zmiany.

Ryzyko administracyjne

Emitent nie wyklucza ryzyka zwigzanego z nieudzieleniem, cofnieciem, wstrzymaniem licencji na
prowadzenie dziatalnosci sekurytyzacyjnej. Na ta chwile ryzyko administracyjne nie wystepuje w Spotce.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku krajowym dziataja spotki o ugruntowanej pozycji zajmujace sie skupem wierzytelnosci i ich obstuga.
Taka sytuacja moze doprowadzi¢ do pojawiania si¢ konkurencji i rywalizacji w skupie poprzez akceptowanie
coraz wyzszych cen niezaleznie od rodzajéw pakietéw wierzytelnosci. Ryzyko moze by¢ ograniczane poprzez
wypracowywanie lepszej jakosci obstugi i sposobdéw naktaniania dtuznika do wspotpracy.

Ryzyko ceny

W zakresie wiodacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, tj. wykupu wierzytelnosci na wtasny rachunek,
ryzyko oszacowania ceny zakupu wierzytelnosci ma istotny wptyw na sytuacje Spdtki. W celu
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z oszacowaniem ceny zakupu Spotka analizuje skuteczno$é windykacji
zakupionych wczesdniej pakietow, statystyczne prawdopodobienstwo spfaty w pakietach wystawionych do
sprzedazy, trendy cen na rynku wierzytelnosci oraz wptyw otoczenia zewnetrznego na mozliwosci finansowe
dtuznikéw. Spdtka obniza ryzyko zwigzane z ceng poprzez dywersyfikacje portfela wierzytelnosci oraz rozwdj

dziatu prawnego.

17.Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym tj. w 2017 roku Emitent nie prowadzit zadnych badan.

18.Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie sprawozdawczym tj. 2017 roku nie nabywata akcji wiasnych.

19.Informacje o oddziatach i zaktadach Spétki

Emitent nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

20.Informacje o zatrudnieniu w Spédtce

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spétka nie zatrudniata oséb na zasadzie uméw o prace.
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21.Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

W dniu 5 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki dziatajac na podstawie art. 66 ust. 4 i 5 ustawy o
rachunkowosci oraz § 20 ust. 1 statutu Spotki podjeta uchwate o wyborze firmy GLOBAL AUDIT PARTNER
Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba przy ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
3106, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 i 2018.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoétki upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia umowy z ww. firma audytorska.

22.Informacja o postepowaniach sagdowych

W dniu 30 grudnia 2016 roku Equimaxx LLC 108 West 13th Street, DE 19801 wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w Delaware pod numerem 5404247 wnidst pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nr
16/11/2016 (podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii D) wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa poprzez wstrzymanie uchwaty. W dniu 13 stycznia 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie,
udzielit Equimaxx LLC zabezpieczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty. W dniu 7 lutego 2017 roku
Emitent wniést do Sadu Apelacyjnego w Warszawie (za posrednictwem Sadu Okregowego) zazalenie na
postanowieniu o zabezpieczeniu. W ocenie Zarzadu roszczenia mniejszosciowego akcjonariusza Equimaxx
LLC sa catkowicie bezzasadne. Pierwsza rozprawe w tej sprawie wyznaczono na 17 kwietnia 2018 r.

W dniu 3 lipca 2017 roku Equimaxx LLC 108 West 13th Street, DE 19801 wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w Delaware pod numerem 5404247 wnidst pozew, ktéry zaskarzyt uchwaty 24/06/2017
ZWZA w sprawie uchylenia uchwaty nr 16/11/2016 NWZA Emitenta z dnia 30.11.2016 roku dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D oraz uchwale 30/06/2017 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii D. O doreczeniu powddztwa w tym zakresie
Emietnt informowat raportem biezacym z dnia 19 grudnia 2017 roku o numerze 22/2017.W ocenie Zarzadu
roszczenia mniejszosciowego Equimaxx LLC sg catkowicie bezzasadne. Pierwszg rozprawe w tej sprawie

wyznaczono na 2 pazdziernika 2018 r.

23.0Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

W okresie 01.01 — 31.12.2017 roku Emitent posiadat petna zdolnos¢ do wywigzywania sig, z zaciggnietych
zobowigzan posiada state wsparcie finansowe od gtéwnego akcjonariusza, nie zalega wobec Skarbu

Panstwa.
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24.Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powigzanymi
Emitent nie zawieraf transakcji na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
25.Informacje o udzielonych pozyczkach
Emitent nie udzielat zadnych pozyczek.
26.Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje
Emitent nie udzielat i nie otrzymywat zadnych poreczen i gwarancji.
27.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem jednostki
Nie dotyczy.

28.Ocena mozliwosci realizacji zamierzert inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na mozliwosci realizacji przysztych zamierzen inwestycyjnych bedg miaty wptyw czynniki makroekonomiczne
w tym dochody gospodarstw domowych, stopa bezrobocia, dostepnos¢ finansowania zewnetrznego,
regulacje prawne.Emitent w swojej strategii podjat szereg dziatan zmierzajacych do zapewnienia srodkéw na
pokrycie planowanych inwestycji. Emitent dopuszcza wystgpienie ryzyk rynkowych mogacych mie¢ chwilowy
wplyw na zamierzenia inwestycyjne. Jednak w ocenie przyjetych ryzyk w przypadku ich wystgpienia beda

one krétkotrwate i bez wptywu na realizacje podstawowych celéw

29.Charakterystyka ryzyka dotyczacego instrumentéw finansowych oraz przyjetych przez

spotke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym

Na dzien 31.12.2017 roku nie dotyczy.

lzabela Gatazka

Prezes Zarzadu
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